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• ตลาดเคมีภัณฑ์และพลาสติกของไทยปี 2562 ปริมาณผลิตได้รับแรง
กดดันจากภาวะเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าชะลอตัว และเศรษฐกิจไทยที่
เติบโตในอัตราต่่าเพียง 2.4% ท่าให้ความต้องการผลิตภัณฑ์เคมีภัณฑ์
และพลาสติกในประเทศลดลง 1% เทียบกับ 1.8% ปี 2561

• อุตสาหกรรมเคมีภัณฑ์ปี 2563-65 ปริมาณผลิตมีแนวโน้มเติบโตใน
ระดับต่่าอยู่ระหว่างร้อยละ 0.8 ถึง 1.5 โดยได้รับแรงกดดันจากภาวะ
เศรษฐกิจท่ีหดตัวลงในปี 2563 รวมถึงการส่งออกที่ถูกกระทบจากการ
แพร่ระบาดของไวรัสโควิดในอุตสาหกรรมที่เชื่อมโยงกับ

• ราคาเคมีภัณฑ์และพลาสติกของโลกปี 2563 มีแนวโน้มลดลง จากผล
ของอุปสงค์ที่ชะลอลงตามภาวะเศรษฐกิจ ลดทอนความต้องการสินค้า
เคมีภัณฑ์และพลาสติก ท้ังในส่วนของสินค้าอุปโภคบริโภคขั้นปลาย 
สินค้าขั้นกลางที่ใช้ในอุตสาหกรรมการผลิตอื่น และสารเคมีตั้งต้นสา
หรับวัตถุดิบในการผลิตภาคอุตสาหกรรม โดยราคาเคมีภัณฑ์
ภายในประเทศปรับตัวลดลงจากปีก่อนร้อยละ 4.7

• ทิศทางราคาน้่ามันดิบตลาดโลกในช่วงครึ่งปีหลังจะเคลื่อนไหวอยู่ใน
กรอบ 40-45 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล หลังจากสถานการณ์การแพร่
ระบาดของโควิด-19 เริ่มคลี่คลายจากไตรมาส 2 หลายประเทศจึง
ทยอยคลายล็อกดาวน์ ท่าให้เศรษฐกิจโลกและความต้องการใช้น้่ามัน
ทยอยฟื้นตัว

• อย่างไรก็ตาม การแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 กลับส่งผลให้ความ
ต้องการพลาสติกที่ใช้ในกลุ่มสินค้าเวชภัณฑ์ และสินค้าบรรจุภัณฑ์เพื่อ
การขนส่งสูงขึ้น

• มีแนวโน้มการชะลอการลงทุนด้านปิโครเคมีในเขตพัฒนาพิเศษ
ตะวันออก เนื่องจากสถานการณ์โควิด-19 และการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลก 
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ปัจจยัสนบัสนนุ
• อุตสาหกรรมบรรจุภัณฑ์และพลาสติก ภาคก่อสร้าง มีแนวโน้มฟื้นตัว 

หลังจากสถานการณ์โควิด-19 คลี่คลาย
• นโยบายส่งเสริมการลงทุนในเขต EEC ยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคล

และภาษีอากรขาเข้าเคร่ืองจักร สาหรับอุตสาหกรรมปิโตรเคมีที่เป็น
มิตรต่อสิ่งแวดล้อมและปิโตรเคมขีั้นสูง

ปัจจยัเสีย่ง 
• ความไม่แน่นอนของสถานการณ์สงครามการค้าสหรัฐฯ และจีน ที่เป็น

ตลาดส่งออกหลักของไทย ภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว 
• กระแสความต้องการผลิตภัณฑ์ที่เป็นมติรต่อสิ่งแวดล้อม และมาตรการ

ลด/เลิกใช้พลาสติก
• การเพิ่มขึ้นของอุปทานของผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี จากประเทศจีนและ

ประเทศคู่ค้าของจีน
• ความเสี่ยงจากภัยแล้งและสภาพอากาศที่แปรปรวน ซ่ึงจะมีผลต่อเนื่อง

ต่อการชะลอตัวของความต้องการใช้ปุ๋ยเคมี และเคมีภัณฑ์

สิงหาคม 2563
by ttb analytics
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MPI และ Shipment Index : Chemical Products

MPI และ Shipment Index : Plastic and Synthetic Rubber
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2020 Growth (%YTD) = -4.7%
Producer Price Index : ราคาเคมีภัณฑ์
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• แม้ว่าจะได้รับปัจจัยบวกจากราคาวัตถุดิบตั้งต้น (Naphtha) ที่ลดลง แต่ Spread ถูก
กดดันจากความต้องการผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีที่ชะลอลงตามภาวะเศรษฐกิจโลก และ
การผลิตในภาคอุตสาหกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับผลิตภัณฑ์ปลายทางของปิโตรเคมี

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีขั้นต้น
• กลุ่ม Olefins : Ethylyne Spread ลดลง  8.4% เมื่อเทียบกับ 2562 ราคาอยุ่ที่ 

$292.5/ตัน ปรับลดก่าลังการผลิตของผลิตภัณฑ์ปลายทางที่ใช้ Ethylene ในขณะที่ 
Propylene Spread เพิ่มขึ้น 8% อยู่ที่ $374.3/ตัน

• กลุ่ม Aromatic : Paraxylene Spread ลดลง  44.4% เมื่อเทียบกับ 2019 เหลือ 
$200.7/ตัน ผลจากจีนซึ่งเป็นผู้ผลิตพาราไซลีนรายใหญ่ที่สุดของโลกเพิ่มกาลังการ
ผลิตใหม่ (ประมาณ 10 ล้านตัน) เพื่อลดการน่าเข้าเคมีภัณฑ์จากต่างประเทศ ในขณะ
ที่ Benzene Spread ลดลง 4.3% อยู่ที่ $115.5/ton เนื่องจาก Benzene เป็นผล
พลอยได้จากการผลิต Paraxylene จึงผลักดันให้อุปทานเพิ่มขึ้นตามไปด้วย

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีขั้นปลาย
• Spread ของ Low, Linear Low และ High density Polyethylene (LDPE, LLDPE 

และ HDPE) เมื่อเทียบกับปี 2562 12.7%, 5.4% และ 1.2% ตามล่าดับ จากอุปสงค์
ผลิตภัณฑ์ Polyethylene (PE) เพิ่มขึ้นต่อเนื่องตามความต้องการใช้พลาสติกใน
อุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง เช่น บรรจุภัณฑ์ สินค้าอุปโภคบริโภค ก่อสร้างและยานยนต์ 
ขณะที่ราคาวัตถุดิบ (Ethylene) ปรับลดลง

• Polypropylene (PP) Spread ลดลง 3.8% เมื่อเทียบกับปี 2562 อยู่ที่ $530/ตัน 
เนื่องจาการเพิ่มก่าลังผลิตในประเทศจีน และการรณรงค์ลดการใช้ผลิตภัณฑ์
พลาสติกประเภทใช้คร้ังเดียว ซึ่งเกือบ 50%เป็นผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์ เช่น ขวด
พลาสติก และถุงพลาสติกที่ผลิตจากเม็ดพลาสติก PP และ PET

• Polyvinyl Chloride (PVC) Spread เพิ่มขึ้น 25.7% เมื่อเทียบกับปี 2562 อยู่ที่ 
$421.2/ตัน เนื่องจากต้นทุนวัตถุดิบ Ethylyne ปรับลดลง และอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้นจาก
ภาคก่อสร้างภายในประเทศ และความต้องการของตลาดโลกโดยเฉพาะประเทศ
สหรัฐอเมริกา

อุตสาหกรรมปลายน้่าส่าคัญที่เกี่ยวข้องกับเคมีภัณฑ์ และพลาสติก

ส่วนต่างระหว่างราคาผลิตภัณฑ์และราคาวัตถุดิบตั้งต้น (Spread)

2

การผลิตและการค้ารถยนต์ (ผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวข้อง PP, ABS, BR, SBR)
• ในช่วงคร่ึงหลังของปี 2563 ผู้ประกอบการทั้งภายในประเทศและ

ต่างประเทศเริ่มกลับมาเปิดสายการผลิตได้ แต่ยังระดับการผลิตที่ต่่ากว่า
ช่วงเดือนมกราคม และคาดว่าแนวโน้มอุตสาหกรรมรถยนต์ในช่วงปี 
2564-2565 จะทยอยฟื้นตัวหลังถูกกระทบจากไวรัสโควิด-19 ความ
ต้ อ ง ก า ร พ ล า ส ติ ก ใ น ส่ ว น นี้ จึ ง ข ย า ย ตั ว อ ย่ า ง ค่ อ ย เ ป็ น ค่ อ ย ไ ป 
ผู้ประกอบการจึงต้องมีการปรับแผนการผลิตให้เหมาะสมกับสภาวะ
การตลาด ท่าให้การใช้เคมีภัณฑ์ และพลาสติกชะลอตัวลง 

อาหาร (ผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวข้อง HDPE, LDPE, LLDPE, PET, PS, EPS)
• การใช้พลาสติกเพื่อเป็นบรรจุภัณฑ์อาหารยังคงเติบโตอย่างต่อเนื่อง แม้ใน

ปัจจุบันจะมีกระแสความต้องการผลิตภัณฑ์ที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม และ
มาตรการลด/เลิกใช้พลาสติกของภาครัฐ ในปี 2563 สินค้าในกลุ่มอาหาร
พร้อมรับประทาน และทูน่ากระป๋อง ยังคงได้รับอานิสงส์จากวิกฤติโควิด-
19 จากการกักตุนอาหารภายในประเทศและประเทศคู่ค้า อย่างไรก็ตาม
การที่ประเทศคู่ค้าของไทยประสบปัญหาทางด้านเศรษฐกิจ จะส่งผลให้การ
ส่งออกในช่วงปี 63-65 เติบโตได้ช้าลงกว่าปกติ

อุปกรณ์ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ (ผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวข้อง PP, ABS, PS,EPS)
• ประเทศคู่ค้าหลายประเทศเร่ิมฟื้นตัวจากวิกฤต COVID-19 ประกอบกับ

รูปแบบการด่าเนินชีวิตแบบ New Normal ที่ประชากรทั่วไปใช้ชีวิตอยู่ใน
บ้านมากขึ้น ท่าให้ความต้องการผลิตภัณฑ์ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์เพิ่ม
สูงข้ึนในช่วง 2 ปีหน้า

Source: Bloomberg, ttb analytics

MPI and Growth : Automotive* (seasonally Adjusted)

MPI and Growth : Food * (seasonally Adjusted)

MPI and Growth : Electronics Appliance * (seasonally Adjusted)

Source: OIE, ttb analytics
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• จากผลกระทบของไวรัสโควดิ-19 ส่งผลให้เศรษฐกิจของตลาดส่งออกหลกัของไทย
อย่างประเทศจีน อินเดีย และอินโดนิเซีย โดยได้ชะลอตัวตั้งแต่ต้นปี และจากการ
ลดลงของราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีที่ต่่าลงและปริมาณความต้องการใช้ใน
ตลาดโลกน้อยลง ท่าให้ปี 2563 มูลค่าการส่งออกเคมีภัณฑ์จะอยู่ที่ 1.4 หมื่นล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ ลดลงจากปีก่อน ร้อยละ 15.2 (%YoY)

• แนวโน้มการส่งออกเคมีภัณฑ์ระยะปานกลาง (2563-65) คาดว่าจะ
ทยอยฟื้นตัว โดยในปี 2564 และ 2565 การเติบโตของการส่งออกจะอยู่ที่
ร้อยละ 0.8 และ 2.1 ตามล่าดับ ตามเศรษฐกิจคู่ค้าที่ฟื้นตัวขึ้น

ttb analytics Views
• ศูนย์วิเคราะห์เศรษฐกิจ ทีทีบี มองว่าหลังการระบาดของไวรัโควิดที่คล่ีคลายลงในช่วงปี 2564 เป็นต้นไป แต่ยังส่งผล

ให้แนวโน้มอุตสาหกรรมเคมีภัณฑ์มีแนวโน้มเติบโตในกรอบจ่ากัดที่ร้อยละ 0 – 1.2 จากการฟื้นตัวของอุตสาหกรรม
เกี่ยวข้อง ทั้งในส่วนของสินค้าอุปโภคบริโภคขั้นปลาย สินค้าขั้นกลางที่ใช้ในอุตสาหกรรมการผลิต

• อย่างไรก็ตามอุตสาหกรรมเคมีภัณฑ์และผลิตภัณฑ์เคมียังคงได้รับความเสี่ยง 4 ประเด็น ได้แก่ 1.) ความผันผวนของ
ราคาน้่ามันดิบ และการเพิ่มขึ้นของอุปทานของผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีจากประเทศจีนและประเทศคู่ค้าของจีน 2.) ภาวะ
เศรษฐกิจโลกชะลอตัว รวมไปถึงความไม่แน่นอนของสถานการณ์สงครามการค้าของตลาดส่งออกหลักของไทย 3.) 
กระแสความต้องการผลิตภัณฑ์ที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม และมาตรการลด/เลิกใช้พลาสติก และ 4.) ความเสี่ยงจาก
ภัยแล้งและสภาพอากาศที่แปรปรวน ซึ่งจะมีผลต่อเนื่องต่อการชะลอตัวของความต้องการใช้ปุ๋ยเคมี และเคมีภัณฑ์

ตลาดในประเทศ

ตลาดต่างประเทศ

• กลุ่มผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี: ภาพรวมอุตสาหกรรมปี 2563 ปรับตัวลดลง
ผู้ประกอบการปรับสมดุลการผลิตให้สอดคล้องกับระดับความต้องการ
ของภาคอุตสาหกรรม โดยเฉพาะสินค้าในกลุ่มที่เป็นผลิตภัณฑ์กึ่งวัตถุดิบ
ป้อนเข้าอุตสาหกรรมอื่นๆ เช่น เส้นใยประดิษฐ์ เอทานอล ส่วนสินค้า
ส่าเร็จรูป ได้แก่ บรรจุภัณฑ์พลาสติก และเคมีภัณฑ์อื่นๆ มีการฟื้นตัว
กลับมาในอัตราที่สูงกว่าสินค้ากลุ่มแรก

• กลุ่มผลิตภัณฑ์เคมีภัณฑ:์ ภาพรวมอุตสาหกรรมปี 2563 จะหดตัวตาม
แรงกดดันจากราคาน้่ามันดิบที่ลดลง ท่าให้ราคาเคมีภัณฑ์โดยเฉลี่ยอ่อน
ตัวลง 3.5% และผลกระทบจากไวรัสโควิด ท่าให้ความต้องการใช้ลดลง
ประมาณ 5% โดย Polypropylene resin (PP) ซึ่งเป็นอุตสาหกรรมปิโตร
เคมีขั้นปลายในการผลิตสินค้าในกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์และ
อิเล็กทรอนิกส์ ปรับตัวลดลงลงมากที่สุดถึง 12% ในขณะที่ Ehylene ซึ่ง
เป็นวัตถุดิบในการผลิตพลาสติกเพื่อเป็นบรรจุภัณฑ์ปรับตัวลดลง 11% 
จากการหดตัวของอุปสงคส์ินค้าอุปโภค บริโภค

• แนวโน้มปี 2564-2565 คาดว่าภาวะตลาดเคมีภัณฑ์และผลิตภัณฑ์
พลาสติกภายในประเทศจะกลับมาเติบโตได้ร้อยละ 1–2 จากความต้อง
การใช้เม็ดพลาสติกที่ฟื้นตัวตามอุตสาหกรรมเกี่ยวเนื่อง เช่น สินค้า
อุปโภคบริโภค เคร่ืองใช้ไฟฟ้า และยานยนต์
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*Export Market Share (2019)

Country 2019 2020F

China (36.8%) -17% -14%

India (15.3%) -18% -21%

Vietnam (8.2%) -14% -18%

Indonesia (8.1%) -13% -23%

Japan (7.0%) -11% -4%

World -15% -4%

%Export Growth by Country

Chemical Product : Domestic Market Outlook
Bn USD

Share 2017 2018 2019 2020F
PE 30% 3% -2% 0% -8%

Ethylene 23% 2% 1% 0% -11%
Propylene 17% 0% 2% -2% -8%

PP 16% 1% 0% -1% -12%
Benzene 8% 23% 0% 9% -2%

PET 5% -2% 3% -4% -8%
Toluene 1% 0% -7% 4% 3%
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