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                       Factsheet 
ธนำคำรทหำรไทยธนชำต จ ำกดั (มหำชน) ("ผูอ้อกตรำสำร" หรอื "ธนำคำร") 

ลักษณะการประกอบธรุกจิ: กจิการธนาคารพาณชิย ์ตามทีไ่ดรั้บอนุญาตภายใตพ้ระราชบญัญัตธิรุกจิสถาบันการเงนิ พ.ศ. 2551 (รวมทัง้ทีม่ี
การแกไ้ขเพิม่เตมิ) และพระราชบญัญัตหิลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) และประกาศทีเ่กีย่วขอ้ง 

สถานะการเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (listed) :  เป็น  ไมเ่ป็น 
เสนอขายตราสารระยะยาว ชนดิระบชุือ่ผูถ้อื ประเภทดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลักประกันหรอืการค า้ประกัน มผีูแ้ทนผูถ้อืตราสาร ซึง่ผูอ้อกตรา
สารมสีทิธไิถถ่อนกอ่นก าหนด และเป็นตราสารทีอ่อกเพือ่นับเป็นเงนิกองทนุของธนาคารพาณชิยป์ระเภทที ่2 ซึง่สามารถรองรับผล

ขาดทนุของผูอ้อกตราสารไดเ้มือ่ผูอ้อกตราสารมผีลการด าเนนิงานทีไ่มส่ามารถด าเนนิกจิการตอ่ไปได ้ 
(at the point of non-viability) โดยสามารถตัดหน้ีตามตราสารเป็นหน้ีสญู (ไมว่า่ทัง้จ านวนหรอืบางสว่น) ได ้ 

เมือ่ทางการตดัสนิใจจะเขา้ชว่ยเหลอืทางการเงนิแกผู่อ้อกตราสาร  
"ตรำสำรดอ้ยสทิธเิพือ่นบัเป็นเงนิกองทุนประเภทที ่2 ซึง่มขีอ้ก ำหนดใหผู้อ้อกตรำสำรสำมำรถตดัเป็นหนีสู้ญ (ท ัง้จ ำนวนหรอื
บำงสว่น) ได ้เมือ่ทำงกำรตดัสนิใจจะเขำ้ชว่ยเหลอืทำงกำรเงนิแกผู่อ้อกตรำสำร ออกโดยธนำคำรทหำรไทยธนชำต จ ำกดั 
(มหำชน) คร ัง้ที ่1/2567 ครบก ำหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2577 ซึง่ผูอ้อกตรำสำรมสีทิธไิถถ่อนกอ่นก ำหนด" ("ตรำสำร")  

ระหวา่งวันที ่21 – 28 มถินุายน พ.ศ. 2567  
ลกัษณะตรำสำร ระดบัควำมเสีย่ง 

อำย:ุ  10 ปี 3 เดอืน 
อตัรำดอกเบีย้: คงทีร่อ้ยละ 3.55 ตอ่ปี 
งวดกำรช ำระดอกเบีย้: จ่ายดอกเบีย้ทกุ ๆ 3 เดอืน 
กำรไถถ่อนกอ่นก ำหนด: ผูอ้อกตราสารมีสทิธขิอไถ่ถอนตราสาร
ทัง้จ านวนก่อนวันครบก าหนดไถ่ถอนตราสารเดมิ ณ วันครบรอบ 5 ปี 3 
เดอืน นับแตว่ันออกตราสาร หรอืภายหลังจากนัน้ หรอืวันอืน่ใดตามทีร่ะบุ
ไว ใ้นขอ้ 9.3 ของขอ้ก าหนดว่าดว้ยสิทธิและหนา้ที่ของผู อ้อก 
ตราสารและผูถ้อืตราสาร โดยไม่ตอ้งไดรั้บความยนิยอมจากผูแ้ทนผูถ้อื
ตราสารและผูถ้อืตราสาร โดยการไถ่ถอนตราสารก่อนวันครบก าหนดไถ่
ถอนตราสารดังกลา่ว จะกระท าไดต้อ่เมือ่ไดรั้บความเห็นชอบจากธนาคาร
แห่งประเทศไทย (“ธปท.”) ตามหลักเกณฑท์ีก่ าหนดในประกาศธปท.
และใหอ้ยู่ภายใตเ้งือ่นไขและขัน้ตอนทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 9.3 ของขอ้ก าหนด
สทิธ ิทัง้น้ี ผูถ้อืตราสารไม่มสีทิธใินการเรยีกรอ้งใหผู้อ้อกตราสาร 
ท าการไถถ่อนตราสารกอ่นวันครบก าหนดไถถ่อนตราสาร 
มลูคำ่กำรเสนอขำยรวม: ไม่ เกิน 10,000,000,000 บาท  และ 
มตีราสารส ารองเพือ่การเสนอขายเพิม่เตมิจ านวน 5,000,000,000 บาท 
ผูแ้ทนผูถ้อืตรำสำร: ธนาคารกรุงศรอียธุยา จ ากัด (มหาชน) 
วตัถุประสงคก์ำรใชเ้งนิ: เพื่อนับเป็นเงินกองทุนของผูอ้อก 
ตราสารและใชใ้นการประกอบธุรกิจหลักของผูอ้อกตราสาร 
ตลอดจนถงึการใชเ้ป็นเงนิทนุในการด าเนนิกจิการ 

 
(พจิารณาจากอายตุราสารและอันดบัความน่าเชือ่ถอื) 

 
ค าเตือน: ตราสารเป็นตราสารดอ้ยสทิธิที่ออกเพื่อนับเป็นเงิน 
กองทุนของธนาคารพาณิชย์ ซึง่สามารถรองรับผลขาดทุนของ 
ผูอ้อกตราสารไดเ้มื่อผูอ้อกตราสารมีผลการด าเนินงานที่ไม่
สามารถด าเนินกิจการต่อไปได ้(at the point of non-viability) 
โดยสามารถตัดหน้ีตามตราสารเป็นหน้ีสูญ (ไม่ว่าทัง้จ านวนหรือ
บางสว่น) ไดเ้มือ่ทางการตัดสนิใจจะเขา้ชว่ยเหลอืทางการเงนิแก ่
ผูอ้อกตราสาร และผูอ้อกตราสารมสีทิธไิถถ่อนตราสารกอ่นก าหนด 

ควำมเสีย่งของผูอ้อกตรำสำร 
ผูอ้อกตราสารอาจมคีวามเสีย่งทีก่ระทบต่อความสามารถในการ
ช าระหน้ี ซึง่รวมถงึ แตไ่มจ่ ากัดเพยีง 
1. ควำมเสีย่งดำ้นเครดติ: จากการที่คู่สัญญาของผูอ้อกตราสาร 

ไม่สามารถปฏบิัตติามทีไ่ดต้กลงและระบุในสัญญา ความเสีย่งดา้น
เครดติสว่นใหญเ่กดิจากธรุกรรมการใหส้นิเชือ่และรายการภาระผกูพัน
นอกงบดลุ เชน่ ตราสารอนุพันธ ์

2. ควำมเสีย่งดำ้นอตัรำดอกเบีย้: การเปลีย่นแปลงของอัตราดอกเบีย้มี
ผลกระทบโดยตรงต่อรายไดแ้ละมูลค่าทางเศรษฐกจิของธนาคาร การ
บรหิารความเสีย่งดา้นอัตราดอกเบีย้ไดด้ าเนนิการตามกรอบนโยบายที่
ไดรั้บความเห็นชอบจากคณะกรรมการธนาคาร ซึง่ธนาคารมกีารก าหนด
เพดานความเสีย่งและควบคมุดแูลความเสีย่งอัตราดอกเบีย้ในดา้นตา่งๆ  

3. ควำมเสีย่งดำ้นสภำพคลอ่ง: ความเสีย่งทีธ่นาคารไมส่ามารถปฏบิตั ิ
ตามภาระผูกพันไดเ้มื่อครบก าหนด เน่ืองจากธนาคารไม่สามารถ
เปลีย่นสนิทรัพยเ์ป็นเงนิสดไดท้ันหรือไม่สามารถจัดหาเงนิทุนได ้
เพยีงพอส าหรับการด าเนนิงาน จนท าใหเ้กดิความเสยีหายแกธ่นาคาร 

4. ควำมเสีย่งดำ้นกลยุทธ:์ เป็นความเสีย่งทีเ่กดิจากการก าหนดแผน
กลยุทธ์และแผนธุรกิจ การน ากลยุทธ์ไปปฏิบัตแิละการควบคุม
เชิงกลยุทธ์ ที่อาจจะไม่เหมาะสมและ/หรือไม่สอดคลอ้งกับ
สภาพแวดลอ้มภายในและภายนอกองคก์ร 

 
โปรดศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิใน สว่นที ่3 หนา้ที ่79 - 94 
(ขอ้มลูของผูอ้อกตราสารเงนิกองทนุ - ปัจจัยความเสีย่ง) ของ
หนังสอืชีช้วน  
 
 
 
 
 
 
 

รำยละเอยีดส ำคญัอืน่ 
วนัออกตรำสำร: วันที ่28 มถินุายน พ.ศ. 2567  
วนัครบก ำหนดไถถ่อนตรำสำร: วันที่ 28 กันยายน พ.ศ. 2577  
(หรอืวันทีผู่อ้อกตราสารก าหนดใหเ้ป็นวันไถ่ถอนตราสารกอ่นวันครบ
ก าหนดไถถ่อนตราสารเดมิ ตามรายละเอยีดและเงือ่นไขทีร่ะบไุวใ้นขอ้ 
9.3 ของขอ้ก าหนดสทิธ)ิ 
ประเภทกำรเสนอขำย: ผูล้งทนุสถาบัน และ/หรอื ผูล้งทนุรายใหญ่
(PP-II&HNW) 
ผูจ้ดักำรกำรจดัจ ำหนำ่ยตรำสำร: ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) 
นำยทะเบยีนตรำสำร: ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
ลกัษณะกำรรว่มรบัผลขำดทนุ: การบังคับลดมลูคา่ตราสาร โดยตดั
หน้ีตามตราสารเป็นหน้ีสญู (ไมว่า่ทัง้จ านวนหรอืบางสว่น) 
Trigger Event: การทีธ่ปท. และ/หรอื หน่วยงานของทางราชการที่
มอี านาจอืน่ใด ตัดสนิใจจะเขา้ชว่ยเหลอืทางการเงนิแกผู่อ้อกตราสาร 
เชน่ การใหเ้งนิเพิม่ทุนแกผู่อ้อกตราสาร ซึง่หากไม่มคีวามชว่ยเหลอื
ทางการเงนิดังกล่าว จะท าใหผู้อ้อกตราสารไม่สามารถด าเนนิกจิการ
ต่อไปได ้ซึง่รวมถงึ (แต่ไม่จ ากัดเฉพาะ) เหตุการณ์ในลักษณะใด
ลักษณะหนึ่ง (หรือเหตุการณ์ทีม่ลีักษณะคลา้ยคลงึกัน) ดังต่อไปน้ี 
(ก) ผูอ้อกตราสารมสีนิทรัพยไ์ม่เพยีงพอจ่ายคนืผูฝ้ากเงนิและเจา้หน้ี 
หรอื (ข) เงนิกองทนุของผูอ้อกตราสารลดลงถงึระดับทีจ่ะกระทบตอ่ผู ้
ฝากเงนิและเจา้หน้ี หรอื (ค) ผูอ้อกตราสารไมส่ามารถเพิม่ทนุไดด้ว้ย
ตัวเอง ทัง้น้ี ตามรายละเอยีดและเงื่อนไขทีก่ าหนดไวใ้นขอ้ก าหนด
สทิธ ิ(“เหตุกำรณ์ทีท่ ำใหผู้อ้อกตรำสำรมผีลกำรด ำเนนิงำนที่
ไมส่ำมำรถด ำเนนิกจิกำรตอ่ไปได”้) 
 

หนงัสอืชีช้วน 
(filing)  

SCAN HERE 
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อนัดบัควำมนำ่เชือ่ถอืของตรำสำร ขอ้ก ำหนดในกำรด ำรงอตัรำสว่นทำงกำรเงนิ 
อนัดบั:    A(tha)    แนวโนม้อนัดบัเครดติ: เสถยีรภาพ (stable) 

เมือ่วนัที:่ 12 มนีาคม พ.ศ. 2567  

โดย:  บรษัิท ฟิทช ์เรทติง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากดั 

ไมม่ขีอ้ก าหนดในการด ารงอตัราสว่นทางการเงนิ 

ผลตอบแทนของตรำสำรรุน่อืน่ในตลำด (YTM) 
ไมม่ขีอ้มลู 

 

อตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่ ำคญัของผูอ้อกตรำสำร  

อตัรำสว่นทำงกำรเงนิ  
คำ่เฉลีย่ 

อตุสำหกรรม
(ลำ่สดุ) 

ปี 2565 ปี 2566 
ไตรมำส 1  
ปี 2567  

อัตราสว่นสนิทรัพยส์ภาพคลอ่งเพือ่รองรับสถานการณ์ดา้น
สภาพคลอ่งทีม่คีวามรุนแรง  
(Liquidity Coverage Ratio: LCR) (รอ้ยละ)(1) 

N/A 180(3) 194(3) 219(3) 

อัตราสว่นแหลง่เงนิทีม่คีวามม่ันคงและความตอ้งการ
แหลง่เงนิทีม่คีวามมั่นคง  
(Net Stable Funding Ratio: NSFR) (1) (รอ้ยละ) 

N/A 137(3) 136(3) 139(3) 

เงนิกองทนุชัน้ที ่1 ตอ่สนิทรัพยเ์สีย่ง  
(Tier 1 ratio) (รอ้ยละ) (2) N/A 16.3 17.0 17.0 

เงนิกองทนุทัง้ส ิน้  
(CAR ratio) (รอ้ยละ) 

N/A 20.0 20.70 20.80 

(1) ยิง่สงูยิง่แสดงถงึสภาพคลอ่งทีด่ขีองธนาคาร 
(2) ยิง่สงูยิง่แสดงถงึเงนิกองทนุขัน้ที ่1 เพือ่รองรับความผันผวนของมลูคา่สนิทรัพยเ์สีย่ง 

(3) อัตราสว่นสนิทรัพยส์ภาพคลอ่งเพือ่รองรบัสถานการณ์ดา้นสภาพคลอ่งทีม่คีวามรุนแรง และอัตราสว่นแหลง่เงนิทีม่คีวามม่ันคงตอ่ความตอ้งการแหลง่เงนิทีม่คีวามม่ันคง ตาม
หลักเกณฑข์องธนาคารแหง่ประเทศไทย รายงานเป็นคา่เฉลีย่ของไตรมาส ดว้ยงบการเงนิเฉพาะกจิการ 

 

สรปุฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนนิงำนตำมงบกำรเงนิรวมยอ้นหลงั 2 ปี และต ัง้แตไ่ตรมำส 1 ถงึไตรมำสลำ่สดุหรอื
เทำ่ทีม่ผีลกำรด ำเนนิงำนจรงิ 

 

 
 

ล ำดบักำรไดร้บัช ำระหนี ้
ตราสารเป็นหน้ีประเภทดอ้ยสทิธ ิกล่าวคอื ในกรณีที ่(ก) ผูอ้อกตราสารถูกศาลมคี าสั่งพทิักษ์ทรัพยเ์ด็ดขาด หรอืถูกศาลพพิากษา
ใหล้ม้ละลายหรอืไดรั้บค าสั่งศาลใหฟ้ื้นฟกูจิการ ตามกฎหมายว่าดว้ยลม้ละลาย หรอืกฎหมายอืน่ทีเ่กีย่วขอ้ง หรอื (ข) มกีารช าระ
บัญชเีพือ่การเลกิกจิการของผูอ้อกตราสาร ผูถ้อืตราสารจะมสีทิธไิดรั้บช าระคนืหน้ีตราสารของตนภายหลังจากทีเ่จา้หน้ีบุรมิสทิธิ
และเจา้หน้ีสามัญ (ซึง่รวมถงึผูฝ้ากเงนิ) ของผูอ้อกตราสารไดรั้บช าระหน้ีของตนครบถว้นแลว้ แต่ผูถ้อืตราสารจะมสีทิธไิดรั้บช าระ
หน้ีตราสารกอ่นหนา้ (1) เจา้หน้ีตาม “ตราสารทางการเงนิทีนั่บเป็นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 (Additional Tier 1) และสามารถรองรับผล
ขาดทนุได”้ (ตามค านยิามทีร่ะบไุวใ้นขอ้ 9.5 ของขอ้ก าหนดสทิธ)ิ (2) ผูถ้อืหุน้ของผูอ้อกตราสาร และ (3) เจา้หน้ีตามตราสารหรอื
หน้ีอืน่ ๆ ของผูอ้อกตราสาร ซึง่ตามขอ้ก าหนดสทิธหิรอืขอ้สัญญาของตราสารหรอืหน้ีดังกลา่วระบุใหส้ทิธใินการไดรั้บช าระหน้ีของ 
ผูถ้อืตราสารหรอืเจา้หน้ีของหน้ีนัน้ ๆ ดอ้ยกวา่สทิธขิองผูถ้อืตราสารภายใตข้อ้ก าหนดสทิธ ิ(ตอ่ไปน้ีรวมเรยีกหุน้และตราสารหรอืหน้ี
ต่าง ๆ ทัง้หมดขา้งตน้วา่ “ตรำสำรทีด่อ้ยสทิธกิวำ่”) และจะอยู่ในล าดับเดยีวกันกับสทิธขิองเจา้หน้ีตาม (1) “ตราสารทางการเงนิ
ทีนั่บเป็นเงนิกองทนุชัน้ที ่2 (Tier 2) และสามารถรองรับผลขาดทนุได”้ (ตามค านยิามทีร่ะบไุวใ้นขอ้ 9.5 ของขอ้ก าหนดสทิธ)ิ และ 
(2) หน้ีใด ๆ ซึง่มกีารก าหนดโดยกฎหมายหรอืขอ้สัญญาใหไ้ดรั้บช าระหน้ีนัน้ในล าดับเดยีวกันกับหน้ีตามตราสารของผูถ้อืตราสาร 
(ตอ่ไปน้ีรวมเรยีกตราสารและหนี้ใด ๆ ตามทีร่ะบไุวข้า้งตน้วา่ “ตรำสำรทีเ่ทำ่เทยีมกนั”) (ตามแผนภาพดา้นลา่ง) 

ทัง้น้ี หากผูอ้อกตราสารมทีรัพยส์นิเหลอืไมเ่พยีงพอส าหรับการช าระหน้ีคงคา้งตามตราสาร (ถา้ม)ี หรอืไมม่ทีรัพยส์นิเหลอื ภายหลัง
จากการช าระหน้ีใหแ้ก่เจา้หน้ีบุรมิสทิธแิละเจา้หน้ีสามัญ (ซึง่รวมถงึผูฝ้ากเงนิ) ของผูอ้อกตราสาร ผูถ้อืตราสารจะไม่ไดรั้บช าระ 
เงนิตน้ ดอกเบีย้คา้งช าระ และหน้ีใด ๆ (ถา้ม)ี ตามตราสารอยา่งครบถว้น หรอือาจไมไ่ดรั้บช าระหน้ีดังกลา่วเลย 
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- ในกรณีทีเ่กดิ “เหตกุารณ์ทีท่ าใหผู้อ้อกตราสารมผีลการด าเนนิงานทีไ่ม่สามารถด าเนนิกจิการตอ่ไปได”้ (ตามค านยิามทีร่ะบุ
ไวใ้นขา้งตน้) ผูอ้อกตราสารจะด าเนินการยกเลกิการจ่ายดอกเบี้ยตามตราสารทีเ่กดิขึน้แลว้แต่ยังไม่มกีารช าระเงนิจนถงึ 
“วันทีด่ าเนินการรองรับผลขาดทุน” (ตามค านิยามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 9.5 ของขอ้ก าหนดสทิธ)ิ มผีลใชบ้ังคับและยังไม่มีการ
จ่ายเงนินัน้ (โดยการตัดหน้ีดอกเบีย้ดังกล่าวเป็นหน้ีสญู) และ ลด “จ านวนเงนิตน้ทีต่อ้งช าระตามตราสาร” (ตามค านยิามที่
ระบุไวใ้นขอ้ 9.5 ของขอ้ก าหนดสทิธ)ิ ในจ านวนเท่ากับ “จ านวนทีต่อ้งมกีารตัดหน้ีสญู” (ตามค านิยามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 9.5 
ของขอ้ก าหนดสทิธ)ิ ทัง้น้ี การลดจ านวนเงนิตน้ดังกล่าวจะยกเลกิเพกิถอนไม่ได ้และจะตอ้งลดในสัดส่วนทีท่ัดเทยีมกัน 
(pari passu) กับการตัดหน้ีสญู และ/หรอื แปลงหน้ีเป็นทนุของ “ตราสารทางการเงนิทีนั่บเป็นกองทนุชัน้ที ่2 (Tier 2) และ
สามารถรองรับผลขาดทุนได”้ (ตามค านิยามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 9.5 ของขอ้ก าหนดสทิธ)ิ (เท่าทีส่ามารถด าเนินการได)้ ทัง้น้ี  
ผูอ้อกตราสารสามารถด าเนนิการตัดหน้ีสญูดังกลา่วไดม้ากกวา่หนึง่ครัง้ และการด าเนนิการดังกลา่วไมต่อ้งไดรั้บความยนิยอม
ใด ๆ จากผูแ้ทนผูถ้อืตราสารหรอืผูถ้อืตราสาร นอกจากน้ี กอ่นทีผู่อ้อกตราสารจะด าเนนิการตัดหน้ีตามตราสารน้ีเป็นหน้ีสญู  
ผูอ้อกตราสารจะตอ้งด าเนินการตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขต่าง ๆ ทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 9.4 ของขอ้ก าหนดสทิธ ิซึง่รวมถงึการ
ด าเนนิการดังต่อไปน้ี (เท่าทีจ่ะสามารถด าเนนิการได)้ (1) ลดทุนเพือ่ลา้งขาดทุนของผูอ้อกตราสาร และ (2) แปลง “ตรา
สารทางการเงนิทีนั่บเป็นเงนิกองทนุชัน้ที ่1 (Additional Tier 1) และสามารถรองรับผลขาดทนุได”้ (ตามค านยิามทีร่ะบไุวใ้น
ขอ้ 9.5 ของขอ้ก าหนดสทิธ)ิ และตราสารอืน่ใดทีอ่อกโดยผูอ้อกตราสารซึง่ผูถ้อืตราสารอืน่ดังกล่าวมสีทิธติามตราสารนัน้ ๆ 
ดอ้ยกว่าสทิธขิองผูถ้อืตราสาร และโดยขอ้ก าหนดสทิธขิองตราสารอืน่ดังกล่าวหรือโดยผลของกฎหมายนัน้ท าใหส้ามารถ
แปลงตราสารนัน้ ๆ เป็นหุน้สามัญหรือตัดตราสารดังกล่าวเป็นหน้ีสญูได ้เป็นหุน้สามัญ หรือตัดตราสารดังกล่าวเป็นหน้ีสญู 
ทัง้น้ี แผนภาพดา้นลา่งน้ีแสดงล าดับการรองรับผลขาดทนุ กรณีทีเ่กดิ “เหตกุารณ์ทีท่ าใหผู้อ้อกตราสารมผีลการด าเนนิงานที่
ไม่สามารถด าเนนิกจิการตอ่ไปได”้ เฉพาะของตราสารตา่ง ๆ ทีผู่อ้อกตราสารสามารถออกไดต้ามกฎหมายและหลักเกณฑท์ี่
ใชบ้ังคับในวันทีห่นังสอืชีช้วนน้ีมผีลใชบ้ังคับ ซึง่ “ตราสารทางการเงนิทีนั่บเป็นกองทนุชัน้ที ่2 (Tier 2) และสามารถรองรับ
ผลขาดทุนได”้ (รวมถงึตราสารทีอ่อกและเสนอขายในครัง้น้ี) จะมลี าดับการรองรับผลขาดทุนในกรณีดังกล่าวหลังจากหุน้
และ “ตราสารทางการเงนิทีนั่บเป็นเงนิกองทนุชัน้ที ่1 (Additional tier 1) และสามารถรองรับผลขาดทนุได”้ โปรดพจิารณา
รายละเอยีดและเงือ่นไขเพิม่เตมิในขอ้ก าหนดสทิธ ิ
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ตัวอยา่งการค านวณมลูคา่ตราสารเพือ่รองรับผลขาดทนุของผูอ้อกตราสาร เมือ่ผูอ้อกตราสารมผีลการด าเนนิงานทีไ่มส่ามารถ
ด าเนนิกจิการตอ่ไปได ้

เมือ่ผูอ้อกตราสารมผีลการด าเนินงานทีไ่ม่สามารถด าเนินกจิการต่อไปได ้ผูอ้อกตราสารจะตอ้งตัดตราสารเป็นหน้ีสญูตาม
ขัน้ตอนและเงื่อนไขที่ก าหนดในขอ้ก าหนดสทิธ ิยกตัวอย่าง ผูอ้อกตราสารมีเงินกองทุนรวมทัง้สิน้ 10,000 ลา้นบาท 
ประกอบไปดว้ยเงนิกองทุนชัน้ที่ 1 ที่เป็นส่วนของเจา้ของจ านวน 8,000 ลา้นบาท และมีตราสารทางการเงนิที่นับเป็น
เงนิกองทนุชัน้ที ่2 (แบบสามารถตัดเป็นหน้ีสญูทัง้จ านวนหรอืบางสว่น) จ านวน 2 ลา้นหน่วย หน่วยละ 1,000 บาท รวมเป็น
จ านวนเงนิทัง้ส ิน้ 2,000 ลา้นบาท หากผูอ้อกตราสารขาดทุนทัง้ส ิน้เป็นจ านวน 5,000 ลา้นบาท ซึง่เป็นผลการด าเนนิงานที่
ไม่สามารถด าเนินกจิการต่อไปไดแ้ละทางการไดต้ัดสนิใจเขา้ช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ผูอ้อกตราสาร ผูอ้อกตราสารอาจ
ด าเนนิการใหต้ราสารเงนิกองทนุรองรับผลขาดทนุไดโ้ดย อาท ิผูอ้อกตราสารจะลดทนุรอ้ยละ 50 เพือ่ลา้งขาดทนุ (เทา่ทีจ่ะ
สามารถด าเนนิการได)้ รวมเป็นเงนิจ านวน 4,000 ลา้นบาท เมือ่ผูอ้อกตราสารด าเนนิการลดทุนดังกล่าวเสร็จสิน้ ผูอ้อกตรา
สารอาจแจง้ผูถ้อืตราสารทางการเงนิทีนั่บเป็นเงนิกองทุนชัน้ที ่2 (Tier 2) ว่าจะด าเนนิการตัดตราสารเป็นหน้ีสญู ซึง่การตัด
ตราสารเป็นหน้ีสญูดังกล่าวจะตอ้งมอีัตราสว่นไม่มากกวา่อัตราสว่นของการลดทุนและอัตราสว่นของการตัดตราสารทีนั่บเป็น
เงนิกองทุนชัน้ที ่1 (Additional Tier 1) ดังกล่าว อาท ิผูอ้อกตราสารอาจจะด าเนนิการตัดตราสารทีนั่บเป็นเงนิกองทุนชัน้ที ่
2 (Tier 2) ไดไ้มเ่กนิรอ้ยละ 50 รวมเป็นเงนิจ านวน 1,000 ลา้นบาท 

จากตัวอย่างดังกล่าว หากผูถ้ือตราสารรายหนึ่งมตีราสารคดิตามมูลค่าทีต่ราไวจ้ านวน 10,000,000 (สบิลา้น) บาท ผูถ้ือ 
ตราสารรายนัน้จะไดรั้บผลกระทบจากการทีผู่อ้อกตราสารท าการตัดตราสารเป็นหน้ีสญูในอัตราสว่นรอ้ยละ 50 (หา้สบิ) รวมเป็น
เงินจ านวน 5,000,000 (หา้ลา้น) บาท และผูถ้ือตราสารรายดังกล่าวจะมีตราสารคงเหลือคดิตามมูลค่าที่ตราไวจ้ านวน 
5,000,000 (หา้ลา้น) บาท โดยใหถ้อืวา่ผูถ้อืตราสารแตล่ะรายยนิยอมสละสทิธใินการรับช าระคนืเงนิตน้ทีถ่กูตัดเป็นหน้ีสญูไป
ภายใตต้ราสารและดอกเบีย้ของตราสาร (ซึง่รวมถงึดอกเบีย้ของตราสารทีเ่กดิขึน้แต่ยังมไิดม้กีารจ่ายดอกเบีย้ของตราสารนัน้
จนถงึวันทีเ่กดิ “เหตุการณ์ทีท่ าใหผู้อ้อกตราสารมผีลการด าเนินงานทีไ่ม่สามารถด าเนินกจิการต่อไปได”้) ทัง้น้ี การตัดหน้ี
ภายใตต้ราสารเป็นหน้ีสญูดังกล่าวจะไม่ถอืเป็นเหตุผดินัดภายใตต้ราสาร หรอืเป็นการอนุมัตหิรอืเห็นชอบใหม้กีารด าเนินการ 
ใด ๆ โดยผูอ้อกตราสาร และผูถ้อืตราสารจะไม่มสีทิธดิ าเนนิการใด ๆ เพือ่เรยีกรอ้งใหผู้อ้อกตราสารช าระหน้ีในสว่นทีไ่ดม้กีาร
ตัดเป็นหน้ีสญูไปแลว้ 

ทัง้น้ี กรณีดังกล่าวขา้งตน้เป็นเพียงตัวอย่างการค านวณส าหรับใหผู้ล้งทุนศกึษาและท าความเขา้ใจเกีย่วกับการด าเนนิการ
เพื่อรองรับผลขาดทุนของผูอ้อกตราสาร เมื่อผูอ้อกตราสารมีผลการด าเนินงานที่ไม่สามารถด าเนินกจิการต่อไปได ้ใน
เบื้องตน้เท่านั้น และไม่ไดเ้ป็นสิง่บ่งชี้ถ ึงผลขาดทุนสูงสุดและผลกระทบที่ผูล้งทุนอาจไดรั้บ (worst case scenario 
analysis) เมือ่ผูอ้อกตราสารมผีลการด าเนินงานทีไ่ม่สามารถด าเนินกจิการต่อไปได ้ทัง้น้ี ตราสารทีอ่อกและเสนอขายใน 
ครัง้น้ีอาจถกูตัดเป็นหน้ีสญูทัง้จ านวนหรอืบางสว่นเมือ่เกดิเหตกุารณ์ดังกลา่ว 

- ตราสารเป็นตราสารดอ้ยสทิธเิพือ่นับเป็นเงนิกองทุนของธนาคารพาณิชย ์จงึมคีวามซับซอ้นและความเสีย่งมากกว่าตราสาร
หน้ีทั่วไป และตราสารดังกล่าวอาจมตีลาดรองจ ากัด ท าใหผู้ล้งทุนอาจซือ้ขายตราสารไดไ้ม่สะดวก หรอือาจขาดทุนเงนิตน้
เมือ่มกีารขายตราสาร โดยเฉพาะในกรณีทีผู่อ้อกตราสารมผีลการด าเนนิงานทีไ่ม่สามารถด าเนินกจิการต่อไปได ้ราคาของ
ตราสารในตลาดรองอาจจะลดลงอย่างมากหรอืไม่มมีูลค่าเลย ผูล้งทุนจงึควรศกึษาท าความเขา้ใจลักษณะความเสีย่ง และ
เงือ่นไขเฉพาะตัวของตราสารใหด้กีอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

- การลงทนุในตราสารอาจกอ่ใหเ้กดิความเสีย่งดังตอ่ไปน้ี: 

o ผูล้งทุนมคีวามเสีย่งทีจ่ะสูญเงนิลงทุนทัง้หมดหรือบางส่วนจากการถูกบังคับลดมูลค่า/ปลดหน้ีตามตราสาร หากเกดิ 
“เหตุการณ์ทีท่ าใหผู้อ้อกตราสารมผีลการด าเนนิงานทีไ่ม่สามารถด าเนนิกจิการตอ่ไปได”้ ตามทีก่ าหนดไวใ้นขอ้ก าหนด
สทิธ ิซึง่มผีลใหผู้ถ้อืตราสารตอ้งร่วมรับผลขาดทนุของผูอ้อกตราสาร 

o ผูถ้อืตราสารอาจตอ้งร่วมรับผลขาดทุนของผูอ้อกตราสาร เมือ่เกดิเมือ่เกดิเหตุการณ์ทีเ่ขา้เงื่อนไขตามทีก่ าหนดไวใ้น
ขอ้ก าหนดสทิธ ิกลา่วคอื หากผูอ้อกตราสารมผีลการด าเนนิงานทีไ่มส่ามารถด าเนนิกจิการตอ่ไปได ้โดยม ีtrigger event 
เมือ่เกดิ “เหตุการณ์ทีท่ าใหผู้อ้อกตราสารมผีลการด าเนนิงานทีไ่ม่สามารถด าเนนิกจิการต่อไปได”้ เงนิตน้ทีผู่ถ้อืตราสาร
จะไดรั้บช าระคืนอาจถูกลดจ านวนลง (ทัง้จ านวนหรือบางส่วน) และดอกเบี้ยอาจถูกยกเลกิ ตามเงื่อนไขที่รุบุไวใ้น
ขอ้ก าหนดสทิธ ิซึง่ใน worst case scenario ผูถ้อืตราสารมโีอกาสทีจ่ะไมไ่ดรั้บช าระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้คา้งช าระเลย 

- ตราสารมสีถานะดอ้ยสทิธ ิโดยผูถ้อืตราสารจะไดรั้บช าระหน้ีตราสารหลังจากทีเ่จา้หน้ีบุรมิสทิธแิละเจา้หน้ีสามัญ (ซึง่รวมถงึ 
ผูฝ้ากเงนิ) ของผูอ้อกตราสารไดรั้บช าระหน้ีของตนครบถว้นแลว้ ดังนัน้ ผูถ้อืตราสารมโีอกาสทีจ่ะไมไ่ดรั้บช าระคนืเงนิตน้และ
ดอกเบีย้คา้งช าระหากผูอ้อกตราสารไมม่ทีรัพยส์นิเหลอืหรอืมเีหลอืไมเ่พยีงพอส าหรับการช าระหน้ีตามตราสารดังกลา่ว 

- ผูอ้อกตราสารมสีทิธไิถ่ถอนตราสารทัง้จ านวนกอ่นวันครบก าหนดไถ่ถอนตราสารเดมิได ้โดยไม่ตอ้งไดรั้บความยนิยอมจาก
ผูแ้ทนผูถ้อืตราสารและผูถ้อืตราสาร ณ วันครบรอบ 5 ปี 3 เดอืน นับแต่วันออกตราสาร หรือภายหลังจากนัน้ หรือวันอืน่ใด
ตามทีร่ะบไุวใ้นขอ้ 9.3 ของขอ้ก าหนดสทิธ ิหากไดรั้บความเหน็ชอบจากธปท. และเป็นไปตามรายละเอยีดและเงือ่นไขทีร่ะบุ
ไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธ ิดังนัน้ ผูถ้อืตราสารจงึมคีวามเสีย่งทีจ่ะเสยีโอกาสในการไดรั้บผลตอบแทนทีส่งูจากการลงทุนในตรา
สาร หากผูอ้อกตราสารใชส้ทิธไิถถ่อนตราสารดังกลา่วในชว่งทีอ่ัตราดอกเบีย้ในตลาดลดต ่าลงกวา่อัตราดอกเบีย้ของตราสาร 
นอกจากนัน้ การใชส้ทิธไิถ่ถอนตราสารดังกลา่วอาจท าใหผู้ถ้อืตราสารไม่ไดผ้ลตอบแทนตราสารตามทีค่าดหมาย และอาจ
ตอ้งน าเงนิไปลงทนุใหมใ่นตราสารทีอ่าจใหผ้ลตอบแทนต ่าลง (reinvestment risk) 
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ลกัษณะพเิศษและควำมเสีย่งส ำคญัของตรำสำร 

- ผูอ้อกตราสารมสีทิธแิกไ้ข เปลีย่นแปลง และ/หรือ เพิม่เตมิขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของตราสารได ้โดยไม่ตอ้งไดรั้บความ
ยนิยอมจากผูถ้อืตราสารหรอืผูแ้ทนผูถ้อืตราสาร ถงึแมว้า่จะสง่ผลกระทบในทางลบตอ่สทิธขิองผูถ้อืตราสารก็ตาม เพือ่ใหต้รา
สารคงไวซ้ึง่คุณสมบัตขิองการเป็นตราสารดอ้ยสทิธอิย่างครบถว้นเพื่อใหส้ามารถนับเขา้เป็นเงินกองทุนชัน้ที่ 2 ของ 
ผูอ้อกตราสารได ้ตามประกาศหรอืขอ้บังคับ หรอืค าสัง่ของธปท. ทีเ่กีย่วขอ้ง หรอืเพือ่ใหเ้ป็นไปตามค าแนะน าหรอืค าสัง่ของ
ธปท. และ/หรอื ของคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์คณะกรรมการก ากับตลาดทนุ และ/หรอื ส านักงาน 
ก.ล.ต. 

- ผูอ้อกตราสารจะรับซือ้คืนตราสารไดต้่อเมื่อไดรั้บความเห็นชอบจากธปท. และตามรายละเอียดและเงื่อนไขที่ระบุไวใ้น
ขอ้ก าหนดสทิธเิทา่นัน้ 

- ผูล้งทุนอาจตอ้งพรอ้มถอืตราสารจนครบก าหนด เน่ืองจากการขายกอ่นครบก าหนดอาจท าไดย้าก หรอืขายไดต้ ่ากว่ามลูคา่ 
ทีต่ราไวห้รอืราคาทีซ่ือ้มา 

- การลงทนุในตราสารไมใ่ชก่ารฝากเงนิ 

- การจัดอันดับความน่าเชือ่ถอืของตราสารเป็นเพียงขอ้มูลประกอบการตัดสนิใจลงทุนเท่านัน้ มใิช่ส ิง่ชีน้ าการซือ้ขายตราสารที่
เสนอขาย และไมไ่ดเ้ป็นการรับประกันความสามารถในการช าระหน้ีของผูอ้อกตราสาร 

- ผูถ้อืตราสารมคีวามเสีย่งทีอ่าจจะไม่ไดรั้บช าระดอกเบีย้หรอืเงนิตน้ ในกรณีทีธุ่รกจิและผลการด าเนนิงานของผูอ้อกตราสาร 
ไม่เป็นไปตามทีค่าดหมาย หรือผูอ้อกตราสารขาดสภาพคล่องทางการเงนิ หรือทรัพยส์นิของผูอ้อกตราสารไม่เพยีงพอต่อ
การช าระหน้ี ทัง้น้ี ผลการจัดอันดับความน่าเชือ่ถอืมไิดเ้ป็นเครือ่งยนืยันวา่ ผูอ้อกตราสารจะสามารถช าระดอกเบีย้หรอืเงนิตน้ 
ตราสารไดอ้ยา่งแน่นอน และผลการจัดอันดับความน่าเชือ่ถอือาจถกูยกเลกิหรอืเปลีย่นแปลงไดต้ลอด 

- ตลาดตราสารหน้ีในประเทศไทยมสีภาพคล่องต ่า การขายตราสารกอ่นครบก าหนดไถ่ถอนในตลาดรองนัน้อาจไดรั้บมูลค่า
ขายตราสารลดลงหรอืเพิม่ขึน้ได ้โดยขึน้อยูก่ับสภาวะและความตอ้งการของตลาดในขณะนัน้ 

- ผูถ้อืตราสารจะไม่สามารถขายหรือโอนตราสารใหแ้ก่บุคคลใด ๆ โดยทั่วไปได ้แต่จะถูกจ ากัดใหข้ายหรือโอนตราสารได ้
เฉพาะภายในกลุม่ “ผูล้งทนุสถาบัน” และ “ผูล้งทนุรายใหญ”่ เทา่นัน้ เวน้แตเ่ป็นการโอนทางมรดก 

- จากลักษณะพเิศษและความเสีย่งส าคัญของตราสารดังกลา่วขา้งตน้ ตราสารเหมาะกับผูล้งทนุทีส่ามารถลงทนุไดใ้นระยะยาว 
และสามารถรับความเสีย่งไดส้งูกวา่การลงทนุในตราสารหน้ีทั่วไป 

(โปรดศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิใน ส่วนที ่2 (ลักษณะและรายละเอยีดเฉพาะของตราสารเงนิกองทุน) และ ส่วนที ่3 (ขอ้มูล
ของผูอ้อกตราสารเงนิกองทนุ) ของหนังสอืชีช้วน) 

  

ค ำเตอืนและขอ้มลูแจง้เตอืนอืน่ 

- การอนุมัตจิากส านักงาน ก.ล.ต. ไม่ไดห้มายความวา่แนะน าใหล้งทนุ ประกันการช าระหน้ี ผลตอบแทน เงนิตน้ หรอืรับรอง 

ความถกูตอ้งของขอ้มลู 

- ขอ้มูลสรุปน้ีเป็นส่วนหนึ่งของแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายตราสาร (รายครัง้) (แบบ 69-PP-รายครัง้) และร่าง

หนังสอืชีช้วน (“หนงัสอืชีช้วน”) ซึง่เป็นเพียงขอ้มูลสรุปเกีย่วกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสีย่งของตราสารและ 

ผูอ้อกตราสาร ดังนัน้ ผูล้งทนุตอ้งวเิคราะหค์วามเสีย่งและศกึษาขอ้มลูจากหนังสอืชีช้วน 

- ผูอ้อกตราสารไม่มปีระวัตกิารผดินัดช าระหน้ีดอกเบีย้หรือเงนิตน้ของตราสารหน้ี หรือผดินัดช าระหน้ีเงนิกูย้มืจากธนาคาร

พาณิชย ์บรษัิทเงนิทุน บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรอืสถาบันการเงนิทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้โดยดูประวัตยิอ้นหลัง 3 ปี 

จากบรษัิทขอ้มลูเครดติแหง่ชาต ิและงบการเงนิทีต่รวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาต  

- ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) ซึง่เป็นผูอ้อกตราสาร ท าหนา้ทีเ่ป็นผูจั้ดการการจัดจ าหน่ายตราสาร ส าหรับตราสาร 

ทีเ่สนอขายในครัง้น้ี ดังนัน้ ผูล้งทุนควรพงึระมัดระวังในสว่นของความขัดแยง้ทางผลประโยชนใ์นการใหบ้รกิารจัดจ าหน่ายและ 

ซือ้ขายตราสาร และควรพจิารณาลักษณะ ความเสีย่ง และผลตอบแทนของตราสารประกอบการตัดสนิใจลงทนุ 

 
 


