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ทีม่า: ttb analytics

ปัจจัยท้าทาย

ปี 2566...
เศรษฐกิจโลกชะลอตัว

…เศรษฐกิจไทยเติบโตได้แค่ไหน?

▪ ภาคการท่องเที่ยวเติบโตดีหลังจีนเปิดประเทศ 

▪ การบรโิภคฟ้ืนตัวได้ตามทิศทางเศรษฐกิจ

▪ การชะลอตัวของภาคส่งออก ตลาดเอเชียมีแนวโน้มการฟ้ืนตัวที่เรว็กว่ากลุม่อ่ืน

▪ ค่าครองชีพและภาระหน้ีครวัเรอืนในระดับสูง  กระทบกับกลุ่มผู้บรโิภคที่มีรายได้น้อย

ปัจจัยหนุน

▪ เศรษฐกิจหลายประเทศเริม่ชะลอตัวลง 

ราคาพลังงานลดลงบ้าง แต่ยังสูง 

▪ ดอกเบี้ยเศรษฐกิจประเทศหลกัยังขึ้นต่อ

▪ ตลาดการเงนิท่ัวโลกผันผวน-ความเช่ือม่ันลดลง

▪ ประเทศส่วนใหญ่มีหนี้ต่างประเทศสูง

และต้องเผชิญต้นทุนสูงขึ้น

ภาคธนาคาร

▪ ปัญหาสถาบันการเงนิขาดสภาพคล่องในสหรฐัฯ และยุโรป กระทบต่อไทยอย่างจ ากัด

▪ ธนาคารพาณิชย์ไทยมีความแข็งแกร่งเพียงพอ 

▪ โครงสรา้งเงนิฝากกระจายตัว  NPL ต่ามีมาตรการรองรับ
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เศรษฐกิจโลก
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เศรษฐกิจโลกปีนีข้ยายตัวต่า 

ประมาณการเศรษฐกิจแต่ละประเทศปี 2566 (IMF)  
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ที่มา: World Economic Outlook, IMF (ม.ค.66), ttb analytics
หมายเหตุ: ( ) : เปรยีบเทียบประมาณการ ณ เดือน ต.ค. 65

ttb analytics:
GDP Thailand 3.4% (2023F)
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เงนิเฟ้อทัว่โลกผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว... แต่ยังคงอยู่ในระดับสูงต่อไป

ทีม่า: CEIC, ttb analytics
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เศรษฐกิจสหรฐัฯ แข็งแกร่ง โอกาสขึ้นดอกเบี้ยยังมีต่อ แม้มีความเส่ียงด้านภาคธนาคาร

ทีม่า:  Federal reserves, CEIC,  ttb analytics
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เศรษฐกิจจีนฟ้ืนหลังเปิดประเทศ เพ่ิมแรงกดดันราคาสินคา้โภคภณัฑ์โลก

ทีม่า: CEIC, ttb analytics     

ปริมาณการน าเข้าพลังงานและแรเ่หล็กของจีน ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิตของจีน (NBS)
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ภาวะการเงนิโลกตึงตัวขึ้นมากเพ่ือรบัมือเงนิเฟ้อ
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Policymaker ทัว่โลกกลืนไม่เขา้คายไม่ออก หลังดอกเบี้ยเข้าสู่ขาขึ้นเต็มตัว
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เศรษฐกิจไทย

10



การฟ้ืนตัวของการบรโิภคและการท่องเทีย่ว

เป็นแรงขับเคลื่อนหลักของเศรษฐกิจไทยปี 2566 นี้

ทีม่า: ttb analytics

การบรโิภคภาคเอกชน (56% of GDP)

ภาคการท่องเที่ยว (12% of GDP)
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▪ การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจในประเทศอย่างค่อยเป็นค่อยไป หนุนให้เกิดการจับจ่ายและ
การท่องเท่ียวภายในประเทศเพ่ิมข้ึน 

▪ ระดับการจ้างงานในตลาดแรงงานไทยที่กลับมาเท่ากับช่วงก่อนวิกฤตแล้ว 
▪ การบรโิภคหมวดสินค้าคงทนมีแนวโน้มเรง่ขึ้น ตามการปรับเปลี่ยนพฤติกรรมของ

ผู้บรโิภค ตลอดจนการเข้ามาท าตลาดรถ EV ของผู้ผลิต ควบคู่กับมาตรการ

สนับสนุนการใช้ยานยนต์ไฟฟ้า

▪ นักท่องเท่ียวต่างชาติเท่ียวไทยคึกคักจากอุปสงค์คงค้าง (Pent-up demand)

หลังหยุดเดินทางท่องเที่ยวถึง 3 ปีในช่วงโควิด
▪ อานิสงส์การเปิดประเทศของจีนที่เรว็กว่าคาด ส่งผลดีต่อ Sentiment ท่องเที่ยวไทย  

ซ่ึงเป็นจุดหมายยอดนิยมของชาวจีน

▪ ตลาดศักยภาพมีแนวโน้มขยายตัวดี เช่น อินเดีย ตะวันออกกลาง รสัเซีย เป็นต้น

1

2

การบริโภคภาคเอกชน

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ

หน่วย: ล้านคน



ทีม่า: กระทรวงการทอ่งเทีย่วและกีฬา, CEIC, ttb analytics

คาดทัง้ปีนกัทอ่งเทีย่วต่างชาติ เฉียด 30 ล้านคน  
“เที่ยวล้างแค้น” หรอื Pent-up demand ดันไทยเป็น Top 3 destination ของนักท่องเที่ยวจีนปีนี้
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การบรโิภคภาคเอกชนฟ้ืนตัวเรว็ โดยเฉพาะหมวดที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยว  

ทีม่า: ส านกังานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแหง่ชาต,ิ ttb analytics
หมายเหต:ุ ( ) : หมายถึงสัดส่วนขนาดการบรโิภคภาคเอกชนขัน้สุดทา้ย *ราคา ณ ปีฐาน 2545
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หมายเหตุ: *ขนาดของวงกลม หมายถึง ขนาดของกิจกรรมทางเศรษฐกิจป ี2565
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อุตสาหกรรมที่อิงกับก าลังซื้อในประเทศมีแนวโน้มเติบโตดี

ก าลังการผลิตที่เปลี่ยนไปเทียบกับการพ่ึงพาตลาดในประเทศปี 2565*



ที่มา: กระทรวงพาณิชย์, CEIC, ttb analytics
หมายเหต:ุ *ASEAN5: อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ สิงคโปร ์และไทย 1/ ( ) : สัดส่วนมูลคา่การส่งออกของไทยไปแตล่ะประเทศ/ภูมิภาค
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ดัชนี (Diffusion Index)

ดัชนีผลส ารวจภาคการผลิต (Manufacturing PMI)
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อังกฤษ เยอรมนี จีน สหรฐัฯ

< 50 : ภาคการผลิตหดตวั

ส่งออกไทยเริม่ปรบัดีขึ้น แต่ยังมคีวามท้าทายสูง   



%YoY, contribution

มองส่งออกไทยปีนี้ติดลบ 0.5% 

%YoY, contribution
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ยุโรป 27+สหราชอาณาจักร

อ่ืนๆ

รวม

การขยายตัวของมูลค่าส่งออกไทยจ าแนกรายประเทศ การขยายตัวของมูลค่าน าเข้าไทยจ าแนกรายกลุ่มสินค้า

-4.8%
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สินค้าอุปโภคบรโิภค

สินค้าอ่ืนๆ

รวม
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(%YoY, มูลค่า) ส่งออก น าเข้า

2562
-2.6%

($246bn)
-4.8%

($236bn)

2563
-5.9%

($232bn)
-12.7%

($206bn)

2564
17.1%

($272bn)
29.8%
($267)

2565
5.5%

($287bn)
13.6%

($303bn)

2566F
-0.5%

($286bn)
1.0%

($306bn)

ประมาณการการขยายตัวมูลค่า
ส่งออก-น าเข้าไทย (ฐานศุลกากร)

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์, ttb analytics



2.1

-6.2

1.5

2.6

3.4

2019 2020 2021 2022 2023F

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของไทย  

หมายเหต:ุ ประมาณการ ณ เดือน มี.ค. 66  
ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ , ธนาคารแห่งประเทศไทย, ttb analytics

ttb analytics ประเมินเศรษฐกิจไทยปี 2566 ขยายตัว 3.4% 
แรงส่งจากนักท่องเทีย่วต่างชาติและการบรโิภคในประเทศ

ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 2566

หน่วย: %YoY

%เปรยีบเทียบปีก่อนหน้า 2565 2566* Recovery Index (2562=100)

การเติบโตทางเศรษฐกิจ 2.6 3.4

การบรโิภคภาคเอกชน 6.3 3.9

การลงทุนภาคเอกชน 5.1 1.2

การบรโิภคภาครฐั 0.0 2.0

การลงทุนภาครฐั -4.9 3.0

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ 
(ล้านคน) 11.2 29.5

มูลค่าการส่งออกสินค้า 
(ฐานศุลกากร,ดอลลารส์หรฐั) 5.5 -0.5

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย  (ณ ส้ินปี) (%) 1.25 2.00

99 100
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99 101

101
105 105

107

105

109

103
106

6.7
0.4
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1.9%

3.1%

3.4%
3.7%

4.0%
4.3%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

-3.0% -1.0% -0.5% 0% 0.5% 1.0%

32.5 ล้านคน

29.5 ล้านคน (Baseline)

26.5 ล้านคน

แล้วท่องเที่ยว…พอจะชดเชยส่งออกสินค้าได้หรือไม่?

อัตราการขยายตัวทาง
เศรษฐกจิปี 2566 (%YoY)

อัตราการขยายตัวของ
มูลค่าส่งออกปี 2566 
(%YoY)

ประเมินจีดีพีปี 2566 ขยายตัว 3.4% 
ภายใต้ส่งออกหดตัว 0.5%
นทท.ต่างชาติ 29.5 ล้านคน

Scenario ประเมินมูลค่าการส่งออกสินค้าและจ านวน นทท. ต่างชาติ ต่ออัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจปี 2566

▪ ttb analytics ประเมิน ส่งออกมี
แนวโน้มหดตัว 0.5% จากเศรษฐกิจ
คู่ค้าท่ีมีแนวโน้มชะลอตัว (แม้การ
ส่งออกไปจีนจะช่วยพยุง)

▪ ในกรณีเลวรา้ย หากส่งออกหดตัว 
3.0% (และให้จ านวนนทท. เท่าเดิมที่ 
29.5 ล้านคน) อาจท าให้เศรษฐกิจ
ขยายตัวได้เพียง 1.9%

ทีม่า: ttb analytics 18

Baseline



Scenario ประมาณการดุลบัญชีเดินสะพัดปี 2566* 

ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย , ttb analytics 
หมายเหต:ุ *ก าหนดให้ตวัแปรอ่ืนคงที ่1/ฐานดลุการช าระเงนิ

ดุลบัญชีเดินสะพัดของไทยปี 2558-2565

พันล้านดอลลารฯ์
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ดุลบรกิาร รายได้ปฐมภูมิ รายได้ทุติยภูมิ

ดุลการค้า

ดุลบัญชีเดินสะพัด

หากส่งออกสินค้าหดตัว-น าเข้าสินค้าพุ่ง... กระทบดุลบัญชีเดินสะพัดแค่ไหน?

-5

0

5

10

15

26.5 29.5 32.5

ดุลบัญชีเดินสะพัด 
(พันล้านดอลลารฯ์)

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ (ล้านคน)

ส่งออกหดตัว 1%

ส่งออก 0%

ส่งออกขยายตวั 1%

19

น าเข้าขยายตัว 1% น าเข้าขยายตัว 3%

Baseline

ส่งออกหดตัว 1%

ส่งออก 0%

ส่งออกขยายตวั 1%



ภาระค่าครองชีพสูง-หนีค้รวัเรอืนเพ่ิม... กระทบรายจ่ายครวัเรอืนขนาดไหน?

รายได้
ครวัเรือน

ตัวอย่างกลุ่มอาชีพ
สัดส่วนค่าใช้จ่าย

ต่อรายได้*

2.5-5.0
หมื่นบาท

ธรุกิจครวัเรอืน
ผู้ประกอบวิชาชีพ 68% 72%

1.5-2.5
หมื่นบาท

พนักงานทั่วไป 80%85%

ต่ากว่า
1.5 หมื่นบาท

อาชีพอิสระ 
รบัจ้างทั่วไป ลูกจ้าง

ภาคเกษตร
90%95%

37%

17%

35%

11%
> 5 หม่ืนบาท

2.5-5 หม่ืนบาท

< 1.5 หม่ืนบาท

1.5-2.5 หม่ืนบาท

หมายเหตุ: *เทียบกับปีฐาน 2564 ซ่ึงเป็นช่วงก่อนเกิดวิกฤตเงนิเฟ้อและดอกเบี้ยขาขึ้น
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สินเช่ือส่วนบุคคล (28%)

บัตรเครดิต* (5%)

%YoY
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ที่อยู่อาศัย (49%)

เช่าซ้ือรถ (22%)

%YoY

การขยายตัวของสินเช่ือบุคคลของธนาคารพาณิชย์จ าแนกตามวัตถุประสงค์

ทีม่า: Bank for International Settlements, กระทรวงพาณชิย,์ ธนาคารแห่งประเทศไทย, ส านกังานสถิตแิหง่ชาต ิ และค านวณโดย ttb analytics
หมายเหต:ุ *ไมร่วมผลจากการโอนธรุกิจสินเช่ือบัตรเครดติและส่วนบุคคลไปยงับรษัิทลกูของ ธพ. แห่งหนึ่ง

ประเมินสัดส่วนค่าใช้จ่ายท่ีเพ่ิมข้ึนของครวัเรอืนท่ีมีรายได้
ไม่เกิน 5 หมื่นบาท/เดือน จากผลของดอกเบี้ยและเงนิเฟ้อ
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สัดส่วนครวัเรอืน
ตามรายได้

สินเช่ือท่ีมีหลักประกนั สินเช่ือท่ีไม่มีหลักประกนั



ภาคการเงนิ
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เงนิเฟ้อลงช้า-ดอกเบี้ยนโยบายไทยแตะ 2.0% กลางปีนี้

%month-end

ทีม่า:  กระทรวงพาณชิย,์ ธนาคารแห่งประเทศไทย, ttb analytics
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องค์ประกอบตะกร้าเงนิเฟ้อไทย อัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทย
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อัตราเงนิเฟ้อพ้ืนฐาน อาหารสด พลังงาน อัตราเงนิเฟ้อทั่วไป

อัตราเงนิเฟ้อท่ัวไป
รายไตรมาส (%YoY) เงนิเฟ้อท่ัวไปเฉล่ีย 

(%YoY)
ราคาน้ามันดิบดูไบ
เฉลี่ย (US/Barrel)

Q1 Q2 Q3 Q4

2565 4.7% 6.5% 7.3% 5.8% 6.1% 97

2566F 4.0% 2.4% 1.8% 1.7% 2.5% 80-85



บาทต่อดอลลารส์หรัฐ
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Dollar Index (DXY) (แกนขวา)

บาทต่อดอลลารส์หรัฐ ดัชนี

ค่าเงนิบาทผันผวนมากขึ้นจากปัจจัยภายนอก

ทีม่า: CEIC, investing.com, ttb analytics (ขอ้มูล ณ วนัที ่17 ม.ีค. 66) 23

ค่าเงนิบาทเทียบดอลลารส์หรฐัและดัชนีดอลลารส์หรฐั (DXY) ค่าเงนิบาทเทียบดอลลารส์หรฐัสูงสุด-ต่าสุดในแต่ละเดือน



ที่มา: IMF, CEIC and ttb analytics
หมายเหต:ุ *Foreign Exchange Reserve เป็นสกลุดอลลารส์หรฐั . The Ministry of Commerce provides Imports in USD
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เสถียรภาพด้านการเงนิของไทยยังอยู่ในเกณฑ์ดี 

เสถียรภาพด้านต่างประเทศของแต่ละประเทศ



ธนาคารพาณิชย์
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลรุน่อายุ 2 ปี  

%

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

J
a

n
-2

2

F
e

b
-2

2

M
a

r-
2

2

A
p

r-
2

2

M
a

y
-2

2

J
u

n
-2

2

J
u

l-
2

2

A
u

g
-2

2

S
e

p
-2

2

O
c

t-
2

2

N
o

v
-2

2

D
e

c
-2

2

J
a

n
-2

3

F
e

b
-2

3

M
a

r-
2

3

ไทย สหรฐัฯ

%

บอนด์ยีลด์สหรฐัฯ ระยะส้ันเรง่ขึ้นอย่างรวดเรว็ หลัง Fed ขึ้นดอกเบี้ยตั้งแต่ตน้ปีทีผ่่านมา  

26

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลรุน่อายุ 10 ปี  

Fed ขึ้นดอกเบี้ย
ครัง้แรกนับต้ังแต่โควดิ

กนง. ขึ้นดอกเบี้ย
ครัง้แรกนับต้ังแต่โควดิ

ทีม่า: CEIC, ttb analytics (ขอ้มูล ณ วนัที ่16 ม.ีค. 66)



ที่มา : IMF, World Bank, Federal Reserve Bank of St. Louis, Bloomberg, Trading Economics, ttb analytics
หมายเหต:ุ 1/ อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากเฉลี่ยทุกประเภทถว่งน้าหนัก  

จีน
อินโดนีเซีย

กาตาร์

เกาหลีใต้
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กัมพูชา
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อัตราดอกเบี้ยเงนิฝาก (%) (ณ ส้ินปี 2022, หรอืล่าสุด)

75% 74%
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63%

45%

25% 26%
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55%

ญ่ีปุ่น ไทย สิงคโปร์ อินโดนีเซีย เกาหลีใต้

CASA Time deposit
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สัดส่วนเงนิฝากธนาคารพาณิชย์ต่อจีดีพี เทียบดอกเบี้ยเงนิฝากของแต่ละประเทศ สัดส่วนเงนิฝากธนาคารพาณิชย์ของแต่ละ
ประเทศ จ าแนกตามประเภทเงนิฝาก, ปี 2565

ธนาคารพาณิชย์ไทยถือเป็น Home bias of depositor



สัดส่วนหนี้ที่มีความเส่ียงสูงของธนาคารพาณิชย์ค่อนข้างน้อย

รายย่อยSMEภาคธรุกิจและอ่ืนๆ

2020

2021

2022

8,289bn
49.4%

3,453bn
20.5%

5,063bn
30.1%

9,156bn
51.3%

3,437bn
19.2%

5,266bn
29.5%

9,524bn
52.0%

3,450bn
18.8%

5,356bn
29.2%

ยอดหนี้คงค้างจ าแนกรายธรุกิจของธนาคารพาณิชย์ 

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22

SME*

%

สัดส่วนหนี้ NPL จ าแนกรายธรุกิจ

2.5

2.7

2.9

3.1

3.3

3.5

1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22

ธรุกิจ รายย่อย รวม
%

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
หมายเหตุ: *สัดส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของ SME ไม่รวมกิจกรรมทางการเงนิและการประกันภัย

หน่วย: บาท
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ทีม่า: Bloomberg (ขอ้มูล ณ วนัที ่10 ก.พ. 66), ธนาคารแห่งประเทศไทย, ttb analytics  
หมายเหต:ุ *ข้อมูล ณ วนัที ่20 ก.พ. 66 

Tier 1 Capital ratio (%)

สัดส่วนเงนิกองทุนช้ันท่ี 1 (Tier 1 Capital ratio) 
เทียบอัตราส่วนเงนิส ารองที่มีอยู่ต่อ NPL (NPL coverage ratio)*

สัดส่วน NPL ของไทยมีแนวโน้มลดลง ท่ามกลางเงนิกองทุนและเงนิส ารองที่อยู่ในระดับสูง

จีน

มาเลเซีย ไทย

ญ่ีปุ่น

สิงคโปร์

ยุโรป

ฟิลิปปินส์

เกาหลีใต้
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2.39

3.57 3.57

2.90

1.41

3.36

1.10

5.59

3.42

2.76 2.76

1.89
1.72 1.66

อินเดีย ฟิลิปปินส์ ไทย อินโดนีเซีย สิงคโปร์ มาเลเซีย จีน

4Q2010 3Q2022

สัดส่วน NPL ของภาคธนาคารในแต่ละประเทศโดยเปรียบเทียบ

หนว่ย: %
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Thank you

Q&A


