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กองทุนเปิดเคแทม แคปปิตอล ซีเคียวริตี้ ฟันด ์
KTAM Capital Securities Fund (KT-CSBOND) 

(ชนิดสะสมมูลค่า : KT-CSBOND-A) 
กองทุนรวมตราสารหนี ้

กองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder Fund) 
กองทุนรวมท่ีเน้นลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ 

หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ

บริษัทหลักทรพัย์จัดการกองทุน กรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) 
การเขา้ร่วมการต่อต้านการทุจริต :  
ได้รับการรับรอง CAC 

  
 

 

การลงทุนในกองทุนรวมไมใ่ชก่ารฝากเงิน 

ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2564

ข้อมูลอื่นๆ

ผลการดําเนินงาน

ค่าธรรมเนียม

สัดส่วนของประเภททรัพย์สินที่ลงทุน 

คุณต้องระวังอะไรเป็นพิเศษ?

กองทุนรวมนี้เหมาะกับใคร?

คุณกําลังจะลงทุนอะไร ?

กองทุนนี้มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดธนาคาร จึงมีความเส่ียงที่ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก 
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กองทุนรวมน้ีเหมาะกบัใคร? 

 อ่านหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม หรอืสอบถามผู้สนับสนุนการขายและบริษัทจัดการ  
 อย่าลงทุนหากไม่เข้าใจลักษณะและความเส่ียงของกองทุนรวมนี้ดีพอ

คุณกําลังจะลงทุนอะไร? 

 ทรัพยส์ินที่กองทุนรวมลงทุน 
 กองทุนเปิดเคแทม แคปปิตอล ซีเคียวริตี้ ฟันด์ จะนําเงินไปลงทุนในหน่วยลงทุนของ PIMCO Capital Securities Fund ใน

หน่วยลงทุน Class Institutional (USD) ซึ่งเสนอขายสําหรับลูกค้าสถาบัน โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ 
NAV  

 PIMCO Capital Securities Fund (กองทุนหลัก) : กองทุนมีเป้าหมายเพื่อให้ได้รับผลตอบแทนสูงสุดจากการลงทุนใน Capital 
Securities ที่มีราคาน่าสนใจ โดยใช้หลักการจัดการลงทุนอย่างรอบคอบ โดยจะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิของกองทุน ใน Capital Securities ซึ่งหมายถึง ตราสารหนี้ (เงินกู้ที่มีทั้งการจ่ายดอกเบี้ยคงที่ หรือ ไม่คงที่), contingent 
convertible bonds และ/หรือตราสารทุนที่ออกโดยสถาบันการเงิน เช่น ธนาคาร และ บริษัท ประกันภัย โดยหลักทรัพย์ที่
ลงทุนจะมีทั้งที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในระดับ Investment grade และ ตํ่ากว่า Investment grade  
ทั้งนี้ กองทุนอาจใช้ตราสารอนุพันธ์ (ไม่ว่าจะเป็นเพื่อป้องกันความเส่ียงหรือเพื่อการลงทุน) ซึ่งการใช้ตราสารอนุพันธ์ดังกล่าวจะ
ทําให้การ leverage เพิ่มขึ้น โดยระดับ leverage ของกองทุนคาดว่าจะอยู่ในช่วงตั้งแต่ 0% ถึง 500% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
การคํานวณค่า gross notional value ของตราสารอนุพันธ์ของกองทุน และมูลค่าตลาดของการลงทุนโดยตรงใดๆ คาดว่าจะมี
ผลรวมของทั้งสถานะ long และ short ไม่เกิน 700% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
 

 ค ุณสามารถศ ึกษาข ้อม ูลกองท ุนหล ักได ้จาก  https://www.pimco.lu/en-lu/investments/gis/capital-securities-
fund/inst-acc 

 กลยุทธ์ในการบริหารจัดการลงทุน กองทุนเปิดเคแทม แคปปิตอล ซีเคียวริตี้ ฟันด์ มุ่งหวังให้ผลประกอบการเคลื่อนไหวตาม
กองทุนหลัก (Passive Management) ส่วนกองทุน PIMCO Capital Securities Fund มุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีชี้
วัด (Active Management) 

เหมาะสมกับผู้ลงทุนที่ยอมรับความเสี่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ที่ลงทุนใน
ตราสารหน้ี รวมถึงความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ซึ่งผู้ลงทุนเข้าใจต่อความผันผวนของมูลค่าหน่วยลงทุน
จากการลงทุนได้ทั้งหมด และต้องการโอกาสในการได้รับผลตอบแทนที่ดีจากการนําเงินที่ได้จากการระดมทุนไปลงทุนในหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ  

กองทุนรวมนี้ไม่เหมาะกับใคร 
-  ผู้ลงทุนที่เน้นการไดร้ับผลตอบแทนในจํานวนเงินที่แน่นอน หรือรักษาเงินตน้ให้อยู่ครบ  
-  ผู้ลงทุนที่ตอ้งการลงทุนเฉพาะในตราสารหน้ีที่มีคุณภาพดีสภาพคล่องสูงและมีความเส่ียงจากความผันผวนของราคาตํ่า 
เนื่องจากองทุนรวมนี้ไม่ถกูจํากดัโดยกฎเกณฑ์ให้ต้องลงทุนในทรัพย์สินดังกล่าวเช่นเดียวกับกองทุนรวมตลาดเงิน 

ทําอย่างไรหากยังไม่เข้าใจนโยบาย และความเส่ียงของกองทุนนี ้
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คุณต้องระวงัอะไรเป็นพเิศษ? 

คําเตือนที่สําคญั 
 กองทุนเปิดเคแทม แคปปิตอล ซีเคียวริตี้ ฟันด์ อาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ที่มีตัว

แปรเป็นอัตราแลกเปลี่ยนเงินโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อป้องกันความเสี่ยง โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนตามความ
เหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละขณะ จึงอาจยังมีความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินเหลืออยู่ ซึ่งอาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับผล
การขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนตํ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ อีกทั้ง การใช้เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงอาจมี
ต้นทุนสําหรับการทําธุรกรรมป้องกันความเส่ียง โดยทําให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น 

 กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในตราสาร non-investment grade / unrated ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้รับ
ชําระคืนเงินต้นและดอกเบ้ีย ดังนั้น จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่มีฐานะการเงินที่สามารถรับความเส่ียงจากผลขาดทุนได้ 

 กองทุนหลักอาจลงทุนลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (efficient 
portfolio management (EPM)) และเพื่อป้องกันความเส่ียง (Hedging) จึงมีความเส่ียงมากกว่ากองทุนรวมอื่น จึงเหมาะสม
กับผู้ลงทุนที่ต้องการผลตอบแทนสูงและสามารถรับความเส่ียงได้สูงกว่าผู้ลงทุนทั่วไป  

 กองทุนรวมนี้ลงทุนกระจุกตัวในสหราชอาณาจักร (United Kingdom) ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ
พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย 

 กองทุนหลักสามารถลงทุนใน loan participations และ/หรือ loan assignments และ/หรือ Credit Default Swap ใน
ฐานะ Protection seller ซึ่งเป็นทรัพย์สินประเภทอื่นที่ไม่ใช่ทรัพย์สินที่กองทุนไทยลงทุนได้ โดยบลจ. จะ monitor การ
ลงทุนในทรัพย์สินดังกล่าว และหากกองทุนหลักมีการลงทุนใน loan participations และ/หรือ loan assignments และ/
หรือ Credit Default Swap ในฐานะ Protection seller มากกว่าร้อยละ 20 ของ NAV ของกองทุนหลัก บลจ. ขอสงวนสิทธิ
เปล่ียนกองทุนหลัก หรือหากไม่สามารถคัดเลือกกองทุนหลักใหม่ได้ บลจ. จะดําเนินการเลิกกองทุน  

 กองทุนหลักลงทุนในตราสาร contingent convertible bonds (Coco) มีเงื่อนไขที่ซับซ้อนและมีความเสี่ยงที่แตกต่างจาก
ตราสารหนี้ทั่วไป เช่น ตราสารอาจถูกแปลงสภาพเป็นหุ้นสามัญ และ/หรือการขาดทุนของเงินทุนที่เกิดจากการปรับลดมูลค่า
ไถ่ถอนของหุ้นกู้ชนิดนี้ (Principal Write-Down)  
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ความเสี่ยงจากการผิดนัดชาํระหนี้ของผู้ออกตราสาร 
อันดับความน่าเชื่อถือส่วนใหญ่ของ
กองทุนรวม International credit 
rating scale 

ต่ํา                                                                                     สูง    
AAA AA,A BBB ต่ํากว่า BBB unrated 

 

หมายเหต:ุ แรเงากรณีทีก่องทนุลงทุนในอันดบัความน่าเชื่อถอื (credit rating) นั้นเกินกว่า 20% ของ NAV 
 

ความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์ 

 

 

*กรณีกองจัดต้ังไม่ครบ 5 ปีจะแสดงค่าท่ีเกิดข้ึนนับต้ังแต่จัดต้ังกองทุน 
 

ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน 

 

หมายเหตุ : กองทุนรวมมีการป้องกันความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ประมาณ 80-100% ของเงินลงทุนใน
ต่างประเทศ 

ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวลงทุน 

 

หมายเหตุ: กองทุนหลักมีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม Banking 

 

หมายเหตุ: กองทุนหลักมีการลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหราชอาณาจักร 
 

อายุเฉลี่ยของทรัพย์สินท่ีลงทุน 
ต่ํา                                                                                                    สูง           
ต่ํากว่า 3 เดือน 3 เดือนถึง 1 ปี 1 ปี ถึง 3 ป ี 3 ปี ถึง 5 ป ี มากกว่า 5 ปี 

 

ความผันผวนของ 
ผลการดําเนินงาน (SD) 

  ต่ํา                                สูง 
< 5% 5-10% 10-15% 15-25% > 25% 

การป้องกันความเสี่ยง fx 
 

 ต่ํา                       สูง 
ท้ังหมด / เกือบท้ังหมด บางส่วน ดุลยพินิจ ไม่ป้องกัน 

High Issuer  
Concentration Risk 

   ต่ํา                                 สูง 
≤ 10% 10-20% 20-50% 50-80% > 80% 

 

High Sector  
Concentration Risk 

 

  ต่ํา                      สูง 
≤ 20% 20-50% 50-80% > 80% 

 

High Country 
Concentration Risk 

 

 ต่ํา                     สูง 
≤ 20% 20-50% 50-80% > 80% 

 

ปัจจัยความเส่ียงที่สําคัญ 

*คุณสามารถดูข้อมูลเพิ่มเติมได้ที่ www.ktam.co.th
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สัดส่วนของประเภททรัพยส์นิที่ลงทุน และชื่อทรัพยส์ินและการลงทุนสงูสุดของกองทนุหลัก 

 
 

สัดส่วนของประเภททรพัย์สินที่ลงทุน
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*ท่ีมาจาก Factsheet กองทุนหลัก ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2564  
https://www.pimco.lu/en‐lu/investments/gis/capital‐securities‐fund/inst‐acc 

 

 

 

 
หมายเหตุ เป็นข้อมูล ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2564 
ท้ังนี้ คุณสามารถดูข้อมูลท่ีเป็นปัจจุบันได้ท่ี https://www.pimco.lu 
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หมายเหตุ 
* เป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอ่ืนใดในทํานองเดียวกัน (ถ้ามี) 
** สามารถดูค่าธรรมเนียมย้อนหลัง 3 ปี ในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม (Q & A) ได้ท่ี www.ktam.co.th 
 

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (% ของมูลค่าซ้ือขาย) 
รายการ สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง 

ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน (1) 
บริษัทจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน (3) ดังนี้ 

- ยอดลงทุนต่ํากว่า 50 ล้านบาท/รายการ  
- ยอดลงทุน 50 ล้านบาทขึ้นไป/รายการ 

 
 

ไม่เกิน 3.21 
ไม่เกิน 3.21 

 
 

0.75 
0.50 

ค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน (1) ไม่เกิน 3.21 ยังไม่เรียกเก็บ 
ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า(1) (2)  

บริษัทจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน (3) ดังนี้ 
- ยอดลงทุนต่ํากว่า 50 ล้านบาท/รายการ 
- ยอดลงทุน 50 ล้านบาทขึ้นไป/รายการ 

 
 

ไม่เกิน 3.21 
ไม่เกิน 3.21 

 
 

0.75 
0.50 

ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก(1) (2) ไม่เกิน 3.21 ยังไม่เรียกเก็บ 
ค่าธรรมเนียมการซ้ือขายหลักทรัพย์ (1) (4) ไม่เกิน 0.535 ยังไม่เรียกเก็บ 
ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ 
ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ 

หมายเหตุ : ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอื่นใดแล้ว, สามารถดูค่าธรรมเนียมย้อนหลัง 3 ปี ใน
หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม (Q & A) ได้ท่ี www.ktam.co.th 
(1) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ลงทุน
ทราบรายละเอียดล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 วัน โดยจะปิดประกาศ ณ สํานักงานของบริษัทจัดการ และ/หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน 
(ถ้ามี) และ/หรือเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 

 * ค่าธรรมเนียมมีผลกระทบต่อผลตอบแทนที่คุณจะได้รับ ดังนั้น คุณควรพิจารณาการเรียกเกบ็ค่าธรรมเนียมดังกล่าวก่อนการลงทุน * 

ค่าธรรมเนียม 



KT-CSBOND-A 8 

 

(2) บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะยกเว้นไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนระหว่างชนิดหน่วยลงทุนภายในกองทุนเปิดเคแทม แคปปิตอล 
ซีเคียวริต้ี ฟันด์ 
(3) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับปรุง /เปลี่ยนแปลง หรือยกเลิกเงื่อนไข ตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร 
(4) ค่าใช้จ่ายในการซื้อขายหลักทรัพย์จะคํานวณเข้าไปในราคาขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน เพื่อนําเงินดังกล่าวไปชําระเป็นค่าใช้จ่าย
หรือค่าธรรมเนียมในการสั่งซ้ือหรือสั่งขายหลักทรัพย์ ตามที่กองทุนถูกเรียกเก็บเม่ือสั่งซ้ือหรือสั่งขายหลักทรัพย์  
 

 
หมายเหตุ 
ค่าธรรมเนียมการขาย (Entry Charge) :  ไม่เกิน 5.00%  
ค่าธรรมเนียมการขายคืน (Exit Charge) : ไม่ม ี
อนึ่ง กองทุนหลักอาจมกีารแก้ไขเพิ่มเติม หรอืเปล่ียนแปลงการเรยีกเก็บค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ของกองทุนได ้
 
ค่าตอบแทนท่ีได้รับจากบริษัทจัดการต่างประเทศ (Rebate fee) 0.00% ของ NAV 
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กองทุนนีเ้คยมีผลขาดทนุสงูสุดในช่วงเวลา 5 ปี คือ -23.15% 
*กรณีกองจัดต้ังไม่ครบ 5 ปีจะแสดงค่าที่เกิดขึ้นนับต้ังแต่จัดต้ังกองทุน 
 
ความผนัผวนของผลการดําเนนิงาน (standard deviation) คือ 8.59% ต่อป ี
*กรณีกองจัดต้ังไม่ครบ 5 ปีจะแสดงค่าที่เกิดขึ้นนับต้ังแต่จัดต้ังกองทุน 
 
ประเภทกองทุนรวมเพื่อใชเ้ปรียบเทียบผลการดําเนนิงาน ณ จุดขาย คือ : Global Bond Discretionary F/X 
Hedge or Unhedge Hedge 
* คุณสามารถดูข้อมูลที่เป็นปัจจุบันได้ที่ https://www.aimc.or.th 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 * ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต * 

ผลการดําเนินงานในอดีต
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ผลการดําเนินงานย้อนหลงัของกองทุนหลัก 

 
- ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต 
- ท่ีมาจาก Factsheet กองทุนหลัก ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2564  
- https://www.pimco.lu/en‐lu/investments/gis/capital‐securities‐fund/inst‐acc 
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นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่จ่ายเงินปันผล  

ผู้ดูแลผลประโยชน์ ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากดั (มหาชน)
วันที่จดทะเบียน 14 มถิุนายน 2561 

อายุโครงการ ไม่กําหนด 
ซื้อและขายคืนหน่วยลงทุน 
   
 

วันทําการซื้อ   
ผู้ถือหน่วยลงทนุสามารถทําการส่ังซื้อหนว่ยลงทุนได้ที่บริษทัจดัการ หรือผู้สนบัสนุนการขายหรือรับ
ซื้อคืน (ถ้าม)ี ได้ทุกวันทําการซื้อขายหน่วยลงทุน ในระหว่างเวลาเริ่มเปิดทําการ – 15.30 น. โดย
บริษทัจัดการจะประกาศวันทีม่ิใช่วันทําการซือ้ขายหน่วยลงทุนใหท้ราบล่วงหน้า โดยปิดประกาศ ณ 
สํานักงานของบริษทัจัดการ หรอืผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน (ถ้ามี) และ/หรอืเว็บไซตข์อง
บริษทัจัดการ 

 
ทั้งนี้ บริษทัจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปล่ียนแปลงวันที่มใิช่วันทําการซื้อขายหน่วยลงทุนดังกล่าว ใน
กรณทีี่กองทุนได้รับผลกระทบจากการชําระหรือรับชําระเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนจากกองทุนหลัก 
หรือกรณีอื่นๆ โดยบรษิัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า โดยปิดประกาศ ณ 
สํานักงานของบริษทัจัดการ หรอืผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน (ถ้ามี) และ/หรอืเว็บไซตข์อง
บริษทัจัดการ 
มูลค่าขั้นตํ่าของการซ้ือครั้งแรก :   1,000 บาท 
มูลค่าขั้นตํ่าของการซ้ือครั้งถัดไป : 1,000 บาท 
 
วันทําการขายคืน  :  
กรณรีับซื้อคืนหน่วยลงทุนแบบปกต ิ
ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถทําการสั่งขายคืนหน่วยลงทุนได้ที่บริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขาย
หรือรับซื้อคืน (ถ้ามี) ได้ทุกวันทําการซื้อขายหน่วยลงทุน ในระหว่างเวลาเริ่มเปิดทําการ– 15.30 น. 
โดยบริษัทจัดการจะประกาศวันที่มิใช่วันทําการซื้อขายหน่วยลงทุนให้ทราบล่วงหน้า โดยปิด
ประกาศ ณ สํานักงานของบริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน (ถ้ามี) และ/หรือ
เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
 
ทั้งนี้ บริษทัจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปล่ียนแปลงวันที่มใิช่วันทําการซื้อขายหน่วยลงทุนดังกล่าว ใน
กรณทีี่กองทุนได้รับผลกระทบจากการชําระหรือรับชําระเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนจากกองทุนหลัก 
หรือกรณีอื่นๆ โดยบรษิัทจดัการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า โดยปิดประกาศ ณ 
สํานักงานของบริษทัจัดการ หรอืผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน (ถ้ามี) และ/หรอืเว็บไซตข์อง
บริษทัจัดการ 
- มูลค่าขั้นตํ่าของการส่ังขายคืน : ไม่กําหนด 
- จํานวนหน่วยลงทุนขั้นตํ่าของการส่ังขายคืน : ไม่กําหนด

ข้อมูลอื่น ๆ 
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- มูลค่าหน่วยลงทุนคงเหลือในบัญชีขั้นตํ่า : ไมก่ําหนด 
- จํานวนหน่วยลงทุนคงเหลือในบัญชีขั้นตํ่า : ไม่กําหนด 
ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน :  ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแต่วันถัดจากวันคํานวณมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุนและราคาหน่วยลงทุน โดยมิให้นับรวมวันหยุดทําการในต่างประเทศของผู้
ประกอบธุรกิจการจัดการกองทนุต่างประเทศที่มีลักษณะในทาํนองเดียวกบัธุรกิจการจัดการกองทุน
รวม แต่โดยทั่วไปจะได้รับเงินภายใน T+5 วันทําการหลังจากวันทํารายการขายคืน โดยมิให้นับรวม
วันหยุดทําการในต่างประเทศ 

คุณสามารถตรวจสอบมูลค่าทรัพย์สินรายวันได้ที่: www.ktam.co.th 
รายชื่อผู้จัดการกองทุน 

ชื่อ-นามสกลุ 
ตําแหน่ง/ 

บริหารจัดการด้าน
วันที่เร่ิมบริหารกองทุนรวมน้ี 

นายพีรพงศ์ กิจจาการ 
ผู้จัดการกองทุนหลัก/ 
ฝ่ายลงทุนทางเลือก

14 มถิุนายน 2561 

คุณเขมรฐั  ทรงอยู ่
ผู้จัดการกองทุนหลัก/ 
ฝ่ายลงทุนทางเลือก

28 กันยายน 2561 

อัตราส่วนหมุนเวียนการ
ลงทุนของกองทนุรวม 
(PTR) 

ในรอบระยะเวลาที่ผ่านมาย้อนหลัง 1 ปี เท่ากับ 72.53% 
(ปริมาณการซ้ือขายทรัพย์สินของกองทุน เทยีบกับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิเฉล่ียของกองทุนรวม) 

ผู้สนับสนุนการขาย 
หรือรับซื้อคืน 

 

ธนาคารทิสโก้ จํากัด (มหาชน)  
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) เฉพาะงานบริการที่ปรึกษาการลงทุนส่วนบคุคล 
บริษทัจัดการอาจแต่งตัง้ผู้สนับสนุนการขายหรอืรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนเพิ่มเติมหรือยกเลิกการ
แต่งตั้งผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนในภายหลังได้ โดยผู้สนใจลงทุนสามารถ
สอบถามรายช่ือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนได้ที่บรษิัทจัดการ 

ติดต่อสอบถาม  
รับหนังสือชี้ชวน  
ร้องเรียน 
 

บริษทัหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรงุไทย จํากัด (มหาชน)
ที่อยู่ : เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพรท์าวเวอร์  ชั้น 32 ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาวา เขต
สาทร  กรุงเทพมหานคร 10120 
โทรศัพท์ : 0-2686-6100 website : www.ktam.co.th email : callcenter@ktam.co.th 

ธุรกรรมที่อาจกอ่ให้เกิด
ความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์ 

คุณสามารถตรวจสอบธุรกรรมที่อาจก่อให้เกดิความขัดแย้งทางผลประโยชน์ได้ที่ website : 
www.ktam.co.th    
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ข้อมูลกองทุนรวมหลัก 
ชื่อ PIMCO GIS Capital Securities Fund  
อายุกองทุน ไม่กําหนด 
ประเทศท่ีจดทะเบียน ไอร์แลนด์ 
Fund Launch Date  31 กรกฎาคม 2013 
ประเภทกองทุน  ตราสารหนี้ 
วัตถุประสงค์การลงทุน กองทุนนี้มีเป้าหมายเพ่ือให้ได้รับผลตอบแทนสูงสุดจากการลงทุนใน Capital Securities ท่ีมีราคา

น่าสนใจ โดยใช้หลักการจัดการลงทุนอย่างรอบคอบ 
นโยบายการลงทุน กองทุนจะพยายามบรรลุวัตถุประสงค์ในการลงทุน โดยจะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 80 ของมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ใน Capital Securities  ซึ่งหมายถึง ตราสารหนี้ (เงินกู้ที่มีทั้งการจ่าย
ดอกเบี ้ยคงที ่ หรือ ไม่คงท่ี), contingent convertible bonds และ/หรือตราสารทุนที ่ออกโดย
สถาบันการเงิน เช่น ธนาคาร และ บริษัท ประกันภัย โดยหลักทรัพย์ที่ลงทุนจะมีทั้งที่ได้รับการจัด
อันดับความน่าเชื่อถือ อยู่ในระดับ Investment grade และ ตํ่ากว่า Investment grade ทั้งนี้ ตรา
สารที่ได้รับการจัดอันดับตํ่ากว่า Investment grade นั้นจะมีความเสี่ยงสูง แต่ก็จะมีโอกาสได้รับ
ผลตอบแทนในระดับสูงตามไปด้วย  
 
ทั้งนี้ กองทุนจะเน้นลงทุนในตราสารประเภทหุ้นกู้ด้อยสิทธิที่ออกโดยธนาคาร บริษัทประกัน และ
บริษัททางการเงินอื่นๆ โดยจะเน้นลงทุนใน Tier1, Tier 2 และ contingent convertible Bonds
(“CoCo”)  แม้ว่ากองทุนพยายามรักษาความยืดหยุ่นในการลงทุนใน capital structure ท้ังหมดก็ตาม
 
ค่าเฉลี่ยของอายุตราสารของพอร์ตการลงทุน ปกติจะอยู่ระหว่าง 3-7 ปี ขึ้นอยู่กับการวิเคราะห์
ทิศทางดอกเบี้ยในอนาคตของผู้จัดการกองทุน ซึ่งอายุเฉลี่ยตราสาร (duration) จะมีผลกระทบต่อ
สินทรัพย์ที่ลงทุนบนความเสี่ยงของการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย โดยอายุเฉลี่ยตราสารที่สูงข้ึน
จะส่งผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยท่ีสูงตามไปด้วย 
 
กองทุนจะใช ้กระบวนการลงทุนทั ้งแบบ bottom-up และ top-down เพ ื ่อค ัดสรร Capital 
Securities ท่ีเหมาะสม 3 ขั้นตอนด้วยกัน ขั้นตอนแรกคือ top-down การพิจารณาเศรษฐกิจและ
ตลาดการเงินทั่วโลก ที่มีผลกระทบสําคัญต่อระบบธนาคาร ตัวอย่างเช่น ข้อบังคบั และความต้องการ
ด้านเงินทุน เนื่องจากมีความสัมพันธ์ของความเส่ียงของธนาคาร กับความเสี่ยงจากการลงทุนในตลาด
ตราสารหนี้ จึงต้องมีการนํามาประเมินความเสี่ยงจากการลงทุนในระบบธนาคารของประเทศหนึ่ง ๆ 
ด้วย ขั้นตอนที่สอง คือ bottom-up ผู้จัดการกองทุนจะทําการวิเคราะห์ การประเมินความแข็งแกร่ง
ของงบดุลและรายได้ของแต่ละบริษัท ควบคู่ไปกับการเข้าพบทีมผู้บริหารระดับสูงของสถาบันการเงิน 
และสัมภาษณ์พวกเขาเพื่อประเมินเครดิตของบริษัทในอนาคต ขั้นตอนที่สามคือ การประเมินมูลค่า 
Capital Security ท่ีจะช่วยให้ผู้จัดการลงทุนในการตัดสินใจลงทุน 
 
กองทุนจะไม่ทําการตัดสินใจจัดสรรการลงทุน ตามการถ่วงนํ้าหนัก ที่กําหนดตามขนาดภูมิภาค และ
กองทุนจะไม่มีการกําหนดในเรื่องเครดิตความน่าเชื่อถือของตราสารตราสารหนี้ที่กองทุนรวมถืออยู่ 
และกองทุนอาจลงทุน ในหลักทรัพย์ที ่มีเครดิตความน่าเชื ่อถือตํ ่ากว่า investment grade ของ 
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Moody's , S&P หรือ Fitch (หรือหากไม่มีการจัดอันดับ ผู้จัดการกองทุนจะพิจารณาจากคุณภาพท่ี
เทียบเท่า) ภายใต้ข้อบังคับตามที่ระบุไว้ในหนังสือชี้ชวน กองทุนรวมอาจลงทุนในตราสารแห่งหนี้ 
หรือตราสารทุน หรือหลักทรัพย์อ่ืนท่ีออกโดยหน่วยงานเดียวกันไม่เกิน 7.5% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุน (ไม่รวมพันธบัตรที่ออกโดยรัฐบาลหน่วยงานของรัฐ หรือ instrumentalities) ระยะเวลา
การลงทุนโดยเฉลี่ยของกองทุนแตกต่างกันไปตามกลยุทธ์การลงทุนในแต่ละช่วงเวลาของกองทุน แต่
โดยปกติจะเปลี่ยนแปลงไปจะอยู่ในช่วงระหว่าง 3 ถึง 7 ปี ในกรณีที่กองทุนไม่ได้ลงทุนใน Capital 
Securities กองทุนจะลงทุนในตราสารแห่งหนี้อ่ืนรวมถึงหุ้นกู้และพันธบัตรรัฐบาลท่ัวโลก 
 
กองทุนอาจจะหาผลตอบแทนจากการลงทนุในสกุลเงิน (FX) ได้ไม่เกิน 10% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุน ทั้งในรูปของสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯและสกุลเงินที่ไม่ใช่สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ โดยท่ี
อาจจะใช้เคร่ืองมือ เช่น สัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า และ currency futures, Option 
และ Swapsตามข้อบังคับของ Central Bank ซ่ึงสอดคล้องกับกฎระเบียบของ UCITS  
การพิจารณาลงทุนโดยผู้จัดการกองทุนให้สอดคล้องกับวัตถุประสงค์และนโยบายการลงทุนของ
กองทุนรวม กองทุนอาจลงทุนได้ไม่เกิน 10% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ในหน่วยลงทุน หรือหุ้นของ
กองทุน CIS อ่ืน 
 
ตราสารทุนที่กองทุนลงทุนอาจรวมถึงหลักทรัพย์ที่ซื ้อขายในตลาดรัสเซียในประเทศ โดยภายใต้
กฎเกณฑ์ของธนาคารกลาง การลงทุนดังกล่าว จะกระทําได้ต้องเป็นหลักทรัพย์ที่จดทะเบียน / ซ้ือ
ขายในตลาดหลักทรัพย์มอสโคว์  
 
กองทุนอาจใช้ convertibles หรือตราสารทุน เพื่อแสวงหาผลตอบแทนในบริษัทที่ไม่สามารถหาตรา
สารหนี้ได้ หรือ ที่คิดว่าเป็นโอกาสในการลงทุนที่ดี โดยการวิเคราะห์อย่างละเอียด กองทุนอาจจะ
ลงทุนได้ถึง 10% ของสินทรัพย์สุทธิในหุ้นสามัญ ในกรณีที่หลักทรัพย์แปลงสภาพทําการแปลงสภาพ
เป็นหุ้นสามัญทําให้กองทุนถือครองเกินกว่าร้อยละ 10 ของสินทรัพย์สุทธิในหุ้นสามัญ ผู้จัดการ
กองทุนจะใช้ความพยายามอย่างดีท่ีสุดในการลดการลงทุนของกองทุนในหุ้นสามัญให้น้อยกว่าร้อยละ 
10 ของสินทรัพย์สุทธิ ภายในระยะเวลาอันสมควรและคํานึงถึงผลประโยชน์สูงสุดของกองทุนเป็น
หลัก 
 
กองทุนอาจลงทุนได้ไม่เกิน 10% ของสินทรัพย์สุทธิในสินทรัพย์ที่ไม่มีสภาพคล่อง (รวมถึงพันธบัตร 
และตราสารหนี้อื่น ๆ ตราสารหนี้ที่ระบุในนโยบายการลงทุนนี้ซึ่งไม่มีสภาพคล่อง) ซึ่งได้อธิบายไว้ใน
หน ั งส ือช ี ้ ชวนภายใต ้ห ั วข ้อ  "Transferable Illiquid Securities"  และ  unsecuritised loan 
participations และ loan assignments ท่ีเป็นตราสารตลาดเงิน 
 
กองทุนอาจใช้เทคนิคการจัดการบริหารการลงทุน หลากหลายรูปแบบ เพื่อให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุด 
ซึ่งเป็นไปตามข้อจํากัด และเงื่อนไขที่กําหนดโดยธนาคารกลางเป็นครั้งคราว โดยมีการอธิบายอย่าง
ละเอ ียดในหน ังส ือช ี ้ชวนภายใต ้ห ัวข ้อ “Efficient Portfolio Management and Securities 
Financing Transactions” ทั้งนี้ กองทุนไม่ได้รับรองว่าที่ผู้จัดการกองทุนจะประสบความสําเร็จใน
การใช้เทคนิคเหล่านี้ 
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ภายใต้ข้อบังคับตามที่กําหนดไว้ในหนังสือชี ้ชวน กองทุนอาจใช้ตราสารอนุพันธ์ เช่น futures, 
options, options on futures และ สัญญา swap (ซึ่งอาจเป็นตราสารที่จดทะเบียนในตลาดหรือ 
OTC แต่ไม่รวม interest rate swaps) และอาจทําสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า ตรา
สารอนุพันธ์ดังกล่าวอาจใช้ (i) เพื่อวัตถุประสงค์ในการป้องกันความเสี่ยง และ / หรือ (ii) เพื่อการ
ลงทุน ตัวอย่างเช่น กองทุนอาจใช้ตราสารอนุพันธ์ (ซึ่งจะอ้างอิงกับสินทรัพย์หรือดัชนีที่เกี่ยวข้องกับ
ตราสารหนี้ภายใต้นโยบายการลงทุนของกองทุน) (i) เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (ii) 
เพื่อทดแทนการลงทุนตรงในสินทรัพย์ เมื่อที่ผู้จัดการลงทุน ประเมินแล้วว่าการลงทุนในอนุพันธ์ทาง
การเงินที่อ้างอิงสินทรัพย์นั้น มีมูลค่าดีกว่าการลงทุนโดยตรง (iii) เพื่อกําหนดอัตราดอกเบี้ยของ
กองทุนให้สอดคล้องกับมุมมองของผู้จัดการกองทุน และ / หรือ (iv) เพื ่อให้ได้รับผลตอบแทน
ใกล้เคียงกับดัชนีท่ีเกี่ยวข้องกับตราสารหนี้ (ผู้จัดการกองทุนจะแจ้งรายละเอียด และกองทุนรวมจะไม่
ลงทุนในดัชนีที่อ้างอิงกับเครื่องมือ ผู้ออกตราสาร หรือสกุลเงิน ที่ไม่ได้อยู่ภายใต้นโยบายการลงทุน
ของกองทุน) กองทุนจะลงทุนในตราสารอนุพันธ์ที่ผ่านกระบวนการบริการความเสี่ยงของบริษัท
จัดการกองทุน และธนาคารกลางอนุญาตเท่านั้น  
 
การใช้ตราสารอนุพันธ์ (ไม่ว่าจะเป็นเพื่อป้องกันความเสี่ยงและ / หรือเพื่อการลงทุน) อาจทําให้
กองทุนมีความเสี่ยงท่ีเกิดข้ึนตามท่ีกําหนดไว้ในหนังสือชี้ชวน สัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์อ้างอิงของ
ตราสารอนุพันธ์ (ไม่รวมตราสารอนุพันธ์ท่ีอ้างอิงกับดัชนี) เม่ือรวมกับสัดส่วนสินทรัพย์ท่ีลงทุนโดยตรง 
จะต้องไม่เกินข้อจํากัดการลงทุนตามท่ีกําหนดไว้ในหนังสือชี้ชวน การใช้ตราสารอนุพันธ์ (ไม่ว่าจะเป็น
เพ่ือป้องกันความเสี่ยงหรือเพ่ือการลงทุน) จะทําให้การ leverage เพ่ิมข้ึน โดยระดับ  leverage ของ
กองทุนคาดว่าจะอยู่ในช่วงตั้งแต่ 0% ถึง 500% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ การคํานวณค่า gross 
notional value ของตราสารอนุพันธ์ของกองทุน และมูลค่าตลาดของการลงทุนโดยตรงใดๆ คาดว่า
จะมีผลรวมของท้ังสถานะ long และ short ไม่เกิน 700% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
 
กองทุนจะมีการจัดการความเสี่ยงโดยใช้วิธีการ Value at Risk (“VaR”) ที่เป็นไปตามข้อกําหนดของ
ธนาคารกลาง รวมถึงกองทุนจะใช้แบบจําลอง Absolute VaR ของพอร์ตการลงทุนของกองทุน โดย
ค่า VaR ต่อเดือน ของพอร์ตของกองทุนจะไม่เกิน 20% ของ NAV ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 99% ซ่ึง
เป็นไปตามข้อจํากัด ที่ธนาคารกลางกําหนด การวัดและการตรวจสอบความเสี่ยงทั้งหมดที่เกี่ยวข้อง
กับการใช้ตราสารอนุพันธ์จะกระทําอย่างน้อยทุกวัน หากรูปแบบ VaR ของกองทุนหรือวงเงินของ
ธนาคารกลางเปลี่ยนแปลงไปกองทุนจะมีความสามารถในการใช้รูปแบบหรือข้อจํากัด ใหม่โดยการ
ปรับปรุงเอกสารนี้ 
 
กองทุนรวมอาจถือครองตราสารสภาพคล่องเช่น กองทุนตลาดเงิน asset-backed securities, 
commercial paper และ certificates of deposit. 

การจ่ายเงินปันผล ไม่จ่ายเงินปันผล 
วันทําการซ้ือขาย ทุกวันทําการซ้ือขาย 
Class & currency Institutional / USD 
ISIN Code IE00B6VH4D24 
Bloomberg Ticker PIMCINA  
Benchmark 3 Month USD LIBOR Index 
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Management 
Company 

PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited 

Custodian State Street Custodial Services (Ireland) Limited. 
Website https://www.pimco.lu/en-lu/investments/gis/capital-securities-fund/inst-acc 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 การลงทุนในหน่วยลงทุนไม่ใช่การฝากเงิน รวมทั้งไม่ได้อยู่ภายใต้ความคุ้มครองของสถาบันคุ้มครองเงินฝาก จึงมีความเสี่ยง
จากการลงทุนซึ่งผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับเงินลงทุนคืนเต็มจํานวน 

 ได้รับอนุมัติจัดตั้ง และอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของสํานักงาน ก.ล.ต 
 การพิจารณาร่างหนังสือชี้ชวนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมน้ีมิได้เป็นการแสดงว่าสํานักงาน ก.ล.ต. ได้รับรอง

ถึงความถูกต้องของข้อมูลในหนังสือชี้ชวนของกองทุนรวม หรือ ได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทุนที่เสนอขาย
นั้น ทั้งนี้ บริษัทจัดการกองทุนรวมได้สอบทานข้อมูลในหนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2564 แล้วด้วย
ความระมัดระวังในฐานะผู้รับผิดชอบในการดําเนินการของกองทุนรวมและขอรับรองว่าข้อมูลดังกล่าวถูกต้อง ไม่เป็นเท็จ และ
ไม่ทําให้ผู้อื่นสําคัญผิด 



KT-CSBOND-A 18 

 

คําอธิบายเพิ่มเติม  
ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk) คือความเส่ียงจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย์ / ทรัพย์สินในตลาดต่างประเทศที่
อาจปรับตัวขึ้นลง โดยได้รับผลกระทบจากปัจจัยทางเศรษฐกิจ สังคม หรือภาวะตลาด เช่น การเมืองของแต่ละประเทศ 
เศรษฐกิจ สถานการณ์ของตลาดเงินตลาดทุน ความผันผวนของค่าเงิน อัตราดอกเบี้ย เป็นต้น ซึ่งอาจมีผลกระทบต่อราคาของ
ตราสารที่กองทุนหลักลงทุนไว้ และส่งผลให้มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนมีความผันผวน  
 

ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk) คือความเสี่ยงที่ราคาของตราสารหนี้เปลี่ยนแปลงไปในทิศทางตรงกัน
ข้ามกับการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย คือ หากตราสารหนี้ที่มีอายุคงเหลือยิ่งยาวนานเท่าไหร่ การเปลี่ยนแปลงของอัตรา
ดอกเบี้ยก็จะยิ่งมีผลกระทบต่อราคาตราสารหน้ีมากขึ้น 
 

ความเสี่ยงจากการผิดนัดชําระหนี้ (Credit Risk and Default Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่ผู้ออกตราสารหนี้ไม่
สามารถชําระคืนเงินต้น และ/หรือดอกเบี้ยได้ตามที่กําหนด เช่น บริษัทดังกล่าวอาจประสบปัญหาทางการเงิน เป็นต้น ซึ่งจะ
ส่งผลต่อมูลค่าทรัพย์สินสุทธิกองทุนได้ โดยกองทุน PIMCO GIS Capital Securities Fund (กองทุนหลัก) อาจมีการลงทุนใน
ตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูง เช่น ตราสารหนี้ Non-Investment Grade และ Unrated เป็นต้น ซึ่งตราสารหนี้ดังกล่าวจะมี
ความเสี่ยงด้านเครดิต สูงกว่าตราสารหนี้ที่ได้รับการจัดอันดับในระดับ Investment Grade ดังนั้น ผู้ลงทุนต้องสามารถรับ
ความเส่ียงที่อาจจะสูญเสียเงินต้นได้มากกว่าการลงทุนในกองทุนรวมทั่วไป 
 

การพิจารณาจากอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารที่ลงทุน (credit rating) ซึ่งเป็นข้อมูลบอกระดับความสามารถในการชําระ
หนี้ โดยพิจารณาจากผลการดําเนินงานที่ผ่านมาและฐานะการเงินของผู้ออกตราสาร credit rating ของหุ้นกู้ระยะยาวมี
ความหมายโดยย่อ ดังต่อไปนี้ 
 

ระดับการ
ลงทุน TRIS Fitch Moody's S&P คําอธิบาย 

ระดับที่น่า
ลงทุน 

AAA AAA(tha) Aaa AAA อันดับเครดิตสูงที่สุด มีความเสี่ยงตํ่าที่สุดที่
จะไม่สามารถชําระหนี้ได้ตามกําหนด

AA AA(tha) Aa AA 
อันดับเครดิตรองลงมาและถือว่า มีความ
เสี่ยงตํ่ามากที่จะไม่สามารถชําระหนี้ได้ตาม
กําหนด

A A(tha) A A ความเสี่ยงตํ่าที ่จะไม่สามารถชําระหนี้ได้
ตามกําหนด 

BBB BBB(tha) Baa BBB ความเสี่ยงปานกลางที่จะไม่สามารถชําระ
หนี้ได้ตามกําหนด 

ระด ั บท ี ่ ต ํ ่ า
กว่าน่าลงทุน 

ตํ่ากว่า 
BBB 

ตํ่ากว่า 
BBB(tha) ตํ่ากว่า Baa ตํ่ากว่า 

BBB
ความเสี่ยงสูง ที่จะไม่สามารถชําระหนี้ได้
ตามกําหนด 
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ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารหน้ีที่มีความเสี่ยงสงู (High Yield Risk) ตราสารหน้ีทีม่ีความเส่ียงสูง เช่น ตราสารหนี้ 
Non-Investment Grade และ Unrated เปน็ต้น จะมีความเส่ียงด้านเครดิต ด้านตลาด และด้านสภาพคล่อง สูงกว่าตราสาร
หนี้ที่ไดร้ับการจดัอันดับในระดบั Investment Grade 
 

ความเสี่ยงจากการลงทุนในหุ้นกู้แปลงสภาพชนิดพิเศษ (Contingent Convertible Securities Risk) คือ ความเสี่ยง
จากการลงทุนในหุ้นกู้แปลงสภาพชนิดพิเศษ (CoCos) ที่อาจทําให้กองทุนเผชิญความเสี่ยงที่เกี่ยวเนื่องกับตราสารทุน และ/
หรือการขาดทุนของเงินทุนที่เกิดจากการปรับลดมูลค่าไถ่ถอนของหุ้นกู้ชนิดนี้ (Principal Write-Down) ความเสี่ยงเพิ่มเติมที่
เกี่ยวกับหุ้นกู้แปลงสภาพชนิดพิเศษ เช่น ความเสี่ยงจากการรองรับผลขาดทุน เนื่องจาก CoCos สามารถแปลงสภาพเป็นตรา
สารทุนของสถาบันการเงินผู้ออกตราสารนั้น หรือสามารถปรับลดมูลค่าไถ่ถอนของตราสารหนี้ได้ ถ้าอัตราส่วนเงินกองทุนต่อ
สินทรัพย์เส่ียงตามกฎหมาย (Capital Ratio) ของผู้ออกตราสารลดลงตํ่ากว่าระดับที่กําหนดไว้ นอกจากนี้ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน 
(Hybrid Debt Instrument) จะไม่ระบุวันครบกําหนดไถ่ถอน และการจ่ายดอกเบี้ยสามารถยกเลิกได้ตามดุลยพินิจของ
ธนาคารผู้ออกตราสาร หรือเป็นไปตามข้อกําหนดเพื่อช่วยผู้ออกตราสารลดผลการขาดทุน นอกจากนี้การเป็นตราสารหนี้ด้อย
สิทธิ (Subordinated Instrument) ในกรณีที่ผู้ออกตราสารมีการชําระบัญชีเพื่อเลิกกิจการ หรือล้มละลาย ผู้ถือ CoCos มี
สิทธิเรียกร้องตํ่ากว่าตราสารหนี้ไม่ด้อยสิทธิอื่นๆ และหากมีการแปลงสภาพเป็นตราสารทุนสิทธิเรียกร้องจะตํ่ากว่าผู้ถือตรา
สารหนี้ทุกประเภท 
 

ความเสี่ยงที่เกี่ยวกับตราสารที่มีหลักทรัพย์คํ้าประกัน (Mortgage Related and Other Asset Backed Securities 
Risks) ตราสารที่มีหลักทรัพย์คํ้าประกันมีความเสี่ยงเหมือนกับตราสารหนี้อื่นๆ แต่อาจเผชิญความเสี่ยงในการจ่ายคืนเงินต้น
ก่อนกําหนด และมีความเสี่ยงจากการผิดนัดชําระหนี้และความเสี่ยงด้านสภาพคล่องที่สูงกว่า และมูลค่าของตราสารที่มี
หลักทรัพย์คํ้าประกันอาจอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย การจ่ายคืนเงินต้นก่อนกําหนดอาจทําให้กองทุนได้
ผลตอบแทนลดลงจากการนําเงินต้นไปลงทุนต่อ (Reinvestment) เมื่ออัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น มูลค่าของตราสารที่มีหลักทรัพย์
คํ้าประกันจะลดลง แต่หากอัตราดอกเบี้ยลดลง มูลค่าของตราสารที่มีหลักทรัพย์คํ้าประกันที่สามารถจ่ายคืนเงินต้นก่อน
กําหนดจะเพิ่มขึ้นน้อยกว่าตราสารหนี้ชนิดอื่นๆ อัตราการจ่ายคืนเงินต้นก่อนกําหนดของสินเชื่อที่อยู่อาศัยซึ่งเป็นหลักทรัพย์
อ้างอิง (Underlying Mortgage) จะส่งผลต่อราคาและความผันผวนของตราสารที่มีหลักทรัพย์ค้ําประกัน และอาจไปเพิ่มหรือ
ลดอายุไถ่ถอนของตราสาร 
 

ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Currency Risk) หมายถึง การเปล่ียนแปลง ของอัตราแลกเปล่ียนมี
ผลกระทบต่อมูลค่าของหน่วยลงทนุ เช่น กองทุนรวมลงทุนด้วยสกุลเงนิดอลลาร์ ในช่วงที่เงินบาทอ่อน แต่ขายทํากําไรในช่วงที่
บาทแข็ง กองทุนรวมจะได้เงินบาทกลับมาน้อยลง ในทางกลับกันหากกองทุนรวมลงทุนในช่วงที่บาทแข็งและขายทํากําไร
ในช่วงที่บาทอ่อน ก็อาจได้ผลตอบแทนมากขึ้นกว่าเดิมด้วยเช่นกัน ดังนั้น การป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนจึงเป็น
เครื่องมือสําคัญในการบริหารความเส่ียงจากดังกล่าว ซึ่งทําได้ดังต่อไปนี้ 
- อาจป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนรวม : ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจาก
การป้องกันความเส่ียงขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนรวมในการพิจารณาว่าจะป้องกันความเส่ียงหรือไม่ 
 

ความเสี่ยงของตราสารอนุพันธ์ (Derivative Risk) กองทุนอาจใช้ตราสารอนุพันธ์เพือ่การลดความเส่ียง (ป้องกันความเส่ียง) 
หรือเพื่อเพิ ่มประสิทธิภาพในการบริหารพอร์ตการลงทุน ตราสารอนุพันธ์อาจมีการขึ ้นลงผันผวน (Volatile) มากกว่า
หลักทรัพย์พื้นฐาน ดังนั้น หากกองทุนมีการลงทุนในหลักทรัพย์ดังกล่าวย่อมทําให้สินทรัพย์ของกองมีความผันผวนมากกว่า
การลงทุนในหลักทรัพย์พื้นฐาน (Underlying Security) 
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ความเสี่ยงด้านคู่สัญญาของตราสารอนุพันธ์ (Counter Party Risk) คือ ความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากคู่สัญญาของตราสาร
อนุพันธ์ไม่สามารถปฏิบัติตามสัญญาที่ได้ตกลงกันไว้ 
 

ความเสี่ยงของประเทศที่ลงทุนและความเสี่ยงของตลาดเกิดใหม่ (Country Risk and Emerging Market Risk) คือ 
ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงภายในประเทศที่กองทุนเข้าไปลงทุน เช่น การเปลี่ยนแปลงผู้บริหาร, การเปลี่ยนแปลง
นโยบายทางด้านเศรษฐกิจ หรือสาเหตุอื่นๆ จนทําให้ไม่สามารถชําระหนี้ได้ตรงตามระยะเวลาที่กําหนด นอกจากนี้กองทุนอาจ
ลงทุนในตลาดเกิดใหม่ ซึ่งมีความเสี่ยง (Emerging Market Risk) สูงกว่าตลาดที่พัฒนาแล้ว ความไม่สงบทางการเมือง และ
ภาวะเศรษฐกิจตกตํ่ามีโอกาสเกิดขึ้นได้มากกว่า และอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าของกองทุนและเงินของนักลงทุน 
 

ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรัพย์ (Liquidity Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่หลักทรัพย์ที่กองทุนไป
ลงทุนไว้ขาดสภาพคล่องในการซ้ือขาย  
 

ความเสี่ยงที่เกิดจากการย้ายการลงทุนไปกองทุนอื่น กรณีที่การลงทุนในกองทุนต่างประเทศ ไม่เหมาะสม บริษัทจัดการอาจ
พิจารณาย้ายการลงทุนไปยังกองทุนต่างประเทศอื่นที่มีนโยบายการลงทุนสอดคล้องกับวัตถุประสงค์ของกองทุน  
 

ความเสี่ยงจากข้อจํากัดการนําเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk)  
เนื่องจากการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะต้องปฏิบัติตามกฎหมาย หลักเกณฑ์ กฎระเบียบของประเทศที่เกี่ยวข้องกับการ
ลงทุนซึ่งอาจแตกต่างจากที่บังคับใช้ในประเทศไทย ซึ่งโดยหลักการปฏิบัติงาน บริษัทจัดการฯ จะมีการศึกษาถึงกฎหมาย 
ระเบียบ กระบวนการหรือขั้นตอนในการทําธุรกรรมเพื่อลงทุน ตลอดจนประเด็นความเส่ียงต่างๆ ที่เกี่ยวข้องก่อนการลงทุน 
แต่ในภาวะการณ์ลงทุนจริง กองทุนอาจเผชิญกับเหตุการณ์อันไม่สามารถคาดการณ์ได้ หรือนอกเหนือความควบคุม เนื่องจาก
การเปลี่ยนแปลงใดๆ ที่กระทบต่อการลงทุน อาทิเช่น การเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์หรือกฏระเบียบของประเทศที่เกี่ยวข้องกับ
การลงทุน การเปล่ียนแปลงนโยบายของผู้ควบคุมกฎระเบียบของแต่ละประเทศ ซึ่งกระทบต่อต้นทุน ค่าใช้จ่าย ภาระทางภาษี 
ทําให้ไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดการณ์ หรืออาจมีการจํากัดการโอนเงินออกนอกประเทศ หรือจํากัดหรือห้ามแลกเปลี่ยน
เงินตรา ทําให้ไม่สามารถนําเงินลงทุนกลับเข้าประเทศหรือแปลงกลับเป็นสกุลเงินบาทได้ เป็นต้น  ในกรณีดังกล่าวอาจส่งผล
กระทบในเชิงลบต่อมูลค่าเงินลงทุน รวมถึงกระทบต่อสภาพคล่องของกองทุน 
 

ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจกุตัว (High Concentration Risk)  
(1) ความเส่ียงจากการลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสารรายใดรายหน่ึง (High Issuer Concentration Risk) เกิดจากกองทุน
ลงทุนในผู้ออกตราสารรายใด ๆ มากกว่า 10% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณ์ทีส่่งผลกระทบตอ่การดําเนินงาน ฐานะ
ทางการเงิน หรอืความมั่นคงของผู้ออกตราสารรายดังกล่าว กองทุนอาจมีผลการดําเนินงานที่ผันผวนมากกว่ากองทุนที่กระจาย
การลงทุนในหลายผู้ออกตราสาร 
(2) ความเส่ียงจากการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่ง (Sector Concentration Risk) เกิดจาก
กองทุนลงทุนในบางหมวดอุตสาหกรรมมากกว่า 20% ของ NAV รวมกัน ซึง่หากเกิดเหตกุารณ์ที่ส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรม
นั้น กองทุนดงักล่าวอาจมีผลการดําเนินงานที่ผันผวนมากกว่ากองทุนที่กระจายการลงทุนในหลายหมวดอุตสาหกรรม 
(3) ความเส่ียงจากการกระจุกตวัลงทุนในประเทศใดประเทศหนึ่ง (Country Concentration Risk) เกิดจากกองทุนลงทุนใน
ประเทศใดประเทศหน่ึงมากกวา่ 20% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อประเทศดังกล่าว เช่น 
การเมือง เศรษฐกิจ สังคม เป็นต้น กองทุนดงักล่าวอาจมีผลการดําเนินงานที่ผันผวนมากกว่ากองทุนที่กระจายการลงทุนใน
หลายประเทศ 


