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TMB Analytics ประเมนิเม็ดเงนิ มาตรการ“พักทรัพยพ์ักหนี”้ 1 แสนล้านบาท พร้อมช่วยเหลือ
โรงแรมและธุรกิจบริการอื่นๆ คาดธุรกิจท่องเทีย่ว SMEs ได้รับผลประโยชนก์ว่า 18,650 ราย 
บรรเทาภาระหนีถ้ึง 9.1 หมื่นล้านบาท    
  

TMB Analytics ประเมินมาตรการสนับสนุนการรับโอนทรัพย์ช าระหนี ้และให้สิทธิลูกหนีซ้ือ้คืนทรัพยส์ิน 
ภายใตช้ื่อมาตรการ “พกัทรพัยพ์กัหนี”้ (Asset Warehousing) ในวงเงิน 1 แสนลา้นบาท พรอ้มใหค้วามช่วยเหลือแก่
กลุ่มธุรกิจหลกัที่ไดร้บัผลกระทบจากการระบาดของโรคโควิด-19 ในกลุ่มธุรกิจโรงแรมและการท่องเที่ยว รวมถึงธุรกิจ
บันเทิง รา้นอาหาร หรือ อพารต์เมนต ์หอพักให้เช่า เมื่อพิจารณาถึงเงื่อนไขต่าง ๆ แลว้ วงเงินสินเชื่อในมาตรการ
จ านวน 1 แสนลา้นบาทมีปรมิาณใกลเ้คียงกบัยอดสินเชื่อที่มีความเสี่ยงในปัจจบุนั  
              จากขอ้มลูคณุภาพสินเชื่อธุรกิจ ณ สิน้ปี 2563 พบว่า มูลค่าสินเชื่อความเส่ียงเพ่ิมขึน้อย่างมีนัยส าคัญ 
(Stage 2) ของธุรกิจโรงแรมมีมูลค่ารวม 54,000 ล้านบาท และเมื่อรวมกับยอดสินเชื่อในธุรกิจท่องเที่ยว 
หอพัก ความบันเทิง กีฬา และ ร้านอาหาร จะท าให้มูลค่าสินเชื่อ Stage 2 มียอดรวมกันอยู่ที่ 90,000 ล้าน
บาท  ในขณะที่สินเชื่อดอ้ยคณุภาพ (NPL)  ของธุรกิจโรงแรมอยู่ที่ 22,000 ลา้นบาท และเมื่อรวมกบัธุรกิจอ่ืน ๆ มียอด 
NPL รวมกนัอยู่ที่ 38,000 ลา้นบาท  
             เมื่อพิจารณาถึงเงื่อนไขการเข้าร่วมมาตรการในครั้งนี ้ ซึ่งผู้ประกอบธุรกิจจ าเป็นต้องมีหลักทรัพย์เป็น
หลกัประกนัอยู่แลว้รวมถึงความสมัครใจของธุรกิจในการด าเนินกิจการต่อไปในระยะ 5 ปีขา้งหนา้ ท าใหธุ้รกิจโรงแรม
และท่องเที่ยวทัง้หมดที่ตอ้งการความช่วยเหลือ มียอดสินเชื่อสงูใกลเ้คียงระดบัวงเงินที่ไดร้บัการอนุมัติ ที่ 1 แสนลา้น
บาท จึงท าใหม้าตรการ พกัทรพัยพ์กัหนี ้เป็นมาตรการท่ีเนน้ใหค้วามช่วยเหลือธุรกิจโรงแรมและท่องเที่ยวเป็นหลกั  
       การใหค้วามช่วยเหลือผ่านมาตรการพกัทรพัยพ์กัหนี ้เป็นประโยชนโ์ดยตรงต่อธุรกิจ SMEs เนื่องจากในกลุม่ธุรกิจ
ที่ไดร้บัผลกระทบจากการระบาดของโรคโควิด-19 ส่วนใหญ่เป็นกลุ่มธุรกิจ SMEs คือกลุ่มผูม้ีปัญหาในการช าระหนี ้
โดยยอดสินเชื่อด้อยคุณภาพ (NPL) ในธุรกิจโรงแรม SMEs ที่มีมูลค่ากว่า 22,000 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วน

สูงถึง 99% ของสินเชื่อ NPL ในธุรกิจโรงแรมทั้งหมด  ส่วนธุรกิจ SMEs กลุ่มท่องเที่ยวอ่ืน ๆ มีสดัส่วนสินเชื่อ 
NPL ที่สงูเช่นกนั โดยมมีลูค่า 1,300 ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่น 99% ของยอดสินเชื่อ NPL รวมทัง้หมดในธุรกิจท่องเที่ยว  
        นอกจานี ้พบว่า สินเชื่อ Stage 2 กลุม่ธรุกิจ SMEs มสีดัสว่นสินเชื่อมากกว่าธุรกิจขนาดใหญ่อย่างมีนยัยะส าคญั  
โดยเฉพาะธุรกิจโรงแรมและการท่องเที่ยว ซึ่งสินเชื่อธุรกิจโรงแรม SMEs ทีเ่ป็นสินเชื่อความเส่ียงเพ่ิมขึน้อย่างมี
นัยส าคัญ (Stage 2) มีมูลค่าสินเชื่อ 48,000 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วน 89% ของสินเชื่อ Stage 2 ในธุรกิจ
โรงแรมทัง้หมด  สว่นธุรกิจรา้นอาหาร SMEs มีมลูค่าสินเชื่อ 8,100 ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่น 82% ของสินเชื่อ Stage 
2 ทัง้หมด  
 จากขอ้มลูงบการเงินปี 2562 โดยใชอ้ตัราสว่นทางการเงินที่เรียกว่า ‘‘อตัราสว่นหนีส้ินต่อทนุ’’ (Debt to Equity 
Ratio) กับความสามารถในการท าก าไรของกิจการ (Profitability) โดยประเมินธุรกิจที่มีโอกาสจะเขา้สู่โครงสรา้งพัก
ทรพัยพ์ักหนี ้ซึ่งเรียกว่า “กลุ่มเสี่ยง”  เป็นธุรกิจที่มีปัญหาภาระหนีสู้งจากการมีอัตราส่วนหนีส้ินต่อทุน (D/E) สูงกว่า
ค่าเฉลี่ยของกลุ่มผูป้ระกอบการที่มีผลการด าเนินขาดทุนต่อเนื่อง (ตัง้แต่ปี 2560-62) ซึ่งเฉลี่ยมากกว่า 0.3 – 2.9 เท่า 
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แตกต่างกนัไปตามธุรกิจ โดยธุรกิจโรงแรมที่มี D/E สูงกว่า 2.5 เท่า มีจ านวนกลุ่มเส่ียงถึง 4,315 ราย มีหนี้สิน
ตามงบการเงินอยู่ประมาณ 5.4 หมื่นล้านบาท ในขณะที่ธุรกิจอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยว ก็ได้รับ
ผลกระทบหนักเช่นกัน โดยเฉพาะหอพัก/อพารท์เมนต ์มี D/E สูงกว่า 2.9 เท่า จ านวนกลุ่มเส่ียง 4,209 ราย 
และมีหนี้สิน 1.5 หมื่นล้าน ส่วนธุรกิจบันเทิง/กีฬา/สปา มี D/E สูงกว่า 0.8 เท่า จ านวนกลุ่มเส่ียง 4,005 ราย 
หนีสิ้น 1 หมื่นล้านบาท 

เมื่อแยกพิจารณาตามขนาดธุรกิจ 1) ธุรกิจ SMEs นิติบุคคล จ านวนกลุ่มเส่ียงอยู่ที่ 18,567 ราย คิด
เป็นสดัสว่น 45% ของจ านวน SMEs ทัง้หมด  ประเภทธุรกิจที่มีสดัสว่นกลุม่เสี่ยงสงูไดแ้ก่ โรงแรม (55%)  รองลงมาคือ
ธุรกิจน าเที่ยว (44%) และกลุม่ธุรกิจบนัเทิง/กีฬา/สปา, หอพกัอพารต์เมนต,์ รา้นอาหาร (42%)   2) ธุรกิจขนาดใหญ่ 

จ านวนกลุ่มเส่ียงอยู่ที ่83 ราย คิดเป็นสดัส่วน 40% ของธุรกิจขนาดใหญ่ทัง้หมด โดยประเภทธุรกิจที่มีสดัสว่นธุรกิจ
กลุ่มเสี่ยงมากที่สุด ไดแ้ก่ ธุรกิจน าเที่ยว (68%) รองลงมาคือ ธุรกิจบนัเทิง/กีฬา/สปา (46%) และโรงแรม/รา้นอาหาร 
(35%) 

 
 
ในภาพรวมมาตรการพักทรัพยพั์กหนี้ เป็นมาตรการช่วยเหลือที่เป็นประโยชน์ต่อผู้ประกอบการที่

ได้รับผลกระทบอย่างรุนแรงจากการระบาดของโรคโควิด-19 โดยเฉพาะธุรกิจ SMEs ประเด็นส าคัญที่ท าให้
ผู้ประกอบการสนใจเข้าร่วมโครงการนี้ คือ การมีเงื่อนไขข้อตกลงระหว่างลูกหนี้-เจ้าหนี้ที่ชัดเจน ที่จะช่วย
สร้างความเชื่อมั่นร่วมกัน 

อย่างไรก็ตาม โครงสร้างธุรกิจท่องเที่ยวของไทยมีธุรกิจ SMEs เป็นจ านวนมาก ท าให้ธุรกิจบางส่วน
มีหลักทรัพยไ์ม่เข้าเกณฑ์ในการเข้าร่วมโครงการ หรือมีปัญหาหนี้สินที่ไม่ได้อยู่ในระบบสถาบันการเงิน 
ส่งผลให้ธุรกิจ SMEs บางส่วนไม่ได้รับการช่วยเหลือผ่านมาตรการพักทรัพยพั์กหนี้ในคร้ังนี้ ดังน้ัน ภาครัฐ
ควรต้องมีมาตรการอื่นเพ่ือสนับสนุนการท่องเที่ยวในประเทศต่อไปอีกระยะหน่ึง เพ่ือช่วยประคองธุรกิจ
โรงแรมและท่องเทีย่วในช่วงก่อนทีจ่ะมกีารกลับเข้ามาของนักท่องเที่ยวต่างประเทศอีกคร้ัง 
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