
 

 

แบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหุน้กูท้ีมี่อนุพนัธแ์ฝง (แบบ 69-SN-1)  

 
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) 

TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 
(บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย) 

ภายใต ้
โครงการหุ้นกูท้ีม่ีอนุพันธแ์ฝง คร้ังที ่1/2568 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) ("โครงการหุ้นกู้ทีม่ีอนุพันธแ์ฝง") 

โครงการมีอาย ุ2 ปี (ตามที่ไดร้บัอนุญาตเมื่อวนัท่ี 19 กมุภาพนัธ ์พ.ศ. 2568) 

ผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงสามารถเสนอขาย 
หุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงสกลุเงินบาทหรือสกลุเงินตราต่างประเทศ ชนิดระบุชื่อผูถื้อ ไม่ดอ้ยสิทธิ ไม่มีประกนั ไม่มีการแปลงสภาพและไม่มีผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูท่ี้มี
อนพุนัธแ์ฝง ("หุ้นกูท้ีม่ีอนุพันธแ์ฝง") โดยมีรายละเอียดตามท่ีระบไุวใ้นขอ้ก าหนดว่าดว้ยสิทธิและหนา้ท่ีของผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท่ี้มี
อนพุนัธแ์ฝง (“ข้อก าหนดสิทธิ”) และขอ้ก าหนดเพิ่มเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้งของหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝง และเอกสารสรุปขอ้มลูส าคญัของหุน้กูท่ี้มี

อนพุนัธแ์ฝง (Factsheet) แต่ละชดุ 
โดยมีมลูค่าเสนอขายรวมทัง้สิน้ไม่เกิน 30,000 ลา้นบาท หรือสกลุเงินอื่นท่ีมีจ านวนเทียบเท่ากนั  

ให้แก่ผู้ลงทุนสถาบัน และ/หรือ ผู้ลงทุนรายใหญ่ (แล้วแต่กรณี) 
 

ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธแ์ฝง 
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

และ/หรือ ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหุน้กูร้ายอื่น  
นายทะเบียนหุ้นกูท้ีม่ีอนุพันธแ์ฝง ตัวแทนค านวณราคา 

ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ธนาคารทหารไทยธนชาต  จ ากดั (มหาชน) 
หรือนายทะเบียนหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงรายอื่น  

 
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) ในฐานะผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือจาก บริษัท ฟิทช ์เรทติง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากัด   

ท่ีระดบั  AA+ (tha) ณ วนัท่ี 6 ธันวาคม พ.ศ. 2567 โดยผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงจะจดัใหม้ีการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือของผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงจาก
สถาบนัจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือท่ีส  านกังาน ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบตลอดอายุโครงการของหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝง 

ระยะเวลาเสนอขาย : ผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงจะท าการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝง  
ซึ่งเริ่มตน้ตัง้แต่วนัท่ี 25 กมุภาพนัธ ์พ.ศ. 2568 ถึงวนัท่ี 19 กมุภาพนัธ ์พ.ศ. 2570  

วนัท่ียื่นแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงและรา่งหนงัสือชีช้วน คือ วนัท่ี 20 มกราคม พ.ศ. 2568 
วนัท่ีแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงและรา่งหนงัสือชีช้วนส าหรบัโครงการหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงมีผลใชบ้งัคบั คือ วนัท่ี 25 กมุภาพนัธ ์พ.ศ. 2568 

 

ค าเตือน: ก่อนตดัสินใจลงทุน ผูล้งทุนตอ้งใชว้ิจารณญาณในการพิจารณาขอ้มลูรายละเอียดเกี่ยวกับผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนุพันธแ์ฝงและเงื่อนไขของหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธแ์ฝง รวมทัง้ความ
เหมาะสมในการลงทุน และความเสี่ยงท่ีเกี่ยวขอ้งเป็นอย่างดี การมีผลใชบ้งัคบัของแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุันธแ์ฝงและรา่งหนงัสือชีช้วนมิได้
เป็นการแสดงว่าคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์คณะกรรมการก ากับตลาดทนุ หรือส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์
แนะน าใหล้งทุนในหุน้กูท่ี้มีอนพุันธแ์ฝงท่ีเสนอขาย หรือมิไดป้ระกันราคาหรือผลตอบแทนของหุน้กูท่ี้มีอนุพันธแ์ฝงท่ีเสนอขาย หรือรบัรองความครบถว้นและถกูตอ้งของ
ขอ้มลูในแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงและรา่งหนงัสือชีช้วนแต่อย่างใด ทัง้นี ้การรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูในแบบแสดงรายการ
ขอ้มลูการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงและรา่งหนงัสือชีช้วนเป็นความรบัผิดชอบของผูเ้สนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝง 
หากแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธแ์ฝงและร่างหนงัสือชีช้วนมีขอ้ความหรือรายการท่ีเป็นเท็จ หรือขาดขอ้ความที่ควรตอ้งแจง้ในสาระส าคญั ผูถ้ือ
หุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงท่ีไดซ้ือ้หุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงไม่เกินหน่ึงปีนบัแต่วนัท่ีแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงและรา่งหนงัสือชีช้วนนัน้มีผลใชบ้งัคบั มี
สิทธิเรียกรอ้งค่าเสียหายจากบริษัทหรือเจา้ของหุน้กูท่ี้มีอนพุันธแ์ฝงไดต้ามมาตรา 82 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ทัง้นี ้ภายในหน่ึงปี
นบัแต่วนัท่ีไดรู้ห้รือควรไดรู้ว้่าแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงและรา่งหนงัสือชีช้วนเป็นเท็จหรือขาดขอ้ความที่ควรตอ้งแจง้ในสาระส าคญั แต่ไม่
เกินสองปีนบัจากวนัท่ีแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงและรา่งหนงัสือชีช้วนมีผลใชบ้งัคบั 
ทัง้นี ้มูลค่าไถ่ถอนรวมของหุน้กูท่ี้มีอนุพันธแ์ฝงจะขึน้อยู่กับความเคลื่อนไหวของปัจจัยอา้งอิง ซึ่งท าใหมู้ลค่าไถ่ถอนรวมของหุน้กู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงอาจต ่ากว่าเงินตน้ท่ีผู้
ลงทุนช าระใหก้ับผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนุพันธแ์ฝง นอกจากนัน้ ผูอ้อกหุน้กู้ท่ีมีอนุพันธแ์ฝงไม่ไดจ้ัดใหม้ีการค า้ประกันมูลค่าไถ่ถอนของหุ้นกูท่ี้มีอนุพันธแ์ฝงไม่ว่าทั้งหมดหรือ
บางส่วน 
หุน้กูท่ี้มีอนุพันธแ์ฝงเป็นตราสารท่ีมีความซบัซอ้นมากกว่าหุน้กูห้รือตราสารหนีท้ั่วไป เน่ืองจากมีส่วนท่ีเป็นตราสารอนุพันธ ์(derivatives) ซึ่งจะมีความเสี่ยงท่ีเกี่ยวขอ้ง
หลายดา้น เช่น ความเสี่ยงของปัจจัยอา้งอิง ความเสี่ยงดา้นเครดิตของผูอ้อกตราสาร เป็นตน้ ซึ่งผูล้งทุนจะตอ้งศึกษาและท าความเขา้ใจรา ยละเอียดอย่างถี่ถว้นก่อน
ตดัสินใจลงทนุ 
ผูล้งทุนสามารถขอตรวจสอบหรือขอส าเนาแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหุ้นกูท่ี้มีอนุพันธ์แฝงและร่างหนังสือชีช้วนไดท่ี้ศูนยส์ารสนเทศตลาดทุน ส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์เลขท่ี 333/3 ถนนวิภาวดีรงัสิต แขวงจอมพล เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร 10900 ในเวลาท าการของส านกังาน หรือ
ทาง http://www.sec.or.th 

ค าเตือน : ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน 

http://www.sec.or.th/


 

 

สารบัญ  
หน้า 

ส่วนที ่1 สรุปข้อมูลส าคัญของหุ้นกูท้ีมี่อนุพนัธแ์ฝง (Factsheet) 

ส่วนที ่2 ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

ส่วนที ่3 ข้อมูลผู้ออกหุ้นกูท้ีมี่อนุพนัธแ์ฝง  

ส่วนที ่4 ข้อมูลเกี่ยวกับหุ้นกู้ทีม่ีอนุพนัธแ์ฝงและการเสนอขายหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ส่วนที ่5 การรับรองความถูกตอ้งของข้อมูล 

เอกสารแนบ 1 (รา่ง) ขอ้ก าหนดว่าดว้ยสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กู้ที่มีอนุพันธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธแ์ฝง ("
ข้อก าหนดสิทธิ") 

เอกสารแนบ 2 ตวัอย่างใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

เอกสารแนบ 3 หนงัสือรบัรองขอ้ก าหนดวา่ดว้ยสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง 

เอกสารแนบ 4 งบการเงินไตรมาส 3/2567 งบการเงินปี พ.ศ. 2566 และงบการเงนิปี พ.ศ. 2565 

เอกสารแนบ 5 รายงานการจดัอนัดบัความนา่เชื่อถือของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 
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      ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
 

ส่วนท่ี 2 ขอ้มลูสรุป (Executive Summary) หนา้ 2 
  

ส่วนที ่2  

ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) ("ธนาคาร" หรือ "ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง") ซึ่งเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด มีชื่อเป็น
ภาษาองักฤษว่า TMBThanachart Bank Public Company Limited ส านกังานตัง้อยู่ที่ 3000 ถนนพหลโยธิน แขวงจอมพล เขตจตจุกัร 
กรุงเทพมหานคร 10900 โทรศัพท์ 02-299-1111 โทรสาร 02-292-4690-2 มีความประสงค์ที่จะเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงของ
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) ภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด 
(มหาชน) ("หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง") โดยมีรายละเอียดและลกัษณะส าคญัของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่เสนอขายดงัต่อไปนี ้

รายละเอียดของหุน้กูท้ีมี่อนุพนัธแ์ฝงทีเ่สนอขายโดยสรุป 

ผู้ออกหุ้นกูท้ีมี่อนุพันธแ์ฝง ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
TMBThanachart Bank Public Company Limited 

ชื่อเฉพาะของหุ้นกูท้ีมี่อนุพนัธแ์ฝง
  

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ครัง้ที่ 1/2568 

หลักประกันหุ้นกูท้ีมี่อนุพนัธแ์ฝง ไม่มี 

ตัวแทนค านวณราคา ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ าหนา้ที่เป็น
ตวัแทนค านวณราคา 

ประเภท หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงชนิด ระบุชื่อผูถื้อ ประเภทไม่ดอ้ยสิทธิ ไม่มีประกัน ไม่มีการแปลง
สภาพและไม่มีผูแ้ทนผูถื้อหุน้กู้ โดยมีรายละเอียดต่าง ๆ ตามที่ระบุไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิ 
รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 

จ านวนและมูลค่าหุ้นกูท้ีมี่อนุพันธแ์ฝง 
ทีเ่สนอขาย 

โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ครั้งที่  1/2568 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด 
(มหาชน) มีมูลค่าเสนอขายทั้งสิน้ไม่เกิน 30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวน
เทียบเท่ากนั ทัง้นี ้ธนาคารจะควบคมุใหก้ารเสนอขายเป็นไปตามวงเงินที่ไดร้บัอนมุตัิตาม
มติที่ประชุมใหญ่สามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2563 ประชุมเมื่อวนัที่ 17 สิงหาคม 2563 และ
มติที่ประชุมคณะกรรมการ ครัง้ที่ 11/2565 ประชุมเมื่อวันที่ 22 พฤศจิกายน 2565 ซึ่งมี
มติให ้ณ เวลาใด ๆ มูลค่าหุน้กูท้ี่เสนอขายรวมส่วนที่ขายไดแ้ลว้จะตอ้งมีมูลค่า ไม่เกิน 
30,000 ลา้นบาท หรือเงินสกลุอื่นท่ีมีจ านวนเทียบเท่ากนั 

มูลค่าทีต่ราไวต้่อหน่วย
  

มลูค่าที่ตราไวต้่อหน่วยใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศใด ๆ ของส านกังาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์("ส านักงาน ก.ล.ต") และ/หรือ
ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง ทั้งนี ้เป็นไปตามที่ระบุในขอ้ก าหนดสิทธิ 
รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

ราคาเสนอขายตอ่หน่วย
  

ราคาเสนอขายต่อหน่วยใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศใด ๆ ของส านกังาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์("ส านักงาน ก.ล.ต") และ/หรือ



      ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
 

ส่วนท่ี 2 ขอ้มลูสรุป (Executive Summary) หนา้ 3 
  

ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง ทั้งนี ้เป็นไปตามที่ระบุในขอ้ก าหนดสิทธิ 
รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

ผู้จัดจ าหน่ายหุน้กู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ าหนา้ที่เป็นผู้
จดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

นายทะเบียนหุน้กู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ าหนา้ที่เป็น
นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

ปัจจัยอ้างอิง ปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะเป็นตวัแปร สินคา้หรือดชันีอย่างใดอย่างหน่ึงหรือ
หลายอย่างประกอบกนั ดงัต่อไปนี ้หรือตวัแปร สินคา้ หรือดชันีอย่างหนึ่งหรือหลายอย่าง
ประกอบกนัอื่น ๆ ที่เป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดโดยส านกังาน ก.ล.ต. ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กู้
ที่มีอนุพนัธแ์ฝงจะด าเนินการใหเ้ป็นไปตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง
ดว้ย 

 (ก) หลกัทรพัยไ์ทย 
(ข) หลกัทรพัยต์่างประเทศ 
(ค) อตัราดอกเบีย้ 
(ง) อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
(จ) อตัราเงินเฟ้อ 
(ฉ) เครดิตอื่นใด เช่น อันดับความน่าเชื่อถือ หรือเหตุการณ์ที่ เ ก่ียวข้องกับ

ความสามารถในการช าระหนีต้ามที่ระบใุนขอ้ตกลง 
(ช) สินคา้โภคภณัฑ ์เช่น สินคา้เกษตร ทองค า น า้มนัดิบ เป็นตน้ 
(ซ) ดชันีอา้งอิงอื่นใดซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดดงันี ้

(1) มีองค์ประกอบของดัชนีที่ สามารถใช้เ ป็นปัจจัยอ้างอิงได้ตาม  
(ก) ถึง (ช) 

(2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดัชนีไว้อย่างชัดเจน และมีการระบุถึง
แหล่งข้อมูลของปัจจัยอ้างอิงหรือปัจจัยต่าง ๆ ที่น ามาใช้ในการ
ค านวณ รวมถึงมีการค านวณดชันีใหเ้ป็นปัจจุบนัตามความเหมาะสม
ขององคป์ระกอบของดชันี ทัง้นี ้ปัจจยัอา้งอิงหรือปัจจยัดงักล่าวตอ้งมี
การเคล่ือนไหวตามภาวะตลาดอย่างเป็นอิสระดว้ย 

(3) เป็นดัชนีที่ได้รับการพัฒนาโดยสถาบันที่มีความน่าเชื่อถือและท า
หนา้ที่ไดอ้ย่างอิสระจากธนาคาร ทัง้นี ้หากปรากฏว่าสถาบนัดงักล่าว
เป็นบริษัทในเครือของธนาคาร ธนาคารตอ้งจดัใหม้ีมาตรการป้องกัน
ความขดัแยง้ทางผลประโยชนอ์ย่างมีประสิทธิภาพดว้ย 

(4) มีการแสดงดชันีนัน้ ๆ อย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทุกวนัท าการผ่านส่ือที่
มีการเสนอขอ้มลูอย่างทนัเหตกุารณ ์

ทัง้นี ้ดชันีอา้งอิง รวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง 
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• ดัชนี MSCI China A Economy Transformation Select 5%Risk Control 
Index  

• ดชันี NASDAQ100  

• ดชันี S&P 500  

• ดชันี SET50  

• ดชันี MSCI India 5% Risk Control  

• ดชันี J.P. Morgan Adapt US Technology Index (USD)  

• ดัชนี Nasdaq Generation 5 ซึ่งมีส่วนประกอบของปัจจัยอ้างอิงต่อไปนี ้
มากกว่า 1 ประเภทขึน้ไป คือ หลักทรพัยต์่างประเทศ หรืออัตราดอกเบีย้ 
หรืออตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  

ซึ่งมคีณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดตาม (1) – (4) ขา้งตน้ 
ทัง้นี ้ในกรณีหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝงมีปัจจยัอา้งอิงเป็นดชันีขา้งตน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงจะระบสุถาบนัท่ีพฒันาดชันี (index sponsor) และชอ่งทางที่ผู้
ลงทนุสามารถเขา้ไปดขูอ้มลูของดชันีดงักล่าวในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกและผูถื้อหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 

สกุลเงนิของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง บาทหรือสกุลเงินต่างประเทศ ทั้งนี ้ตามที่ก าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final 
Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

การไถ่ถอนหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง
  

เป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

การไถ่ถอนหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงก่อน 
วันครบก าหนดไถ่ถอนโดยผู้ออกหุ้นกู ้
ทีมี่อนุพนัธแ์ฝง  

เป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง  

ตลาดรองของหุน้กูท้ีมี่อนุพนัธแ์ฝง ไม่มี 

ข้อจ ากัดในการขาย/โอน หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ออกและเสนอขายภายใต้โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ครั้งที่  
1/2568 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) จะถูกจ ากัดใหข้ายหรือโอนได้
เฉพาะภายในกลุ่มผูล้งทุนสถาบนั และ/หรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และ/หรือผูล้งทุนราย
ใหญ่ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 16/2565 เรื่อง การขออนุญาต
และการอนญุาตใหอ้อกและเสนอขายตราสารหนีท้ี่ออกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดั และการ
เสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพต่อบุคคลที่มีลักษณะเฉพาะฉบับลงวันที่ 23 กันยายน พ.ศ. 
2565 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะตอ้งไม่เสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่ว่าทอดใด ๆ ใหแ้ก่บคุคลที่
ไม่ใช่ผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะที่นิยามไวใ้นขอ้ 5 ถึง
ขอ้ 8 ของประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยท์ี่ กจ. 39/2564 
เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบัน ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ 
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ฉบบัลงวนัท่ี 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) นอกจากนัน้ 
ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงอาจก าหนดขอ้จ ากัดการโอนอื่น ๆ เพิ่มเติมในขอ้ก าหนดสิทธิ 
รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง และ/หรือ นายทะเบียนหุน้กู้
ท่ีมีอนุพันธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รับจดทะเบียนการโอนหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงชุดท่ี
เก่ียวขอ้งไม่ว่าในทอดใด ๆ อนัจะเป็นการขดักบัขอ้จ ากดัการโอนดงักล่าวดว้ย เวน้แต่เป็น
การโอนโดยทางมรดก 

กฎหมายทีใ่ช้บงัคับ กฎหมายไทย 

(ผูล้งทนุควรอ่านรายละเอยีดขอ้มูลในส่วนที ่3 และ สว่นที ่4 ก่อนตดัสนิใจจองซือ้หุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝง) 
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ส่วนที ่3 
ข้อมูลของผู้ออกหุ้นกู้ทีม่ีอนุพันธแ์ฝง 

 

 ผูล้งทุนสามารถตรวจสอบขอ้มลูเก่ียวกับผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไดต้ามแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปีล่าสดุ    
(“แบบ One Report”) งบการเงินประจ างวดการบัญชีล่าสุด และงบการเงินรายไตรมาสส าหรบัรอบระยะเวลาที่ต่อเนื่องจากงวด      
การบัญชีล่าสุด ซึ่งผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ได้ยื่นต่อส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์              
(“ส ำนักงำน ก.ล.ต.”) แลว้ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยว์่าดว้ยหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการ
รายงานการเปิดเผยขอ้มลูเก่ียวกบัฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดท้ี่ 

- เว็บไซตข์องส านกังาน ก.ล.ต. www.sec.or.th  
- เว็บไซตข์องตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลำดหลักทรัพยฯ์”) www.set.or.th  
- เว็บไซตข์องธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) www.ttbbank.com  

 

นอกจากนี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงขอแจง้ขอ้มลูเพิ่มเติมดงันี ้
 

1. ข้อมูลทั่วไปของผู้ออกหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง  
 

บรษิัทท่ีออกหลกัทรพัย ์ : ชื่อภาษาไทย  “ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน)”  

ชื่อภาษาองักฤษ “TMBThanachart BANK PUBLIC COMPANY LIMITED”  

ชื่อย่อ “TTB” 

ลกัษณะการประกอบธุรกิจ : ธุรกิจการธนาคารพาณิชยท์ุกประเภทตามที่ก าหนดในพระราชบญัญัติธุรกิจสถาบนัการเงิน 
และประกอบกิจการประเภทอื่นๆ ที่เก่ียวข้องกับการให้บริการทางการเงิน ตามที่ไดร้ับ
อนญุาตจากกระทรวงการคลงั ธนาคารแห่งประเทศไทย และหน่วยงานอื่นที่เก่ียวขอ้ง 

ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : เลขที่ 3000 ถนนพหลโยธิน แขวงจอมพล เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร 10900 

เลขทะเบียนบรษิัท : 0107537000017 

โทรศพัท ์ : 0-2299-1111 

TTB Phone Banking : 1428 

Website : http://www.ttbbank.com 

ทนุจดทะเบียน : 92,939 ลา้นบาท (ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567) 

ทนุเรียกช าระแลว้ : 92,432 ลา้นบาท (ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567) 

หุน้สามญั : หุน้สามญั 97,830,583,125 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.95 บาท 

 
 
 
 

http://www.ttbbank.com/
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2. ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ 

 
2.1  นโยบำยและภำพรวมกำรประกอบธุรกิจ 
 
กลยทุธข์องธนาคารใน 5 ปีขา้งหนา้ 

วิสัยทัศน ์: เป็นธนาคารท่ีลกูคา้เลือกใชแ้ละชื่นชอบจนตอ้งบอกต่อ  
พันธกิจ : มุ่งมั่นท่ีจะช่วยใหล้กูคา้มีชีวิตทางการเงินท่ีดีขึน้   
 
ธนาคารไดก้ าหนดเป้าหมายทางกลยทุธ ์7 ประการท่ีจะช่วยผลกัดนัใหธ้นาคารสามารถบรรลเุป้าหมาย ดงันี ้
 
1.  ให้ลูกค้ำเป็นศูนยก์ลำง 

ธนาคารใหค้วามส าคญัในการน าลกูคา้เป็นศนูยก์ลางในการท าธุรกิจ จึงรวบรวมความเขา้ใจในพฤติกรรมของลกูคา้เพื่อน ามาพฒันา
ผลิตภณัฑแ์ละการบรกิาร และน าความเขา้ใจดงักล่าวมาใชใ้นการบรหิารประสบการณข์องลกูคา้ใหด้ียิง่ขึน้ นอกจากนี ้ยงัด าเนินการ
วดัความพึงพอใจในประสบการณท์ี่ลกูคา้ไดร้บัอย่างต่อเนื่อง เพื่อน าผลที่ไดม้าปรบัปรุงผลิตภณัฑแ์ละบรกิารใหด้ียิ่งขึน้ต่อไป 
 
2.  สร้ำงควำมเป็นเลิศด้ำนผลิตภัณฑเ์งนิฝำกและธุรกรรมทำงกำรเงนิ 

ธนาคารไดใ้ชก้ลยทุธก์ารใชเ้งินฝากเป็นตวัน า (Deposit-led strategy) เพื่อสรา้งความแตกต่างทางการแข่งขนัเพื่อส่งมอบผลิตภณัฑ์
เงินฝากและธุรกรรมทางการเงินท่ีตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้ที่ดีที่สดุ ซึ่งกลยทุธด์งักล่าวจะท าใหธ้นาคารมีความใกลช้ิดและ
เขา้ใจลกูคา้มากยิ่งขึน้ซึ่งท าใหท้ีทีบีสามารถเป็นธนาคารหลกัของลกูคา้ได ้ 
 
3.  รักษำควำมเป็นผู้น ำด้ำนสินเชื่อรถยนตแ์ละกำรน ำเสนอผลิตภัณฑส์ินเชื่อครบวงจร 

ธนาคารมีความพรอ้มของบคุลากรธนาคาร เครือข่ายตวัแทนจ าหน่ายรถยนต ์ความแข็งแกรง่ของแบรนด ์และผลิตภณัฑท์ี่ครอบคลมุ
ในตลาดสินเชื่อรถยนต ์ท าใหธ้นาคารสามารถตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ไดอ้ย่างครบวงจร และมีความสามารถในการ
แข่งขนั ปรบัตวัไดท้นัต่อสภาพตลาดที่เปล่ียนแปลงอย่างรวดเรว็ และสามารถคงความเป็นผูน้  าในดา้นสินเชื่อรถยนต  ์
 
4. สร้ำงรำยได้ทีมิ่ใช่ดอกเบีย้อย่ำงย่ังยืน 

ธนาคารใหค้วามส าคญักับการสรา้งรายไดท้ี่มิใช่ดอกเบีย้อย่างยั่งยืนมาโดยตลอด เพราะรายไดท้ี่มิใช่ดอกเบีย้จะส่งผลใหธ้นาคาร
สามารถบรหิารเงินทุนไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ตวัอย่างเช่น ผลิตภณัฑป์ระกนัชีวิต และผลิตภณัฑก์ารลงทนุ เป็นตน้ ทัง้นี ้ทีเอ็มบีธน
ชาตไดใ้ชโ้มเดลธุรกิจแบบผูแ้ทนจ าหน่ายและ Open Architecture โดยมุ่งเนน้การคดัเลือกพนัธมิตรทางธุรกจิและผลิตภณัฑท์ี่ดีที่สดุ 
เพื่อน าเสนอแก่ลกูคา้ผ่านช่องทางการขายต่าง ๆ ดว้ยกลยทุธด์งักล่าว ธนาคารสามารถการสรา้งรายไดอ้ย่างยั่งยืนในสภาวะผนัผวน
ของวฏัจกัรธุรกิจไดแ้ละยงัสามารถมีผลิตภณัฑท์ี่ตอบโจทยค์วามตอ้งการท่ีหลากหลายของลกูคา้ 
 
5.  ใช้เงนิทุนและบริหำรสภำพคล่องอย่ำงมีประสิทธิภำพ 

ธนาคารมุ่งมั่นอย่างเต็มที่ที่จะบรรลุเป้าหมายก าไรสุทธิตามความคาดหวังของนักลงทุน โดยวางเป้าหมายที่จะบรรลุอัตรา
ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ที่อยู่ในระดบัเดียวกับค่าเฉล่ียของธนาคารชัน้น าภายใน 3-5 ปี เพื่อบรรลเุป้าหมายดงักล่าว ธนาคารไดมุ้่งเนน้
การเติบโตธุรกิจโดยพิจารณาจากโอกาสการสรา้งผลตอบแทนที่เพิ่มขึน้ 
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6.  สร้ำงควำมพร้อมต่อกำรเปลี่ยนแปลงทำงดิจิทัล 

ปัจจุบัน การท าธุรกรรมทางการเงินผ่านช่องทางดิจิทัลมีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง อันเป็นผลมาจากพฤติกรรมของผู้บริโภคที่
เปล่ียนแปลงไปและเทคโนโลยีที่กา้วหนา้ขึน้ ขณะเดียวกันการระบาดของโควิด-19 ไดเ้ร่งการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมผูบ้ริโภค และ
เพิ่มความตระหนกัถึงความส าคญัในการใชบ้ริการทางการเงินผ่านช่องทางดิจิทลั ธนาคารตัง้เป้าที่จะปรบับริการทัง้หมดในรูปแบบ
ดิจิทัลภายใตห้ลักคิดของ “Digital-First” พรอ้มดว้ย Humanized Touch เพื่อสรา้งประสบการณท์ี่ดีใหก้ับลูกคา้ของธนาคารผ่าน
ช่องทางดิจิทลั หรือที่เรียกว่า “Humanized Digital Platform” โดยเสน้ทางการเปล่ียนผ่านสู่ดิจิทลัเพื่อด าเนินการภายใตรู้ปแบบการ
ด าเนินงานภายใตห้ลกัคิดของ “Digital-First” เริ่มตัง้แต่ 

1) การลดตน้ทนุและภาระในการด าเนินงานโดยใหบ้รกิารลกูคา้ผ่านช่องทางดิจิทลั  
2) การสรา้งความผกูพนักบัลกูคา้ใหล้กึซึง้ยิ่งขึน้ผ่านการปรบัเปล่ียนบรกิารต่าง ๆ ใหเ้ป็นส่วนตวัส าหรบัลกูคา้แต่ละราย  
3) การสรา้งรายไดแ้บบเดิมที่เติบโตอย่างยั่งยืน และ  
4) การสรา้งรายไดจ้ากธุรกิจและระบบนิเวศใหม่  

กลยุทธด์า้นดิจิทลัของธนาคารมุ่งสู่การใหบ้ริการที่มากกว่าบริการดา้นการธนาคารทั่วไปและการใหบ้ริการครบทัง้ระบบนิเวศ หรือ 
Ecosystem ที่พฒันาร่วมกับพนัธมิตรเชิงกลยุทธ ์เพื่อเพิ่มการมีส่วนร่วมของลกูคา้ตลอดทุกช่วงชีวิตและทุกเหตุการณส์ าคญั โดย
การพัฒนา Ecosystem จะเริ่มจากผลิตภัณฑ์และบริการที่ธนาคารมีความแข็งแกร่งและความได้เปรียบทางการแข่งขัน เช่น 
อตุสาหกรรมยานยนต ์โดย Ecosystem Play จะท าหนา้ที่เป็นเครื่องมือในการสรา้งการมีส่วนรว่ม (Engagement) ส าหรบัลกูคา้ของ
ธนาคาร ตวัอย่าง เช่น การลดความยุ่งยากต่าง ๆ ใหก้บัลกูคา้ที่เป็นเจา้ของรถ เป็นตน้ 
 
7.  กำรปรับโครงสร้ำงองคก์รและพนักงำนให้สอดรับกำรท ำงำนภำยใต้แนวคิดของ “Digital-First” 

 ภายใตรู้ปแบบการท างานบนแนวคิดของ “Digital-First” และการพัฒนาขีดความสามารถดา้นดิจิทัล ท าให้ธนาคาร
สามารถน ามาประยุกตใ์ชก้ับกระบวนการท างานดัง้เดิมใหม้ีประสิทธิภาพมากขึน้ และสามารถท าใหเ้กิดกระบวนการท างานแบบ
ดิจิทลัครบวงจร (Digital End-to-End Process) ซึ่งช่วยท าใหต้น้ทนุการใหบ้รกิารลดลง  นอกจากนี ้ธนาคารยงัไดเ้สรมิความแข็งแรง
ในดา้นภาพลกัษณข์ององคก์รในการจา้งงาน (Employer Branding) เพื่อดึงดูดบุคลากรดา้นเทคโนโลยีและสรา้งความสามารถใน
การพัฒนาผลิตภัณฑ์ดา้นดิจิทัลภายในองคก์ร ซึ่งเป็นผลใหโ้ครงสรา้งองคก์รและพนักงานมีการเปล่ียนแปลงให้สนับสนุนการ
ด าเนินงานภายใตแ้นวคิดของ “Digital-First” 

2.2 โครงสร้ำงรำยได้   
 โครงสรา้งรายไดข้องธนาคารและบริษัทย่อยประกอบดว้ย รายไดด้อกเบีย้ รายไดค้่าธรรมเนียมและบริการ และรายได้
จากการด าเนินงานอื่น โดยมีรายละเอียดปรากฏตามตารางแสดงโครงสรา้งรายได ้ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2565 - 2566 และ   
ส าหรบังวดสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2567 ดงันี ้    

(หน่วย : ลา้นบาท) 

โครงสร้ำงรำยได ้

ส ำหรับงวดเกำ้เดือน
สิน้สุดวันที ่30 
กันยำยน 

ส ำหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวำคม 

2567 ร้อยละ 2566 ร้อยละ 2565 ร้อยละ 

รำยได้ดอกเบีย้ 62,792 83.5 79,134 82.0 65,627 78.6 
รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 5,466 7.3 4,468 4.6 1,489 1.8 
เงินลงทนุและธุรกรรมเพื่อคา้ 121 0.2 55 0.1 27 - 
เงินลงทนุในตราสารหนี ้ 2,637 3.5 2,910 3.0 1,782 2.1 
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โครงสร้ำงรำยได ้

ส ำหรับงวดเกำ้เดือน
สิน้สุดวันที ่30 
กันยำยน 

ส ำหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวำคม 

2567 ร้อยละ 2566 ร้อยละ 2565 ร้อยละ 
เงินใหส้ินเชื่อแก่ลกูหนี ้ 37,547 49.9 48,902 50.7 39,493 47.3 
การใหเ้ช่าซือ้และสญัญาเช่าทางการเงิน 17,021 22.6 22,798 23.6 22,834 27.4 
อื่น ๆ - - 1 - 2 - 

รำยได้ค่ำธรรมเนียมและบริกำร 9,707 12.9 14,007 14.5 14,025 16.8 
ก ำไรสุทธิจำกเครื่องมือทำงกำรเงนิทีว่ัดมูลค่ำ 
ด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทุน 

1,318 1.7 1,666 1.7 1,693 2.0 

ก ำไรสุทธิจำกเงินลงทุน 164 0.2 52 0.1 7 - 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนตำมวธีิส่วนได้เสีย 195 0.3 284 0.3 261 0.3 
รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนอื่น ๆ 1,040 1.4 1,390 1.4 1,883 2.3 
รำยได้รวม 75,216 100.0 96,533 100.0 83,496 100.0 

 
 
ลักษณะผลิตภัณฑแ์ละบริกำร 
 ธนาคารน าเสนอผลิตภณัฑแ์ละบรกิารท่ีหลากหลาย ไม่ว่าจะเป็นผลิตภณัฑแ์ละบริการดา้นเงินฝาก สินเชื่อ การลงทนุ 
และประกนัชีวิตและทรพัยสิ์น อย่างไรก็ดี เนื่องจากลกูคา้ในแต่ละกลุ่มมีความตอ้งการทางการเงินที่แตกตา่งกนั ธนาคารจึงไดแ้บ่งกลุ่ม
ลกูคา้ออกเป็นกลุ่มลกูคา้ธุรกิจและกลุ่มลกูคา้บคุคล เพื่อที่จะไดน้ าเสนอผลิตภณัฑแ์ละบรกิารใหต้รงตามความตอ้งการมากที่สดุ ดงันี ้
 
ผลิตภัณฑแ์ละบริกำรส ำหรับกลุ่มธุรกิจ 
กลุ่มลกูคา้ธุรกิจ ประกอบดว้ย  

• กลุ่มลกูคา้บรรษัทธุรกิจ (Corporate Banking) ที่มียอดขายตัง้แต่ 400 ลา้นบาท ต่อปีขึน้ไป  
• กลุ่มลกูคา้ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SME) มียอดขายนอ้ยกว่า 400 ลา้นบาท ต่อปี 

 
ผลิตภณัฑแ์ละบรกิารส าหรบักลุ่มลกูคา้ธุรกิจขนาดใหญ่ สามารถสรุปไดต้ามตารางดา้นล่างนี ้ 

ประเภท ผลิตภัณฑแ์ละบริกำร 
ผลิตภณัฑเ์งินฝาก บญัชีเงินฝากเพื่อธุรกิจ เช่น บญัชีธุรกิจ ttb SME one bank   

บญัชีเพื่อธุรกรรมต่างประเทศ 
ผลิตภณัฑสิ์นเชื่อเพื่อธุรกจิ สินเชื่อหมนุเวียน  

สินเชื่อระยะยาว 
สินเชื่อเครือขา่ยธุรกิจการคา้ 
สินเชื่อเพื่อธุรกจิรถยนต ์
สินเชื่อเพื่อ SME เช่น ทีทีบี เอสเอ็มอี สมารท์ บิส 

บรกิารธุรกรรมภายในประเทศ 
 

บรกิารดา้นช าระเงิน 
บรกิารดา้นเรียกเก็บเงิน 
บรกิารจดัการสภาพคล่องทางการเงิน 

บรกิารธุรกรรมระหว่างประเทศ บรกิารโอนเงินระหว่างประเทศ 

https://www.tmbbank.com/sme/open-account/one-bank.html
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ประเภท ผลิตภัณฑแ์ละบริกำร 
บรกิารดา้นธุรกรรมการคา้ระหว่างประเทศ  
บรกิารดา้นความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียน  
บรกิารบรหิารความเส่ียงดา้นอตัราดอกเบีย้ 

บรกิารดา้นการประกนัและ
คุม้ครองธุรกิจ 

หนงัสือรบัรองเครดติ ทีทีบี 
ประกนัสินเชื่อธุรกจิ ทีทีบี วนัไลฟ์ 
ประกนัวินาศภยัเพื่อธุรกจิ ทีทีบี 

บรกิารเพิ่มเตมิ บรกิารบตัรธุรกจิ 
บรกิารตวัแทนและธุรกิจหลกัทรพัย ์
บรกิารวาณิชธนกิจและที่ปรกึษาการลงทนุ 
หนงัสือค า้ประกนั 
บรกิารจา่ยเงินเดือนและดแูลสวสัดิการพนกังาน  
โซลชูนับรหิารจดัการมลูนิธิ องคก์รสาธารณะกศุลแบบครบวงจร ปันบญุ โดย ทีทีบี 
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ผลิตภัณฑแ์ละบริกำรส ำหรับกลุ่มลูกค้ำบุคคล 

กลุ่มลกูคา้บคุคล สามารถแบ่งไดเ้ป็น  

• ลกูคา้ธนบดีและธนบดีธนกิจ ส าหรบัลกูคา้ที่มีรายไดต้ัง้แต่ 100,000 บาท ต่อเดือน 

• ลกูคา้บคุคลระดบักลาง ส าหรบัลกูคา้ที่มีรายไดต้ัง้แต่ 15,000 บาท – 100,000 บาท ต่อเดือน 

• ลกูคา้บคุคลทั่วไป ส าหรบัลกูคา้ที่มีรายไดต้ัง้แต่ ไม่เกิน 15,000 บาท ต่อเดือน  
 
ผลิตภณัฑแ์ละบรกิารส าหรบักลุ่มลกูคา้บคุคล สามารถสรุปไดต้ามตารางดา้นล่างนี ้ 

ประเภท ผลิตภัณฑแ์ละบริกำร 
ผลิตภณัฑเ์งินฝาก บญัชีเงินฝากเพื่อใช ้(Transactional deposit) และบตัรเดบิต 

บญัชีเงินฝากออมทรพัยด์อกเบีย้สงู  
บญัชีเงินฝากประจ า 
บญัชีเงินฝากเงินตราต่างประเทศ 

ผลิตภณัฑสิ์นเชื่อ สินเชื่อบา้น 
สินเชื่อรถยนต ์
สินเชื่อบตัรเครดิต 
สินเชื่อบคุคลและสินเชื่อสวสัดิการ 

ผลิตภณัฑก์ารลงทนุ กองทนุรวม: ttb Open Architecture และ ttb smart port 
กองทนุ Structured fund 
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Structured note) 
หุน้กู ้(Bond) 

ผลิตภณัฑป์ระกนั ประกนัชีวติเพื่อการออม  
ประกนัชีวติเพื่อความคุม้ครองชีวติและสขุภาพ 
ประกนัชีวติเพื่อคุม้ครองทรพัยสิ์น 
ประกนัรถยนต ์
ประกนัอบุตัิเหต ุ
ประกนัการเดินทาง 
ประกนัคุม้ครองกิจการ 

บรกิารธนบดีธนกจิ บรกิารธนบดีธนกจิ 
บรกิารธนบด ี
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กำรให้บริกำรด้ำนผลิตภัณฑก์ำรลงทุน ttb Open Architecture 

 ธนาคารทหารไทยธนชาตถือเป็นธนาคารไทยแห่งแรกที่เปิดเสรีภาพการลงทุนกองทุนรวมใหก้ับลูกคา้ทุกคนทุกกลุ่ม 
ธนาคารไดเ้ปิดใหบ้รกิาร Open Architecture ศนูยร์วมกองทนุดี ยี่หอ้ดงั ที่เดียวครบ โดยคดัเลือกกองทนุรวมคณุภาพจากหลากหลาย 
บลจ.ชัน้น า ท่ีเหมาะกบัความเส่ียงของลกูคา้หลายระดบัมาใหล้กูคา้เลือกลงทนุไดอ้ย่างมั่นใจและสะดวกในที่เดียว  
 ในปี 2566 ธนาคารได้เป็นพารท์เนอรก์ับ บลจ.ชั้นน าทั้งในและต่างประเทศ 11 แห่ง รวมถึง บลจ. ABERDEEN, 
EASTSPRING, KASSET, KSAM, KTAM, KWIAM, ONEAM, PRINCIPAL, SCBAM, TISCOAM และ UOBAM เพื่อใหล้กูคา้มีโอกาส
ลงทนุในสินทรพัยห์ลากหลายประเภทที่เหมาะกบัความเส่ียงของลกูคา้ที่แตกต่างกนั 
 
กำรให้บริกำรด้ำนผลิตภัณฑป์ระกันชีวิตและประกันภัย  
 ธนาคารเป็นพนัธมิตรเชิงกลยุทธด์า้นธุรกิจประกันกับ บริษัท พรูเด็นเชียลประกันชีวิต (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)  
(“พรูเด็นเชียลประเทศไทย”) ซึ่งเป็น บรษิัท ย่อยของพรูเด็นเชียล จ ากดั (มหาชน) ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2564 เป็นระยะเวลาเบือ้งตน้  
15 – 20 ปี เพื่อน าเสนอผลิตภัณฑช์ั้นน าของพรูเด็นเชียล ทั้งผลิตภัณฑเ์พื่อสุขภาพและเพื่อความมั่งคั่งใหก้ับเครือข่ายลูกคา้ของ
ธนาคาร พรูเด็นเชียลประกันชีวิต (ประเทศไทย) ถือเป็นบริษัทประกันชีวิตชัน้น าที่ด  าเนินธุรกิจในประเทศไทยมากว่า 24 ปี และเป็น
สมาชิกของ บมจ. พรูเด็นเชียล โดยพรูเด็นเชียลประกนัชีวิตน าเสนอผลิตภณัฑท์ี่ครอบคลมุ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลิตภณัฑป์ระกนัชีวิตและ
ประกันสุขภาพเพื่อตอบสนองความตอ้งการตลอดช่วงชีวิตต่าง ๆ ของลูกคา้ นอกจากนี ้ธนาคารและพรูเด็นเชียลจะสามารถใช้
ประโยชนจ์ากเทคโนโลยีเพื่อตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้ไดด้ียิ่งขึน้ 

 ส าหรับธุรกิจประกันวินาศภัย ธนาคารร่วมกับบริษัทประกันวินาศภัยหลายแห่ง โดยให้บริการรับประกันภัย
หลกัประกันสินเชื่อ นอกจากนัน้ ธนาคารไดร้บัประโยชนจ์ากฐานลกูคา้สินเชื่อรถยนตแ์ละสินเชื่อบา้นท่ีแข็งแกร่งของธนาคารซึ่งช่วย
เพิ่มเบีย้ประกนัวินาศภยัของธนาคารไดอ้ย่างยั่งยืน ทัง้นี ้ธนาคารยงัมีผลิตภณัฑป์ระกนัวินาศภยัอื่น ๆ เช่น ประกนัอบุตัิเหตสุ่วนบคุคล
สขุภาพและรถยนตอ์ีกดว้ย 
 
2.3 กำรจัดหำเงนิทุน 

 แหล่งทีม่ำเงนิทุน 
 ส่วนประกอบของแหล่งเงินทุนท่ีส าคญัของทีเอ็มบีธนชาต  ไดแ้ก่ เงินฝาก รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน และ
เงินกูย้ืม ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2567 ธนาคารมียอดเงินฝากรวม (งบการเงินรวม) ทัง้สิน้ประมาณ 1,296,436 ลา้นบาท ซึ่งเป็นบญัชีเงิน
ฝากออมทรพัยร์อ้ยละ 57 บญัชีเงินฝากประจ ารอ้ยละ 38 และบญัชีเงินฝากกระแสรายวนัรอ้ยละ 5 ของเงินฝากรวม  
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 โดยเงินฝากรวมคิดเป็นรอ้ยละ 90.6 ของแหล่งเงินทนุ นอกจากนี ้แหล่งเงินทนุธนาคารยงัประกอบดว้ยรายการระหว่าง
ธนาคารและตลาดเงินจ านวน 93,370 ลา้นบาท และเงินกูย้ืมจ านวน 40,375 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 6.5 และรอ้ยละ 2.8 ของ
แหล่งเงินทนุตามล าดบั  
 
เงนิรับฝำก 
ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 เงินรบัฝากตามงบการเงินรวม มีจ านวน 1,296,436 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 5.1 QoQ และรอ้ยละ 6.5 จาก
สิน้ปี 2566 การลดลงดงักล่าวสอดคลอ้งกบัการบรหิารจดัการงบดลุของธนาคาร และ กลยทุธก์ารระดมทนุเชิงป้องกนัเพื่อบรหิารตน้ทนุ
เงินฝากในช่วงที่วฏัจกัรอตัราดอกเบีย้ใกลผ่้านจดุสงูสดุ 
 

ตำรำงต่อไปนีแ้สดงแหล่งเงนิทุนของธนำคำร 
 ณ วันที ่30 กันยำยน ณ วันที ่31 ธันวำคม 

(งบการเงินรวม) 2567 2566 2565 2564 

 

จ ำนวน 
(ล้ำนบำท) 

ร้อย
ละ 

จ ำนวน 
(ล้ำนบำท) ร้อยละ 

จ ำนวน 
(ล้ำนบำท) ร้อยละ 

จ ำนวน 
(ล้ำนบำท) ร้อยละ 

รวมเงนิรบัฝาก 1,296,436 91.0 1,386,581 90.4 1,399,247 90.6 1,339,195 89.7 
รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 93,370 6.5 87,794 5.7 84,770 5.5 84,966 5.7 
เงินกูย้ืม 40,375 2.8 59,531 3.9 59,644 3.9 68,398 4.6 

รวมเงนิกูย้ืม 133,745 9.4 147,325 9.6 144,414 9.4 153,364 10.3 

   รวมแหล่งทีม่ำเงินทุนทัง้หมด 1,430,181 100.0 1,533,906 100.0 1,543,661 100.0 1,492,559 100.0 
 
 

 นโยบำยในกำรจัดหำแหล่งเงนิทุนและกำรก ำหนดอัตรำดอกเบีย้ 

 ธนาคารด าเนินนโยบายจัดหาเงินทุนโดยการระดมเงินจากแหล่งต่าง ๆ ที่กล่าวขา้งตน้ ใหม้ีจ านวนและอายุเงินทุนที่
เหมาะสมและสอดคลอ้งหรือใกลเ้คียงกบัความตอ้งการใชเ้งินของธนาคาร นอกจากนี ้ยงัพิจารณาปัจจยัการด ารงสภาพคล่องใหอ้ยู่ใน
ระดบัที่เหมาะสมกบัการด าเนินธุรกิจของธนาคาร พรอ้มทัง้ค านึงถึงปัจจยัดา้นตน้ทนุเปรียบเทียบระหว่างแหล่งเงินต่าง ๆ ส่วนนโยบาย
ดา้นอัตราดอกเบีย้รบัฝากเงินนัน้จะพิจารณาใหเ้หมาะสมกับสภาพคล่องของตลาดเงินและของธนาคารเอง  ประกอบกับปัจจยัจาก
ภายนอก อาทิ แนวโนม้การเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้ นโยบายการเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย ภาวการณแ์ข่งขนัในตลาด
เงินและทิศทางเศรษฐกิจของประเทศ เป็นตน้ 

38%

57%

5%
องคป์ระกอบของเงนิรบัฝาก

เงนิฝากประจ า บญัชฝีากออมทรพัย์ บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนั
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 นโยบำยกำรจัดหำภำระหนีส้ิน 

 ธนาคารมีนโยบายการบริหารภาระดา้นหนี ้สินระยะสั้นและระยะยาวทั้งสกุลเงินบาทและเงินตราต่างประเทศให้
สอดคลอ้งกับดา้นสินทรัพย ์หรือความตอ้งการใช้สินเชื่อของลูกคา้ เพื่อป้องกันความเส่ียงทั้งทางดา้นอัตราดอกเบีย้และอัตรา
แลกเปล่ียน โดยไดใ้ชเ้ครื่องมือทางการเงินต่าง ๆ อาทิเช่น FX Swap, Interest Rate Swap และ Cross Currency Swap เพื่อด าเนิน
นโยบายดงักล่าวอย่างมีประสิทธิภาพ  
 
 
 
 

 
 ควำมเพียงพอของเงนิทุนส ำรอง 

(หน่วย: รอ้ยละ)  

เงินกองทุน (ตำมหลักเกณฑ ์Basel III)  30 กันยำยน 2567 31 ธันวำคม 2566 31 ธันวำคม 2565 31 ธันวำคม 2564 
 

อัตรำส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียง 19.68 20.66 19.95 19.33  

ขัน้ต ่าตามที่ธปท.ก าหนด* 12.00 12.00 12.00 11.00  

อัตรำส่วนเงินกองทุนช้ันที ่1 ต่อสินทรัพย์
เส่ียง 

17.26 16.95 16.30 15.33  

ขัน้ต ่าตามที่ธปท.ก าหนด* 9.50 9.50 9.50 8.50  

อัตรำส่วนเงินกองทุนช้ันที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของ
เจ้ำของต่อสินทรัพยเ์ส่ียง 

16.76 16.73 15.67 14.35  

ขัน้ต ่าตามที่ธปท.ก าหนด* 8.00 8.00 8.00 7.00  

*   ธปท. ก าหนดใหธ้นาคารพาณิชยด์ ารงอตัราส่วนเงินกองทนุชัน้ที่ 1 ที่เป็นส่วนของเจา้ของเพ่ิมเติมจากการด ารงอตัราเงินกองทนุขัน้ต ่า ประกอบดว้ยอตัราส่วนเงินกองทุน
ส่วนเพิ่มเพ่ือรองรบัผลขาดทนุในภาวะวิกฤต (Conservation Buffer) รอ้ยละ 2.50 และอตัราส่วนเงินกองทนุส่วนเพิ่มเพื่อรองรบัความเสียหายส าหรบัธนาคารพาณิชยท์ี่
มีความส าคญัเชิงระบบส าหรบัประเทศไทย (D-SIB Buffer) อีกรอ้ยละ 1.00 

 

 

2.4 กำรตลำดและกำรแข่งขัน  

ภำวะเศรษฐกิจไทยปี 2567 

เศรษฐกิจไทยโดยรวมในปี 2567 มีแนวโนม้ฟ้ืนตวัดีขึน้จากปีก่อน โดยประเมินว่าเศรษฐกิจไทยจะขยายตวัไดร้อ้ยละ 2.6 โดยมี
ปัจจยัสนบัสนนุหลกัจากการบรโิภคภาคเอกชนและอานิสงสจ์ากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจในช่วงปลายปี รวมถึงการฟ้ืนตวัของ
ภาคการท่องเที่ยวอย่างต่อเนื่อง โดย ttb analytics ประเมินจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2567 อยู่ที่ 35.5 ลา้นคน ขณะที่
มลูค่าการส่งออกสินคา้ของไทยในปี 2567 คาดว่าจะขยายตวัรอ้ยละ 2.7 ซึ่งส่วนหนึ่งมาจากผลของฐานต ่าในปีที่ผ่านมา วฎั
จกัรการผลิตสินคา้อุตสาหกรรมในตลาดโลก ตลอดจนแรงส่งจากการส่งออกสินคา้เกษตรที่กลบัมาขยายตวัดีขึน้ อย่ างไรก็ดี 
การลงทุนโดยรวมมีทิศทางชะลอลงตามการลงทุนภาคเอกชน ขณะที่การลงทุนภาครัฐมีแนวโน้มปรับตัวดีขึน้จากการเร่ง
เบิกจ่ายงบประมาณภาครฐัในช่วงทา้ยของปีงบประมาณ 2567  

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2568 
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ภาพรวมเศรษฐกิจไทยในปี 2568 มีแนวโนม้ขยายตัวไดต้่อเนื่องจากปีก่อนหนา้ โดยประเมินว่าจะขยายตัวรอ้ยละ 2.8 จาก
อานิสงสก์ารฟ้ืนตัวของภาคการท่องเที่ยว รวมถึงแรงส่งจากมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพ เป็นปัจจัยเอือ้ใหก้ารใชจ้่ายใน
ประเทศฟ้ืนตวัต่อเนื่อง สอดคลอ้งกบัก าลงัซือ้ภาคครวัเรือนที่ทยอยปรบัดีขึน้ ในส่วนของอตัราเงินเฟ้อไทยตลอดทัง้ปีมีแนวโนม้
ใกลเ้คียงกรอบเป้าหมาย ขณะที่การส่งออกมีแนวโนม้ขยายตวัชะลอลงบา้งจากเศรษฐกิจประเทศคู่คา้หลกัชะลอตวั ส าหรบัการ
ลงทุนรวมคาดว่าจะปรบัตวัดีขึน้จากความคืบหนา้โครงการโครงสรา้งพืน้ฐานตามการเพิ่มขึน้ของกรอบงบประมาณรายจ่าย
ภาครฐั ขณะที่การลงทนุภาคเอกชนมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัจากปีก่อน  

ส าหรบัดา้นตลาดเงิน คาดการณว์่าคณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) มีแนวโนม้จะลดอตัราดอกเบีย้ลงมาอยู่ที่รอ้ยละ 2.00 
ณ สิน้ปี 2568 แต่หากความเส่ียงดา้นเงินเฟ้อลดลงมาก รวมถึงสญัญาณการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจอ่อนแอกว่าที่ประเมินอย่างมี
นยั อาจส่งผลใหน้โยบายทางการเงินมีแนวโนม้ผ่อนคลายขึน้ ดา้นค่าเงินบาทเทียบดอลลารส์หรฐัมีแนวโนม้ผนัผวนจากปัจจยั
ภายนอกประเทศเป็นหลกั โดยเฉพาะดา้นนโยบายการคา้ของประเทศเศรษฐกิจหลกัและประเด็นดา้นภูมิรฐัศาสตร ์รวมไปถึง
การส่งสญัญาณลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) แต่มีโอกาสที่ค่าเงินบาทจะมีจงัหวะแข็งค่าขึน้ไดบ้า้ง
ตามปัจจยัพืน้ฐานและแนวโนม้การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทย จึงประเมินค่าเงินบาทปี 2568 อยู่ระหว่างกรอบ 33.00 – 36.00 
บาทต่อดอลลารส์หรฐั 
 

2.5 ธุรกิจธนำคำรพำณิชย ์

ธุรกิจธนำคำรพำณิชยปี์ 2567  

ภาพรวมระบบธนาคารพาณิชยข์องไทยในปี 2567 มีความมั่นคงและมีเสถียรภาพ สะทอ้นปริมาณเงินกองทุน ณ สิน้
ไตรมาสที่ 3 ของปี 2567 ที่อยู่ในระดับสูงที่ 3.22 ลา้นลา้นบาท คิดเป็นอัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรพัยเ์สี่ยง (BIS 
Ratio) ที่รอ้ยละ 20.5 เช่นเดียวกบัสภาพคล่องเพื่อรองรบัสถานการณท์ี่มีความรุนแรง (LCR) ที่อยู่ที่รอ้ยละ 196.4 ทัง้นี ้
หากพิจารณาการเติบโตของสินเชื่อระบบธนาคารพาณิชย ์ณ ไตรมาสที่ 3 ของปี 2567 พบว่าหดตวัเล็กนอ้ยที่รอ้ยละ 
1.8 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนา้ ขณะที่สินเชื่อธุรกิจและสินเชื่ออปุโภคบรโิภคขยายตวัชะลอลงตามความเสี่ยงดาน
เครดิตที่ปรบัสงูขึน้ ดา้นคุณภาพสินเชื่อสะทอ้นจากยอดคงคา้งสินเชื่อดอ้ยคณุภาพ (Stage 3 หรือ NPL) ของสินเชื่อ
รวมเร่งขึน้เล็กนอ้ยมาอยู่ที่ 519.1 พนัลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่นสินเชื่อดอ้ยคณุภาพต่อสินเชื่อรวมที่รอ้ยละ 2.88 ขณะที่
สัดส่วนสินเชื่อที่มีการเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญของความเสี่ยงด้านเครดิตต่อสินเชื่อรวม (Significant Increase in 
Credit Risk: SICR หรือ Stage 2) เพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้เล็กนอ้ยอยู่ที่รอ้ยละ 6.59 ส่วนหนึ่งมาจากการดอ้ยลง
ของคณุภาพสินเชื่อและความเขม้งวดในการปลอ่ยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย ์ 

ดา้นก าไรสทุธิของระบบธนาคารพาณิชยป์รบัตวัดีขึน้จากช่วงเดียวกันของปีก่อน จากอตัราดอกเบีย้ที่อยู่ในระดบัสงูซึ่ง
ส่งผลท าใหร้ายไดด้อกเบีย้สทุธิปรบัเพิ่มขึน้ ขณะที่รายไดท้ี่มิใช่ดอกเบีย้ปรบัลดลงจากรายไดค้่าธรรมเนียมสทุธิ ดา้น
ตน้ทุนทางการเงินทรงตวัในระดบัสงูตามอตัราดอกเบีย้เงินรบัฝากและการน าส่งอตัราเงินน าส่งจากสถาบนัการเงินเขา้
กองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบันการเงิน (FIDF) ที่กลบัเขา้สู่ระดับปกติ อีกทัง้ค่าใชจ้่ายด าเนินงานและ
ค่าใชจ้่ายส ารองที่อยู่ในระดับสงู ท าใหก้ าไรสทุธิในไตรมาสที่ 2 ของปี 2567 อยู่ที่ 7.6 หมื่นลา้นบาท เพิ่มขึน้จากช่วง
เดียวกนัของปีก่อนหนา้ที่ 7.4 หมื่นลา้นบาท หรือ ขยายตวัรอ้ยละ 2.7 ดา้นอตัราสว่นรายไดด้อกเบีย้สทุธิต่อสินทรพัยท์ี่
ก่อใหเ้กิดรายไดด้อกเบีย้เฉลี่ย (Net Interest Margin: NIM) เพิ่มขึน้มาอยู่ที่รอ้ยละ 3.04 
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แนวโน้มธุรกิจธนำคำรพำณิชยปี์ 2568  
ธุรกิจธนาคารพาณิชยไ์ทยมีแนวโนม้ขยายตัวต่อเนื่อง ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและระดบัรายได ้ สวนทางกับการ
เพิ่มขึน้ของตน้ทนุทางการเงินของธนาคารพาณิชยจ์ากอตัราดอกเบีย้นโยบายที่อยู่ในระดบัสงู อีกทัง้สถาบนัการเงินยงั
ผลักดันมาตรการตามหลักการใหส้ินเชื่ออย่างมีความรับผิดชอบ (Responsible Lending) ท าใหก้ารเข้าถึงสินเชื่อของ
ผูป้ระกอบการและบุคคลเผชิญขอ้จ ากัดมากขึน้ และอาจส่งผลต่ออตัราก าไรสทุธิของธุรกิจธนาคารพาณิชยท์ี่มาจาก
รายไดด้อกเบีย้สทุธิ  

นอกจากนี ้คุณภาพสินเชื่อของระบบธนาคารพาณิชยค์าดว่าจะมีแนวโนม้ทรงตัว ส่วนหนึ่งจากมาตรการช่วยเหลือ
ลกูหนีเ้ป็นการเฉพาะเจาะจง โดยเฉพาะคณุภาพหนีข้องสินเชื่อรายย่อย หลงัสดัสว่นสินเชื่อดอ้ยคณุภาพที่มีการเพิ่มขึน้
อย่างมีนยัส  าคญั รวมถึงความเสี่ยงดา้นเครดิตต่อสินเชื่อรวมที่มีแนวโนม้เพิ่มขึน้อยู่ก่อนแลว้ ซึ่งจะกลายเป็นแรงกดดนั
ต่อภาระการตัง้เงินทนุส ารองที่อาจยงัไม่สามารถลดลงไดม้ากนกัเพื่อรบักบัความเสี่ยงที่จะเกิดขึน้ในอนาคต  

ส าหรบัรายละเอียดเก่ียวกับบทวิเคราะหเ์ศรษฐกิจและอุตสาหกรรมของศนูยวิ์เคราะหเ์ศรษฐกิจ ทีทีบี หรือ ttb analytics 

สามารถดเูพิ่มเติมไดท้ี่เว็บไซตต์ามลิงคด์า้นลา่งนี ้https://www.ttbbank.com/th/analytics 

2.6 โครงสร้ำงกำรถือหุน้ของกลุ่มบริษัท   

2.6.1 นโยบำยกำรแบ่งกำรด ำเนินงำนของบริษัทในกลุ่ม 
ธนาคารแบ่งการด าเนินงานของบรษิัทในกลุ่มตามหลกัเกณฑก์ารก ากบัแบบรวมกลุ่ม (Consolidated Supervision) ของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย ซึ่งเป็นการจดัตัง้กลุ่มธุรกิจทางการเงินของธนาคาร โดยจะแบ่งบริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของธนาคารออกเป็น 2 
ประเภท แยกตามสดัส่วนการถือหุน้และประเภทของธุรกิจที่บรษิัทลกูด าเนินงาน ดงันี ้

1. กลุ่ม Solo Consolidation เป็นบริษัทลูกที่ประกอบธุรกิจการให้สินเชื่อหรือธุรกรรมที่มีลักษณะคลา้ยการให้สินเชื่อที่มี
กฎหมายควบคุมการประกอบธุรกิจไวเ้ป็นการเฉพาะหรือมีหน่วยงานก ากับดูแลเฉพาะ  ซึ่งธนาคารถือหุน้ตัง้แต่รอ้ยละ 75 
ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด และการบรหิารงานของบรษิัทฯ อยู่ภายใตก้ารก ากบัดแูลของธนาคาร 

2. กลุ่ม Non-Solo Consolidation เป็นบรษิัทที่ประกอบธุรกิจ ดา้นการเงินและธุรกิจสนบัสนุนการด าเนินการของธนาคาร โดยบริษัท
ย่อยในกลุ่มนีจ้ะแบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม ตามลกัษณะการด าเนินธุรกิจของบรษิัท ดงันี ้ 

• ธุรกิจด้ำนกำรเงิน เป็นบริษัทลกูซึ่งด าเนินธุรกิจการเงินท่ีธนาคารถือหุน้ตัง้แต่รอ้ยละ 50 ขึน้ไปของจ านวนหุน้
ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด ซึ่งการประกอบธุรกิจของธุรกิจทางการเงินอาจมีลักษณะการประกอบธุรกิจที่มี
กฎหมายควบคุมการประกอบธุรกิจไวเ้ป็นการเฉพาะหรือมีหน่วยงานก ากับดูแลเฉพาะ เช่น ธุรกิจหลกัทรพัย ์
ธุรกิจประกนัชีวิต ธุรกิจประกนัวินาศภยั ธุรกิจบตัรเครดิต ธุรกิจสินเชื่อส่วนบคุคลภายใตก้ารก ากบั ธุรกิจสินเชื่อ
รายย่อยเพื่อการประกอบอาชีพภายใตก้ารก ากบั ธุรกิจบรหิารสินทรพัย ์

• ธุรกิจสนับสนุนกำรด ำเนินกิจกำรของธนำคำร  เป็นบรษิัทลกูซึ่งประกอบกิจการใน 2 ลกัษณะ  
(1) ธุรกิจที่เป็นงานดา้นปฏิบตัิการ ซึ่งธนาคารจะตอ้งปฏิบตัิในการด าเนินธุรกิจปกติหรืองานที่เอือ้อ านวยต่อการ

ด าเนินงานของธนาคารโดยตรง เพื่อใหเ้กิดการด าเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่อง (Business Continuity Plan: BCP) 
(2) ธุรกิจเทคโนโลยีทางการเงินที่มีลกัษณะเป็นการใหบ้ริการเพื่อสนับสนุนการด าเนินธุรกิจหรือเป็นการบริการที่

ช่วยสนบัสนุนใหล้กูคา้มีขอ้มลูทางการเงินที่จะช่วยสนบัสนุนการเขา้ถึงสินเชื่อของสถาบนัการเงิน โดยธนาคาร
ถือหุน้ตัง้แต่รอ้ยละ 50 ขึน้ไปของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด 

 

https://www.ttbbank.com/th/analytics
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2.6.2 โครงสร้ำงของกลุ่มบริษทั (ข้อมูล ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2567) 

รายละเอียดของบรษิัทย่อยในกลุ่มตามผงัภมูิโครงสรา้งกลุ่มธุรกิจของธนาคาร มีดงันี ้

หมายเหต:ุ    บริษัทบริหารสินทรพัย ์พหลโยธิน จ ากดั เป็นบริษัทลกูในกลุ่ม Solo Consolidation 
                 บริษัท ทหารไทยธนชาต โบรกเกอร ์จ ากดั และบริษัท ทีทีบี คอนซูมเมอร ์จ ากดั เป็นบริษัทลกูในกลุ่ม Full Consolidation 

 
2.6.3 กำรประกอบธุรกิจของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม  
ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2567 ธนาคารมีการลงทนุในบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่ม ดงันี ้  
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ชื่อบริษทั ประเภทธุรกิจ 

มูลค่ำเงนิลงทุน 
ตำมวิธีรำคำทนุ 

ณ 30 กนัยำยน 2567 
(ล้ำนบำท) 

กำรถือหุน้ของ
ธนำคำร 
(ร้อยละ) 

บริษัทย่อย 
1. บรษิัท บรหิารสินทรพัยพ์หลโยธิน จ ากดั 

 
บรหิารสินทรพัย ์ 298 

 
100.00 

2. บรษิัท ทหารไทยธนชาต โบรกเกอร ์จ ากดั นายหนา้ประกนัวินาศ
ภยัและนายหนา้
ประกนัชีวติ 

117 99.99 
 

3. บรษิัท ทีทีบี คอนซูมเมอร ์จ ากดั ธุรกิจนายหนา้ 30 100.00 
รวมเงนิลงทุนในบริษัทย่อย  445  
บรษิัทรว่ม 
1. บริษัทหลักทรัพยจ์ัดการกองทุน อีสทป์ริง (ประเทศ
ไทย) จ ากดั 

 
บรหิารจดัการกองทนุ 

4,389 
 

40.50 
รวมเงนิลงทุนในบริษัทร่วม  4,389  

 

• บริษัท บริหำรสินทรัพยพ์หลโยธิน จ ำกัด เป็นบรษิัทท่ีจดัตัง้ขึน้เพื่อประกอบธุรกิจเก่ียวกบัการรบัโอนสินเชื่อ
และสินทรัพย์ด้อยคุณภาพของธนาคาร รวมถึงหลักประกันของสินทรัพย์นั้น และน าไปบริหารให้ได้รับ
ผลตอบแทนเพิ่มขึน้ 

• บริษัท ทหำรไทยธนชำต โบรกเกอร ์จ ำกัด เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจเป็นนายหนา้ประกันวินาศภัยและ
นายหนา้ประกนัชีวิต โดยจดัตัง้ขึน้เพื่อเพิ่มเสรมิสรา้งศกัยภาพในการด าเนินธุรกิจประกันภยัจากฐานลกูคา้ของ
ธนาคาร โดยมุ่งเนน้การประกนัภยัรถยนตเ์ป็นหลกั  

• บริษัท ทีทีบี คอนซูมเมอร ์จ ำกัด เป็นบรษิัทท่ีประกอบธุรกิจตวัแทนขาย และใหบ้รกิารท่ีปรกึษาทางการเงิน 
โดยผ่านการน าเสนอผลิตภัณฑบ์ตัรเครดิตและสินเชื่อบุคคลของทีทีบี เช่น บตัรเครดิตทุกประเภท ผลิตภณัฑ์
สินเชื่อแคชทโูก ผลิตภณัฑสิ์นเชื่อแคชชิลชิล โดยมีเป้าหมายในการพฒันาผลิตภณัฑ ์และบรกิารเพื่อตอบโจทย์
ความตอ้งการท่ีหลากหลายของกลุ่มลกูคา้บคุคลไดอ้ย่างครอบคลมุและทั่วถึง 

• บริษัท หลักทรัพยจ์ัดกำรกองทุน อีสทส์ปริง (ประเทศไทย) จ ำกัด  เป็นบริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุท่ี
ใหญ่ชั้นน าของประเทศไทย ซึ่งมีความมุ่งมั่นที่จะส่งมอบประสบการณท์ี่ดีในการลงทุน จากการผสานความ
เชี่ยวชาญ รูล้ึกเรื่องการลงทนุของไทยและสากลเขา้ดว้ยกนั เพื่อช่วยใหล้กูคา้ไดบ้รรลเุป้าหมายในการลงทนุได้
อย่างที่ตอ้งการ 

2.6.4 รำยละเอียดนิติบุคคลทีบ่ริษัทถือหุ้นตั้งแต่ร้อยละ 10 ขึน้ไป  

การลงทุนของธนาคารทหารไทยธนชาตในบริษัทอื่น  โดยถือหุน้ไวต้ัง้แต่รอ้ยละ 10  ขึน้ไปของจ านวนหุน้ที่ออกจ าหน่ายแลว้ของ
บรษิัท ดงัต่อไปนี ้
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ขอ้มลู ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2567 

 ช่ือบริษัท 
ทีต่ั้ง 

ส ำนักงำน
ใหญ่ 

ประเภทธุรกิจ ชนิดของหุ้น 

จ ำนวนหุ้น 
ทัง้หมดที ่

ออกจ ำหน่ำย
แล้ว 

จ ำนวนหุ้นที่
ถือ 

อัตรำกำร
ถือหุ้น  

(ร้อยละ) 

มูลค่ำทำงบัญชี 
(บำท) 

1 บริษัท บริหารสินทรพัยพ์หลโยธิน จ ากดั 
โทร. 0-2299-1111 

กรุงเทพฯ ธุรกิจการเงิน หุน้สามญั 50,000,000 50,000,000 100.00 298,125,000.00 

2 บริษัท ทีทีบี คอนซูมเมอร ์จ ากดั กรุงเทพฯ การบริการ หุน้สามญั 3,000,000 3,000,000 100.00 30,000,000.00 

3 บริษัท ทหารไทยธนชาต โบรกเกอร ์จ ากดั 
โทร. 0-2783-0200 

กรุงเทพฯ ธุรกิจการเงิน หุน้สามญั 10,000,000 9,999,000 99.99 116,843,292.25 

4 บริษัท หลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ อีสทส์ปริง
(ประเทศไทย) จ ากดั โทร. 1725 

กรุงเทพฯ ธุรกิจการเงิน หุน้สามญั 20,000,000 8,100,000 40.05 4,388,542,475.5
8 

5 บริษัท ธนชาต ประกนัภยั จ ากดั(มหาชน) 
โทร. 0-2308-9300 

กรุงเทพฯ ธุรกิจการเงิน หุน้สามญั 493,000,000 49,300,000 10.00 1,101,700,587.0
0 

6 บริษัทหลกัทรพัย ์ธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
โทร 0-2779-9000 

กรุงเทพฯ ธุรกิจการเงิน หุน้สามญั 3,000,000,00
0 

300,000,000 10.00 503,426,930.00 

7 บริษัท ทริส คอรป์อเรชั่น จ ากดั กรุงเทพฯ การบริการ หุน้สามญั 1,000,000 178,200 17.82 30,346,308.00 

8 บริษัท เมโทรโพลิแท็น อินดสัเตรียล ลสีซิ่ง 
จ ากดั 
โทร. 0-2258-0108 

กรุงเทพฯ การบริการ หุน้สามญั 2,500,000 250,000 10.00 299,420.00 

9 บริษัท วิงกรุ๊ป จ ากดั เชียงใหม่ ผลิตเสือ้ผา้
ส าเรจ็รูป 

หุน้สามญั 9,000 2,250 25.00 0.00 

10 บริษัท ไทยเจริญผลอตุสาหกรรม จ ากดั แพร ่ การผลิต หุน้สามญั 15,500 2,500 16.13 0.00 

11 บริษัท เอ็มไทยเอสเตท จ ากดั 
โทร. 0-2261-1144 

กรุงเทพฯ อสงัหาริมทรพัย ์ หุน้สามญั 30,000,000 3,000,000 10.00 0.00 

 
 
 
3 โครงสร้ำงผู้ถือหุ้นรำยใหญ่  

 
3.1 ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ 

 รายชื่อผูถื้อหุน้ของธนาคารสงูสดุ 10 รายแรก ณ วนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ครัง้ล่าสดุ เมื่อวนัที่ 8 ตุลาคม พ.ศ. 2567 
ของธนาคารมีดงันี ้ 

 ตารางดา้นล่างนี ้แสดงขอ้มลูกลุ่มผูถื้อหุน้สงูสดุ 10 รายแรก จ านวนหุน้ และสดัส่วนการถือหุน้ โดยนบัรวมการถือหุน้
ของผูท้ี่เก่ียวขอ้งและผูท้ี่อยู่ภายใต ้ผูม้ีอ  านาจควบคมุเดียวกนัเป็นกลุ่มเดียวกนั ซึ่งเป็นขอ้มลู ณ วนัท่ี 8 ตลุาคม พ.ศ. 2567  

 ทัง้นี ้ โครงสรา้งผูถื้อหุน้รายใหญ่ ประกอบดว้ย บรษิัท ทนุธนชาต จ ากดั (มหาชน) 24.42% ING BANK N.V. 22.78% 
กระทรวงการคลงั 11.67% และกองทนุรวม วายภุกัษ์หน่ึง* 10.32% โดยรายละเอียดโครงสรา้งผูถื้อหุน้ 10 อนัดบัแรก มีดงันี ้

 
ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ จ ำนวนหุ้นสำมัญ (หุน้) ร้อยละ 

บรษิัท ทนุธนชาต จ ากดั (มหาชน) 23,782,833,043 24.42 

ING BANK N.V. 22,190,033,791 22.78 
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ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ จ ำนวนหุ้นสำมัญ (หุน้) ร้อยละ 

กระทรวงการคลงั 11,364,282,005 11.67 

กองทนุรวม วายภุกัษ์หน่ึง 10,047,618,815 10.32 

บรษิัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั 4,809,323,197 4.94 

SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 1,623,583,881 1.67 

STATE STREET EUROPE LIMITED 810,908,705 0.83 

MR. HENDRIK ROBERTUS CASTENDIJK 786,990,000 0.81 

กองทพั * 734,031,675 0.75 

บรษิัท ธนชาต เอสพีวี 1 จ ากดั 542,686,029 0.56 

ผูถื้อหุน้รายอื่นๆ 20,709,119,516 21.26 

รวมทุนทีอ่อกและช ำระแล้ว 97,401,410,657 100.00 

* ประกอบดว้ยกองทพับก กองทพัเรือ กองทพัอากาศ หน่วยงานทหาร และบรษิัท อารท์ีเอ เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ากดั (มหาชน) 
 
ขอ้มลูโครงสรา้งผูถื้อหุน้ แสดงบนเว็บไซตธ์นาคาร :  https://www.ttbbank.com/th/ir/stock-information/major-shareholders  

 
4 คณะกรรมกำรธนำคำรและผู้บริหำร   

4.1 คณะกรรมกำรธนำคำร 

ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2568 คณะกรรมการธนาคารประกอบดว้ยกรรมการจ านวน 14 คน ดงันี ้

ล ำดับ รำยชื่อ ต ำแหน่ง 

1 นายเอกนิติ นิติทณัฑป์ระภาศ ประธานกรรมการ 

2 นายศภุเดช พนูพิพฒัน ์ รองประธานกรรมการ 

3 พลเอก เอกรตัน ์ชา้งแกว้ กรรมการธนาคาร 

4 นายฟิลลิป จี.เจ.อี.โอ. ดามสั กรรมการธนาคาร 

5 นางชารติา ลีลายทุธ กรรมการอิสระ 

6 นายวิลเล็ม เฟรดเดอรคิ นาเจล กรรมการอิสระ 

7 นายหยกพร ตนัติเศวตรตัน ์ กรรมการธนาคาร 

8 นายธีรนนัท ์ศรีหงส ์ กรรมการอิสระ 

9 นายสมเจตน ์หมู่ศิรเิลิศ กรรมการธนาคาร 

10 นายปรญิญา หอมเอนก กรรมการอิสระ 

11 นางชนญัญารกัษ์ เพ็ชรร์ตัน ์ กรรมการอิสระ 

12 นางแพตรเิซยี มงคลวนิช กรรมการธนาคาร 

13 นายโยฮนัเนส ฟรานซิสคสั ครเิซล กรรมการธนาคาร 

14 นายปิติ ตณัฑเกษม กรรมการธนาคารและประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 

https://www.ttbbank.com/th/ir/stock-information/major-shareholders
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 คณะกรรมการธนาคารมีการประชุมเดือนละ 1 ครัง้ เวน้แต่ในกรณีจ าเป็นเร่งด่วน ธนาคารอาจจดัใหม้ีการประชุม

วาระพิเศษเพิ่มเติมตามความจ าเป็น 

กรรมกำรผู้มีอ ำนำจลงนำมแทนธนำคำร 
นายปิติ ตณัฑเกษม ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร ลงลายมือชื่อ และประทบัตราส าคญัของธนาคาร  

หลักกำรปฏิบัติหน้ำทีข่องกรรมกำรธนำคำร 

1. เข้าใจและด าเนินการก ากับดูแล รวมถึงเข้าใจระดับความเส่ียงที่ธนาคารมีอยู่และความเชื่อมโยงกับฐานะ
เงินกองทนุและสภาพคล่องของธนาคาร 

2.  ปฏิบตัิหนา้ที่ตาม “หลกัความรบัผิดชอบ” “หลกัความซื่อสตัยส์จุรติ” และ “หลกัความระมดัระวงั” ตามกฎหมาย
ของประเทศไทยและมาตรฐานการก ากบัดแูล 

3.  หลีกเล่ียงการมีส่วนไดเ้สียและเหตอุนัก่อใหเ้กิดการมีส่วนไดเ้สียนัน้ รวมถึงก าหนดและบงัคบัใชม้าตรการต่าง ๆ 
ในการควบคมุและหลีกเล่ียงความขดัแยง้ที่อาจเกิดขึน้จากบุคลากรของธนาคารที่ติดต่อประสานงานกับบุคคลภายนอกหรือองคก์ร
อื่น ๆ 

4.  ระมดัระวงัรกัษาผลประโยชนข์องธนาคารโดยรวมโดย ไม่จ ากัดอยู่แต่เฉพาะผูถื้อหุน้กลุ่มใดหรือรายใด รวมทัง้
ดแูลไม่ใหเ้กิดการแทรกแซงการตดัสินใจใด ๆ  

5.  อทุิศเวลาและความสามารถในการปฏิบตัิหนา้ที่ตามความรบัผิดชอบอย่างเต็มที่ 
6.  หลีกเล่ียงการมีส่วนรว่มในการบรหิารงานประจ าวนัของธนาคาร ยกเวน้ กรรมการท่ีเป็นผูบ้รหิาร 
7.  รับข้อมูลการบริหารเพื่อให้คณะกรรมการธนาคารปฏิบัติหน้าที่ให้บรรลุเป้าหมาย ทั้งนี ้ เป็นหน้าที่ของ

คณะกรรมการธนาคารท่ีจะตดัสินใจว่าตอ้งการขอ้มลูประเภทใด 
8.  ตัดสินใจหรือลงมติอย่างสมเหตุสมผลบนพืน้ฐานขอ้มูลที่เพียงพอ โดยพึงมีขอ้มลูที่เพียงพอก่อนการตดัสินใจ

หรือลงมติ เพื่อประกอบการตดัสินใจหรือลงมติที่สมเหตุสมผลทางธุรกิจในระดบัท่ีผูป้ระกอบวิชาชีพดา้นการเงินและการธนาคารพึง
มี 

9.  ไม่เขา้ร่วมในการตดัสินใจในเรื่องที่กรรมการธนาคาร หรือบุคคลที่เก่ียวขอ้งหรือเก่ียวโยงกบักรรมการธนาคารมี
ส่วนไดเ้สีย 

10.  ก ากับดูแลผูบ้ริหารระดบัสงูของธนาคารโดยอาศยัอ านาจและหนา้ที่ในการสอบถามและขอค าอธิบายที่ชดัเจน
จากผูบ้รหิาร รวมถึงก าหนดใหไ้ดร้บัขอ้มลูเพียงพอและมีเวลาในการพิจารณาตดัสินผลการด าเนินงานของผูบ้รหิาร 

11.  รกัษาขอ้มลูที่เป็นความลบัทางธุรกิจของธนาคารและขอ้มลูลกูคา้ไม่ใหร้ั่วไหลไปยงับคุคลอื่น รวมทัง้ไม่น าขอ้มลู
ความลับของธนาคารและลูกคา้ไปแสวงหาผลประโยชน ์ทั้งโดยเจตนาและไม่เจตนา เวน้แต่จะไดร้บัการยินยอมจากธนาคารหรือ
เป็นไปตามกฎหมาย 

12.  เสริมสรา้งวัฒนธรรมดา้นความเส่ียง (Risk Culture) ที่เขม้แข็งใหเ้หมาะสม เพื่อสนับสนุนการด าเนินธุรกิจให้
ประสบความส าเรจ็ตาม วิสยัทศัน ์(vision) พนัธกิจ (mission) และเป้าหมาย (goal) 

 

 คณะกรรมกำรธนำคำร (Board of Directors)  

 คณะกรรมการธนาคารมีหนา้ที่และความรบัผิดชอบในการดแูลการปฏิบตัิงานของธนาคารใหส้อดคลอ้งตามกฎหมาย 
วัตถุประสงค ์ขอ้บังคับและมติของที่ประชุมผูถื้อหุน้ตามที่ก าหนดไวใ้นขอ้บังคับของธนาคาร   และมีหนา้ที่ในการก ากับดูแลการ
ด าเนินธุรกิจของธนาคารดว้ยมาตรฐานการก ากบัดแูลกิจการขัน้สงูสดุ โดยสอดคลอ้งกบักลยทุธอ์งคก์รของธนาคาร ตลอดจนปลกูฝัง
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ใหก้ารก ากับดูแลกิจการที่ดีและการค านึงถึงความเส่ียงเป็นส่วนหนึ่งของวัฒนธรรมองคก์รทั้งในระดับกรรมการ ผูบ้ริหาร รวมทัง้
พนกังานของธนาคาร เพื่อผลกัดนัใหธุ้รกิจของธนาคารเติบโตอย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผลต่อเนื่องและยั่งยืน  

  
  



ส่วนท่ี 3 ข้อมูลของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 

 

ส่วนท่ี 3 ข้อมูลของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง หน้า 18 
 

 บทบำทหน้ำทีแ่ละควำมรับผิดชอบคณะกรรมกำรธนำคำร  
 คณะกรรมการธนาคารไดม้อบอ านาจการบริหารจัดการและการด าเนินงานของธนาคารใหแ้ก่ ประธานเจา้หนา้ที่

บรหิาร (Chief Executive Officer) รวมถึงการด าเนินการตามกลยทุธท์ี่อนมุตัิโดยคณะกรรมการธนาคาร โดยคณะกรรมการธนาคาร
เป็นผูม้ีบทบาทส าคญัในการก าหนดนโยบายการดูแลใหธ้นาคารมีกระบวนการท างานและมีทรพัยากรที่เหมาะสมเพียงพอเพื่อให้
การปฏิบัติงานเป็นไปตามนโยบายที่ก าหนด และดูแลใหม้ีระบบการติดตาม ควบคุม และตรวจสอบการปฏิบัติตามนโยบายนัน้ๆ 
นอกจากนี ้คณะกรรมการธนาคารเป็นผูอ้นุมตัิวิสยัทศัน ์พนัธกิจ และกลยุทธ ์การด าเนินธุรกิจของธนาคาร และติดตามดแูลใหฝ่้าย
จดัการน าวิสยัทศัน ์ภารกิจ และกลยทุธ ์ไปปฏิบตัิ รวมทัง้ทบทวนวิสยัทศัน ์พนัธกิจ และกลยทุธ ์เป็นประจ าทกุปีใหส้อดคลอ้งกบัภาวะ
เศรษฐกิจและการแข่งขนัที่เปล่ียนแปลงไปเพื่อใหธ้นาคารสามารถเติบโตไดอ้ย่างยั่งยืนในระยะยาว  

 ธนาคารไดก้ าหนดขอบเขตอ านาจหนา้ที่ของคณะกรรมการธนาคารตามขอ้บังคับของธนาคารใหม้ีอ  านาจหน้าที่
ตดัสินใจและดูแลการด าเนินงานเวน้แต่เรื่องต่อไปนีซ้ึ่งคณะกรรมการธนาคารตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ก่อนด าเนินการ  
(1) การขายหรือโอนกิจการของบริษัททัง้หมด หรือบางส่วนที่ส  าคญัใหแ้ก่บุคคลอื่น  (2) การซือ้หรือรบัโอนกิจการของบริษัทมหาชน
อื่นหรือบรษิัทเอกชนมาเป็นของบรษิัท (3) การท า แกไ้ข หรือเลิกสญัญา เก่ียวกบัการใหเ้ช่ากิจการของบรษิัททัง้หมด หรือบางส่วนที่
ส  าคญั การมอบหมายใหบ้คุคลอื่นเขา้จดัการธุรกิจของบรษิัทหรือการรวมกิจการกับบคุคลอื่นโดยมีวตัถปุระสงคแ์บ่งก าไรขาดทุนกัน 
(4) การเพิ่มทนุจากจ านวนที่จดทะเบียนไวแ้ลว้โดยการออกหุน้ใหม่เพิ่มขึน้ (5) การลดทนุจากจ านวนที่จดทะเบียนไวแ้ลว้ โดยการลด
มลูค่าหุน้แต่ละหุน้ใหต้  ่าลง หรือลดจ านวนหุน้ใหน้อ้ยลง แต่ทัง้นีจ้ะตอ้งไม่เป็นการลดทนุลงไปใหถ้ึงต ่ากว่าจ านวนที่กฎหมายก าหนด  
(6) การกูเ้งินโดยการออกหุน้กูเ้พื่อเสนอขายต่อประชาชน (7) การควบบรษิัทกบับรษิัทมหาชนอื่นหรือบรษิัทเอกชน (8) การเลิกบรษิทั 
และ (9) การแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบรคิณหส์นธิหรือขอ้บงัคบัของบรษิัท 

 ส าหรบับทบาทหนา้ที่ของคณะกรรมการธนาคารก าหนดไวใ้นกฎบตัรคณะกรรมการธนาคาร (ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของ 
แม่บทกฎบตัรคณะกรรมการ) รายละเอียดกฎบตัรคณะกรรมการธนาคารปรากฏตามนโยบายการก ากับดูแลกิจการฉบบัเต็ม และ
จรรยาบรรณฉบับเต็ม และกฎบัตรคณะกรรมการที่เปิดเผยบนเว็บไซตธ์นาคาร  https://www.ttbbank.com/th/about-us/scope-
and-responsibility 

คณะกรรมกำรชุดย่อย  

คณะกรรมกำรบริหำร (Board of Executive Directors)  

มีหน้าที่ทบทวนและน าเสนองบประมาณประจ าปี แผนธุรกิจของธนาคาร แผนการใช้เงินทุน การติดตามผล
ประกอบการและผลการด าเนินงานตามสายงานธุรกิจของธนาคาร การดูแลผลการด าเนินงานของบริษัทในกลุ่ม และบริษัทที่
ธนาคารมีการลงทุน โดยสอดคลอ้งกับนโยบายของธนาคาร การทบทวนและน าเสนอหรืออนุมตัิการลงทุนขนาดใหญ่ที่เก่ียวขอ้งกบั
แผนงานและกลยุทธต์ามอ านาจที่ไดร้บัมอบหมาย การทบทวนและน าเสนอแผนธุรกิจใหม่ซึ่งเป็นกลยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจของ
ธนาคาร การวางแผนการลงทนุในบรษิทัอื่น การติดตามความคืบหนา้การบรหิารแบรนดแ์ละการส่ือสารขององคก์ร รวมถึงปฏิบตัิงาน
อื่น ๆ ท่ีคณะกรรมการธนาคารมอบหมาย 

คณะกรรมกำรตรวจสอบ (Audit Committee) 
มีหนา้ที่ดแูลใหธ้นาคารมีระบบการควบคุมภายในท่ีมีประสิทธิผล มีการรายงานทางการเงินอย่างถกูตอ้งและเพียงพอ 

มีการสอบทานใหธ้นาคารปฏิบตัิตามกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ขอ้ก าหนดของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย และกฎหมายที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจของธนาคาร การพิจารณา คดัเลือก เสนอแต่งตัง้บุคคลซึ่งมีความเป็นอิสระเพื่อท าหนา้ที่เป็น
ผูส้อบบญัชีของธนาคาร การเสนอค่าตอบแทนของบุคคลดงักล่าว การดูแลงานตรวจสอบภายในธนาคาร และดูแลใหบ้รษิัทในกลุ่ม
ธุรกิจทางการเงินมีการจัดท ารายงานทางการเงินที่ถูกตอ้ง ครบถว้นตามกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง การแต่งตัง้โยกยา้ยและเลิกจา้งผู้

https://www.ttbbank.com/th/about-us/scope-and-responsibility
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ตรวจสอบภายใน รวมถึงปฏิบัติงานอื่น ๆ ที่คณะกรรมการธนาคารมอบหมาย  ประธานคณะกรรมการตรวจสอบไม่เป็นประธาน
คณะกรรมการธนาคาร ประธานคณะกรรมการก ากับความเส่ียง หรือประธานคณะกรรมการสรรหา ก าหนดค่าตอบแทนและ
บรรษัทภิบาล 

คณะกรรมกำรสรรหำ ก ำหนดค่ำตอบแทนและบรรษัทภิบำล (Nomination Remuneration and Corporate 
Governance Committee) 

มีหนา้ที่พิจารณากลั่นกรอง เสนอชื่อบุคคลต่อคณะกรรมการธนาคารเพื่อพิจารณาแต่งตัง้ด  ารงต าแหน่งกรรมการ
ธนาคาร กรรมการในคณะกรรมการชุดย่อย ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร และผูบ้ริหารระดับสูงในบางระดับ การพิจารณาทบทวน
ค่าตอบแทนกรรมการและผูบ้รหิารระดบัสงูเพื่อใหม้ีความสอดคลอ้งกบัวฒันธรรม เป้าหมาย กลยุทธแ์ละสภาพแวดลอ้มการควบคุม
ภายในของธนาคาร การทบทวนนโยบายดา้นบรรษัทภิบาลให้มีประสิทธิภาพ และปฏิบัติงานอื่น ๆ ที่คณะกรรมการธนาคาร
มอบหมาย  

พิจารณา กลั่นกรอง เสนอชื่อบคุคลต่อคณะกรรมการธนาคารในการมอบหมายผูบ้รหิารและประธานเจา้หนา้ที่บริหาร
เป็นตวัแทนธนาคารในการด ารงต าแหน่งกรรมการในบริษัทกลุ่มธุรกิจทางการเงิน รวมถึงพิจารณาการด ารงต าแหน่งกรรมการของ
ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารของธนาคารในบรษิัทท่ีธนาคารมีเงินลงทนุ และบรษิัทอื่น ๆ  

นอกจากนี ้คณะกรรมการสรรหา ก าหนดค่าตอบแทนและบรรษัทภิบาล ยังไดร้ับมอบหมายจากคณะกรรมการ
ธนาคารใหม้ีหนา้ที่ทบทวนและรบัรองนโยบายความยั่งยืน นโยบายสิทธิมนษุยชน ประเด็นที่เก่ียวขอ้งกบัความยั่งยืน และทิศทางกล
ยทุธด์า้นความยั่งยืน ก่อนที่จะน าเสนอขออนมุตัิจากคณะกรรมการธนาคาร 

ทัง้นี ้ประธานคณะกรรมการสรรหา ก าหนดค่าตอบแทนและบรรษัทภิบาล ตอ้งเป็นกรรมการอิสระ และคณะกรรมการ
สรรหา ก าหนดค่าตอบแทนและบรรษัทภิบาล ตอ้งประกอบดว้ยกรรมการอิสระหรือกรรมการที่ไม่ใช่ผูบ้ริหารอย่างนอ้ย 3 คน โดย
เป็นไปตามเงื่อนไขที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนด 

คณะกรรมกำรก ำกับควำมเสี่ยง (Risk Oversight Committee) 

มีหนา้ที่ดูแลและใหค้  าแนะน าต่อคณะกรรมการธนาคารในเรื่องระดบัความเส่ียงที่ยอมรบัได ้(Risk Appetite) ระดบั
ความเส่ียงที่สามารถทนได ้(Risk Tolerance) และกลยุทธค์วามเส่ียง (Risk Strategy) ระบบการบริหารความเส่ียง การควบคมุและ
ก ากับดูแลความเส่ียง การระบุ ประเมิน รวบรวม ควบคุม และรายงานความเส่ียง การวางกลยุทธใ์หม้ีความสอดคลอ้งกับนโยบาย
การบรหิารความเส่ียง และดแูลใหร้ะดบัความเส่ียงของธนาคารอยู่ในระดบัท่ีเหมาะสม การรกัษาไวซ้ึ่งวฒันธรรมที่ส่งเสรมิการบรหิาร
ความเส่ียงใหเ้ป็นไปอย่างเหมาะสม โดยผ่านทางวิธีปฏิบตัิ (Procedure) การฝึกอบรม และการปฏิบตัิของผูน้  าเพื่อใหพ้นกังานได้
ตระหนกัถึงผลกระทบจากการกระท าของตนซึ่งส่งผลกระทบในวงกวา้งต่อธนาคารและหน่วยงานธุรกิจของตน และการดูแลความ
เส่ียงโดยครอบคลมุความเส่ียงของกลุ่มธุรกิจทางการเงิน และบรษิัทท่ีธนาคารมีการลงทนุตามความเหมาะสมและสดัส่วนการลงทุน
ของธนาคาร รวมถึงปฏิบตัิงาน         อื่น ๆ ท่ีคณะกรรมการธนาคารมอบหมาย 

นอกจากนี ้คณะกรรมการก ากับความเส่ียงไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการธนาคารใหม้ีหนา้ที่ทบทวนและรบัรอง
ทิศทางกลยุทธแ์ละนโยบายหลกั และดูแลเก่ียวกบัการบริหารจดัการความเส่ียงดา้นสภาพภูมิอากาศ การใหสิ้นเชื่ออย่างรบัผิดชอบ 
และการบรหิารจดัการความเส่ียงดา้นส่ิงแวดลอ้มและสังคมก่อนที่จะน าเสนอขออนมุตัิต่อคณะกรรมการธนาคาร 

คณะกรรมกำรสินเชื่อ (Credit Committee) 
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มีหนา้ที่อนุมตัิสินเชื่อ แกไ้ขและปรบัปรุงหนี ้ตดัจ าหน่ายหนีส้ญูทางบญัชี เขา้ซือ้ทรพัยสิ์น / ตีโอนทรพัยช์ าระหนี ้จดั
จ าหน่ายทรพัยสิ์นและตดัจ าหน่ายทรพัยสิ์นรอการขายออกจากบญัชีที่เกินจากอ านาจอนุมตัิของฝ่ายจดัการ ทบทวนค าขออนุมตัิ
สินเชื่อเฉพาะเรื่องก่อนน าเสนอคณะกรรมการเพื่ออนุมัติ ทบทวนการอนุมัติสินเชื่อของคณะกรรมการดา้นสินเชื่อในระดับฝ่าย
จดัการ พิจารณาอนุมตัิความเส่ียงดา้นสินเชื่อและความเส่ียงอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งส าหรบัรายการการลงทุนหรือความผูกพนัในการจดั
จ าหน่ายหลกัทรพัยท์ี่เกินจากอ านาจอนมุตัิของฝ่ายจดัการ 

คณะกรรมกำรก ำกับเทคโนโลยีสำรสนเทศ (IT Oversight Committee) 

มีหนา้ที่ก ากบัดแูลแผนกลยทุธแ์ละการด าเนินงานดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ ดแูลงบประมาณการลงทนุและค่าใชจ้า่ย
ดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศใหเ้ป็นไปตามแผนกลยุทธ์ ก ากับดูแลใหม้ีนโยบายและการบริหารจัดการความเส่ียงดา้นเทคโนโลยี
สารสนเทศทัง้ในภาวะปกติและภาวะวิกฤตที่เหมาะสม รวมถึงก ากบัดูแลใหม้ีการเสรมิสรา้งความรูแ้ละตระหนกัถึงความเส่ียงเรื่อง
เทคโนโลยีสารสนเทศแก่พนกังาน 

ในการแต่งตัง้กรรมการในคณะกรรมการชดุย่อย คณะกรรมการสรรหา ก าหนดค่าตอบแทนและบรรษัทภิบาล จะเป็นผู้
พิจารณาให้ความเห็นชอบก่อนน าเสนอคณะกรรมการธนาคารเพื่ออนุมัติแต่งตั้ง ทั้งนี ้ ในการพิจารณาแต่งตั้งกรรมการใน
คณะกรรมการชดุย่อยจะพิจารณาถึงความเชี่ยวชาญเฉพาะดา้นตามหนา้ที่ความรบัผิดชอบของคณะกรรมการชดุย่อยนัน้ ๆ และตอ้ง
เป็นผู้ที่มีทักษะวิชาชีพ ประสบการณ์ คุณสมบัติเฉพาะด้าน และไม่มีความขัดแย้งทางผลประโยชน์มาด ารงต าแหน่ง โดย
คณะกรรมการชดุย่อยแต่ละชดุจะตอ้งมีองคป์ระกอบและคณุสมบตัิที่ครบถว้นตามขอ้ก าหนดของทางการ 
 
5 คณะกรรมกำรธนำคำรและผู้บริหำร   

 
5.1 รำยชื่อผู้บริหำร (รำยชื่อผู้บริหำร ณ วันที ่1 มกรำคม 2568) 
  ณ วันที่  1 มกราคม 2568 ผู้บริหารของธนาคาร (ตามค านิยามของธนาคารซึ่งสอดคลอ้งกับส านักงาน ก.ล.ต.) 
ประกอบดว้ยผูบ้รหิาร จ านวน 29 คน ดงันี ้    

 
ล ำดับ ชื่อ - สกุล ต ำแหน่ง 

1 นาย ปิติ ตณัฑเกษม กรรมการ / ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 

2 นาย ฐากร ปิยะพนัธ ์ ผูจ้ดัการใหญ่ 

3 นาย วิกรานต ์ปวโรจนก์ิจ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารดา้นบรหิารความเส่ียง 

4 นาย ศรณัย ์ภู่พฒัน ์ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารลกูคา้ธรุกิจ 

5 นาย สทุธิกานต ์รุง่ศรีทอง ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารสารสนเทศ 

6 นาง รตันา อรรคฉายศร ี ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารปฏิบตัิการ 

7 นางสาว สมคิด ปรีชาสมัมกลุ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารดา้นการเงิน 

8 นาย เมธ กนกพิบลู หวัหนา้ควบคมุทางการเงิน 

9 นาย แอนดรูว ์เคนท ์แจน Head of Balance Sheet Management 

10 นาย ยงยทุธ มีเพช็รด ี หวัหนา้บรหิารเงินกลางและตน้ทนุทางการเงิน 

11 นาย ธนพล อภิชาตเสถียร 
หวัหนา้วางแผนและวิเคราะหท์างการเงิน - CRO_Collection 
and Bad Bank Management 
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ล ำดับ ชื่อ - สกุล ต ำแหน่ง 

12 นางสาว สพุจันี ธีรคปุต ์
หวัหนา้วางแผนและวิเคราะหท์างการเงิน - Bank-wide 
Subsidiaries and Corporate Functions 

13 นางสาว อรุณี เอี่ยมปรีชา หวัหนา้วางแผนและวิเคราะหท์างการเงิน - CIO 

14 นางสาว พิมลวรรณ พวัรตันอรุณกร 
หวัหนา้วางแผนและวิเคราะหท์างการเงิน - CCBO, COO, 
branch 

15 นางสาว กชกร ลาภพิเชฐ หวัหนา้วางแผนและวิเคราะหท์างการเงิน – Spark & CEO 

16 นางสาว ธารณีิ โตตาบ หวัหนา้วางแผนและวิเคราะหท์างการเงิน - CALO 

17 นางสาว วฒันาวดี คุม้ทองมาก 
หวัหนา้วางแผนและวิเคราะหท์างการเงิน - CRBO_non-
branch 

18 นางสาว ปรีดิอร คลงันาค หวัหนา้วางแผนและวิเคราะหท์างการเงิน 

19 นางสาว โศภิรดา แกว้ปลั่ง 
หวัหนา้นโยบายการก ากบัดแูลทางการเงินและวเิคราะหบ์ญัชี - 
CCBO 

20 นาย ชาญวิทย ์กลุทรพัยศ์กัดิ ์
หวัหนา้นโยบายการก ากบัดแูลทางการเงินและวเิคราะหบ์ญัชี - 
Retail 

21 นาย บรพิตัร ตนัหยง 

หวัหนา้บรหิารขอ้มลูทางการเงินต่อทางการและจดัการภาษี 
และรกัษาการ หวัหนา้นโยบายการก ากบัดแูลทางการเงินและ
วิเคราะหบ์ญัชี - CALO และหวัหนา้วิเคราะหแ์ละรายงานงบ
การเงิน 

22 นางสาว ธนภรณ ์ชาญชนะโสภณ 
หวัหนา้นโยบายการก ากบัดแูลทางการเงินและวเิคราะหบ์ญัชี - 
Bankwide_SABs 

23 นางสาว สวุิภา แผนสทา้น หวัหนา้บรหิารสินทรพัยแ์ละหนีสิ้น 

24 นางสาว รจนา รตันอบุล หวัหนา้ปฏิบตัิการบญัชีและภาษี 

25 นาย สรุพงษ์ ฉนัทสิทธิพร หวัหนา้บรหิารและสนบัสนนุขอ้มลูการเงินธุรกิจ 

26 นาย รฐับณั พงศพ์ิพฒันพนัธุ ์ หวัหนา้กลยทุธบ์รหิารเงินกองทนุ 

27 นาง ขวญัหทยั สขุมุธรรมรตัน ์ หวัหนา้บรหิารจดัการระบบและขอ้มลูทางการเงิน 

28 นางสาว วารี ธัญมงคลสวสัดิ ์ รองหวัหนา้ควบคมุทางการเงิน 

29 นาง สภุาวดี วฒุเิทียร หวัหนา้วเิคราะหแ์ละรายงาน ธปท. 
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6. ข้อมูลทั่วไปและข้อมูลส ำคัญอื่น 

 
บุคคลอ้ำงอิงอื่นๆ 

• นำยทะเบียนหุ้น 
บรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั 
93 อาคารตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ถนนรชัดาภิเษก  เขตดินแดง 
กรุงเทพมหานคร 10400 
โทรศพัท ์  0-2009-9000 
 

• ผู้สอบบัญช ี
 
นำยโชคชัย งำมวุฒิกลุ    ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต เลขที ่ 9728 
หรือ นายวยัวฒัน ์กอสมานชยักจิ   ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต เลขที่  6333 
หรือ นางสาวพรรณทิพย ์กลุสนัติธ ารงค ์  ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต เลขที่  4208 
หรือ นางวิไล บรูณกิตติโสภณ   ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต เลขที่  3920 
 
 
บริษัท  เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี  จ ำกัด 
ชัน้ 50 เอ็มไพรท์าวเวอร ์   
1 ถนนสาทรใต ้แขวงยานนาวา 
เขตสาทร กรุงเทพฯ10120  
โทรศพัท ์0-2677-2000 

 

• ทีป่รึกษำกฎหมำยส ำหรับโครงกำร 
บริษัท เบเคอร ์แอนด ์แม็คเค็นซ่ี จำกัด  
อาคารอบัดลุราฮิมเพลส ชัน้ 5, 10, 21  ถึง 25  

 เลขที่  990 ถนนพระราม 4 แขวงสีลม เขตบางรัก 
กรุงเทพฯ 10500  
โทรศพัท ์0-2636-2000  
โทรสาร 0-2636-2111 
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• สถำบันทำงกำรเงนิทีต่ิดต่อเป็นประจ ำ  
ธนำคำรทหำรไทยธนชำต จ ำกัด (มหำชน)  
3000 ถนนพหลโยธิน แขวงจอมพล เขตจตจุกัร กรุงเทพฯ 10900 
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7. ยอดหนีค้งค้ำงในกำรออกตั๋วเงนิหรือหุ้นกู้คร้ังก่อน  

 
7.1 หุ้นกู้ระยะยำว 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมีหุน้กูร้ะยะยาวคงเหลือมลูค่า 25,196.37 ลา้นบาท โดยหุน้กูร้ะยะยาวมีรายละเอียดดงันี ้
 

ประเภทหลกัทรัพย ์
อัตรำดอกเบีย้ 

(ร้อยละ) 
ครบก ำหนด 
ไถ่ถอน 

หลักประกัน 
จ ำนวนและมูลค่ำ 
ทียั่งไม่ได้ไถ่ถอน 

ผู้แทน 
ผู้ถือหุ้นกู ้

เงือ่นไขอืน่ ๆ 

1. ตราสารดอ้ยสิทธิ (TTB349A) 
   (วนัท่ีออก: 28 มิถนุายน 2567 
   จ านวน 15,000 ลา้นบาท 

อตัราดอกเบีย้คงที่ รอ้ยละ 
3.55 ต่อปี  ช าระดอกเบีย้    
ทกุ 3 เดือน 

28 กนัยายน 
2577 

ไม่มี
หลกัประกนั 

15 ลา้นหน่วย 
15,000 ลา้นบาท 

- ธนาคารอาจใชสิ้ทธิไถ่ถอนตราสารทัง้จ านวน
ก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอนไดห้ากไดร้บั
อนญุาตจากธนาคารแห่งประเทศไทย ภายใต้
เงื่อนไขกรณีใดกรณีหน่ึง ดงัตอ่ไปนี ้ 
1. ณ วนัครบรอบ 5 ปี 3 เดือน นบัแต่วนัออก
หุน้กู ้หรือภายหลงัจากนัน้  
 2. มีการเปล่ียนแปลงกฎหมายภาษีอนัส่งผล
ใหสิ้ทธิประโยชนท์างภาษีของธนาคาร
เปล่ียนแปลงไป 
3.มีการเปล่ียนแปลงหลกัเกณฑก์ารก ากบัดแูล
เงินกองทนุ อนัส่งผลใหต้ราสารท่ีเคยนบัเป็น
เงินกองทนุชัน้ท่ี 2  มีคณุสมบตัิไม่ครบถว้น
ตามเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 
4. เป็นไปตามเงื่อนไขเพิม่เตมิของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย 
ทัง้นี ้วนัท่ีไถ่ถอนก่อนก าหนดตอ้งตรงกบัวนั
ช าระดอกเบีย้ตราสารเท่านัน้ 
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ประเภทหลกัทรัพย ์
อัตรำดอกเบีย้ 

(ร้อยละ) 
ครบก ำหนด 
ไถ่ถอน 

หลักประกัน 
จ ำนวนและมูลค่ำ 
ทียั่งไม่ได้ไถ่ถอน 

ผู้แทน 
ผู้ถือหุ้นกู ้

เงือ่นไขอืน่ ๆ 

2. หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ (กรีนบอนด)์ 
    (วนัที่ออก: 5 มิถนุายน 2561 
   จ านวน 60 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 
 

อตัราดอกเบีย้องิกบัอตัรา
ดอกเบีย้ลอยตวั SOFR 6 
เดือน+รอ้ยละ 1.47826         
ช าระดอกเบีย้ทกุ 6 เดือน 

มิถนุายน 
2568 

ไม่มี
หลกัประกนั 

1 หน่วย 
60 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ 

(ประมาณ 2,156  
ลา้นบาท) 

- โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อสนบัสนนุสินเชื่อใหแ้ก่
ภาคเอกชนในโครงการท่ีเป็นมิตรกบั
ส่ิงแวดลอ้ม 

3. หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ (เอสเอ็มอีบอนด)์ 
    (วนัที่ออก: 17 ธันวาคม 2561 
    จ านวน 90 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 
 

อตัราดอกเบีย้องิกบัอตัรา
ดอกเบีย้ลอยตวั SOFR 6 
เดือน+รอ้ยละ 1.47826         
ช าระดอกเบีย้ทกุ 6 เดือน 

ธันวาคม 
2568 

ไม่มี
หลกัประกนั 

1 หน่วย 
90 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ 

(ประมาณ 3,234  
ลา้นบาท) 

- โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อสนบัสนนุสินเชื่อใหแ้ก่ 
ผูป้ระกอบการเอสเอม็อ ี

4. หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ (กรีนบอนด ์2022) 
    (วนัที่ออก: 5 สิงหาคม 2565 
   จ านวน 100 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 
 

อตัราดอกเบีย้องิกบัอตัรา
ดอกเบีย้ลอยตวั SOFR 6 
เดือน+รอ้ยละ 1.15         
ช าระดอกเบีย้ทกุ 6 เดือน 

สิงหาคม 
2570 

ไม่มี
หลกัประกนั 

1 หน่วย 
100 ลา้นเหรียญ

สหรฐัฯ 
(ประมาณ 3,594  

ลา้นบาท) 

- โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อสนบัสนนุสินเชื่อใหแ้ก่
ภาคเอกชนในโครงการท่ีเป็นมิตรกบั
ส่ิงแวดลอ้ม 

5. หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ (บลบูอนด ์2022) 
    (วนัที่ออก: 11 ตลุาคม 2565 
   จ านวน 50 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 
 

อตัราดอกเบีย้องิกบัอตัรา
ดอกเบีย้ลอยตวั SOFR 6 
เดือน+รอ้ยละ 1.15         
ช าระดอกเบีย้ทกุ 6 เดือน 

ตลุาคม 
2570 

ไม่มี
หลกัประกนั 

1 หน่วย 
50 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ 

(ประมาณ 1,797  
ลา้นบาท) 

- โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อสนบัสนนุสินเชื่อใหแ้ก่
ภาคเอกชนในโครงการท่ีเป็นมิตรกบั
ส่ิงแวดลอ้มและความยั่งยืนทางทะเล 
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7.2 หุ้นกู้ทีม่ีอนุพันธแ์ฝง 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมียอดคงคา้งหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงคงเหลือมลูค่า 6,650.4 ลา้นบาท ดงันี ้

ประเภทหลกัทรัพย ์ ชื่อตรำสำร ระยะเวลำ 
ครบก ำหนด
ไถ่ถอน 

จ ำนวนและมูลค่ำทียั่ง
ไม่ได้ไถ่ถอน (ล้ำนบำท) 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัดชันีอา้งอิง (Index Linked Note) รุน่ท่ี 001 ครบก าหนดไถถ่อน ปี พ.ศ. 
2568 อา้งอิงกบั MSCI China A Economy Transformation Select 5% Risk Control Index ซึ่งออก
ภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

1 ปี 6 เดือน 3 วนั 18/03/2568 640.0 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัดชันีอา้งอิง (Index Linked Note) รุน่ท่ี 002 ครบก าหนดไถถ่อน ปี พ.ศ. 
2568 อา้งอิงกบั Nasdaq-100 Stock Index ซึง่ออกภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงของธนาคาร
ทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

1 ปี 3 เดือน 5 วนั 05/02/2568 263.1 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัดชันีอา้งอิง (Index Linked Note) รุน่ท่ี 003 ครบก าหนดไถถ่อน ปี พ.ศ. 
2568 อา้งอิงกบั MSCI India 5% Risk Control Index ซึง่ออกภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงของ
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

1 ปี 6 เดือน 28/08/2568 863.4 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัดชันีอา้งอิง (Index Linked Note) รุน่ท่ี 004 ครบก าหนดไถถ่อน ปี พ.ศ. 
2569 อา้งอิงกบั J.P. Morgan Adapt US Technology Index (USD) ซึ่งออกภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

2 ปี 2 วนั 30/03/2569 209.7 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัดชันีอา้งอิง (Index Linked Note) รุน่ท่ี 005 ครบก าหนดไถถ่อน ปี พ.ศ. 
2569 อา้งอิงกบั J.P. Morgan Adapt US Technology Index (USD) ซึ่งออกภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

2 ปี 1 วนั 30/03/2569 40.0 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุ ETF อา้งอิง (Structured Note Linked to ETF) รุน่ท่ี 006 
ครบก าหนดไถถ่อน ปี พ.ศ. 2568 อา้งอิงกบั iShares 20+ Year Treasury Bond ETF ซึง่ออกภายใต้
โครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

1 ปี 2 วนั 19/05/2568 385.8 
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ประเภทหลกัทรัพย ์ ชื่อตรำสำร ระยะเวลำ 
ครบก ำหนด
ไถ่ถอน 

จ ำนวนและมูลค่ำทียั่ง
ไม่ได้ไถ่ถอน (ล้ำนบำท) 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัดชันีอา้งอิง (Index Linked Note) รุน่ท่ี 007 ครบก าหนดไถถ่อน ปี พ.ศ. 
2569 อา้งอิงกบั MSCI India 5% Risk Control Index ซึง่ออกภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงของ
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

1 ปี 5 เดือน 30 วนั 27/02/2569 245.2 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัดชันีอา้งอิง (Index Linked Note) รุน่ท่ี 008 ครบก าหนดไถถ่อน ปี พ.ศ. 
2568 อา้งอิงกบั SPDR Gold Shares ซึง่ออกภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงของธนาคารทหารไทย
ธนชาต จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

1 ปี 26/09/2568 223.6 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้ (Interest Rate Linked Note) ประเภท Inverse Floater 
Note รุน่ท่ี 001 ครบก าหนดไถถ่อน ปี พ.ศ. 2569 อา้งอิงกบั 3 Months THOR Compounding with 
Observation Period Shift ซึ่งออกภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงของธนาคารทหารไทยธนชาต 
จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

3 ปี 23/11/2569 366.2 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้ (Interest Rate Linked Note) ประเภท Inverse Floater 
Note รุน่ท่ี 002 ครบก าหนดไถถ่อน ปี พ.ศ. 2571 อา้งอิงกบั 3 Months THOR Compounding with 
Observation Period Shift ซึ่งออกภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงของธนาคารทหารไทยธนชาต 
จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

5 ปี 22/12/2571 28.5 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้ประเภท Callable Range Accrual Note รุน่ท่ี 001 ครบ
ก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2572 อา้งอิงกบั 3 Months THOR Average ซึ่งออกภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

5 ปี 20/06/2572 253.7 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้ประเภท Callable Range Accrual Note รุน่ท่ี 002 ครบ
ก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2572 อา้งอิงกบั 3 Months THOR Average ซึ่งออกภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

5 ปี 1 วนั 09/07/2572 1,619.9 
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ประเภทหลกัทรัพย ์ ชื่อตรำสำร ระยะเวลำ 
ครบก ำหนด
ไถ่ถอน 

จ ำนวนและมูลค่ำทียั่ง
ไม่ได้ไถ่ถอน (ล้ำนบำท) 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้ประเภท Callable Range Accrual Note รุน่ท่ี 003 ครบ
ก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569 อา้งอิงกบั USD-SOFR ซึ่งออกภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงของ
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

2 ปี 30/10/2569 585.1 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้ประเภท Callable Range Accrual Note รุน่ท่ี 004 ครบ
ก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2572 อา้งอิงกบั 3 Months THOR Average ซึ่งออกภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

5 ปี 27/11/2572 304.1 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 408 6 เดือน 24/03/2025 10.0 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 410 3 เดือน 02/01/2025 1.0 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 413 3 เดือน 02/01/2025 11.1 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 465 1 เดือน 03/01/2025 49.0 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 466 1 เดือน 03/01/2025 58.6 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 466 1 เดือน 03/01/2025 80.0 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 469 1 เดือน 06/01/2025 20.0 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 470 1 เดือน 13/01/2025 12.0 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 472 1 เดือน 13/01/2025 2.2 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 473 1 เดือน 13/01/2025 32.6 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 474 1 เดือน 13/01/2025 10.0 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 475 1 เดือน 13/01/2025 100.0 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 476 1 เดือน 17/01/2025 2.0 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 477 1 เดือน 17/01/2025 3.0 



ส่วนท่ี 3 ข้อมูลของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 

 

ส่วนท่ี 3 ข้อมูลของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง หน้า 29 
 

ประเภทหลกัทรัพย ์ ชื่อตรำสำร ระยะเวลำ 
ครบก ำหนด
ไถ่ถอน 

จ ำนวนและมูลค่ำทียั่ง
ไม่ได้ไถ่ถอน (ล้ำนบำท) 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 478 1 เดือน 17/01/2025 2.1 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 479 1 เดือน 17/01/2025 21.2 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 480 1 เดือน 17/01/2025 9.4 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 481 1 เดือน 17/01/2025 3.4 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 482 1 เดือน 17/01/2025 50.0 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 483 1 เดือน 24/01/2025 9.0 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 484 1 เดือน 24/01/2025 5.2 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 485 1 เดือน 24/01/2025 3.2 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 486 1 เดือน 23/01/2025 50.0 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 487 1 เดือน 23/01/2025 50.0 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 488 1 เดือน 24/01/2025 4.6 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 489 1 เดือน 24/01/2025 1.0 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึง่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบัสกลุเงินบาทรุน่ท่ี 490 1 เดือน 24/01/2025 21.5 

 
7.3 ตั๋วแลกเงนิ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่มียอดคงคา้งของรายการตั๋วแลกเงิน 
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8. ภำระผูกพันในทรัพยส์ินของผู้ออกหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง  

 
 ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567 ธนาคารและบรษิัทย่อยมีสินทรพัยถ์าวร ท่ีใชใ้นการประกอบธุรกิจ ซึ่งเป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิและ
ไม่ติดภาระผกูพนัใดๆ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

8.1 ทรัพยส์ินทีใ่ช้ในกำรประกอบธุรกิจ 

8.1.1 ทรัพยส์ินถำวรหลกัทีใ่ช้ในกำรประกอบธุรกิจของธนำคำร  

ตารางแสดงสถานะกรรมสิทธ์ิ และ ภาระผกูพนั ของทรพัยสิ์นถาวรหลกั ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

รำยกำร วันที ่30 กนัยำยน 2567 กรรมสิทธิ ์
ภำระ
ผูกพัน 

ทีด่นิ อำคำร อุปกรณ ์และสินทรัพยส์ิทธิกำรใช้ สุทธิ 16.423 ธนาคาร ไม่มี 
 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567 และ 31 ธันวาคม 2566 ธนาคารและบรษิัทย่อยมีรายการซือ้และขายเงินลงทนุในตราสารหนีโ้ดย
มียอดซือ้สทุธิจ านวน 298 ลา้นบาท และขายสทุธิจ านวน 5,208 ลา้นบาท ตามล าดบั (เฉพาะธนาคาร: ยอดซือ้สทุธิจ านวน 
298 ลา้นบาท และขายสทุธิจ านวน 5,208 ลา้นบาท ตามล าดบั) ซึ่งยงัไม่ถึงก าหนดช าระราคา ณ วนัท่ีรายงาน 

มลูค่าทรพัยสิ์นหลกัที่ใชใ้นการประกอบธุรกิจที่ไม่มีภาระผูกพนั ณ วนัที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2567 ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงมีมูลค่าเท่ากับ 1,382,372.4 ลา้นบาท และสัดส่วนมลูค่าทรพัยสิ์นหลกัที่ใชใ้นการประกอบธุรกิจที่ไม่มีภาระผูกพนัต่อ
ทรพัยสิ์นรวมตามงบการเงินเฉพาะกิจการของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง ณ วันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2567 เท่ากับรอ้ยละ 
79.6 

8.1.2 สิทธกิำรเช่ำ 

 ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 ยอดคงเหลือของหนีสิ้นตามสญัญาเชา่ไดถ้กูค านวณจากหนีสิ้นตามสญัญาเช่าที่ไม่ไดค้ดิ
ลดจ านวน 1,303 ลา้นบาท และ 1,282 ลา้นบาท ในงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะธนาคาร ตามล าดบั (31 ธันวาคม 2566: 
1,555 ลา้นบาท และ 1,503 ลา้นบาท ในงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะธนาคาร ตามล าดบั) 

8.1.3 สินทรัพยไ์ม่มีตัวตน 

 ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 ราคาทรพัยสิ์นของสินทรพัยไ์ม่มตีวัตนของธนาคารและบรษิัทย่อยก่อนหกัค่าตดัจ าหน่าย
สะสมของสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ซึง่ไดค้ิดค่าตดัจ าหน่ายเตม็จ านวนแลว้ แต่ยงัคงใชง้านจนถึง ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 มจี านวน 
1,369 ลา้นบาท (31 ธันวาคม 2566: 1,285 ลา้นบาท) 
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9. ฐำนะทำงกำรเงนิ ผลกำรด ำเนินงำน และข้อมูลทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ  
 
 ภำวะเศรษฐกิจไทยโดยรวมขยำยตัวชะลอลง ตามรายรบัภาคการท่องเที่ยวและมลูค่าการส่งออกไม่รวมทองค าที่
ชะลอลงจากอุปสงค์โลกที่ ฟ้ืนตัวช้า และส่วนหนึ่งจากปัจจัยเชิงโครงสร้างที่ฉุดรั้งการฟ้ืนตัวของภาคการส่งออก การผลิต
ภาคอตุสาหกรรม และภาคการท่องเที่ยว อาทิ การท่ีเศรษฐกิจจีนพ่ึงพาตนเองมากขึน้ส่งผลใหเ้ครื่องชีก้ารผลิตภาคอตุสาหกรรม และ
การลงทุนภาคเอกชนอยู่ในทิศทางชะลอลงดว้ย ดา้นการใชจ้่ายภาครฐัหดตวัจากรายจ่ายลงทุนของทัง้รฐับาลกลางและรฐัวิสาหกิจ 
ย่างไรก็ดี เครื่องชีก้ารบรโิภคภาคเอกชนและภาคบรกิารยงัขยายตวัต่อเนื่อง และเป็นแรงขบัเคล่ือนท่ีส าคญัของเศรษฐกิจไทย  
 เสถียรภำพเศรษฐกิจ อตัราเงินเฟ้อทั่วไปลดลง ตามมาตราการลดราคาน า้มนัเบนซินของภาครฐัและราคาน า้มนัดบิ
ในตลาดโลก ประกอบกบัราคาหมวดอาหารสดลดลงตามผลผลิตที่เพิ่มขึน้ ขณะที่อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานยงัทรงตวั ดา้นตลาดแรงงาน
ฟ้ืนตวัต่อเนื่องจากไตรมาสก่อน แต่เริ่มเห็นสญัญาณการจา้งงานในภาคการผลิตชะลอลง ส าหรบัดุลบญัชีเดินสะพดัเกินดุลลดลง
จากไตรมาสก่อน ตามดลุการคา้ที่เกินดลุลดลงเป็นส าคญั 
 ดา้นนโยบายการเงิน เมื่อวนัท่ี 27 กนัยายน 2566 คณะกรรมการฯ มีมติเป็นเอกฉนัทใ์หข้ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายรอ้ย
ละ 0.25 ต่อปี จากรอ้ยละ 2.25 เป็นรอ้ยละ 2.50 ต่อปี โดยเศรษฐกิจไทยในภาพรวมอยู่ในทิศทางฟ้ืนตวั แมจ้ะขยายตวัชะลอลงในปี
นีจ้ากอุปสงคต์่างประเทศ โดยอตัราการขยายตวัในปี 2567 จะเพิ่มสงูขึน้จากทัง้อุปสงคใ์นประเทศและต่างประเทศ ดา้นอตัราเงิน
เฟ้อมีแนวโนม้สูงขึน้ในปี 2567 ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจกอปรกับแรงกดดนัดา้นอุปทานจากปรากฏการณเ์อลนีโญ ทั้งนี ้ตอ้ง
ติดตามแรงส่งเพิ่มเติมจากนโยบายภาครฐัต่อเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ คณะกรรมการฯ ประเมินว่า ในบริบทที่เศรษฐกิจก าลงัฟ้ืนตัว
กลบัเขา้สู่ระดบัศกัยภาพ นโยบายการเงินควรดูแลใหเ้งินเฟ้ออยู่ในกรอบเป้าหมายอย่างยั่งยืน และช่วยเสริมเสถียรภาพเศรษฐกิจ
การเงินในระยะยาว รวมทัง้รกัษาขีดความสามารถของนโยบายการเงินในการรองรบัความไม่แน่นอนในระยะขา้งหนา้ จึงเห็นควรให้
ปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายรอ้ยละ 0.25 ต่อปี ในการประชุมครัง้นี ้เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ขยายตัวรอ้ยละ 2.8 และ 4.4 ในปี 
2566 และ 2567 ตามล าดบั โดยมีแรงส่งส าคญัจากการบริโภคภาคเอกชน ส าหรบัปีนี ้การขยายตวัของเศรษฐกิจชะลอลงจากภาค
การส่งออกสินคา้และภาคการท่องเที่ยวที่ฟ้ืนตัวชา้กว่าที่คาด ส่วนหนึ่งจากเศรษฐกิจจีนและวฏัจักรอิเล็กทรอนิกสโ์ลกที่ฟ้ืนตวัชา้ 
อย่างไรก็ดี อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจไทยจะเร่งสงูขึน้ในปี 2567 จากอุปสงคใ์นประเทศ ภายใตบ้ริบทท่ีภาคการท่องเที่ยวฟ้ืน
ตวัต่อเนื่องและภาคการส่งออกสินคา้กลบัมาขยายตวั อีกทัง้จะไดร้บัแรงส่งเพิ่มเติมจากนโยบายภาครฐั 
 ระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ ธนาคารพาณิชยม์ีระดับเงินกองทุนและเงินส ารองที่เข้มแข็ง แต่ตอ้งติดตาม
พัฒนาการของคุณภาพสินเชื่อที่อาจไดร้ับแรงกดดันจากความสามารถในการช าระหนีข้องผู้ประกอบการ SMEs และครัวเรือน
บางส่วนที่ยงัเปราะบางจากภาระหนีท้ี่สงูขึน้และรายไดท้ี่ฟ้ืนตวัชา้ คณะกรรมการฯ สนบัสนุนการด าเนินมาตรการปรบัโครงสรา้งหนี้
อย่างต่อเนื่อง รวมทัง้มาตรการเฉพาะจุดและแนวทางแกปั้ญหาหนีอ้ย่างยั่งยืนส าหรบักลุ่มเปราะบาง โดยเฉพาะมาตรการการให้
สินเชื่ออย่างรบัผิดชอบและเป็นธรรม (Responsible Lending) 
 ภาวะการเงินโดยรวมตงึตวัขึน้บา้ง แต่ยงัเอือ้ต่อการระดมทุนของภาคเอกชนและการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ โดยตน้ทนุ
การกูย้ืมของภาคเอกชนโนม้สงูขึน้สอดคลอ้งกบัอตัราดอกเบีย้นโยบาย ขณะที่สินเชื่อภาคเอกชนชะลอลงหลงัจากที่เรง่ไปมากในช่วง
วิกฤต แต่ประเมินว่าจะฟ้ืนตัวสอดคลอ้งกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ดา้นตลาดการเงินมีความผันผวนสงูขึน้ โดยอัตราผลตอบแทน
พนัธบตัรปรบัเพิ่มขึน้ และอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทเทียบดอลลาร ์สรอ. อ่อนค่า ส่วนหนึ่งตามทิศทางนโยบายการเงินของธนาคาร
กลางสหรฐัฯ ประกอบกบันกัลงทนุรอความชดัเจนของนโยบายภาครฐัที่อาจมีนยัต่อเศรษฐกิจและเสถียรภาพดา้นการคลงัในอนาคต 
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9.1 กำรวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำรส ำหรับผลกำร สิ้นสุดวันที่ 30 กันยำยน 2567 เปรียบเทียบกับผลกำร
ด ำเนินงำนในช่วงเดียวกันของปีก่อน 

บทสรุปผู้บริหำร: ภำวะเศรษฐกิจและแนวโน้ม 

เศรษฐกิจไทยไตรมาส 3 ปี 2567: เศรษฐกิจไทยปรบัตวัดีขึน้เล็กนอ้ยจากไตรมาสก่อนหนา้ สะทอ้นจากจ านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาติ
ขาเขา้ในเดือนกรกฎาคมและสิงหาคมเฉล่ียอยู่ที่ 3.03 ลา้นคนต่อเดือน เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนซึ่งเฉล่ียอยู่ที่ 2.71 ลา้นคนต่อเดือน 
แต่เครื่องสะทอ้นการบริโภคภาคเอกชนยงัฟ้ืนตวัไดแ้ตกต่างกนัในหลายภาคส่วน ส่วนอตัราเงินเฟ้อทั่วไปเฉล่ียไตรมาสนีอ้ยู่ที่รอ้ยละ 
0.6 เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนที่รอ้ยละ 0.78 เนื่องจากอตัราเงินเฟ้อในหมวดพลงังานปรบัตวัลดลงอย่างมีนยัตามราคาพลงังานใน
ตลาดโลกและผลของฐานสงูในปีก่อน ดา้นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานปรบัสงูขึน้มาอยู่ที่รอ้ยละ 0.64 เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ที่รอ้ย
ละ 0.38 ดา้นการใชจ้่ายภาครฐักลบัมาขยายตวัสงูจากทัง้รายจ่ายประจ าและรายจ่ายลงทุนของภาครฐัที่เรง่ขึน้มาอยู่ที่รอ้ยละ 81.7 
ของวงเงินงบประมาณรวม เมื่อเทียบกบัสิน้ไตรมาสก่อนหนา้ที่รอ้ยละ 69.5 นอกจากนี ้มลูค่าการส่งออกสินคา้ในเดือนกรกฎาคมถึง
สิงหาคมขยายตวัรอ้ยละ 11.1 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน (YoY) ดีขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ที่ขยายตวัรอ้ยละ 4.5 (YoY) 
จากการส่งออกสินคา้อตุสาหกรรมขยายตวัตามวฏัจกัรสินคา้และการฟ้ืนตวัของภาคการผลิตโลก รวมถึงผลจากปัจจยัชั่วคราวอย่าง
การส่งออกทองค า ส่วนสินคา้เกษตรหลกัที่กลบัมาขยายตวัไดด้ีหลงัจากผลผลิตออกสู่ตลาดเพิ่มขึน้ โดยมลูค่าการส่งออกสินคา้ 2 
เดือนแรกของไตรมาสนีเ้ฉล่ียอยู่ที่ 26.0 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ.ต่อเดือน  

ภาคการเงินและธุรกิจธนาคารพาณิชย:์ คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่รอ้ยละ 2.50 ในการ
ประชุมครัง้ที่ 4/2567 ในรอบเดือนสิงหาคม 2567 โดย กนง. มองว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ขยายตัวตามที่ประเมินไว ้จากการ
ท่องเที่ยวและอุปสงคใ์นประเทศ ขณะที่การส่งออกโดยรวมฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป ส าหรบัอัตราเงินเฟ้อมีแนวโนม้กลบัเขา้สู่
กรอบเป้าหมายในช่วงปลายปี 2567 โดยคณะกรรมการส่วนใหญ่มองว่า อัตราดอกเบีย้ปัจจุบนัยงัอยู่ในระดบัที่สอดคลอ้งกับการ
ขยายตวัของเศรษฐกิจที่โนม้เขา้สู่ศกัยภาพและการรกัษาเสถียรภาพเศรษฐกิจและการเงิน อย่างไรก็ดี ตอ้งติดตามผลกระทบของ
คุณภาพสินเชื่อที่ดอ้ยลงต่อภาวะการเงินและเศรษฐกิจโดยรวม ดา้นการเติบโตของสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชยท์ี่จดทะเบียนใน
ประเทศ ณ สิน้เดือนกรกฎาคม 2567 หดตวัรอ้ยละ 0.2 (YoY) ปรบัตวัดีขึน้เล็กนอ้ยเมื่อเทียบกบั ณ สิน้เดือนมิถนุายน 2567 ที่หดตวั
รอ้ยละ 0.5 (YoY) ขณะที่ดา้นเงินฝาก ณ สิน้เดือนกรกฎาคม 2567 ขยายตวัรอ้ยละ 2.5 (YoY) ปรบัตวัดีขึน้เมื่อเทียบกบั ณ สิน้เดือน
มิถนุายน 2567 ที่ขยายตวัรอ้ยละ 1.9 (YoY) ส าหรบัค่าเงินบาทในไตรมาสที่ 3 ปี 2567 เฉล่ียอยู่ที่ 34.71 บาทต่อดอลลารส์หรฐั ปรบั
แข็งค่าจากไตรมาสก่อนหนา้ที่ 36.71 บาทต่อดอลลารส์หรฐัฯ โดยแข็งค่าขึน้รอ้ยละ 5.2 เทียบกบัไตรมาสที่ผ่านมา (QoQ) และอ่อน
ค่าลดลงที่รอ้ยละ 1.8 เมื่อเทียบกบั ณ สิน้ปี 2566 ทัง้นี ้การแข็งค่าของเงินบาทในไตรมาสที่ผ่านมา ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการอ่อนค่า
ของเงินดอลลารฯ์ จากการท่ีนกัลงทนุปรบัเพิ่มโอกาสที่ธนาคารกลางสหรฐัฯ จะปรบัลดดอกเบีย้นโยบายมากขึน้ หลงัการเปิดเผยตวั
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ที่ออกมาต ่ากว่าที่คาด โดยเฉพาะตวัเลขการจา้งงานเป็นส าคัญ ประกอบกับการแข็งค่าของค่าเงินเยน จากการท่ี
นักลงทุนปิดสถานะการ short ค่าเงินเยน (Unwind Yen Carry Trade) เนื่องจากการขึน้ดอกเบีย้นโยบาย และส่งสัญญาณเชิง 
hawkish ของธนาคารกลางญ่ีปุ่ นในช่วงเวลาดงักล่าว นอกจากนี ้เงินบาทยงัคงไดร้บัปัจจยัแข็งค่าเพิ่มเติมจากราคาทองค าที่ปรบั
เพิ่มขึน้เรว็ท าสถิติสงูสดุใหม่  

แนวโน้มเศรษฐกิจไตรมาส 4 ปี 2567: ภาพรวมเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหนา้ จากอุปสงคใ์น
ประเทศที่มีแนวโน้มปรับดีขึน้หลังเข้าสู่ช่วงฤดูกาลท่องเที่ยวหลัก รวมถึงผลจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วงปลายปี 
เช่นเดียวกับการลงทุนรวมที่มีแนวโนม้ขยายตัวตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจและผลของฐานต ่าในปีก่อน ทั้งนี ้ttb analytics ยังคง
ประมาณการเศรษฐกิจไทยในปี 2567 จะขยายตวัรอ้ยละ 2.6 โดยมองว่าเศรษฐกิจไทยในระยะขา้งหนา้ยงัมีความไม่แน่นอนสงูจาก
ทัง้ปัจจยัภายในและภายนอกประเทศ ส่วนอตัราเงินเฟ้อทั่วไปในไตรมาสที่ 4 จะกลบัเขา้สู่กรอบเป้าหมาย แต่คาดว่าตลอดทัง้ปีนี ้
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะยงัคงต ่ากว่ากรอบล่างเป้าหมายเล็กนอ้ย ดา้นภาคการท่องเที่ยว จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเขา้ไทยทัง้ปี 
2567 จะปรบัตวัดีขึน้อยู่ที่ 35 ลา้นคน ส าหรบัมลูค่าการส่งออกสินคา้ของไทยคาดว่าจะเห็นสญัญาณฟ้ืนตวัเป็นล าดบั โดยประเมิน
มูลค่าส่งออกสินคา้ของไทยทั้งปี 2567 จะกลับมาขยายตวัที่รอ้ยละ 1.7 (YoY) ส าหรบัดา้นตลาดเงินไทย ประเมินว่า กนง. จะลด
อตัราดอกเบีย้นโยบายลงรอ้ยละ 0.25 สู่ระดบัรอ้ยละ 2.25 ณ สิน้ปีนี ้จากแรงส่งการขยายตวัทางเศรษฐกิจและแรงกดดนัดา้นเงิน
เฟ้อลดลงอย่างมีนยั ดา้นค่าเงินบาทในไตรมาสที่ 4 ปี 2567 คาดว่าจะอยู่ในช่วง 32.00 – 33.00 บาทต่อดอลลารส์หรฐั ณ สิน้ไตร
มาส 

สรุปผลกำรด ำเนินงำนของธนำคำรทหำรไทยธนชำต 

ความไม่แน่นอนและปัญหาในเชิงโครงสรา้งทางเศรษฐกิจยงัคงปกคลมุปัจจยัการเติบโตของธุรกิจ ธนาคารทหารไทยธนชาต (ทีทีบี) 
มีโครงสรา้งธุรกิจที่เปล่ียนไปยงัลกูคา้รายย่อยมากขึน้หลงัการรวมกิจการ ดงันัน้การด าเนินธุรกิจภายใตส้ภาวะที่ไม่เอือ้อ านวยนีจ้ึง
เป็นเรื่องที่ทา้ทาย เพื่อรกัษาความสามารถในการท าก าไร ทีทีบียังคงด าเนินงานตามแผนธุรกิจที่รอบคอบผ่านกลยุทธ์การเติบโต
สินเชื่ออย่างระมดัระวงั การปรบัโครงสรา้งสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นใหม้ีความเหมาะสม รวมถึงการบริหารจดัการตน้ทุนทางการเงินและ
บริหารความเส่ียงอย่างมีประสิทธิภาพ ส่งผลใหผ้ลประกอบการรอบ 9 เดือน ปี 2567 ยงัคงปรบัตวัดีขึน้ ดว้ยก าไรสทุธิ 15,919 ลา้น
บาท (+รอ้ยละ 17 YoY) หนุนโดย NIM ที่ยังขยายตวัได ้ควบคู่ไปกับการควบคุมตน้ทุนทางการเงินและค่าใชจ้่าย รวมถึงคุณภาพ
สินทรพัยท์ี่บริหารจดัการไดด้ี นอกเหนือจากกลยุทธก์ารปรบัโครงสรา้งของสินเชื่อและเงินฝากใหม้ีความเหมาะสมแลว้ ทีทีบีมีการ
ปรบัพอรต์การลงทนุรวมถึงพอรต์ตราสารหนีแ้ละเงินกูย้ืมของธนาคารใหส้อดคลอ้งกับสภาวะดอกเบีย้ที่ก าลงัเปล่ียนแปลง เพื่อช่วย
หนุนการเติบโตของ NIM ส าหรบัดา้นรายไดค้่าธรรมเนียม ธนาคารเห็นการฟ้ืนตวัที่ดีของค่าธรรมเนียมที่ไม่เ ก่ียวขอ้งกับการปล่อย
สินเชื่อใหม่  

อย่างค่าธรรมเนียมกองทนุรวมและค่าธรรมเนียมบตัรเครดิต  แมว้่าสินเชื่อโดยรวมลดลง การเติบโตของสินเชื่อรายย่อยเป้าหมายที่
ใหผ้ลตอบแทนสงูยงัคงเพิ่มขึน้ไดด้ีตาม 

แผนกลยทุธก์ารปรบัโครงสรา้งสินเชื่อ ขณะที่การหดตวัของเงินรบัฝากเป็นไปตามแผนการบรหิารสภาพคล่องและตน้ทนุทางการเงิน
เพื่อรกัษาสมดุลกับการเติบโตของสินเชื่อ ในดา้นคุณภาพสินทรพัยน์ั้นยงัสามารถบริหารจัดการไดด้ี โดยอัตราส่วนเงินส ารองต่อ
สินเชื่อดอ้ยคุณภาพ (Coverage ratio) ยงัคงอยู่ในระดบัแข็งแกร่งที่รอ้ยละ 149 ทัง้นี ้ในระยะยาว ทีทีบีจะยงัคงเพิ่มประสิทธิภาพ
ดา้นดิจิทลัพรอ้มทัง้ปรบัเปล่ียนโมเดลธุรกิจไปสู่ digital-first เพื่อเตรียมความพรอ้มของธนาคารท่ีจะด าเนินเกมรุก 

เพิ่มช่องทางรายไดใ้หม่เมื่อสภาพเศรฐกจิดีขึน้ รวมถึงการเพิ่มประสิทธิภาพของธนาคารเพื่อเพิ่มผลตอบแทนในอนาคตใหก้บัผูม้ีสว่น
ไดส่้วนเสียทกุฝ่ายอย่างยั่งยืน 

เนน้ย า้การเติบโตสินเชื่ออย่างมีคุณภาพและหมนุเวียนสภาพคล่องสู่สินเชื่อรายย่อยกลุ่มเป้าหมายที่ใหผ้ลตอบแทนสงู: ทีทีบียงัคง
ด าเนินแผนการขยายฐานสินเชื่ออย่างระมดัระวงั และเนน้หมนุเวียนสภาพคล่องไปเติบโตสินเชื่อรายย่อยคุณภาพในกลุ่มเป้าหมาย
เพื่อผลตอบแทนที่สูงขึน้บนความเส่ียงที่เหมาะสม อย่างไรก็ดี คุณภาพสินทรัพยย์ังคงควบคุมอย่างเข้มงวดผ่านการโตสินเชื่อ
กลุ่มเป้าหมายในกลุ่มที่ธนาคารมีความเชี่ยวชาญและกลุ่มลูกคา้ปัจจุบัน โดย ณ สิน้เดือนกันยายน 2567 สินเชื่อรวมอยู่ที่ 1,253 
พนัลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 6 YTD ขณะที่การปรบัสดัส่วนของสินเชื่อไปยงัสินเชื่อรายย่อยที่ใหผ้ลตอบแทนสงูด าเนินไปไดด้ีตามแผน 
อย่างสินเชื่อรถแลกเงิน (Cash Your Car) เพิ่มขึน้รอ้ยละ 6 YTD สินเชื่อบา้นแลกเงิน (Cash Your Home) เติบโตรอ้ยละ 10 YTD 
และสินเชื่อส่วนบุคคลเติบโตรอ้ยละ 9 YTD ในดา้นสินเชื่อธุรกิจและสินเชื่อเอสเอ็มอีลดลง ซึ่งเป็นผลจากการช าระคืนและตาม
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แผนการหมนุสินเชื่อที่ใหผ้ลตอบแทนต ่าไปปล่อยบนสินเชื่อรายย่อยที่ใหผ้ลตอบแทนสงู รวมถึงแผนการปรบัปรุงคณุภาพสินเชื่อที่ท  า
มาอย่างต่อเนื่อง  

ปรบัระดบัเงินฝากใหส้อดคลอ้งกับทิศทางการเติบโตของสินเชื่อ: จากการขยายฐานเงินฝากในไตรมาส 4/2566 ส่งผลใหธ้นาคารมี
สภาพคล่องที่แข็งแกรง่ดว้ยระดบั LDR  

ต ่ากว่ารอ้ยละ 100 ธนาคารจึงมีความยืดหยุ่นในการบริหารจดัการระดับของเงินฝากใหส้มดุลกับการเติบโตของการปล่อยสินเชื่อ
ใหม่ ควบคู่ไปกบัการบรหิารจดัการตน้ทนุเงินฝากอย่างมีประสิทธิภาพ ส่งผลให ้ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 เงินฝากรวมอยู่ที่ 1,296 
พนัลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 7 YTD ตามแผนดงักล่าว ในไตรมาส 3/2567 เงินฝากประจ ายงัคงเป็น 

เงินฝากเชิงกลยทุธ ์ทัง้นี ้ธนาคารเริ่มลดสดัส่วนเงินฝากประจ าระยะยาวและเพิ่มสดัส่วนเงินฝากประจ าระยะสัน้ เช่น บญัชีเงินฝาก
ประจ าดอกเบีย้ด่วน 12 เดือน (TD Quick 12M)  

เพื่อเตรียมพรอ้มส าหรบัการปรบัลดของอตัราดอกเบีย้ ธนาคารชะลอการเติบโตของเงินฝากประจ า ( -รอ้ยละ 2 QoQ, +รอ้ยละ 10 
YTD) เช่นเดียวกบัในฝ่ังของ CASA ที่ลดลงซึ่ง 

ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของเงินฝากออมทรพัยด์อกเบีย้สงู ทัง้นี ้ทิศทางของเงินฝากโดยรวมยงัคงเป็นไปแผนของธนาคาร 
และธนาคารจะยงัคงใชป้ระโยชนจ์ากแพลตฟอรม์ดิจิทลั เพื่อรกัษาระดบัอตัราผลตอบแทนและความสามารถในการท าก าไรในระยะ
ยาว 

รายไดจ้ากการด าเนินงานยงัไดร้บัแรงกดดนัจากรายไดค้่าธรรมเนียมที่ชะลอตวัลง ขณะที่รายไดด้อกเบีย้ทรงตวั: รายไดด้อกเบีย้สทุธิ
ของธนาคารค่อนขา้งทรงตวั ท่ามกลางแรงกดดนั 

จากตน้ทนุทางการเงินและทิศทางการเติบโตสินเชื่ออย่างระมดัระวงัภายใตส้ภาวะตลาดที่ไม่เอือ้อ านวย โดยรายไดด้อกเบีย้สทุธิรอบ 
9 เดือน ปี 2567 อยู่ที่ 42,643 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1 YoY  

ขณะที่ NIM ขยายตวั 6 bps มาอยู่ที่รอ้ยละ 3.27 จากผลตอบแทนจากสินทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดรายไดท้ี่ปรบัตวัดขีึน้ ตามแผนการบรหิาร
สภาพคล่องใหม้ีความเหมาะสมและการปรบัสดัส่วนสินเชื่อไปยงัสินเชื่อรายย่อยที่ใหผ้ลตอบแทนสงู ในขณะท่ีธนาคารมีแผนในการ
บรหิารตน้ทนุทางการเงินผ่านการบรหิารจดัการโครงสรา้งเงินฝาก รวมถึงพอรต์ตราสารหนีแ้ละเงินกูย้ืมเพื่อควบคมุตน้ทนุทาง 

การเงินในระยะยาว รายไดค้่าธรรมเนียมยงัคงชะลอตวั ส่วนใหญ่มาจากรายไดค้่าธรรมเนียมที่เก่ียวขอ้งกบัการปล่อยสินเชื่ออย่าง
ประกนัรถยนต ์แต่กลุ่มค่าธรรมเนียมหลกัที่ไม่เก่ียวขอ้งสินเชื่อใหม่  

อย่างค่าธรรมเนียมบตัรเครดิตและค่าธรรมเนียมกองทนุรวมเริ่มฟ้ืนตวัได ้โดยสรุป รายไดร้วมจากการด าเนินงานส าหรบัรอบ 9 เดือน 
ปี 2567 ลดลงเล็กนอ้ยรอ้ยละ 1 YoY มาอยู่ที่ 52,266 ลา้นบาท 

การควบคุมค่าใชจ้่ายยังท าไดด้ี: ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานในรอบ 9 เดือน ปี 2567 อยู่ที่ 22,075 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 4 YoY 
โดยเป็นผลจากการมีวินยัดา้นคา่ใชจ้า่ยอยา่งต่อเนื่องและการปรบัโมเดลธุรกจิสู่ digital-first ซึ่งจะช่วยใหค้่าใชจ้า่ยในการด าเนินงาน
ลดลงอย่างมีประสิทธิภาพ นอกจากนี ้ทีทีบียังคงเพิ่มประสิทธิภาพดา้นดิจิทัลเพื่อยกระดับรายไดร้วมไปถึงประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงานโดยรวม ส่งผลใหอ้ตัราส่วนตน้ทุนต่อรายไดป้รบัตวัดีขึน้อยู่ที่รอ้ยละ 42 ส าหรบัรอบ 9 เดือน ปี 2567 เมื่อเทียบกบัรอ้ยละ 
43 ของช่วงเวลาเดียวกนัปีก่อน หนุนให ้PPOP ปรบัตวัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1 YoY มาอยู่ที่ 30,134 ลา้นบาทส าหรบัรอบ 9 เดือน ปี 2567 
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คุณภาพสินทรพัยอ์ยู่ในระดบัที่บริหารจดัการได:้ นอกเหนือจากกลยุทธก์ารเติบโตสินเชื่ออย่างระมดัระวงัและเกณฑก์ารพิจารณา
สินเชื่ออย่างเขม้งวด ธนาคารยงัคงเขม้งวดใน 

การบรหิารจดัการความเส่ียงและปรบัลดความเส่ียงของพอรต์สินเชื่อเชิงรุกผ่านการขายและตดัหนีส้งสยัจะสญูเพื่อลดความเส่ียงใน
อนาคตที่ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้ทัง้นี ้ 

ณ เดือนกนัยายน 2567 สินเชื่อขัน้ท่ี 3 อยู่ที่ 40,224 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 2 จากสิน้ปี 2566 และอตัราส่วนสินเชื่อดอ้ยคุณภาพอยู่
ที่รอ้ยละ 2.73 ซึ่งยังอยู่ในกรอบเป้าหมายที่วางไว ้ดว้ยสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่งในปี 2567 ธนาคารเพิ่มกันชนในการรองรบั
ความเส่ียงเพื่อรองรบัความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ ผ่านการตัง้ส ารองฯ พิเศษเพิ่มเติม ส่งผลใหร้ะดบัส ารองฯ ของรอบ 9 เดือน ปี 
2567 เพิ่มสูงขึน้และเสริมความแข็งแกร่งของการรองรบัความเส่ียงดว้ย อัตราส่วนเงินส ารองต่อสินเชื่อดอ้ยคุณภาพ (Coverage 
ratio) ยงัคง 

อยู่ในระดบัท่ีแข็งแกร่งที่รอ้ยละ 149 ทัง้นี ้หากไม่รวมเงินส ารองพิเศษ ระดบัส ารองฯ ตามการด าเนินธุรกิจปกติจะอยู่ที่ 13,319 ลา้น
บาท หรือคิดเป็นอตัราส่วนผลขาดทนุ 

ดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ต่อสินเชื่อที่ 137 bps  ซึ่งระดบัส ารองฯ นีส้ะทอ้นถึงความเขม้งวดของโมเดลในการตัง้ส ารองฯ และ
ธนาคารยงัคงกรอบเป้าหมาย risk cost ไวต้ามเดิม  

หลงัค่าใชจ้่ายส ารองฯ และผลประโยชนท์างภาษี ทีทีบีมีก าไรสทุธิ 15,919 ลา้นบาท ในรอบ 9 เดือน ปี 2567 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 17 YoY 
คิดเป็นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้  

หรือ ROE ที่รอ้ยละ 9.1 ปรบัตวัดีขึน้จากรอ้ยละ 8.2 ในรอบ 9 เดือน ปี 2566 

ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 ธนาคารมีผลประโยชนท์างภาษีคงเหลือเป็นจ านวน 11.7 พนัลา้นบาท ซึ่งสามารถรบัรูไ้ดถ้ึงปี 2571 ทัง้นี ้
การใชผ้ลประโยชนท์างภาษีจะทยอยรบัรูต้าม 

การประมาณการรายไดใ้นอนาคต ไม่ไดใ้ชว้ิธีรบัรูเ้ท่ากนัทกุปี (Straight-line basis) 
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บทวิเครำะหผ์ลประกอบกำร 

ตำรำง 1: รำยกำรส ำคัญในงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ 

 
หมายเหต ุ: งบการเงิน 

 รำยได้ดอกเบีย้สุทธิและส่วนต่ำงรำยได้ดอกเบีย้ 

 
 

ส ำหรับไตรมำส 3/2567 ธนาคารมีรายไดด้อกเบีย้สทุธิเป็นจ านวน 14,062 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2567 

ลดลงเล็กนอ้ยรอ้ยละ 0.9 เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ (QoQ) และลดลงรอ้ยละ 4.1 จากช่วงเดียวกนัของ
ปีก่อน (YoY)  
โดยรายละเอยีดมดีงันี ้ 
 

• รายไดด้อกเบีย้ลดลงรอ้ยละ 1.8 QoQ แต่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.2 YoY อยู่ที่ 20,664 ลา้นบาท ซึ่งการ
ลดลง 
เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากอตัราผลตอบแทนของสินเชื่อที่ลดลงและกล
ยทุธ ์
การเติบโตสินเชื่ออย่างระมดัระวงัเพื่อรกัษาคณุภาพพอรต์สินเชื่อทา่มกลางสภาพแวดลอ้มที่ไม่
เอือ้อ านวย ขณะที่อตัราผลตอบแทนจากเงินลงทนุปรบัดีขึน้ต่อเนื่องจากกลยทุธก์ารปรบัพอรต์การ
ลงทนุ นอกจากนีก้ารปรบัสดัส่วนสินเชื่อไปยงัสินเชื่อรายย่อยที่ใหผ้ลตอบแทนสงูและการบรหิาร
จดัการพอรต์การลงทนุชว่ยสนบัสนนุยงัคงช่วยหนนุการเติบโตของรายไดเ้มื่อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนั
ในก่อนหนา้ (YoY) 
 

ไตรมาส ไตรมาส QoQ ไตรมาส YoY 9 เดอืน 9 เดอืน YoY

(หน่วย: ล้านบาท) 3/67 2/67 (%) 3/66 (%) ปี 67  ปี 66 (%)

รายไดด้อกเบีย้ 20,664 21,044 -1.8% 20,217 2.2% 62,792 58,134 8.0%

ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ 6,602 6,859 -3.7% 5,552 18.9% 20,149 15,875 26.9%

รายไดด้อกเบี้ยสุทธิ 14,062 14,185 -0.9% 14,665 -4.1% 42,643 42,259 0.9%

รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร 3,160 3,133 0.8% 3,416 -7.5% 9,707 10,462 -7.2%

ค่าใชจ้่ายค่าธรรมเนียมและบรกิาร 917 924 -0.7% 910 0.7% 2,801 2,738 2.3%

รายไดค่้าธรรมเนียมและบริการสุทธิ 2,242 2,209 1.5% 2,505 -10.5% 6,906 7,724 -10.6%

รายไดจ้ากการด าเนินงานอ่ืนๆ 921 978 -5.9% 830 11.0% 2,717 2,646 2.7%

รายไดท้ี่มิใช่ดอกเบี้ย 3,163 3,187 -0.8% 3,335 -5.2% 9,623 10,370 -7.2%

รวมรายไดจ้ากการด าเนินงาน 17,225 17,372 -0.8% 18,000 -4.3% 52,266 52,630 -0.7%

ค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงานอ่ืนๆ 7,295 7,210 1.2% 7,777 -6.2% 22,075 22,944 -3.8%

ผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ 4,764 5,281 -9.8% 4,354 9.4% 15,162 12,874 17.8%

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได้ 5,166 4,881 5.8% 5,868 -12.0% 15,029 16,812 -10.6%

ค่าใชจ้่าย (รายได)้ ภาษีเงินได้ -64 -474 N/A 1,133 -105.7% -890 3,217 -127.7%

ก าไรส าหรับงวด 5,230 5,355 -2.3% 4,735 10.5% 15,919 13,596 17.1%

ก าไรส่วนที่เป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 0.008 0.008 0.0% 0.006 33.3% 0.024 0.017 41.2%

ก าไรส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นธนาคาร 5,230 5,355 -2.3% 4,735 10.5% 15,919 13,596 17.1%

รวมก าไร (ขาดทนุ) เบด็เสรจ็อ่ืนส  าหรบังวด - สทุธิจากภาษีเงินได้ 189 -706 N/A -256 N/A -108 844 -112.8%

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม 5,419 4,649 16.6% 4,478 21.0% 15,811 14,440 9.5%

ก าไรตอ่หุ้นขั้นพืน้ฐาน (บาทตอ่หุ้น) 0.05 0.06 -16.7% 0.05 2.2% 0.16 0.14 14.0%
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• ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ลดลงรอ้ยละ 3.7 QoQ แต่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 18.9 YoY มาอยู่ที่ 6,602 ลา้นบาท ซึ่งการ
ลดลงเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้เป็นผลมาจากตน้ทนุทางการเงินท่ีปรบัลดลงจากการครบ
ก าหนดของหุน้กูแ้ละการออกใหม่เพื่อทดแทนเพียงบางส่วนในอตัราดอกเบีย้ที่ต  ่ากว่า รวมถึงการ
ลดลงของเงินฝากตามแผนการบรหิารจดัการสภาพคล่องและตน้ทนุทางการเงินของธนาคาร 
ขณะที่การปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน (YoY) มาจากตน้ทนุทางการเงินท่ีสงูขึน้
ตามแรงกดดนัระยะสัน้ของกลยทุธ ์
การระดมเงินฝากล่วงหนา้ (Pre-funding strategy) ในช่วงไตรมาสที่ 4 ของปี 2566 เพื่อรกัษาฐานเงิน
ฝากท่ามกลางความไม่แน่นอนในปี 2567 

 
 

ส ำหรับรอบ 9 เดือนปี 2567 ธนาคารมีรายไดด้อกเบีย้สทุธิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.9 จากชว่งเดียวกนัของปี
ก่อน อยู่ที่ 42,643 ลา้นบาท รายละเอียดมดีงันี ้
 

• รายไดด้อกเบีย้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.0 YoY อยู่ที่ 62,792 ลา้นบาท การเพิ่มขึน้ดงักล่าวส่วนใหญ่เป็นผล
มาจากอตัราผลตอบแทนของสินทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดรายไดท้ี่ปรบัตวัดีขึน้ ตามแผนการบรหิารสภาพ
คล่องและ 
ภาวะอตัราดอกเบีย้ทา่มกลางการเติบโตของสินเชื่อที่เนน้คณุภาพ  
 

• ค่าใชจ้า่ยดอกเบีย้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 26.9 YoY อยู่ที่ 20,149 ลา้นบาท สาเหตหุลกัมาจากตน้ทนุทาง
การเงินภายใตภ้าวะอตัราดอกเบีย้ที่อยู่ในระดบัสงู 
 

NIM ทรงตวัอยู่ทีร่อ้ยละ 3.26 ในไตรมาส
3/2567 แต่ลดลงจากรอ้ยละ 3.34 เมือ่
เทียบกบัไตรมาส 3/2566 

ส่วนต่ำงรำยไดด้อกเบีย้ (NIM) อยู่ที่รอ้ยละ 3.26 ในไตรมาส 3/2567 ทรงตวัจากไตรมาสก่อนหนา้ แต่

ลดลง 8 bps จากรอ้ยละ 3.34 ในไตรมาส 3/2566 NIM ที่ทรงตวั QoQ มีสาเหตหุลกัมาจากการบรหิาร

จดัการตน้ทนุทางการเงินท่ีดี ทัง้นี ้แรงกดดนัระยะสัน้ต่อตน้ทนุเงนิฝากจากการระดมเงินฝากล่วงหนา้

ในไตรมาสที่ 4/2566 อยู่ในระดบัท่ีควบคมุไดด้ี ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนเงินใหสิ้นเชื่อปรบัลดลง 4 bps 

ตามการจา่ยคืนสินเชื่อธุรกจิและการแข่งขนัดา้นอตัราดอกเบีย้ในตลาดสินเชื่อรถยนต ์ซึ่งถกูบรรเทา

ดว้ยการปรบัสดัส่วนสินเชื่อไปยงั 

สินเชื่อรายย่อยที่ใหผ้ลตอบแทนสงู ในขณะเดียวกนัการปรบัลดลงของ NIM เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนั

ของปีก่อนมาจากตน้ทนุทางการเงินท่ีสงูขึน้และอตัราผลตอบแทนของสินทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดรายไดท้ี่

ลดลง ตามแผนการบรหิารจดัการสภาพคล่องและการแขง่ขนัของอตัราดอกเบีย้ในตลาด 
 

ส าหรบัรอบ 9 เดือนปี 2567 NIM ปรบัเพิ่มขึน้ 6 bps มาอยู่ที่รอ้ยละ 3.27 จากรอ้ยละ 3.21 ในรอบ 9 เดือน 

ปี 2566 จากแรงกดดนัดา้นตน้ทนุทางการเงินท่ีคาดวา่จะปรบัลดลง ในระยะถดัไป ธนาคารประเมินว่า

แนวโนม้การเติบโตดา้นเงินฝากจะชะลอตวัลงตามอตัราส่วนสินเชื่อต่อเงินฝากที่ยงัอยู่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 

100 และวฏัจกัรดอกเบีย้ขาขึน้ท่ีสิน้สดุลง ส่งผลใหแ้รงกดดนัต่อตน้ทนุทางการเงินบรรเทาลง 

นอกจากนี ้ธนาคารจะยงัคงมุง่เนน้กลยทุธก์ารปรบัสดัส่วนสินเชื่อไปยงัสินเชื่อรายย่อยที่ให้

ผลตอบแทนสงู รวมทัง้บรหิารจดัการพอรต์ 
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การลงทนุ และตน้ทนุการกูย้มืในช่วงที่อตัราดอกเบีย้มีการเปล่ียนแปลงเพื่อใหอ้ตัราผลตอบแทนเมื่อ

เทียบกบัความเส่ียงปรบัตวัดีขึน้และรกัษาผลตอบแทนโดยรวมในอนาคต 

 

 

ตำรำง 2: รำยได้ดอกเบีย้สุทธ ิ

 

 

ตำรำง 3: อัตรำผลตอบแทนและต้นทุนเงนิฝำกรำยไดด้อกเบีย้สุทธิ  

ไตรมาส ไตรมาส QoQ ไตรมาส YoY 9 เดอืน 9 เดอืน YoY

(หน่วย: ล้านบาท) 3/67 2/67 (%) 3/66 (%) ปี 67  ปี 66 (%)

รายไดด้อกเบี้ย 20,664 21,044 -1.8% 20,217 2.2% 62,792 58,134 8.0%

รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน 1,778 1,835 -3.1% 1,103 61.2% 5,466 3,054 79.0%

เงินลงทนุและธรุกรรมเพ่ือคา้ 54 39 39.1% 16 249.8% 121 42 191.8%

เงินลงทนุในตราสารหนี้ 928 892 4.1% 777 19.5% 2,637 2,100 25.6%

เงินใหส้นิเช่ือ 12,404 12,566 -1.3% 12,596 -1.5% 37,547 35,817 4.8%

การใหเ้ช่าซือ้และสญัญาเช่าการเงิน 5,499 5,713 -3.7% 5,725 -3.9% 17,021 17,121 -0.6%

อ่ืนๆ 0.0 0.1 -69.1% 0.3 -91.0% 0.3 1.1 -75.3%

ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย 6,602 6,859 -3.7% 5,552 18.9% 20,149 15,875 26.9%

เงินรบัฝาก 3,983 4,000 -0.4% 2,827 40.9% 11,808 7,975 48.1%

รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน 564 590 -4.5% 479 17.8% 1,747 1,125 55.4%

เงินน าสง่สถาบนัคุม้ครองเงินฝาก 1,578 1,616 -2.3% 1,593 -0.9% 4,808 4,862 -1.1%
ตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกูย้มื 460 637 -27.8% 639 -28.0% 1,736 1,868 -7.1%
ค่าธรรมเนียมในการกูย้มื 3 5 -49.3% 5 -50.7% 13 17 -20.5%

อ่ืนๆ 15 11 36.4% 9 63.6% 35 28 28.3%

รายไดด้อกเบี้ยสุทธิ 14,062 14,185 -0.9% 14,665 -4.1% 42,643 42,259 0.9%
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 รำยได้ทีม่ิใช่ดอกเบีย้ 
  

 
 
 

ส ำหรับไตรมำส 3/2567 ธนาคารมีรายไดท้ี่มใิชด่อกเบีย้จ านวน 3,163 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ยรอ้ยละ 

0.8 จากไตรมาสก่อนหนา้ (QoQ) และรอ้ยละ 5.2 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน (YoY) ซึ่งส่วนใหญ่มา

จากก าไร 

จากการลงทนุและรายไดจ้ากเงินปันผลรบัท่ีลดลง โดยรายการส าคญัมีดงัต่อไปนี ้
 

• รายไดค้่าธรรมเนียมและบริการสทุธิมีจ านวน 2,242 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.5 QoQ แต่ลดลงรอ้ย

ละ 10.5 YoY ซึ่งการเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ เป็นผลมาจากค่าธรรมเนียมหลกัอย่าง

ค่าธรรมเนียมกองทนุรวม และค่าธรรมเนียมแบงกแ์อสชวัรนัสท์ี่ปรบัเพิ่มขึน้ 
 

ท่ามกลางภาวะตลาดที่ทา้ทาย ธนาคารเห็นค่าธรรมเนียมที่เก่ียวขอ้งกบัการปล่อยสินเชื่อใหม่ยงั

อ่อนตวัสอดคลอ้งกบัสินเชื่อใหมท่ี่ชะลอลง ขณะที่ค่าธรรมเนียมที่ไม่เก่ียวขอ้งกบัการใหสิ้นเชื่อเริ่ม

ฟ้ืนตวัได ้โดยค่าธรรมเนียมกองทนุรวมสามารถขยายตวัไดต้่อเนื่อง จากการที่ธนาคารสามารถเชิญ

ลกูคา้ที่มีตราสารหนีท้ี่ครบก าหนดมาลงทนุในผลิตภณัฑก์องทนุ อย่าง structured notes และ 

interest rate-linked notes ส าหรบัลกูคา้ที่ตอ้งการลงทนุในสินทรพัยท์ี่มีความเส่ียงต ่าท่ามกลาง

สภาวะตลาดที่ผนัผวน ส่วนค่าธรรมเนียมแบงกแ์อสชวัรนัสน์ัน้ ค่าธรรมเนียมแบงกแ์อสชวัรนัสท์ี่ไม่

เก่ียวขอ้งกบัการปล่อยสินเชื่อใหม่อย่างค่าธรรมเนียมแบงกแ์อสชวัรนัสจ์ากประกนัภยัและประกนั

ชีวิตปรบัตวัดีขึน้ ในขณะที่ค่าธรรมเนียมแบงกแ์อสชวัรนัสท์ี่เก่ียวเนื่องกบัการปล่อยสินเชื่อใหม่

ยงัคงอ่อนตวัตามการชะลอตวัของสินเชื่อเช่าซือ้และสินเชื่อบา้น ทัง้นี ้รายไดจ้ากค่าธรรมเนียมบตัร

เครดิตทรงตวัในไตรมาสนี ้อย่างไรก็ดี ภายใตส้ภาวะตลาดที่ไม่เอือ้อ านวย การฟ้ืนตวัสู่ระดบัก่อน

หนา้ของรายไดค้่าธรรมเนียมยงัคงทา้ทาย 
 

การลดลงของค่าธรรมเนียมเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน (YoY) ปัจจยัหลกัมาจาก

ค่าธรรมเนียมแบงกแ์อสชวัรนัส ์สทุธิดว้ยคา่ธรรมเนยีมกองทนุและค่าธรรมเนียมจากบตัรเครดิต 

โดยค่าธรรมเนียมแบงกแ์อสชวัรนัสท์ี่ลดลง ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการปรบัประมาณการทางบญัชี

ในการรบัรูร้ายไดร้บัล่วงหนา้ตัง้แต่ไตรมาส 1/2567 และการชะลอตวัของการปล่อยสินเชื่อเชา่ซือ้

สอดคลอ้งกบัสภาพตลาดรถยนต ์
 

ไตรมาส ไตรมาส ไตรมาส ไตรมาส ไตรมาส 9 เดอืน 9 เดอืน

(% ต่อปี) 3/67 2/67 1/67 4/66 3/66 ปี 67  ปี 66

อตัราผลตอบแทนจากการใหส้นิเช่ือ 5.59% 5.63% 5.60% 5.53% 5.33% 5.62% 5.18%

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยท์ี่กอ่ใหเ้กิดรายได้ 4.80% 4.84% 4.80% 4.77% 4.60% 4.82% 4.41%

ตน้ทนุเงินฝาก 1.66% 1.65% 1.58% 1.40% 1.28% 1.64% 1.24%

ตน้ทนุการจดัหาเงินทนุ 1.79% 1.83% 1.76% 1.59% 1.46% 1.80% 1.39%

สว่นต่างรายไดด้อกเบีย้ 3.26% 3.26% 3.28% 3.39% 3.34% 3.27% 3.21%
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• ก าไรสุทธิจากเครื่องมือทางการเงินที่วัดมูลค่าดว้ยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน อยู่ที่

จ  านวน 473 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 22.1 QoQ และรอ้ยละ 25.2 YoY ในส่วนของค่าธรรมเนียม

ปริวรรตเงินตราปรบัดีขึน้ในไตรมาสนี ้ตามการน าเสนอโซลชูั่นในการป้องกันความเส่ียงแบบใหม่

ใหก้บัลกูคา้ wealth 
 

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนไดเ้สียเพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.8 QoQ แต่ปรบัลดลงรอ้ยละ 19.7 

YoY มาอยู่ที่จ  านวน 65 ลา้นบาท 
 

• การเปล่ียนแปลงของรายไดเ้งินปันผลรบัมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้และช่วงเดียวกนัของปีก่อน

มาจาก เนื่องจากปัจจยัทางฤดกูาลในการจ่ายปันผล  
 

ส ำหรับรอบ 9 เดือน ปี 2567  รายไดท้ี่มใิชด่อกเบีย้อยู่ที่ 9,623 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 7.2 YoY โดย

เป็นผลจากรายไดค้า่ธรรมเนยีมและบรกิารสทุธิ รายละเอียดของรายการส าคญัมีดงัต่อไปนี ้ 
 

• รายไดจ้ากค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิลดลงรอ้ยละ 10.6 YoY อยู่ที่ 6,906 ลา้นบาท ส่วนใหญ่

เป็นผลมาจากค่าธรรมเนียมแบงกแ์อสชวัรนัสท์ี่เก่ียวเนื่องกบัสินเชื่อเช่าซือ้ที่อ่อนตวัลงตามภาวะ

ตลาดรถยนตท์ี่ไม่เอือ้อ านวย ทัง้นี ้ค่าธรรมเนียมบตัรเครดิตยงัเติบโตไดต้่อเนื่องสอดคลอ้งกบักล

ยุทธท์ี่เนน้การเติบโตสินเชื่อเพื่อการอปุโภคบริโภค ซึ่งเป็นอีกหนึ่งปัจจยัหนุนรายไดค้่าธรรมเนียม

โดยรวม ในส่วนของค่าธรรมเนียมกองทนุเริ่มเห็นการฟ้ืนตวัจากช่วงเดียวกนัปีก่อนหนา้ 
 

• ก าไรสทุธิจากเครื่องมือทางการเงนิท่ีวดัมลูคา่ดว้ยมลูคา่ยตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ เพิ่มขึน้รอ้ย

ละ 3.4 YoY อยู่ที่ 1,318 ลา้นบาท ในขณะท่ีธนาคารเห็นแนวโนม้ที่ดีขึน้ของคา่ธรรมเนียมปรวิรรต

เงินตราจากการปรบัรูปแบบการขายเพื่อ cross-selling โซลชูั่นในการป้องกนัความเส่ียงแก่ลกูคา้

ธุรกิจหลกัอยา่งอตุสาหกรรมรถยนตแ์ละที่อยู่อาศยั 
 

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุตามวิธีส่วนไดเ้สียลดลงรอ้ยละ 6.2 YoY อยู่ที่ 195 ลา้นบาท 
 

• รายไดเ้งินปันผลรบัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 32.8 YoY ตามผลการด าเนินงานของเงินลงทุนเชิงกลยุทธข์อง

ธนาคาร 

ตำรำง 4: รำยได้ทีมิ่ใชด่อกเบีย้ 
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ตำรำง 5: รำยได้ทีมิ่ใชด่อกเบีย้หลักแยกตำมประเภท  
ไตรมำส 3/2567 ไตรมำส 2/2567 

  
หมายเหต:ุ งบการเงินรวม รายไดค่้าธรรมเนียมรวม 

*รายไดค่้าธรรมเนียมแบงก์แอสชวัรนัส์ไดร้วมรายไดค่้าธรรมเนียมของบริษัท ทหารไทยธนชาต โบรกเกอร์ (ttb broker) ซึ่งเป็นบริษัทลูกและด าเนินธุรกิจนายหนา้ประกนัภยั ซึ่งไดเ้ริ่มมีความส าคญัในการขายประกนัที่

เกี่ยวขอ้งธุรกิจเช่าซือ้ โดยธนาคารไดย้า้ยบริการทีเ่กี่ยวกบัการต่อประกนัรถยนต์ไปบริการผ่าน ttb broker เพือ่เพิ่มประสิทธิภาพในการบริการของพนกังานสาขา  

 

 

 

 

 

 ค่ำใช้จ่ำยทีม่ิใช่ดอกเบีย้ 
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ส ำหรับไตรมำส 3/2567 ธนาคารมีค่าใชจ้่ายที่มิใช่ดอกเบีย้เป็นจ านวน 7,295 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 
1.2 QoQ แต่ลดลงรอ้ยละ 6.2 YoY โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 
 

• ค่าใช้จ่ายพนักงานเพิ่มขึน้เล็กน้อยรอ้ยละ 0.1 QoQ แต่ลดลงรอ้ยละ 9.8 YoY อยู่ท่ี 3,785 ล้านบาท  
การเปลี่ยนแปลงสอดคลอ้งตามแผนจดัการทรพัยากรบคุคล เพื่อใหก้ารด าเนินงานมีประสิทธิภาพสงูสดุ 
 

• ค่าใช้จ่ายดา้นอาคารสถานที่และอุปกรณ์ลดลงรอ้ยละ 5.9 QoQ และรอ้ยละ 8.1 YoY อยู่ที่ 1,090 

ลา้นบาท โดยการลดลงดงักล่าวเป็นผลจากค่าซ่อมบ ารุงและค่าเส่ือมทั่วไป  
 

• ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ อยู่ที่ 1,924 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 6.5 QoQ และรอ้ยละ 1.9 YoY โดยส่วนใหญ่เป็น
ผลมาจากค่าใชจ้่ายซอฟตแ์วร ์ขณะที่ค่าใชจ้่ายการตลาดลดลง 

 

ส ำหรับรอบ 9 เดือน ปี 2567 ค่าใชจ้่ายที่มิใช่ดอกเบีย้ลดลงรอ้ยละ 3.8 YoY อยู่ที่ 22,075 ลา้นบาท 
โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

• ค่าใชจ้่ายพนกังานลดลงรอ้ยละ 6.6 YoY อยู่ที่ 11,695 ลา้นบาท ตามแผนจดัการทรพัยากรบุคคล
เพื่อประสิทธิภาพในการด าเนินธุรกิจและการลดลงของจ านวนพนกังาน 
 

• ค่าใชจ้่ายดา้นอาคารสถานที่และอุปกรณ ์ลดลงรอ้ยละ 3.8 YoY อยู่ที่ 3,446 ลา้นบาท ส่วนใหญ่
เป็นผลจากการบรหิารจดัการอาคารและสินทรพัย ์

 

• ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.4 YoY อยู่ที่ 5,454 ลา้นบาท เป็นผลมาจากค่าใชจ้่ายซอฟตแ์วร ์ 
ซึ่งสอดคลอ้งกับแผนการปรบัเปล่ียนการด าเนินธุรกิจสู่ดิจิทัล (Digital transformation initiatives) 
ชดเชยกบัค่าใชจ้่ายการตลาดที่ลดลง 

 
 

ตำรำง 6: ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนอื่น 

 

หมายเหต ุ: งบการเงินรวม 

 

อตัราส่วนตน้ทนุต่อรายไดใ้นไตรมาส 
3/2567 อยู่ทีร่อ้ยละ 42 ทรงตวัจาก 
ไตรมาสก่อนหนา้แต่ปรบัตวัดีขึน้จาก
ช่วงเดียวกนัปีก่อนหนา้ 

ในไตรมาส 3/2567 อตัราส่วนตน้ทนุต่อรายไดอ้ยู่ที่รอ้ยละ 42 ทรงตวัไตรมาสก่อนหนา้และลดลงจาก

รอ้ยละ 43 ในไตรมาส 3/2566 จากการท่ีธนาคารเนน้ย า้วินยัดา้นคา่ใชจ้่าย ทัง้นี ้การควบคมุคา่ใชจ้า่ย

ด าเนินควบคู่ไปกบัการยกระดบัความสามารถในการสรา้งรายไดส่้งผลใหอ้ตัราส่วนตน้ทนุต่อรายได้

ปรบัตวัดีขึน้อยา่งต่อเนื่อง อีกทัง้ความพยายามในการปรบัรูปแบบธุรกิจสู่ digital-first และกลยทุธ ์
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cross-selling ผ่านแพลตฟอรม์ดิจิทลัเริ่มหนนุใหก้ารด าเนินงานของธนาคารมีประสิทธิภาพมากขึน้

เรื่อยๆ ท าใหธ้นาคารสามารถรกัษาระดบัอตัราส่วนตน้ทนุต่อรายไดอ้ยู่ในระดบัรอ้ยละ 42-43 

 

ส าหรบัรอบ 9 เดือนปี 2567 อตัราส่วนตน้ทนุต่อรายไดอ้ยู่ที่รอ้ยละ 42 ปรบัตวัดีขึน้จากรอ้ยละ 43 

ในช่วง เดยีวกนัของปีก่อนหนา้ แมก้ารควบคมุค่าใชจ้่ายจะเป็นส่ิงธนาคารท ามาอยา่งต่อเนื่อง แต่

ธนาคารก็ยงัคงลงทนุเพื่อพฒันาประสิทธิภาพดา้นดจิิทลัและสรา้งโมเดลธุรกจิใหม่ๆ โดยใชป้ระโยชน์

จากความเชี่ยวชาญและโมบายแอพพลิเคชั่น เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการสรา้งรายได ้รวมไปถงึ

การบรหิารจดัการทรพัยากรบคุคลและสาขา ท่ีท าควบคู่ไปกบัการปรบัเปล่ียนโมเดลธุรกจิไปสู่ Digital-

first จะช่วยลดค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานไดใ้นระยะขา้งหนา้ ซึ่งจะเป็นแรงผลกัดนัส าคญัใหธ้นาคาร

สามารถบรรลเุปา้หมายอตัราส่วนตน้ทนุต่อรายไดท้ี่ระดบัรอ้ยละ 40 ตน้ ๆ ได ้ภายในปี 2569 

 

 
  

 

 ตำรำง 7: อัตรำสว่นตน้ทนุตอ่รำยได้ 
 

 
หมายเหต ุ: งบการเงินรวม 

  

  
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนและผลขำดทนุด้ำนเครดิตทีค่ำดว่ำจะเกิดขึน้ 
 

 
 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหักส ำรองฯ (PPOP) อยู่ที่ 9,978 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2567 ลดลง

รอ้ยละ 1.2 QoQ และรอ้ยละ 2.5 YoY ส าหรบัรอบ 9 เดือน ปี 2567 อยู่ที่ 30,134 ลา้นบาท เติบโต

รอ้ยละ 1.3 YoY   

 
 ตำรำง 8: ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนกอ่นหกัส ำรองฯ (PPOP) 
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หมายเหต ุ: งบการเงนิรวม 

ตัง้ ECL ในไตรมาส 3/2567 
จ านวน 4,764 ลา้นบาท รวม
ส ารองฯพเิศษ ภายใตโ้มเดลการ
ตัง้ ECL อยา่งรอบคอบ  

 

 

ผลขำดทุนด้ำนเครดิตทีค่ำดว่ำจะเกิดขึน้ (Expected Credit Loss: ECL) การบรหิารคณุภาพ

สินทรพัยย์งัคงเป็นหนึ่งในเป้าหมายหลกัของธนาคารภายใตภ้าวะเศรษฐกิจที่ยงัคงมีความไม่แน่นอนสงู 

ทัง้นี ้ธนาคารยงัคงเนน้ย า้ความรอบคอบและติดตามคณุภาพสินทรพัยอ์ย่างใกลช้ิดดว้ยโมเดลการวดั

มลูค่าผลขาดทนุดา้นเครดิต (ECL) ที่มีความเขม้งวดและพิจารณาถึงความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต

ผ่าน Management Overlay 

 

ท่ามกลางความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ ธนาคารยงัคงระมดัระวงัและรกัษาคณุภาพของพอรต์สินเชื่อ 

ดว้ยแผนการปรบัปรุงคณุภาพพอรต์สินเชื่อลดความเส่ียงของสินเชื่อที่อ่อนแออย่างต่อเนื่องและการขาย

และการตดัหนีส้งสยัจะสญู (Write-off) รวมถึงเพิ่มความเขม้งวดของเกณฑก์ารพิจารณาสินเชื่อใหม่ 

ส่งผลคณุภาพสินทรพัยอ์ยู่ในระดบัท่ีควบคมุได ้โดยคา่ใชจ้า่ยตัง้ส ารองฯ ในไตรมาส 3/2567 มจี านวน

ทัง้สิน้ 4,764 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 9.8 เมื่อเทียบกบัไตรมาส 2/2567 ซึง่คิดเป็นอตัราส่วนผลขาดทนุ

ดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ต่อสินเชื่อที่ 149 bps และดว้ยความสถานะการเงินท่ีแข็งแกรง่ ธนาคาร

จึงเพิม่ความสามารถในการรองรบัความเส่ียงในอนาคต ผ่านการตัง้ส ารองฯ พิเศษ Management 

overlay จ านวน 154 ลา้นบาท ขณะที่ตน้ทนุความเส่ียงในระดบัปกติ (Normal provision) อยู่ที่ 

4,610 ลา้นบาท หรือเทียบเท่าอตัราส่วนผลขาดทนุดา้นเครดติที่คาดว่าจะเกิดขึน้ต่อสินเชื่อที่ 144 

bps ทัง้นี ้ระดบัส ารองฯปกติที่ปรบัเพิ่มขึน้จากไตรมาส 2/2567 เป็นผลจากกิจกรรมการขายและการ

ตดัหนีส้งสยัจะสญู 
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ส าหรบัรอบ 9 เดือน ปี 2567 ธนาคารตัง้ส ารองฯ จ านวน 15,162 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 17.8  เมื่อ

เทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อนหนา้ ซึ่งคิดเป็นอตัราส่วนผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ต่อสินเชื่อที่ 

156 bps ซึ่งเพิ่มขึน้จาก MO พิเศษเป็นส าคญั ในขณะที่การตัง้ส ารองฯ ตามการด าเนินธุรกิจปกติอยู่ที่ 

13,319 ลา้นบาท ซึ่งคิดเป็นอตัราส่วนผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ต่อสินเชื่อที่ 137 bps 

สะทอ้นโมเดลการตัง้ ECLอย่างรอบคอบและสอดคลอ้งกบัเป้าหมายทางการเงินของธนาคาร นอกจากนี ้

อตัราส่วนเงินส ารองต่อสินเชื่อดอ้ยคณุภาพ หรือ Coverage ratio ยงัคงอยู่ในระดบัที่แข็งแกรง่ที่รอ้ยละ 

149 ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 

 

ตำรำง 9: ผลขำดทนุด้ำนเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ หนีสู้ญและหนีส้งสัยจะสูญ 

 

หมายเหต ุ: งบการเงินรวม  

 ก ำไรสุทธิ หลงัค่าใชจ้่ายส ารองฯ และผลประโยชนท์างภาษี ก าไรสทุธิในไตรมาส 3/2567 อยู่ที่ 5,230 

ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 2.3 จากไตรมาสก่อนหนา้ แต่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.5 จากชว่งเวลาเดียวกนัปีกอ่น 

ซึ่งเทยีบเป็น 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ หรือ ROE อยู่ที่รอ้ยละ 8.9 ลดลงจากไตรมาส 2/2567 ที่รอ้ยละ 

9.2 แต่ปรบัตวัดีขึน้จากรอ้ยละ 8.4 ในไตรมาส 3/2566 ส าหรบัรอบ 9 เดือน ปี 2567 ก าไรสทุธิอยู่ที่ 

15,919 ลา้นบาท ซึ่งเทียบเป็นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ หรือ ROE ที่รอ้ยละ 9.1 

  

 

 

 

 
 

ตำรำง 10: ก ำไรสุทธิสว่นทีเ่ป็นของผู้ถือหุน้ธนำคำร 

 
หมายเหต ุ: งบการเงนิ 

(บทวิเคราะห์สถานะทางการเงนิอยู่ในส่วนถดัไป) 

ไตรมาส ไตรมาส QoQ ไตรมาส YoY 9 เดอืน 9 เดอืน YoY

(ล้านบาท) 3/67 2/67 (%) 3/66 (%) ปี 67  ปี 66 (%)

ผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ 4,764 5,281 -9.8% 4,354 9.4% 15,162 12,874 17.8%

อตัราสว่นผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ต่อเงินใหส้นิเช่ือ (bps) - ต่อปี 149 163 127 156 126 
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บทวิเครำะหส์ถำนะทำงกำรเงนิ 
ตำรำง 11: รำยกำรส ำคัญในงบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 

 

 
หมายเหต ุ: งบการเงินรวม 
               * ส าหรบัเงินใหสิ้นเชือ่แก่ลูกหนีที้ม่ีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต ดอกเบีย้คา้งรบัแสดงเป็นยอดสุทธิจากค่าเผือ่ผลขาดทนุดา้นเครดิต 
 

     

 

สินทรัพย ์

ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 สินทรพัยร์วมของธนาคารและบรษิัทยอ่ยมีจ านวนทัง้สิน้ 1,742,609 ลา้นบาท 

ลดลง 

รอ้ยละ 2.7 เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ (QoQ) และรอ้ยละ 4.5 เมื่อเทียบกบั ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 

(YTD) โดยรายการส าคญัมดีงันี ้

  

• เงินใหสิ้นเชื่อแก่ลกูหนีแ้ละดอกเบีย้คา้งรบัสทุธิลดลงรอ้ยละ 3.5 QoQ และรอ้ยละ 5.6 YTD อยู่ที่ 

1,201,230 ลา้นบาท (รายละเอียดอยู่ในส่วนถดัไป) 

• รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสทุธิลดลงรอ้ยละ 1.2 QoQ และรอ้ยละ 5.2 YTD อยู่ที่ 

253,607 ลา้นบาท ซึ่งการลดลงดงักล่าวสอดคลอ้งกบัการบรหิารสภาพคล่องของธนาคาร 
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• เงินลงทุนสุทธิและสินทรพัยท์างการเงินท่ีวดัดว้ยมลูค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุนลดลงรอ้ยละ 

5.7 QoQ และรอ้ยละ 1.7 YTD อยู่ที่ 178,505 ลา้นบาท เป็นผลมาจากการปรบัพอรต์การลงทุนใน

พนัธบตัรรฐับาลและหุน้กูภ้าคเอกชนตามการคาดการณข์องตลาดต่อการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ 

 

นบัตัง้แตก่ารรวมกิจการ เงินใหสิ้นเชื่อยงัเป็นองคป์ระกอบใหญ่ที่สดุของสินทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กดิรายได ้ 

โดย ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567 เงินใหสิ้นเชื่อคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 74.4 ของสินทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดรายได้

ทัง้หมด ตามมาดว้ยรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินท่ีรอ้ยละ 15.1 และเงินลงทนุสทุธิที่รอ้ยละ 9.8 

และสินทรพัย ์

ทางการเงินท่ีวดัมลูค่าดว้ยมลูคา่ยตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุท่ีรอ้ยละ 0.7 ตามล าดบั 

  
 ตำรำง 12: สนิทรัพยท์ีก่อ่ให้เกิดรำยได้  

 

 
 หมายเหต:ุ งบการเงนิรวม 

 

 กำรจัดประเภทของเงนิลงทนุ 
  

 
ภายใตม้าตรฐานบญัชี TFRS9 เงินลงทนุถกูจดัเป็น 3 ประเภทไดแ้ก่ มลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ  
มลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็อื่น และราคาทนุตดัจ าหน่าย ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567 เงินลงทนุ
จะถกูจดัประเภทดงัต่อไปนี ้

  (ล้ำนบำท) 30 ก.ย. 67 30 มิ.ย. 67 
สินทรัพยท์ำงกำรเงินทีวั่ดมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทุน 12,581  9,657  
เงินลงทนุในตราสารหนีท้ี่วดัมลูค่าดว้ยราคาทนุตดัจ าหน่าย 59,836  59,844  
เงินลงทนุในตราสารหนีท้ี่วดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็อ่ืน 104,408  118,092  
เงินลงทนุในตราสารทนุที่วดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็อ่ืน 1,680  1,652  

เงินลงทุนสุทธิ* 165,924  179,588  
รวมเงินลงทุน 178,505  189,245  

 หมายเหต ุ: งบการเงินรวม  

* เงินลงทุนสทุธิประกอบดว้ยเงินลงทนุทีว่ดัดว้ยราคาทนุตดัจ าหน่ายและวดัดว้ยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอืน่ 
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เงินใหส้ินเช่ือแก่ลูกหนี้ รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน
เงินลงทุนสุทธิ สินทรัพยท์างการเงินดว้ยวธิี FVTPL
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 เงนิให้สินเชื่อแก่ลูกหนีแ้ละดอกเบีย้ค้ำงรับ 
  

 ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 ทีทีบีมีเงินใหสิ้นเชื่อแก่ลกูหนีแ้ละดอกเบีย้คา้งรบัสทุธิตามงบการเงินรวม

เป็นจ านวนทัง้สิน้ 1,201 พนัลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 3.5 จากสิน้เดอืนมิถนุายน 2567 (QoQ) และรอ้ยละ 

5.6 จากสิน้เดือนธันวาคม 2566 (YTD) ในส่วนของเงินใหสิ้นเชื่อแกล่กูหนีต้ามงบการเงินรวม (ไม่รวม

ดอกเบีย้คา้งรบัและคา่เผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้) อยู่ที่จ  านวน 1,253 พนัลา้นบาท 

ลดลงรอ้ยละ 3.4 QoQ และรอ้ยละ 5.7 YTD  

จากภาวะเศรษฐกจิที่ยงัมีความไม่แน่นอน ธนาคารยงัคงด าเนินกลยทุธก์ารเติบโตสินเชื่ออย่าง
ระมดัระวงั  
โดยมุ่งเนน้เติบโตสินเชื่อที่มคีณุภาพและบรหิารสภาพคล่องอย่างมีประสิทธิภาพเพื่อสรา้งผลตอบแทน 
เมื่อเทยีบกบัความเส่ียงในระดบัที่เหมาะสม ควบคูก่บัการใชป้ระโยชนจ์ากจดุแขง็และความเชี่ยวชาญ
ของธนาคารเป็นหลกั รายละเอยีดมีดงันี ้
 

• สินเชื่อลกูคา้รายย่อยตามงบการเงินรวม ลดลงรอ้ยละ 2.3 QoQ และรอ้ยละ 5.1 YTD ซึ่งส่วน
ใหญ่เป็นผลมาจากพอรต์สินเชื่อที่มีหลักประกันทั้งสินเชื่อเช่าซือ้และสินเชื่อที่อยู่อาศัย 
ในขณะที่สินเชื่อกลุ่มเป้าหมายอย่างสินเชื่อเพิ่มวงเงิน (Top-up loan) ซึ่งไดแ้ก่ สินเชื่อรถแลก
เงิน (Cash Your Car) สินเชื่อบา้นแลกเงิน (Cash Your Home) ยงัคงขยายตวัไดต้ามเป้าหมาย 

 

ธนาคารเนน้นโยบายการเติบโตสนิเชื่ออยา่งรอบคอบและระมดัระวงั ทัง้นี ้จากความทา้ทาย
ของตลาดรถยนตใ์นปัจจบุนั ส่งผลใหสิ้นเชื่อเช่าซือ้โดยรวมปรบัลดลงรอ้ยละ 3.7 QoQ และ
รอ้ยละ 8.4 YTD โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากสินเชื่อรถยนตใ์หม่และรถยนตม์ือสอง ทัง้นี ้
ธนาคารยงัคงเนน้การใชป้ระโยชนจ์ากฐานลกูคา้เดิมที่มีคณุภาพ และเพิ่มอตัราผลตอบแทน
เมื่อเทยีบกบัความเส่ียงใหด้ยีิ่งขึน้ โดยสินเชื่อรถแลกเงินยงัคงเตบิโตไดร้อ้ยละ 0.8 QoQ และ
รอ้ยละ 6.3 YTD 

 

ในท านองเดยีวกนั ธนาคารยงัคงระมดัระวงัการเติบโตสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศยัจากอปุสงคใ์น 
ตลาดที่อยู่อาศยัที่ยงัอ่อนตวัทา่มกลางภาวะอตัราดอกเบีย้ที่อยูใ่นระดบัสงูสดุของวฏัจกัร
ดอกเบีย้ ส่งผลใหสิ้นเชื่อเพื่อที่อยู่อาศยัปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 0.8 QoQ และรอ้ยละ 2.2 YTD โดย
ในรายละเอียด สินเชื่อบา้นใหม่ขยายตวัชะลอลง ขณะที่ทิศทางการเติบโตของสินเชื่อบา้น
แลกเงินยงัคงเป็นไปในเชงิบวก โดยเติบโตอย่างต่อเนื่องที่รอ้ยละ 2.9 QoQ และรอ้ยละ 10.0 
YTD 

 

จากกลยทุธก์ารเพิ่มส่วนแบ่งการตลาดในธุรกิจสินเชื่อส่วนบคุคลผ่านทีทีบี คอนซูมเมอร ์
สินเชื่อ 
ส่วนบคุคลของธนาคารยงัขยายตวัต่อเนื่องที่รอ้ยละ 2.0 QoQ และรอ้ยละ 9.0 YTD ขณะที่
สินเชื่อบตัรเครดิตหดตวัเล็กนอ้ยที่รอ้ยละ 0.2 QoQ และรอ้ยละ 1.3 YTD 
 

• สินเชื่อบรรษัทลูกคา้ธุรกิจตามงบการเงินรวมลดลงรอ้ยละ 5.7 QoQ และรอ้ยละ 6.1 YTD 

ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการช าระคืนสินเชื่อ term loan รวมถึงกลยุทธ์ของธนาคารในการ
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หมุนเวียนสภาพคล่องในพอรต์สินเชื่อที่ใหผ้ลตอบแทนต ่า และน าไปเติบโตในกลุ่มสินเชื่อ

เป้าหมายที่มีหลักประกันที่ให้ผลตอบแทนสูงกว่า ในขณะที่สินเชื่อเพื่อธุรกิจต่างประเทศ

กลบัมาขยายตวัเล็กนอ้ยในไตรมาสนี ้
 

• สินเชื่อเอสเอ็มอี (เอสเอ็มอีขนาดเล็กและขนาดกลาง) ลดลงต่อเนื่องรอ้ยละ 3.0 QoQ และ 

รอ้ยละ 8.6 YTD สอดคลอ้งกบัแนวทางของธนาคารที่ยงัคงเติบโตสินเชื่ออย่างระมดัระวงัและ

ปรบัปรุงคณุภาพพอรต์สินเชื่ออย่างต่อเนื่อง 
 

 

ส าหรบัโครงสรา้งสินเชื่อรวมแบ่งตามประเภทของลกูคา้นัน้ นบัตัง้แต่การรวมกจิการ โครงสรา้งสินเชื่อ

ไดม้ี 

การเปล่ียนแปลงและมีสดัส่วนสินเชื่อลกูคา้รายย่อยเพิ่มขึน้  โดย ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 กลุ่ม

สินเชื่อ 

กลุ่มลกูคา้รายย่อยมีสดัสว่นรอ้ยละ 63 ในขณะท่ีสดัส่วนสินเชื่อบรรษัทลกูคา้ธุรกิจอยู่ที่รอ้ยละ 29 และ 

กลุ่มสินเชื่อเอสเอ็มอีอยู่ที่รอ้ยละ 8 ของสินเชื่อรวม 
 

 

ส าหรบัสินเชื่อรวมแบ่งตามผลิตภณัฑห์ลกั ประกอบดว้ย สินเชื่อเช่าซือ้รอ้ยละ 30 ตามมาดว้ยสินเชื่อ

เพื่อที่อยู่อาศยัรอ้ยละ 26 และเงนิใหกู้ย้ืมที่มีก าหนดระยะเวลา (Term loan) รอ้ยละ 16 และสินเชื่อเพื่อ

เป็นเงินทนุหมนุเวยีน (Working capital - OD&RPN) รอ้ยละ 15 และสินเชื่อบคุคลและบตัรเครดติรอ้ยละ 

6 และสินเชื่อเพื่อธุรกจิต่างประเทศ (Trade finance) รอ้ยละ 6 และอื่น ๆ รอ้ยละ 1ณ สิน้เดือนกนัยายน 

2567 พอรต์สินเชื่อเชา่ซือ้ของธนาคารประกอบดว้ยสินเชื่อรถยนตใ์หม่รอ้ยละ 64 สินเชื่อรถแลกเงิน 

(Cash Your Car) รอ้ยละ 21 สินเชื่อรถยนตใ์ชแ้ลว้รอ้ยละ 14 และสินเชื่อเล่มแลกเงิน (Cash Your Book) 

รอ้ยละ 1 ตามล าดบั 
 

 ตำรำง 13: โครงสร้ำงสินเช่ือรวมแบ่งตำมประเภทของลูกค้ำ 
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ก.ย.   ธ.ค.   มี.ค.   มิ.ย.-  ก.ย.-  

กลุม่ลกูคา้บรรษัทธุรกิจ กลุม่ลกูคา้เอสเอ็มอี กลุม่ลกูคา้รายยอ่ย-เพ่ือที่อยูอ่าศยั

กลุม่ลกูคา้รายยอ่ย-เชา่ซือ้ กลุม่ลกูคา้รายยอ่ย-สินเช่ือบคุคล กลุม่ลกูคา้รายยอ่ย-บตัรเครดิต

อ่ืนๆ พนัลา้นบาท

1,363 1,32 1,3 5 1,2  1,253
1%1%0. %1%0.5%
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หมายเหต ุ: งบการเงินรวม 
ธนาคารมีการจดัประเภทรายการใหมใ่นกลุ่มลูกคา้รายย่อยอืน่ ๆบางส่วนปรบัมาอยู่ทีลู่กคา้รายย่อยเพือ่ทีอ่ยู่อาศยัในเดือนมกราคม 2566 เพือ่ประโยชน์ในการเปรียบเทยีบ 
ธนาคารไดป้รบัผลการจดัประเภทรายการใหม่ยอ้นหลงัในส่วนของขอ้มูลปี 2565 ดว้ย 
 

ลูกคา้สินเชือ่บรรษัทธุรกิจ: สนิเชือ่ซึ่งใหแ้ก่ลกูคา้ธุรกจิทีม่ีรายไดต้่อปี มากกว่า 400 ลา้นบาทขึน้ไป 
ลูกคา้เอสเอ็มอี: สินเชือ่ซึ่งใหแ้ก่ลูกคา้เอสเอ็มอีขนาดเล็กและขนาดกลางทีม่ีรายไดต้่อปีนอ้ยกว่า 400 ลา้นบาท รวมถึงบุคคลธรรมดาทีป่ระกอบอาชีพธุรกิจส่วนตวั(Owner 
operator)  

 

ตำรำง 14: โครงสร้ำงสินเช่ือเช่ำซือ้ 

 

 
หมายเหต ุ: งบการเงินรวม 

 

 

 
 
 
 
 
 
  ตำรำง 15: โครงสร้ำงสินเช่ือรวมแบ่งตำมผลิตภัณฑ ์

 

 
 หมายเหต ุ: งบการเงินรวม 
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ก.ย.  ธ.ค.  มี.ค.  มิ.ย.  ก.ย.  

Term Loan สนิเช่ือเงินเบิกเกินบัญชี และ RPN สนิเช่ือเพือ่ธุรกิจต่างประเทศ 
สนิเช่ือเช่าซือ้ สนิเช่ือเพือ่ที่อยูอ่าศัย สนิเช่ือบุคคลและบัตรเครดิต
อ่ืนๆ พันลา้นบาท

1,315 1,2531,363 1,328 1,297
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 คุณภำพสนิทรัพย ์

 

ภายใตม้าตรฐานบญัชี TFRS9 สินเชื่อจะถกูจดัประเภทเป็น 3 ขัน้ตามการเปล่ียนแปลงของคณุภาพสินเชื่อ 

ตัง้แต่การรบัรูเ้ริ่มแรก การตัง้ส ารองเพื่อรองรบัผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ (ECL) ภายใต้

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 9 เรื่องเครื่องมอืทางการเงนิ (TFRS9) โดยมีผลตัง้แตว่นัท่ี 1 

มกราคม 2563 
 

ธนาคารค านวณและรายงานการดอ้ยค่าจากการค านวณตามแบบจ าลอง ECL ซึ่งเป็นค่าประมาณความ

น่าจะเป็นของผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกดิขึน้ตลอดอายขุองเครื่องมือทางการเงิน และปรบั

ดว้ยสมมติฐานการคาดการณท์ี่คาดวา่จะเกดิขึน้ โดยน าการคาดการณข์องแนวโนม้เศรษฐกิจมหภาค

ในอนาคตและผลกระทบต่อพอรต์สินเชื่อของธนาคารมาพิจารณา 
  
 ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2567 เงินใหสิ้นเชื่อและค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ จดัประเภท

ไดด้งันี ้
  
 ตำรำง 16: กำรจัดช้ันสินเช่ือ ดอกเบีย้ค้ำงรับและคำ่เผื่อผลขำดทุนด้ำนเครดิตทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้* 

 

 

 

 

 30 ก.ย. 2567 

(ล้ำนบำท) 
เงินให้สินเช่ือแก่ลูกหนี้ 

และดอกเบีย้ค้ำงรับ 
ค่ำเผื่อผลขำดทุนด้ำน

เครดิตทีค่ำดว่ำจะเกิดขึน้ 

ขัน้ที่ 1 (สินทรพัยท์างการเงินที่ไม่มีการเพิ่มขึน้ 
อย่างมีนยัส าคญัของความเสี่ยงดา้นเครดิต) 

                      1,102,969                          15,022  

ขัน้ที่ 2 (สินทรพัยท์างการเงินที่มีการเพ่ิมขึน้ 
อย่างมีนยัส าคญัของความเสี่ยงดา้นเครดิต) 

                         118,106                           28,243  

ขัน้ที่ 3 (สินทรพัยท์างการเงินที่มีการดอ้ยค่า 
ดา้นเครดิต) 

                          40,224                           16,804  

รวม                  1,261,299                        60,069  
 
 
 

  

  

 31 ธ.ค. 2566 

(ล้ำนบำท) 
เงินให้สินเช่ือแก่ลูกหนี ้

และดอกเบีย้ค้ำงรับ 
ค่ำเผื่อผลขำดทุนด้ำนเครดิต

ทีค่ำดว่ำจะเกิดขึน้ 

ขัน้ที่ 1 (สินทรพัยท์างการเงินที่ไม่มีการเพิ่มขึน้ 
อย่างมีนยัส าคญัของความเสี่ยงดา้นเครดิต) 

 1,174,852   15,602  

ขัน้ที่ 2 (สินทรพัยท์างการเงินที่มีการเพ่ิมขึน้ 
อย่างมีนยัส าคญัของความเสี่ยงดา้นเครดิต) 

 120,780   28,195  

ขัน้ที่ 3 (สินทรพัยท์างการเงินที่มีการดอ้ยค่า  
ดา้นเครดิต) 

 41,006   19,705  

รวม  1,336,638   63,502  

หมายเหต ุ: งบการเงินรวม 
* สินเชือ่และดอกเบีย้คา้งรบัขัน้ที ่3 แสดงเป็นยอดสทุธิ 
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 สินเช่ือขั้นที ่3 (สินเช่ือด้อยคณุภำพ) และอตัรำส่วนสินเช่ือด้อยคณุภำพ (ไม่รวมดอกเบีย้ค้ำงรับ) 

 

 

 

 

 

 

ภายใตม้าตรฐานบญัชี TFRS9 ซึ่งมีผลบงัคบัใชเ้มื่อ 1 มกราคม 2563 สินเชื่อดอ้ยคณุภาพไดถ้กูจดั

ประเภท 

เป็นสินเชื่อขัน้ท่ี 3 หรือสินทรพัยท์างการเงินท่ีมีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต (Stage 3) 
 

แนวโนม้ของธุรกิจและอตุสาหกรรมธนาคารโดยรวมยงัมีความทา้ทายอยูม่ากจากการชะลอตวัของ

เศรษฐกิจทัง้ในและต่างประเทศ รวมถงึความทา้ทายจากปัญหาเชิงโครงสรา้งของไทย เช่น ปัญหาหนี้

ครวัเรือนที่อยูใ่นระดบัสงูซึ่งส่งผลกระทบต่อความสามารในการช าระหนี ้โดยเฉพาะอย่างยิง่ในกลุม่

เปราะบางจากปัจจยัดงักลา่ว ธนาคารจึงไดเ้นน้ย า้เป้าหมายธุรกิจที่ชดัเจนและกลยทุธเ์พื่อเสรมิสรา้ง

ความแข็งแรงของสถานะงบดลุและคณุภาพของพอรต์สินเชื่อ ดว้ยกลยทุธก์ารเติบโตสินเชื่ออย่าง

ระมดัระวงัและเกณฑก์ารบรหิารความเส่ียงที่เขม้งวด ส่งผลใหค้ณุภาพของพอรต์สินเชื่อของธนาคารยงั

อยู่ในระดบัท่ีบรหิารจดัการได ้โดยอตัราการเกิดหนีเ้สียและการตกชัน้ของสินเชื่อยงัคงอยูใ่นระดบัที่

ควบคมุไดเ้ช่นกนั  ทัง้นี ้ธนาคารจะยงัรกัษาความรอบคอบและระมดัระวงัในการจดัการปรบัโครงสรา้ง

สินเชื่อ เพื่อลดความเส่ียงดา้นลบในอนาคต รกัษาเสถียรภาพและเสรมิความแข็งแรงทางการเงินของงบ

ดลุ 
 

นอกจากนี ้ธนาคารยงัคงด าเนินการปรบัลดความเส่ียงและบรหิารจดัการสินเชื่อดอ้ยคณุภาพอย่าง

ต่อเนื่อง เพื่อรกัษาคณุภาพของพอรต์สินเชื่อและลดความเส่ียงดา้นลบผ่านการขายสินเชื่อดอ้ยคณุภาพ

และการตดัหนีส้งสยัจะสญู โดยในไตรมาสนี ้ธนาคารและบรษิัทยอ่ยมีการตดัหนีส้ญูจ านวนประมาณ 

5.5 พนัลา้นบาท  

ลดลงจาก 7.0 พนัลา้นบาทในไตรมาส 2/2567 และขายสินเชื่อดอ้ยคณุภาพเป็นจ านวนราว 0.9 พนัลา้น

บาท เมื่อเทยีบกบั 0.5 พนัลา้นบาทในไตรมาสก่อน 
 

ส่งผลให ้ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 สินเชื่อดอ้ยคณุภาพ (NPLs) ตามงบการเงินรวมอยู่ที่ 40,224 ลา้น

บาท ค่อนขา้งทรงตวัจาก 40,105 ลา้นบาท ณ สิน้เดือนมถินุายน 2567 และลดลงจาก 41,006 ลา้นบาท 

ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566  
 

ในส่วนของสินเชื่อดอ้ยคณุภาพตามงบการเงินเฉพาะอยู่ที่ 36,955 ลา้นบาท ค่อนขา้งทรงตวัจาก 36,430 

ลา้นบาท ณ สิน้เดือนมิถนุายน 2567 และจาก 36,347 ลา้นบาท ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 
 

ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 อตัราส่วนสินเชื่อดอ้ยคณุภาพ (NPL ratio) ตามงบการเงินรวม อยู่ที่รอ้ยละ 2.73  

ซึ่งปรบัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยจากรอ้ยละ 2.64 ณ สิน้เดือนมิถนุายน 2567 และรอ้ยละ 2.62 ณ สิน้เดือนธันวาคม 

2566 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากฐานสินเชื่อรวมที่ปรบัลดลง ขณะเดยีวกนัอตัราส่วนสินเชื่อดอ้ยคณุภาพ

ตามงบการเงินเฉพาะอยู่ที่รอ้ยละ 2.51 ปรบัสงูขึน้จากรอ้ยละ 2.41 ณ สิน้เดือนมิถนุายน 2567 และรอ้ย

ละ 2.33 ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 
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โดยสรุปนัน้ ภาพรวมคณุภาพสินทรพัยข์องธนาคารยงัอยูใ่นระดบัที่บรหิารจดัการได ้ซึ่งเป็นการเนน้ย า้ 

กลยทุธก์ารเติบโตสินเชื่ออย่างระมดัระวงัและกระบวนการแกไ้ขสินเชื่อดอ้ยคณุภาพในเชิงรุก 

นอกจากนี ้ 

ดว้ยการบรหิารจดัการความเส่ียงที่เขม้งวด ส่งผลใหอ้ตัราส่วนสินเชื่อดอ้ยคณุภาพยงัคงอยู่ในกรอบ

เป้าหมายของธนาคารท่ีก าหนดไวท้ี่ไม่เกินรอ้ยละ 2.9 

 

  ค่ำเผ่ือผลขำดทนุด้ำนเครดิตทีค่ำดว่ำจะเกิดขึน้   

 

ในภาวะเศรษฐกิจที่ไม่เอือ้อ านวยและความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ ธนาคารยงัคงด าเนินการตัง้ส ารองฯ อย่าง

รอบคอบ พรอ้มทัง้ทบทวนและตัง้ Management Overlay เพิ่มเติม เพื่อใหค้รอบคลมุการปรบัคา่ความ

น่าจะเป็นในการผิดนดัช าระหนี ้(PD) และค่าความสญูเสียที่เกดิขึน้จากการผิดนดัช าระหนี ้(LGD) 

นอกจากนี ้ธนาคารไดม้ีการติดตามดแูลการช าระเงินคืนของลกูคา้อย่างใกลช้ิด เพื่อใหส้ามารถระบุ

ความสามารถในการช าระหนีท้ี่แทจ้รงิในโมเดล ECL และสามารถใหค้วามช่วยเหลือเพิ่มเตมิกบัลกูคา้

ไดอ้ย่างทนัท่วงที ธนาคารยงัคงตัง้ค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกดิขึน้อยา่งรอบคอบเพื่อ

รองรบัความไม่แน่นอนท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต 

 
 
 
 

ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 ธนาคารมีคา่เผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดติที่คาดวา่จะเกิดขึน้ตามงบการเงิน

รวมจ านวน ทัง้สิน้ 60,069 ลา้นบาท ซึ่งลดลงรอ้ยละ 1.2 เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ และรอ้ยละ 5.4 

จากสิน้ปี 2566 การลดลงดงักล่าวบางส่วนเป็นผลจากการตดัหนีส้งสยัจะสญู (write-off) เพื่อรกัษา

คณุภาพของพอรต์สินเชื่อ ทัง้นี ้ธนาคารยงัคงปรบัปรุงพอรต์สินเชื่อที่มีคณุภาพอ่อนแอลงอย่างต่อเนื่อง 

ควบคู่ไปกบัการจดัชัน้สินเชื่อ อยา่งเขม้งวดและรกัษาระดบักนัชนป้องกนัรองรบัความไม่แน่นอนใน

อนาคตผ่านการตัง้ส ารองฯ พิเศษเพิ่มเติมจากการตัง้ส ารองฯ ตามการด าเนินธุรกิจปกติ เพื่อใหม้ั่นใจว่า

คณุภาพสินทรพัยอ์ยู่ภายใตก้ารควบคมุ นอกจากนี ้อตัราส่วนเงินส ารองฯ ต่อสินเชื่อดอ้ยคณุภาพ 

(coverage ratio) ยงัคงอยู่ที่ระดบัที่แข็งแกรง่ที่รอ้ยละ 149  
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ตำรำง 17: สินเช่ือข้ันที่ 3 (สินเช่ือด้อยคุณภำพ) และอัตรำส่วนสินเช่ือด้อยคุณภำพ 

 
     

 หมายเหต:ุ งบการเงินรวม, สินเชือ่ดอ้ยคุณภาพไดถู้กจดัประเภทเป็นสินเชือ่ขัน้ที ่3 (Stage 3) 

 หนีส้ินและส่วนของเจ้ำของ 

  

 

ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 หนีสิ้นและส่วนของผูถื้อหุน้รวมของธนาคารและบรษิัทย่อยมีจ านวนทัง้สิน้ 
1,742,609 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 2.7 QoQ และรอ้ยละ 4.5 เมื่อเทียบกบั ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 

หนีสิ้นรวมตามงบการเงินรวม มจี านวน 1,508,834 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 3.1 QoQ และรอ้ยละ 5.4 

จากสิน้เดือนธันวาคม 2566 รายละเอียดของรายการหลกัในส่วนของหนีสิ้นมีดงันี ้ 
 

• เงินฝากรวมมีจ านวน 1,296,436 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 5.1 QoQ และร้อยละ 6.5 YTD 

(รายละเอียดอยู่ในส่วนถดัไป)   
 

• รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน มีจ านวน 93,370 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.9 QoQ 
และรอ้ยละ 6.4 YTD อนัเป็นผลจากการบรหิารสภาพคล่องของธนาคาร  

 

• เงินกู้ยืม  มีจ านวน 40,375 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 11.1 QoQ และร้อยละ 32.2 YTD 

(รายละเอียดอยู่ในส่วนถดัไป)  
 

ส่วนของเจา้ของตามงบการเงินรวมอยู่ที่ 233,775 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 0.4 QoQ แต่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 
1.9 YTD โดยการลดลงเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ส่วนใหญ่เป็นผลจากการจ่ายปันผล สทุธิดว้ยการ
รบัรูก้  าไรสทุธิระหว่างงวด 

 

ส าหรบัโครงสรา้งหนีสิ้นท่ีมีดอกเบีย้ เงินรบัฝากยงัคงเป็นองคป์ระกอบที่ใหญ่ที่สดุของหนีสิ้นท่ีมีภาระ
ดอกเบีย้ โดย ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 เงินรบัฝากคิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 91 ของหนีสิ้นท่ีมีภาระ
ดอกเบีย้ทัง้หมด ตามมาดว้ยรายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงนิท่ีรอ้ยละ 6 และตราสารหนีท้ี่ออก
และเงินกูย้ืมที่รอ้ยละ 3 
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สินเช่ือข้ันท่ี 3 อัตราส่วนสินเช่ือดอ้ยคุณภาพ
ล้านบาท
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 ตำรำง 18: โครงสร้ำงหนีสิ้นทีมี่ดอกเบีย้ 
  

 

 
หมายเหต ุ:  งบการเงินรวม 

  

 เงนิรับฝำก 
  

 

ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 เงินรบัฝากตามงบการเงินรวม มีจ านวน 1,296,436 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 5.1 

QoQ และรอ้ยละ 6.5 จากสิน้ปี 2566 การลดลงดงักล่าวสอดคลอ้งกบัการบรหิารจดัการงบดลุของ
ธนาคาร และกลยทุธก์ารระดมทนุเชิงป้องกนัเพื่อบรหิารตน้ทนุเงนิฝากในชว่งที่วฏัจกัรอตัราดอกเบีย้
ใกลผ่้านจดุสงูสดุ 
 

 

โครงสร้ำงเงนิฝำกแบ่งตำมประเภทผลิตภัณฑ ์
ภายหลงัที่ธนาคารไดร้ะดมเงินฝากผ่าน TD-long duration ในช่วงไตรมาส 4/2566 เพื่อเตรียมพรอ้มส าหรบัปี 
2567 ส่งผลใหส้ถานะสภาพคล่องของธนาคารอยู่ในรบัสงู สะทอ้นจากอตัราส่วนสินเชื่อต่อเงินฝาก (Loan to 

deposit ratio:LDR) ที่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 100 ธนาคารจึงประเมินว่าแรงกดดนัต่อการระดมเงินฝากในช่วงครึง่แรก
ของปี 2567 ที่ผ่านมาปรบัลดลง และยงัคงปรบักลยทุธข์องระดบัเงินฝากใหเ้หมาะสมและสอดคลอ้งกบัการ
เติบโตของสินเชื่อ พรอ้มทัง้บรหิารจดัการตน้ทนุทางการเงินอย่างมีประสิทธิภาพภายใตภ้าวะอตัราดอกเบีย้
ในปัจจบุนัส าหรบัโครงสรา้งเงินฝาก บญัชเีงินฝากประจ ายงัเป็นผลิตภณัฑเ์ชิงกลยทุธแ์ละเป็นประเภท
เงินฝากที่มีสดัส่วนสงูที่สดุ (รอ้ยละ 38) อย่างไรก็ดี ธนาคารไดป้รบัเปล่ียนการน าเสนอผลิตภณัฑเ์งินฝาก
โดยมุ่งเนน้ไปยงับญัชเีงินฝากประจ าที่มีระยะเวลาฝากสัน้ลง เช่น บญัชีเงินฝากประจ าดอกเบีย้ด่วน 12 

เดือน (TD Quick 12M) เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัแนวโนม้อตัราดอกเบีย้ที่อาจปรบัลดลง ส่งผลใหบ้ญัชเีงนิ
ฝากประจ าชะลอลงและหดตวัรอ้ยละ 2.3 QoQ แต่ขยายตวัรอ้ยละ 10.3 YTD นอกจากนี ้ท่ามกลางวฏั
จกัรอตัราดอกเบีย้สงู ปรมิาณเงนิฝากในผลิตภณัฑเ์พื่อการออม เช่น No-Fixed (หดตวัรอ้ยละ 5.7 QoQ 
และรอ้ยละ 19.0 YTD) และ ME (ลดลงรอ้ยละ 2.8 QoQ และรอ้ยละ 6.5 YTD) ยงัคงลดลง จากการเลือก
ฝากเงินในบญัชเีงินฝากที่มีอตัราผลตอบแทนสงูกว่า และการลงทนุทางเลือกอื่น ๆ นอกจากนี ้CASA 
ปรบัลดลงรอ้ยละ 7.5 QoQ และรอ้ยละ 11.5 YTD โดยมีสาเหตหุลกัมาการปรบัลดสดัส่วนเงินฝากที่มี
ตน้ทนุสงู อย่างไรก็ดี ผลิตภณัฑเ์งินฝากหลกัอยา่ง ttb all free ยงัขยายตวัที่รอ้ยละ 2.2 QoQ และรอ้ยละ 
1.3 YTD 
 

ทัง้นี ้แนวโนม้การเติบโตของเงินฝากโดยรวมเมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2566 ยงัคงสอดคลอ้งตามกรอบ
เป้าหมาย  
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เงินรับฝาก รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน ตราสารหนีท่ี้ออกและเงินกูย้ืม
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ทิศทางการเติบโตของสินทรพัย ์และการบรหิารสภาพคล่องของธนาคาร นอกจากนี ้ดว้ยสถานะสภาพ
คล่องของธนาคารท่ีอยู่ในระดบัสงู สะทอ้นจากอตัราส่วนสินเชื่อตอ่เงินฝาก (Loan to deposit 

ratio:LDR) ในปัจจบุนัท่ีรอ้ยละ 97 ธนาคารประเมินวา่แรงกดดนัตอ่การระดมเงินฝากและตน้ทนุ
ทางการเงินในชว่งที่เหลือของปี 2567 ยงัมีไม่มาก ทัง้นี ้ธนาคารจะยงัคงใชป้ระโยชนจ์ากแพลตฟอรม์
ดิจิทลัและ Ecosystem เพื่อรกัษาระดบัอตัราก าไรต่อไป 
 

 

ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 เงินฝากจากกลุม่ลกูคา้รายย่อยอยู่ที่รอ้ยละ 76 และเงินฝากกลุ่มลกูคา้ธุรกิจ 
อยู่ที่รอ้ยละ 24 ของเงินฝากรวมทัง้หมด ทัง้นี ้โครงสรา้งของเงินฝากหลงัการรวมกิจการประกอบดว้ย  
สดัส่วนเงินฝากเพื่อการออมต่อเงนิฝากรวมอยู่ที่รอ้ยละ 26 ขณะที่อตัราส่วนเงินฝากเพื่อการท าธุรกรรม  
(เงินฝากกระแสรายวนัและเงินฝากออมทรพัยต์่อเงินฝากรวมไม่รวมบญัชเีงินฝาก No-Fixed และ ME 

Save) อยู่ที่รอ้ยละ 36 และสดัส่วนเงินฝากประจ าอยู่ที่รอ้ยละ 38 ตามล าดบั 

 
 ตำรำง 19: โครงสร้ำงเงินฝำกของธนำคำรตำมประเภทผลิตภัณฑ ์
  

 

 

 

 
หมายเหต ุ:  งบการเงินรวม 
 “บญัชีเงินฝากไม่ประจ า (TTB No Fixed Account) และ “บญัชีเงินฝากไม่ประจ า ME” จดัอยู่ในบญัชีเงินฝากประเภทออมทรพัย์เนือ่งจากไม่จ ากดัวงเงินฝาก 
ขัน้ต ่าและระยะเวลาการเบิกถอนและการคิดดอกเบีย้ไม่คงทีต่ามระยะเวลาแสดงในกราฟนีใ้นกลุ่ม “เงินฝากเพือ่การออม” 
 

 

 

เงนิกู้ยืม 
 
 
 
 

 เงนิกูย้ืมลดลงรอ้ยละ 11.1 QoQ  
ส่วนใหญ่เป็นผลจากอตัราแลกเปลีย่นและ
การไถถ่อนตราสารหนี ้PAMCO 

ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 เงินกูย้ืม (ตามงบการเงินรวม) อยู่ที่ 40,375 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 11.1 
จาก 
สิน้เดือนมิถนุายน 2567 และรอ้ยละ 32.2 จากสิน้ปี 2566 โดยการลดลงเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ 
ส่วนใหญ่เป็นผลจากก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนของการกูย้ืมต่างประเทศตามการแข็งค่าของเงินบาท 
และ 
การไถ่ถอนตราสารหนี ้PAMCO ประกอบกบัการออกตราสารหนีใ้หม่เพื่อทดแทนตราสารท่ีไถ่ถอนใน
จ านวนที่นอ้ยกวา่ ทัง้นี ้การเปล่ียนแปลงของเงินกูย้มืเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้และช่วงเดยีวกนั
ของปีก่อนเป็นส่วนหนึ่งของการบรหิารจดัการตน้ทนุทางการเงินท่ามกลางสภาวะอตัราดอกเบีย้ใน
ปัจจบุนั สะทอ้นการบรหิารจดัการตน้ทนุทางการเงินอยา่งมีประสิทธิภาพในชว่ง 9 เดือนของปี 2567 
 

6% 6% 5% 5% 5%

32% 32% 33% 33% 31%

36%
30%

27% 26% 26%

26%
32% 35% 36% 38%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

ก.ย.   ธ.ค.  มี.ค.  มิ.ย.  ก.ย.   

กระแสรายวนั ออมทรัพย ์ เงินฝากเพื่อการออม เงินฝากประจ า

1,329 1,387 1,365 
พันลา้นบาท

1,395 1,373
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ส าหรบัโครงสรา้งของเงินกูย้มืประกอบดว้ยตราสารหนีด้อ้ยสิทธิซึง่สดัส่วนรอ้ยละ 52 ตามดว้ยหุน้กูไ้ม่
ดอ้ยสิทธิ ท่ีรอ้ยละ 48 และตั๋วเงินกูย้ืมรอ้ยละ 0.02 
 

 ตำรำง 20: โครงสร้ำงเงินกู้ยืม 

  

 

 
   หมายเหต ุ:  งบการเงินรวม  

 

 

 

 

 

 

สภำพคลอ่งและอัตรำสว่นสินเชื่อตอ่เงนิฝำก 
  

 

ทีทีบีด ารงสภาพคล่องในระดบัแข็งแกรง่ และคงระดบัสินทรพัยท์ี่มีสภาพคล่องและความเส่ียงต ่าใน

ระดบัสงูมาโดยตลอด  
 

ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 สินทรพัยส์ภาพคล่องตามงบการเงินรวม คิดเป็นรอ้ยละ 17.9 ของสินทรพัย์

รวม โดยสินทรพัยส์ภาพคล่องประกอบไปดว้ย เงินสดรอ้ยละ 0.7 รายการระหว่างธนาคารและตลาด

เงิน 

รอ้ยละ 14.6 เงินลงทนุระยะสัน้รอ้ยละ 2.0 และสินทรพัยท์างการเงินท่ีวดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่าน 

ก าไรหรือขาดทนุระยะสัน้รอ้ยละ 0.7 
 

ส าหรบัอตัราส่วนสินเชื่อต่อเงินฝาก (Loan to deposit ratio : LDR) ตามงบการเงินรวมอยู่ที่รอ้ยละ 97  

ปรบัสงูขึน้เล็กนอ้ยจากรอ้ยละ 95 ณ สิน้เดือนมิถนุายน 2567 แต่ปรบัดีขึน้จากรอ้ยละ 102 ณ สิน้เดือน

กนัยายน 2566  
 

ดว้ยกลยทุธใ์นการบรหิารตน้ทนุของธนาคารเพื่อบรหิารความเส่ียงไปยงัแหล่งเงินทนุผ่านการออกตรา

สารหนีแ้ละเงินกูย้ืม ท าใหอ้ตัราส่วนสินเชื่อต่อเงินฝากและการออกตราสารหนีแ้ละเงินกูย้ืมอยู่ที่รอ้ย

ละ 94  ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 
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ก.ย.   ธ.ค.   มี.ค.   มิ.ย.   ก.ย.   

ตราสารหนีด้อ้ยสิทธิ หุน้กู้ไม่ดอ้ยสิทธิและอ่ืนๆ ตั๋วเงินกู้ยืม ตั๋วสัญญาใชเ้งิน     
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    ตำรำง 21: สินทรัพยส์ภำพคล่องและอัตรำส่วนสินเช่ือต่อเงินฝำก 
  

สินทรัพยส์ภำพคล่อง ก.ย. 67 มิ.ย. 67 มี.ค. 67 ธ.ค 66 ก.ย. 66 
เงินสด 0.7% 0.7% 0.7% 0.8% 0.8% 
รายการระหว่างธนาคารและ ตลาดเงิน 14.6% 14.3% 14.7% 14.7% 9.6% 
เงินลงทนุระยะสัน้ 2.0% 2.3% 2.8% 3.4% 3.5% 
สินทรพัยท์างการเงินระยะสัน้ที่วดัมลูค่าดว้ย FVTPL 0.7% 0.5% 0.3% 0.1% 0.03% 
สินทรัพยส์ภำพคล่องต่อสินทรัพยร์วม 17.9% 17.9% 18.6% 19.0% 13.9% 
อัตรำส่วนสินเช่ือรวมต่อเงินฝำกรวม 97% 95% 96% 96% 102% 

 
   หมายเหต ุ:  งบการเงินรวม 

 
 
 

 

  

 
 

 ควำมเพียงพอของเงนิกองทุน 

 

ธนาคารยังคงด ารงฐานะเงนิกองทนุในระดับสูงภายใต้เกณฑ์ Basel III  

ธนาคารด ารงเงินกองทนุในระดบัแข็งแกรง่มาโดยตลอด ทัง้นี ้ณ สิน้เดือนกนัยายน 2567 อตัราส่วน
เงินกองทนุรวมต่อสินทรพัยเ์ส่ียง (CAR) ตามงบการเงินรวมอยู่ที่รอ้ยละ 19.7 และเงินกองทนุชัน้ท่ี 1 ต่อ
สินทรพัยเ์ส่ียง (Tier 1) และเงินกองทนุชัน้ท่ี 1 ที่เป็นส่วนของเจา้ของต่อสินทรพัยเ์ส่ียง (CET 1) อยูท่ี่รอ้ย
ละ 17.3 และรอ้ยละ 16.8 ตามล าดบั ซึ่งเป็นระดบัท่ีสงูกวา่เกณฑข์ัน้ต ่า (รวม Conservation buffer และ 
D-SIBs buffer) ที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนดไวท้ี่รอ้ยละ 12.0 รอ้ยละ 9.5 และรอ้ยละ 8.0 ของ 
CAR, Tier 1 และ CET 1 ตามล าดบั 

 

ตำรำง 22: อัตรำส่วนเงินกองทุนตำมเกณฑ ์BASEL III 

 

 

 ก.ย. 67 มิ.ย. 67 มี.ค. 67 ธ.ค. 66 ก.ย. 66 

อตัราส่วนเงินกองทนุรวมต่อสินทรพัยเ์สี่ยง 19.7% 19.5% 20.8% 20.7% 19.9% 

อตัราส่วนเงินกองทนุชัน้ที่ 1 17.3% 17.1% 17.0% 17.0% 16.3% 

อตัราส่วนเงินกองทนุชัน้ที่ 1 ส่วนที่เป็นของเจา้ของ 16.8% 16.6% 16.7% 16.7% 16.1% 

 หมายเหต ุ:  งบการเงินรวม 
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สรุปผลประกอบกำรของธนำคำรททีบีี 
 ไตรมำส 3 

 
%   % 

เปล่ียนแปลง 
รอบ 9 เดือน  % 

เปล่ียนแปลง (ล้ำนบำท) ปี 2567 จำกไตรมำส
ก่อน 

จำกปีก่อน ปี 2567 จำกปีก่อน 
รายไดด้อกเบีย้สทุธิ  14,062  -0.9% -4.1%  42,643  0.9% 
รายไดท้ี่มิใช่ดอกเบีย้  3,163  -0.8% -5.2%  9,623  -7.2% 
ค่าใชจ้่ายที่มิใช่ดอกเบีย้  7,295  1.2% -6.2%  22,075  -3.8% 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหักส ำรองฯ  9,978  -1.2% -2.5%  30,134  1.3% 
ผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้  4,764  -9.8% 9.4%  15,162  17.8% 
ก ำไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นธนำคำร  5,230  -2.3% 10.5%  15,919  17.1% 
      

(ล้ำนบำท) 30 ก.ย. 
2567 

30 มิ.ย. 2567 % 
เปล่ียนแปลง 

31 ธ.ค. 2566 % 
เปล่ียนแปลง เงินใหส้ินเชื่อแก่ลกูหนี ้  1,252,917   1,296,705  -3.4%  1,327,964  -5.7% 

สินทรพัยร์วม  1,742,609   1,791.034  -2.7%  1,824,434  -4.5% 
เงินรบัฝาก  1,296,436   1,365,452  -5.1%  1,386,581  -6.5% 
ตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกูยื้มสทุธิ  40,375   45,421  -11.1%  59,531  -32.2% 
หนีส้ิน  1,508,834   1,556,399  -3.1%  1,595,087  -5.4% 
ส่วนของเจา้ของ  233,775   234,635  -0.4%  229,347  1.9% 
       ไตรมำส 3 

 
ไตรมำส 2 

 
ไตรมำส 3 รอบ 9 เดือน รอบ 9 เดือน 

 ปี 2567 ปี 2567 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2566 
ส่วนต่างรายไดด้อกเบีย้ 3.26% 3.26% 3.34% 3.27% 3.21% 
รายไดท้ี่มิใช่ดอกเบีย้ต่อสินทรพัยร์วม 0.71% 0.71% 0.74% 0.72% 0.77% 
อตัราส่วนตน้ทนุต่อรายได ้ 42.0% 41.7% 42.9% 42.2% 43.3% 
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ 8.9% 9.2% 8.4% 9.1% 8.2% 
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์ 1.2% 1.2% 1.1% 1.2% 1.0% 
      
สินเชื่อดอ้ยคณุภาพ/สินเชื่อขัน้ท่ี 3 (ลา้นบาท) 
 

 40,224   40,105   40,279   40,224   40,279  
อตัราส่วนสินเชื่อดอ้ยคณุภาพต่อสินเชื่อรวม 2.73% 2.64% 2.67% 2.73% 2.67% 
อตัราส่วนค่าเผื่อหนีส้งสยัจะสญูต่อเงินใหส้ินเชื่อ 

(bps) 
 149   163   127   156   126  

      
อตัราส่วนสินเชื่อต่อเงินฝาก 97% 95% 102% 97% 102% 
อตัราส่วนสินเชื่อต่อเงินฝาก + ตราสารหนีท้ี่ออกและ

เงินกูยื้ม 
94% 92% 98% 94% 98% 

      
อตัราส่วนเงินกองทนุรวมต่อสินทรพัยเ์สี่ยง 19.7% 19.5% 19.9% 19.7% 19.9% 
อตัราส่วนเงินกองทนุชัน้ท่ี 1 ต่อสินทรพัยเ์สี่ยง 17.3% 17.1% 16.3% 17.3% 16.3% 
อตัราส่วนเงินกองทนุชัน้ที่ 1 ส่วนที่เป็นของเจา้ของ 16.8% 16.6% 16.1% 16.8% 16.1% 
      
จ านวนพนกังานธนาคารทีทีบี 13,810 13,965 14,401 13,810 14,401 
จ านวนพนกังานในกลุ่ม 14,770 14,939 15,365 14,770 15,365 
จ านวนสาขา (ในประเทศ) 477 488 537 477 537 
จ านวน ATM, ADM และ All-in-One 2,514 2,612 3,246 2,514 3,246 

               
หมายเหต ุ:  งบการเงินรวม 
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ข้อมูลเพิ่มเติม: ขอ้มูลกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือ 
 มูดีส ์อินเวสเตอร ์เซอรว์ิส 
  สกุลเงนิตำ่งประเทศ แนวโน้ม 
 Bank Deposits Baa1/P-2 

Stable  Baseline Credit Assessment baa3 
 Senior Unsecured (P)Baa1 

 กำรเปลี่ยนแปลงคร้ังล่ำสุด: ม.ิย 2563 มดูีสค์งอนัดบัความน่าเชื่อถือระยะยาว และปรบัแนวโนม้ หรือ Outlook ของธนาคารจาก 
Positive เป็น Stable   
 

 สแตนดำรด์ แอนด ์พัวรส์ 

  สกุลเงนิตำ่งประเทศ แนวโน้ม 
 Long-Term Counterparty BBB- 

Stable 
 Short-Term Counterparty A-3 
 Senior Unsecured BBB- 
 Stand-Alone Credit Profile (SACP) bb 

 กำรเปลี่ยนแปลงคร้ังล่ำสุด: ม.ีค 2565 S&P ปรบัลดอนัดบัความน่าเชื่อถือระยะยาวและปรบัแนวโนม้ หรือ Outlook เป็น Stable 
    
 ฟิทช ์เรทติง้ส ์

  สกุลเงนิตำ่งประเทศ แนวโน้ม 
 Long-Term IDR BBB                                          

Stable 

 Short-Term IDR F2 
 Senior Unsecured BBB 
 Viability Rating bbb- 
 Support Rating Floor BBB 
 Support Rating  2 
  ภำยในประเทศ  
 Long-Term AA+ (tha) 
 Short-Term F1+(tha) 
 Subordinated Debt A (tha) 

 กำรเปลี่ยนแปลงคร้ังล่ำสุด: ก.ย 2564 ฟิทช ์เรทติง้ส ์ปรบัอนัดบัความน่าเชื่อถือระยะยาวและ Support Rating Floorแนวโนม้เป็น 
Stable 
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9.2 กำรวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำรส ำหรับผลกำร สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2566 เปรียบเทียบกับผลกำร
ด ำเนินงำนในช่วงเดียวกันของปีก่อน 

บทสรุปผลประกอบกำร  

ท่ามกลางความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจและปัญหาเชิงโครงสรา้งของไทยที่สะสมมานานอย่างปัญหาหนีค้รวัเรือนอาจเป็นปัจจยัฉดุ
รัง้การเติบโตอย่างยั่งยืนของธุรกิจ ธนาคารทหารไทยธนชาต (ทีทีบี) ตระหนกัถึงความเส่ียงนี ้จึงไดก้ าหนดเป้าหมายธุรกิจที่ชดัเจน 
โดยเนน้เติบโตบนจุดแข็งและส่ิงที่ธนาคารมีความช านาญพรอ้มทัง้หลีกเล่ียงความเส่ียงที่ไม่จ าเป็น ท าใหธ้นาคารสามารถบริหาร
จดัการโครงสรา้งงบดลุเสรมิความแข็งแกรง่ในทกุองคป์ระกอบและมีผลประกอบการที่ดีขึน้อย่างต่อเนื่องในปี 2566 ปัจจยัสนบัสนุน
หลกัมาจากการด าเนินตามกลยทุธห์ลกั 3 ดา้น ไดแ้ก่ การบรหิารจดัการสินทรพัยแ์ละหนีสิ้น รวมถึงสภาพคล่องอย่างมีประสิทธิภาพ 
โดยเนน้การหมนุเวียนสภาพคล่อง (Recycling Liquidity) จากสินทรพัยท์ี่ใหผ้ลตอบแทนต ่าไปยงัสินทรพัยท์ี่ใหผ้ลตอบแทนสงูเพื่อ
ผลตอบแทนที่ดีขึน้ การมีวินยัดา้นค่าใชจ้่าย และการรกัษาคณุภาพของสินทรพัยภ์ายใตแ้ผนบรหิารความเส่ียงที่เขม้งวด ส่งผลใหผ้ล
ประกอบการส าหรับปี 2566 มีก าไรสุทธิที่  18,462 ล้านบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 30 YoY จากผลการด าเนินงานหลักและคุณภาพ
สินทรพัยท์ี่ควบคมุได ้

เติบโตเงินฝำกเพื่อรองรับแนวโน้มกำรแข่งขันทีสู่งขึน้: เพื่อรองรบัการแข่งขนัดา้นเงินฝากในปี 2567 ธนาคารจึงด าเนินกลยทุธ์
เติบโตฐานเงินฝากในไตรมาส 4/2566 เพื่อเติมสภาพคล่องที่เริ่มครบก าหนดภายหลงัจากการทยอยท า pre-funding มาตัง้แต่ไตร
มาส 1/2565 โดย ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 เงินฝากรวมอยู่ที่  1,386,581 ล้านบาท ลดลงเล็กน้อยรอ้ยละ 1 YTD ด้วยอัตรา
ผลตอบแทนที่สงู ธนาคารจึงเลือกใชบ้ญัชีเงินฝากประจ า Up and Up เพื่อดึงลกูคา้ใหม่และรกัษาฐานลกูคา้ปัจจุบนัของบญัชีเงิน
ฝาก no-fixed ใหไ้ดร้บัผลตอบแทนที่สูงกว่า ส่งผลใหเ้งินฝากประจ าเติบโตรอ้ยละ 91 YTD และในทางกลับกันเงินฝาก no-fixed 
ลดลงรอ้ยละ 33 YTD ในส่วนของเงินฝากเชิงกลยทุธห์ลกัเช่น all-free ยงัคงสามารถเติบโตรอ้ยละ 4 YTD ตามแผนท่ีวางไว ้ธนาคาร
จะยังมุ่งมั่นบริหารจัดการฐานเงินฝากอย่างระมัดระวังพรอ้มกับใชป้ระโยชนจ์าก Digital platform เพื่อรักษาระดับผลตอบแทน
โดยรวมต่อไปในอนาคต 

ปรับพอรต์สินเชื่อไปยังกลุ่มสินเชื่อรำยย่อยผลตอบแทนสูงได้ตำมเป้ำหมำยท่ำมกลำงกำรเติบโตสินเชื่ออย่ำงระมัดระวัง: 
ทีทีบียงัคงขยายฐานสินเชื่ออย่างระมดัระวงั โดยเนน้เติบโตสินเชื่อที่มีคุณภาพ พรอ้มทัง้หมนุเวียนสภาพคล่องที่ไดร้บักลบัคืนจาก
การปล่อยสินเชื่อที่ใหผ้ลตอบแทนต ่าไปปล่อยสินเชื่อรายย่อยที่ใหผ้ลตอบแทนสงูกว่า อย่างสินเชื่อส าหรบัผูบ้รโิภค ทัง้นี ้สินเชื่อรวม 
ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 อยู่ที่ 1,327,964 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 4 YTD ในขณะที่การปรบัเปล่ียนสดัส่วนของสินเชื่อไปยงัสินเชื่อ
รายย่อยที่ใหผ้ลตอบแทนสงูด าเนินไปไดด้ีตามที่วางไว ้การลดลงของสินเชื่อในไตรมาสนีเ้ป็นผลไปตามกลยุทธก์ารน าสภาพคล่อง
จากสินเชื่อธุรกิจที่ผลตอบแทนต ่ากว่าไปเติบโตสินเชื่อในกลุ่มที่ใหผ้ลตอบแทนขึน้บนความเส่ียงที่เหมาะสม เป็นผลใหสิ้นเชื่อราย
ย่อยผลตอบแทนสงูเติบโตไดต้ามเป้า น าโดยสินเชื่อรถแลกเงิน (Cash Your Car) เพิ่มขึน้รอ้ยละ 24 YTD สินเชื่อบา้นแลกเงิน (Cash 
Your Home) เติบโตรอ้ยละ 20 YTD สินเชื่อส่วนบคุคล เติบโตรอ้ยละ 21 YTD  และสินเชื่อบตัรเครดิตขยายตวัรอ้ยละ 18 YTD ทัง้นี ้
เพื่อรกัษาคณุภาพของพอรต์สินเชื่อ ธนาคารจึงยงัคงใหค้วามส าคญักบัการเติบโตสินเชื่อ โดยเนน้ฐานลกูคา้เดิมและลกูคา้ที่มีประวตัิ
การช าระเงินท่ีดี รวมถึงการใชป้ระโยชนจ์าก Digital Platform เพื่อเพิ่มผลตอบแทนรวมภายใตก้รอบความเส่ียงที่เหมาะสม 

รำยได้หลักมีแนวโน้มกำรเติบโตทีด่ี: ดว้ยกลยุทธก์ารปรบัโครงสรา้งงบดุลใหม้ีความเหมาะสม เพื่อเสริมแผนการใชส้ภาพคล่อง
และบรหิารจดัการงบดลุใหเ้ป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพในช่วงภาวะอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ ส่งผลใหธ้นาคารมีผลประกอบการท่ีดีขึน้จาก
รายไดด้อกเบีย้และ NIM ที่เติบโตไดด้ี โดยรายไดด้อกเบีย้ในรอบ 12 เดือน ปี 2566 เพิ่มขึน้ รอ้ยละ 11 YoY จากผลตอบแทนบน
สินทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดรายไดท้ี่ปรบัตวัดีขึน้แรงกดดนัของฝ่ังตน้ทนุทางการเงิน ดา้นส่วนต่างรายไดด้อกเบีย้ (NIM) ขยายตวัไดด้ีเช่นกนั 
ที่ 29 bps YoY มาอยู่ที่รอ้ยละ 3.24 เทียบกับรอ้ยละ 2.95 ในรอบ 12 เดือนของปีก่อน จากผลตอบแทนที่ดีขึน้ตามแผนปรบัเปล่ียน
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สัดส่วนของพอรต์สินเชื่อ แผนการบริหารพอรต์เงินลงทุน และแผน Pre-Funding เงินฝาก ท่ีช่วยรักษาอัตราก าไรดา้นดอกเบีย้ 
อย่างไรดี ปี 2566 การเติบโตของรายไดท้ี่มใิชด่อกเบีย้ยงัคงมีความทา้ทาย ซึ่งลดลงรอ้ยละ 3 YoY ส่วนใหญ่มาจากการรบัรูก้  าไรจาก
การซือ้คืนตราสารหนี ้AT1 บางส่วนในปี 2565 ในส่วนของรายไดค้่าธรรมเนียมและบริการค่อนขา้งทรงตวัเมื่อเทียบกับปีก่อนหนา้ 
โดยรายได้ค่าธรรมเนียมการให้สินเชื่อ และบัตรเครดิตยังคงเติบโตไดด้ี ในขณะที่รายไดค้่าธรรมเนียมแบงก์แอสชัวรันสแ์ละ
ค่าธรรมเนียมกองทุนยงัคงชะลอตวัตามสภาวะตลาดที่ไม่เอือ้อ านวย ทัง้นี ้รายไดร้วมจากการด าเนินงานส าหรบั 12 เดือน ปี 2566 
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 8 YoY มาอยู่ที่ 70,961 ลา้นบาท. 

นอกเหนือจำกด้ำนรำยได้ กำรบริหำรจัดกำรค่ำใช้จ่ำยอย่ำงมีประสิทธิภำพช่วยรักษำกำรเติบโตของ PPOP: ค่าใชจ้่ายใน
การด าเนินงานรอบ 12 เดือน ปี 2566 อยู่ที่ 31,280 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 4 YoY ส่วนใหญ่มาจากค่าใช้จ่ายพนักงาน และ
ค่าใชจ้่ายในการขายและการตลาดที่เพิ่มขึน้ตามการขยายตัวของธุรกิจ ทั้งนี ้ ธนาคารยงัคงบริหารค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานให้
เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ โดยแผนการใชจ้่ายและแผนการลงทุนตอ้งสอดคลอ้งกบัทิศทางธุรกิจและอตัราการเติบโตดา้นรายไดใ้น
ระยะยาว ส่งผลใหอ้ตัราส่วนตน้ทนุต่อรายไดป้รบัตวัดีขึน้ และอยู่ที่รอ้ยละ 44 ส าหรบัรอบ 12 เดือน ปี 2566 เมื่อเทียบกบัรอ้ยละ 45 
ของรอบ 12 เดือนปีก่อน หนนุให ้PPOP ปรบัตวัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 10 YoY อยู่ที่ 39,918 ลา้นบาทส าหรบั 12 เดือน ปี 2566 
 
คุณภำพสินทรัพยท์รงตัวหนุนกำรเติบโตของก ำไรในรอบ 12 เดือน: ตลอดหลายปีที่ผ่านมา ทีทีบีใหค้วามส าคญักบัการเติบโต
สินเชื่อคุณภาพและปรบัปรุงพอรต์สินเชื่ออย่างต่อเนื่อง รวมทัง้ติดตามคุณภาพสินเชื่ออย่างใกลช้ิด เป็นผลใหสิ้นเชื่อขัน้ที่ 3 อยู่ใน
ระดบัคงที่และการก่อตวัของหนีเ้สียอยู่ในระดบัที่ควบคมุได ้โดยสินเชื่อขัน้ท่ี 3 อยู่ที่ 41,006 ลา้นบาท ณ เดือนธันวาคม 2566 ลดลง
จากสิน้ปี 2565 และอตัราส่วนสินเชื่อดอ้ยคณุภาพอยู่ที่รอ้ยละ 2.62 เป็นไปตามกรอบเป้าหมายที่วางไว ้นอกจากนี ้ดว้ยสถานะการ
เงินท่ีแข็งแกรง่จึงเอือ้ใหธ้นาคารสามารถเพิ่มความสามารถในการรองรบัความเส่ียงหรือเพิ่มระดบั LLR  ผ่านการตัง้ส ารองฯพิเศษใน
ไตรมาส 4/66 เป็นจ านวน 4,886 ลา้นบาท เพื่อรองรบัความไม่แน่นอนในอนาคต เป็นผลใหใ้นรอบ 12 เดือน ปี 2566 ธนาคารตัง้
ส ารองฯ รวมทัง้สิน้เป็นจ านวน 22,199 ลา้นบาท หากไม่รวมส ารองพิเศษ ระดบัส ารองฯ ปกติจะอยู่ที่ 17,313 ลา้นบาท ซึ่งคิดเป็น
อตัราส่วนผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ต่อสินเชื่อที่ 128 bps ซึ่งอยู่ภายใตก้รอบเป้าหมายที่ธนาคารก าหนด ขณะเดียวกนั
อตัราส่วนเงินส ารองต่อสินเชื่อดอ้ยคณุภาพ (Coverage Ratio) เพิ่มขึน้มาอยู่ที่รอ้ยละ 155 ณ เดือนธันวาคม 2566 เทียบกบัรอ้ยละ 
138 ของเดือนธันวาคม 2565 
 
หลงัค่าใชจ้า่ยส ารองฯ และผลประโยชนท์างภาษี ทีทีบีมกี าไรสทุธิ 18,462 ลา้นบาทส าหรบั 12 เดือน ปี 2566 ซึง่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 30 
YoY คดิเป็นอตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถื้อหุน้ หรือ ROE ที่ รอ้ยละ 8.2 จากรอ้ยละ 6.6 ของรอบ 12 เดือน ปี 2565 
 
ทั้งนี ้ในเดือนพฤศจิกายน 2566 บริษัท ทีบีซีโอ (เดิมคือ ธนาคารธนชาต (TBANK)) หนึ่งในบริษัทย่อยของทีทีบี ไดด้  าเนินการจด
ทะเบียนช าระบัญชีกับกระทรวงพาณิชยเ์สร็จสิน้เรียบรอ้ย เนื่องดว้ยธนาคารมีผลขาดทุนทางภาษีจากเงินลงทุนในบริษัทย่อย
ดงักล่าวซึ่งสามารถน ามาใชเ้ป็นผลประโยชนท์างภาษีไดเ้มื่อการด าเนินการช าระบญัชีเสรจ็สิน้แลว้ ผลประโยชนท์างภาษีที่เกิดจาก
ผลขาดทุนในเงินลงทุนนี ้สามารถรับรูไ้ดต้ามผลก าไรที่เกิดขึน้ในงวดส่งผลให้ธนาคารไม่มีค่าใช้จ่ายทางภาษีในปี 2566 ทั้งนี ้
ผลประโยชนท์างภาษีส่วนท่ีเหลือจ านวน 15.5 พนัลา้นบาท สามารถรบัรูไ้ดถ้ึงปี 2571 โดยการใชผ้ลประโยชนท์างภาษีจะทยอยรบัรู ้
ตามการประมาณการรายไดใ้นอนาคต ไม่ไดใ้ชว้ิธีรบัรูเ้ท่ากนัทกุปี (Straight-Line Basis) 
 
(ส าหรบัการเปิดเผยรายงานการวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการบนเว็บไซต ์สามารถดไูดท้ี่ 
https://www.ttbbank.com/th/ir/financial-information/mda)  

https://www.ttbbank.com/th/ir/financial-information/mda
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กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำน 
 การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานส าหรบัรอบปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 เปรียบเทียบกบัผลการด าเนินงานส าหรบั
รอบปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 มีดงันี ้ 
 
ตำรำง 1: รำยกำรส ำคัญในงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ 

 
หมายเหต ุงบการเงนิรวม   

 
 9.2.1 รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน  
 ณ สิน้ปี 2566 ธนาคารรายงานรายไดจ้ากการด าเนินงานทัง้สิน้ 70,961 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 7.8 เมื่อเทียบกบัปี
ก่อนหนา้ สาเหตุหลักจากการฟ้ืนตัวของรายไดด้อกเบีย้ซึ่งเป็นผลสืบเนื่องจากการใชก้ลยุทธ์การปรบัโครงสรา้งงบดุลใหม้ีความ
เหมาะสม เพื่อเสริมแผนการใชส้ภาพคล่องและบริหารจดัการงบดุลใหเ้ป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพในช่วงภาวะอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ 
ส่งผลใหธ้นาคารมีผลประกอบการที่ดีขึน้จากรายไดด้อกเบีย้และ NIM ที่เติบโตไดด้ี โดยรายไดด้อกเบีย้ในรอบ 12 เดือน ปี 2566 
เพิ่มขึน้ รอ้ยละ 11 YoY จากผลตอบแทนบนสินทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดรายไดท้ี่ปรบัตวัดีขึน้แรงกดดนัของฝ่ังตน้ทุนทางการเงิน ดา้นส่วน
ต่างรายไดด้อกเบีย้ (NIM) ขยายตัวไดด้ีเช่นกัน ที่ 29 bps YoY มาอยู่ที่รอ้ยละ 3.24 เทียบกับรอ้ยละ 2.95 ในรอบ 12 เดือนของปี
ก่อน จากผลตอบแทนที่ดีขึน้ตามแผนปรบัเปล่ียนสดัส่วนของพอรต์สินเชื่อ แผนการบริหารพอรต์เงินลงทุน และแผน Pre-Funding 
เงินฝาก ที่ช่วยรกัษาอตัราก าไรดา้นดอกเบีย้ อย่างไรดี ปี 2566 การเติบโตของรายไดท้ี่มิใช่ดอกเบีย้ยงัคงมีความทา้ทาย ซึ่งลดลงรอ้ย
ละ 3 YoY ส่วนใหญ่มาจากการรบัรูก้  าไรจากการซือ้คืนตราสารหนี ้AT1 บางส่วนในปี 2565 ในส่วนของรายไดค้่าธรรมเนียมและ
บริการค่อนขา้งทรงตัวเมื่อเทียบกับปีก่อนหนา้ โดยรายไดค้่าธรรมเนียมการใหสิ้นเชื่อ และบัตรเครดิตยังคงเติบโตไดด้ี ในขณะที่

ปี 2566 ปี 2565 YoY

(หน่วย: ล้านบาท) (%)

รายไดด้อกเบีย้ 79,134 65,627 20.6%

คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้ 21,926 14,010 56.5%

รายไดด้อกเบีย้สุทธิ 57,207 51,617 10.8%

รายไดค้า่ธรรมเนียมและบรกิาร 14,007 14,025 -0.1%

คา่ใชจ้า่ยคา่ธรรมเนียมและบรกิาร 3,645 3,634 0.3%

รายไดค่้าธรรมเนียมและบริการสุทธิ 10,362 10,391 -0.3%

รายไดจ้ากการด าเนินงานอ่ืนๆ 3,392 3,845 -11.8%

รายไดท้ีมิ่ใช่ดอกเบีย้ 13,754 14,236 -3.4%

รวมรายไดจ้ากการด าเนินงาน 70,961 65,852 7.8%

ค่าใช้จา่ยจากการด าเนินงานอ่ืนๆ 31,280 29,952 4.4%

ผลขาดทนุดา้นเครดติที่คาดวา่จะเกิดขึน้ 22,199 18,353 21.0%

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงนิได้ 17,482 17,547 -0.4%

ภาษีเงินได้ -980 3,352 -129.2%

ก าไรส าหรับงวด 18,462 14,195 30.1%

ก าไรส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สียทีไ่ม่มีอ านาจควบคุม 0.027 0.006 350.0%

ก าไรส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุน้ธนาคาร 18,462 14,195 30.1%

รวมก าไร (ขาดทนุ) เบด็เสรจ็อ่ืนส  าหรบังวด - สทุธิจากภาษีเงินได้ 1,545 -550 N/A

ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสร็จรวม 20,007 13,645 46.6%

ก าไรตอ่หุน้ขั้นพืน้ฐาน (บาทตอ่หุน้) 0.19 0.15 29.3%
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รายไดค้่าธรรมเนียมแบงกแ์อสชวัรนัสแ์ละค่าธรรมเนียมกองทนุยงัคงชะลอตวัตามสภาวะตลาดที่ไม่เอือ้อ านวย ทัง้นี ้รายไดร้วมจาก
การด าเนินงานส าหรบั 12 เดือน ปี 2566 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 8 YoY มาอยู่ที่ 70,961 ลา้นบาท รายละเอียดผลการด าเนินงานมีดงันี ้ 
 
ตำรำง 2: รำยได้ดอกเบีย้ดอกเบีย้สุทธิ 

 
หมายเหต ุงบการเงนิรวม  
 
 รำยได้ดอกเบีย้ 

 ส าหรบัรอบปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2566 ธนาคารและบริษัทย่อยมีรายไดด้อกเบีย้รวมจ านวน 79,134 ลา้นบาท 

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 20.6จากปี 2565 การเพิ่มขึน้ดงักล่าวส่วนใหญ่เป็นผลมาจากอตัราผลตอบแทนของสินทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดรายไดท้ี่

ปรบัตวัดีขึน้ ตามแผนการบรหิารสภาพคล่องและวฏัจกัรดอกเบีย้ขาขึน้ท่ามกลางการเติบโตของสินเชื่อที่ยงัเป็นไปอย่างระมดัระวงั  

ตามรายละเอียดดงันี ้

• รายไดด้อกเบีย้จากเงินใหสิ้นเชื่อ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 23.8 จากปีก่อนหนา้ มาอยู่ที่ 48,901 ลา้นบาท 

• รายไดด้อกเบีย้จากการให้เช่าซือ้และสัญญาเช่าการเงิน ลดลงเล็กน้อยรอ้ยละ 0.2 จากปีก่อนหน้า มาอยู่ที่ 
22,798 ลา้นบาท  

• รายไดด้อกเบีย้จากรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน เพิ่มขึน้รอ้ยละ 200.1 จากปีก่อนหนา้ มาอยู่ที่ 4,468 
ลา้นบาท  

• รายไดด้อกเบีย้จากเงินลงทนุในตราสารหนี ้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 63.3 จากปีก่อนหนา้ มาอยู่ที่ 2,910 ลา้นบาท 
 

ปี 2566 ปี 2565 YoY

(หน่วย: ล้านบาท) (%)

รายไดด้อกเบีย้ 79,134 65,627 20.6%

รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน 4,468 1,489 200.1%

เงินลงทนุและธุรกรรมเพ่ือคา้ 55 27 100.7%

เงินลงทนุในตราสารหนี้ 2,910 1,782 63.3%

เงินใหส้นิเช่ือ 48,901 39,492 23.8%

การใหเ้ชา่ซือ้และสญัญาเชา่การเงิน 22,798 22,834 -0.2%

อ่ืนๆ 1.3 2.5 -45.8%

ค่าใช้จา่ยดอกเบีย้ 21,926 14,010 56.5%

เงินรบัฝาก 11,195 7,722 45.0%
รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน 1,732 482 259.4%
เงินน าสง่สถาบนัคุม้ครองเงินฝาก 6,434 3,279 96.2%

ตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกูย้ืม 2,506 2,469 1.5%

คา่ธรรมเนียมในการกูย้ืม 22 27 -19.0%

รายไดด้อกเบีย้สุทธิ 57,207 51,617 10.8%
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 ค่ำใช้จ่ำยดอกเบีย้ 

 ณ สิน้ปี 2566 ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ของธนาคารและบรษิัทย่อยมีจ านวนทัง้สิน้ 21,926 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 56.5 จากปี

ก่อนหนา้ สาเหตุหลกัมาจากการปรบัเพิ่มอตัราเงินสมทบกองทุนฟ้ืนฟูฯ (FIDF) กลบัคืนสู่ระดบัปกติ รวมถึงการปรบัขึน้ของอตัราดอกเบีย้ 

รายละเอียดมีดงันี ้

• ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้จากเงินรบัฝาก เพิ่มขึน้รอ้ยละ 45.0 จากปีก่อนหนา้ อยู่ที่ 11,195 ลา้นบาท  

• ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้จากรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน เพิ่มขึน้รอ้ยละ 259.4 จากปีก่อนหนา้ มาอยู่ที่ 1,732 ลา้น

บาท 

• ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้จากตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกูย้ืม เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.5 จากปีก่อนหนา้ มาอยู่ที่ 2,506 ลา้นบาท    

ตำรำง 3: ส่วนต่ำงรำยได้ดอกเบีย้ (NIM) 

           
 
 
หมายเหต ุ: งบการเงนิรวม  
 
 ส่วนต่ำงรำยได้ดอกเบีย้ 
 ส่วนต่างรายไดด้อกเบีย้เพิ่มขึน้ 29 bps มาอยู่ที่รอ้ยละ 3.24 จากรอ้ยละ 2.95 ในช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยเป็นผล
มาจากการบริหารจัดการสินทรัพย์และหนีสิ้นภายใตภ้าวะอัตราดอกเบีย้ขาขึน้ ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนของสินทรัพยท์ี่
ก่อใหเ้กิดรายไดป้รบัตัวดีขึน้ ในขณะที่กลยุทธ์ของธนาคารในการปรบังบดุลล่วงหนา้ก่อนเขา้สู่วัฏจักรดอกเบีย้ขาขึน้ ช่วยให้
ธนาคารสามารถบริหารจดัการตน้ทุนทางการเงินไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพและลดแรงกดดนัจากการปรบัอตัราเงินสมทบกองทุน
ฟ้ืนฟฯู (FIDF) กลบัคืนสู่ระดบัปกติในปี 2566 
 
 แมว้่าในปีหนา้การบริหารตน้ทุนทางการเงินจะยังคงมีความทา้ทายจากการแข่งขันดา้นเงินฝากระหว่างธนาคาร
พาณิชย ์ธนาคารของรฐั และการระดมทนุจากทางภาครฐั อย่างไรก็ตาม การมีฐานเงินฝากที่แข็งแกร่งและกลยทุธก์ารหมนุเวียน
สภาพคล่องดา้นสินเชื่อ ท าใหธ้นาคารมีความยืดหยุ่นในการบริหารจดัการการเติบโตของเงินฝากและเพิ่มอตัราผลตอบแทนได้
อย่างมีประสิทธิภาพ ซึ่งช่วยใหธ้นาคารรกัษาอตัราก าไรไดใ้นอนาคต 
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ตำรำง 4: รำยได้ทีมิ่ใช่ดอกเบีย้ 

 

 

หมายเหต:ุ งบการเงนิรวม  

 
 
 
 

ปี 2566 ปี 2565 YoY
(หน่วย: ล้านบาท) (%)

รายไดค่้าธรรมเนียมและบริการ 14,007 14,025 -0.1%

การรบัรอง รบัอาวลั และค า้ประกนั 555 617 -10.0%

อ่ืนๆ 13,451 13,408 0.3%

ค่าใช้จา่ยค่าธรรมเนียมและบริการ 3,645 3,634 0.3%

รายไดค่้าธรรมเนียมและบริการ-สุทธิ 10,362 10,391 -0.3%

ก าไรสทุธิจากเครือ่งมือทางการเงินที่วดัมลูคา่ดว้ยมลูคา่ยตุธิรรมผา่นก าไรหรอืขาดทนุ 1,666 1,693 -1.6%

ก าไรสทุธิจากเงินลงทนุ 52 7 669.0%

สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุตามวธีิสว่นไดเ้สยี 284 261 8.6%

ก าไรจากการขายทรพัยส์นิรอการขาย สนิทรพัย ์และสนิทรพัยอ่ื์นๆ 278 336 -17.4%

รายไดเ้งินปันผลรบั 229 174 31.1%

รายไดจ้ากการด าเนินงานอ่ืนๆ 884 1,373 -35.6%

รายไดท้ีมิ่ใช่ดอกเบีย้ 13,754 14,236 -3.4%
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 รำยได้ทีมิ่ใช่ดอกเบีย้ 
 ณ สิน้ปี 2566 ธนาคารและบริษัทย่อยมีรายไดท้ี่มิใช่ดอกเบีย้ลดลงรอ้ยละ 3.4 YoY อยู่ที่จ  านวน 13,754 ลา้นบาท 
เนื่องจากการการรบัรูก้  าไรจากการซือ้คืนตราสารหนี ้AT1 บางส่วนในไตรมาส 4/2565 รายละเอียดของรายการส าคญั มีดงัต่อไปนี ้

• รายไดจ้ากค่าธรรมเนียมและบริการสทุธิค่อนขา้งทรงตวั YoY อยู่ที่ 10,362 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นผล   มาจาก

ค่าธรรมเนียมการใหสิ้นเชื่อ ค่าธรรมเนียมวาณิชธนกิจ และค่าธรรมเนียมบตัรเครดิต ซึ่งเป็นหนึ่งในค่าธรรมเนียม

หลกัใหม่ของธนาคาร ดา้นค่าธรรมเนียมแบงกแ์อสชวัรนัสแ์ละค่าธรรมเนียมกองทนุยงัคงอ่อนตวัท่ามกลางสภาวะ

ตลาดที่ยงัคงทา้ทาย 

• ก าไรสทุธิจากเครื่องมือทางการเงินท่ีวดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ ลดลงรอ้ยละ 1.6 YoY อยู่ที่ 

1,666 ลา้นบาท 

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุตามวิธีส่วนไดเ้สีย เพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.6 YoY มาอยู่ที่ 284 ลา้นบาท 

• รายไดเ้งินปันผลรบั เพิ่มขึน้รอ้ยละ 31.1 YoY ตามผลการด าเนินงานของเงินลงทนุเชิงกลยทุธข์องธนาคาร 

 

ตำรำง 5: ค่ำใช้จ่ำยทีมิ่ใช่ดอกเบีย้ 

   
  หมายเหต ุ: งบการเงนิรวม  

 
 ค่ำใช้จ่ำยทีมิ่ใช่ดอกเบีย้ 
 ส าหรบัปี 2565 ธนาคารและบรษิัทย่อยมีค่าใชจ้่ายที่มิใช่ดอกเบีย้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.4 YoY อยู่ที่ 31,280 ลา้นบาท โดย
มีรายละเอียดดงันี ้ 

• ค่าใช้จ่ายพนักงาน เพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.2 YoY มาอยู่ที่  16,673 ล้านบาท เนื่องจากค่าใช้จ่ายพนักงานและ 
incentives ที่เพิ่มสงูขึน้ รวมถึงโครงการรว่มลงทนุระหว่างนายจา้งและลกูจา้ง (EJIP) ซึ่งสอดคลอ้งกบัแผนการ
บรหิารจดัการทรพัยากรบคุคลและการขยายตวัทางธุรกิจ 

• ค่าใชจ้่ายดา้นอาคารสถานท่ีและอปุกรณ ์ลดลงรอ้ยละ 1.0 YoY มาอยู่ที่ 4,817 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นผลจาก
การลดลงของค่าเส่ือมราคา 

• ค่าใชจ้่ายอื่นๆ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.3 YoY มาอยู่ที่ 7,837 ลา้นบาท เป็นผลมาจากค่าใชจ้่ายในการขายและทาง
การตลาดสอดคลอ้งกบัการขยายตวัของธุรกิจ 

 
 
 

ปี 2566 ปี 2565 YoY

(ล้านบาท) (%)

คา่ใชจ้า่ยเก่ียวกบัพนักงาน 16,673 16,006 4.2%

คา่ตอบแทนกรรมการ 123 60 105.4%

คา่ใชจ้า่ยเก่ียวกบัอาคารสถานที่และอปุกรณ์ 4,817 4,864 -1.0%

คา่ภาษีอากร 1,831 1,510 21.22%

อ่ืนๆ 7,837 7,511 4.3%

รวมค่าใช้จา่ยในการด าเนินงานอ่ืนๆ 31,280 29,952 4.4%
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 อัตรำส่วนต้นทุนต่อรำยได้  
 ส าหรบัปี 2566 อัตราส่วนตน้ทุนต่อรายไดอ้ยู่ที่รอ้ยละ 44 ปรบัตัวดีขึน้จากรอ้ยละ 45 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน
หน้า เป็นผลต่อเนื่องมาจากผลประโยชน์ดา้นตน้ทุน หรือ Cost Synergy หลังรวมกิจการ และความพยายามในการจัดการ
ค่าใชจ้่ายอย่างตอ่เนื่อง ทัง้นีเ้ป้าหมายต่อไปของธนาคารคอืการรกัษาประสิทธิภาพในการบรหิารจดัการค่าใชจ้่ายรวมถึงการเติบโต
ในส่วนของฝ่ังรายได ้หนุนโดยการปรับเปล่ียนโมเดลธุรกิจไปสู่แนวคิด Digital-first ซึ่งแรงผลักดันให้ธนาคารสามารถบรรลุ
เป้าหมายอตัราส่วนตน้ทนุต่อรายไดท้ี่ระดบัรอ้ยละ 40 ตน้ๆ ได ้ในอีก 3 ปีขา้งหนา้. 
 
ตำรำง 6: อัตรำส่วนต้นทุนต่อรำยได้ 

 
 
ตำรำง 7: ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนหลักก่อนหักส ำรองฯ (PPOP) 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
หมายเหต ุ: งบการเงนิรวม  

  
 ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนหลักก่อนหักส ำรองฯ (PPOP) 
 ธนาคารมีก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัส ารองฯ หรือ PPOP อยู่ที่ 39,918 ลา้นบาท เติบโตรอ้ยละ 10.4 YoY 
  
 ผลขำดทุนด้ำนเครดิตทีค่ำดว่ำจะเกิดขึน้ (Expected Credit Loss: ECL) 
 การบริหารคุณภาพสินทรพัยย์ังคงเป็นหนึ่งในเป้าหมายหลักของธนาคารภายใตภ้าวะเศรษฐกิจที่ยงัคงมีความไม่
แน่นอนสงู ทัง้นี ้ธนาคารยงัคงเนน้ความรอบคอบและติดตามคณุภาพสินทรพัยอ์ย่างใกลช้ิดดว้ยโมเดลการวดัมลูค่าผลขาดทนุดา้น
เครดิต (ECL) ที่มีความเข้มงวดและพิจารณาถึงความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ในอนาคตผ่าน Management Overlay ทั้งนี ้ ทีทีบีให้
ความส าคัญกับการเติบโตสินเชื่ออย่างระมดัระวงัพรอ้มปรบัปรุงพอรต์สินเชื่ออย่างต่อเนื่อง รวมทั้งติดตามคุณภาพสินเชื่ออย่าง
ใกลช้ิดมาโดยตลอด เป็นผลใหสิ้นเชื่อขัน้ท่ี 3 อยู่ในระดบัคงที่และการก่อตวัของหนีเ้สียอยู่ในระดบัท่ีควบคมุได ้ 
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 นอกจากนี ้ดว้ยสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่งจึงเอือ้ใหธ้นาคารสามารถเพิ่มขีดความสามารถในการรองรบัความ
เส่ียงหรือเพิ่มระดบั LLR ผ่านการตัง้ส ารองฯ พิเศษเป็นจ านวน 4,886 ลา้นบาท ในไตรมาส 4/66 เพื่อรองรบัความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้
ในอนาคต ส าหรบัรอบ 12 เดือน ปี 2566 ธนาคารตัง้ส ารองฯ ตามการด าเนินงานปกติ เป็นจ านวน 17,313 ลา้นบาท ซึ่งลดลงรอ้ยละ 
5.7 YoY หรือคิดเป็นอตัราส่วนผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ต่อสินเชื่อที่ 128 bps ยงัคงอยู่ภายใตก้รอบเป้าหมาย หาก
รวมส ารองฯ พิเศษ ธนาคารตัง้ส ารองฯ รวมทัง้สิน้เป็นจ านวน 22,199 ลา้นบาท 

 ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนภำษีเงนิได้ 
  ธนาคารและบรษิัทย่อยมีก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินไดจ้ านวน 17,482 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ยรอ้ยละ 0.4 
เมื่อเทียบกับปีก่อน โดยในปี 2566 ธนาคารไม่มีค่าใชจ้่ายทางภาษี เนื่องจากไดร้บัผลประโยชนท์างภาษีที่เกิดจากผลขาดทุนในเงิน
ลงทนุและสามารถรบัรูไ้ดห้ลงัการช าระบญัชีของธนาคารธนชาตเสรจ็สิน้แลว้ 
 
 ก ำำไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นของธนำคำร  
 หลงัค่าใชจ้่ายส ารองฯ และผลประโยชนท์างภาษี ก าไรสทุธิอยู่ที่ 18,462 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 30.1 YoY ซึ่งเทียบ
เป็นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ หรือ ROE ที่รอ้ยละ 8.2 
 
ตำรำง 8: ก ำไรสุทธิและอัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น 

 
หมายเหต ุ: งบการเงนิรวม  

  

 9.2.2 สถำนะทำงกำรเงนิ 

 ทีทีบีไดก้ าหนดเป้าหมายธุรกิจที่ชดัเจน โดยเนน้เติบโตบนจดุแข็งและส่ิงที่ธนาคารมีความช านาญพรอ้มทัง้หลีกเล่ียง
ความเส่ียงที่ไม่จ าเป็น ท าให้ธนาคารสามารถบริหารจัดการโครงสรา้งงบดุลเสริมความแข็งแกร่งในทุกองคป์ระกอบและมีผล
ประกอบการท่ีดีขึน้อย่างต่อเนื่องในปี 2566 ปัจจยัสนบัสนนุหลกัมาจากการด าเนินตามกลยทุธห์ลกั 3 ดา้น ไดแ้ก่ การบรหิารจดัการ
สินทรพัยแ์ละหนีสิ้น รวมถึงสภาพคล่องอย่างมีประสิทธิภาพ โดยเนน้การหมนุเวียนสภาพคล่อง (Recycling Liquidity) จากสินทรพัย์
ที่ใหผ้ลตอบแทนต ่าไปยงัสินทรพัยท์ี่ใหผ้ลตอบแทนสงูเพื่อผลตอบแทนที่ดีขึน้ การมีวินยัดา้นค่าใชจ้่าย และการรกัษาคุณภาพของ
สินทรพัยภ์ายใตแ้ผนบรหิารความเส่ียงที่เขม้งวด โดยค าอธิบายสถานะทางการเงินส าหรบัปี 2566 ในประเด็นหลกั ๆ มีดงัต่อไปนี ้
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ตำรำง 9: รำยกำรส ำคัญในงบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 
 

 
หมายเหต ุ: งบการเงนิรวม 
* ส าหรบัเงนิใหส้นิเชือ่แก่ลูกหนีท้ีม่ีการดอ้ยค่าดา้นเครดติ ดอกเบีย้คา้งรบัแสดงเป็นยอดสทุธิจากค่าเผือ่ผลขาดทนุดา้นเครดติ 
 

(ล้านบาท) ธ.ค.66 ธ.ค.65 YTD (%)

เงินสด 15,487 15,506 -0.1%

รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงินสทุธิ 267,486 187,563 42.6%

สินทรพัยท์างการเงินที่วดัมลูคา่ดว้ยมลูคา่ยตุธิรรมผ่านก าไรหรอืขาดทนุ 2,470             1,533 61.1%

สินทรพัยต์ราสารอนพุันธ์ 7,236 10,376 -30.3%

เงินลงทนุสทุธิ 179,088 211,432 -15.3%

เงินลงทนุในบรษัิทย่อยและบรษัิทรว่มสทุธิ 8,614 8,574 0.5%

เงินใหส้ินเช่ือแก่ลกูหนี้ 1,327,964 1,376,118 -3.5%

บวก ดอกเบีย้คา้งรบัและรายไดด้อกเบีย้ที่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ* 8,674 7,777 11.5%

หกั คา่เผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดติที่คาดวา่จะเกิดขึน้ 63,502           57,390 10.6%

รวมเงินใหส้ินเช่ือแก่ลกูหนีแ้ละดอกเบีย้คา้งรบัสทุธิ 1,273,136 1,326,505 -4.0%

ทรพัยส์ินรอการขายสทุธิ 12,312 12,152 1.3%

ที่ดนิ อาคารและอุปกรณส์ทุธิ 20,859 19,788 5.4%

คา่ความนิยมและสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืนสทุธิ 23,434 22,890 2.4%

สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 1,560 830 88.0%

สินทรพัยอ่ื์นสทุธิ 12,751 9,131 39.6%

รวมสินทรัพย์ 1,824,434 1,826,279 -0.1%

เงินรบัฝาก 1,386,581 1,399,247 -0.9%

รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน 87,794 84,770 3.6%

หนีส้ินทางการเงินที่ก  าหนดใหแ้สดงดว้ยมลูคา่ยตุธิรรมผ่านก าไรหรอืขาดทนุ 1,816 438 314.7%

ตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกูย้ืมสทุธิ 59,531 59,644 -0.2%

รายไดร้อตดับญัชี 16,741 17,950 -6.7%

หนีส้ินอ่ืน 42,623 45,222 -5.7%

รวมหนี้สิน 1,595,087 1,607,271 -0.8%

สว่นของผูถื้อหุน้ของธนาคารฯ 229,347 219,006 4.7%

สว่นไดเ้สียที่ไม่มีอ  านาจควบคมุ 0 1 -96.2%

รวมส่วนของเจา้ของ 229,347 219,008 4.7%

รวมหนี้สินและส่วนของเจา้ของ 1,824,434 1,826,279 -0.1%

ราคาตามบญัชีตอ่หุ้น (บาท) 2.36 2.26 4.4%
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 สินทรัพย ์
 ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 สินทรพัยร์วมของธนาคารและบรษิัทย่อยมีจ านวนทัง้สิน้ 1,824,434 ลา้นบาท ทรงตวัเมื่อ
เทียบกบั ณ สิน้เดือนธันวาคม 2565 (YTD) โดยรายการส าคญัมีดงันี ้

 
1) เงนิให้สินเชื่อแก่ลูกหนี ้

 ณ เดือนธันวาคม 2566 ธนาคารมีเงินใหสิ้นเชื่อ (หกัรายไดร้อตดับญัชี) บนงบการเงินรวม เป็นจ านวนทัง้สิน้ 1,327,964 
ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 3.5 เมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้ โดยในปีนี ้สินเชื่อลกูคา้ธุรกิจในกลุ่มที่มีอตัราผลตอบแทนต ่าชะลอตวัลงตามกลยทุธ์
การหมนุเวียนสภาพคล่องของธนาคาร (Recycling Liquidity) เพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนที่ดีขึน้บนความเส่ียงที่เหมาะสม ในขณะท่ีสินเชื่อราย
ย่อยกลุ่มเป้าหมาย ซึ่งไดแ้ก่ สินเชื่อรถแลกเงิน (Cash Your Car) สินเชื่อบา้นแลกเงิน (Cash Your Home) และสินเชื่อเพื่อการอุปโภค
บริโภคยังคงเติบโตไดด้ีและตามเป้าหมายที่วางไว ้ดว้ยแนวทางการเติบโตของธนาคารที่เนน้เชิงคุณภาพ ไม่เร่งเติบโตสินเชื่อโดยขาด
ความระมดัระวงั แนวโนม้การเติบโตของสินเชื่อในปีนีจ้ึงเป็นไปตามกลยทุธใ์นการปรบัใชส้ภาพคล่องใหเ้หมาะสม พรอ้มกับการก าหนด
ทิศทางที่ชัดเจน โดยหลีกเล่ียงความเส่ียงที่ไม่จ าเป็น และใหค้วามส าคัญกับการด าเนินธุรกิจโดยยึดจุดแข็งและความเชี่ยวชาญของ
ธนาคารเป็นหลกั รายละเอียดมีดงันี ้ 

 
▪ สินเชื่อลูกค้ารายย่อยตามงบการเงินรวม เพิ่มขึน้ร ้อยละ 2.1 YTD ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมาจากสินเชื่อที่ให้

ผลตอบแทนสงู เช่น สินเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภค  สินเชื่อรถแลกเงิน และสินเชื่อบา้นแลกเงิน สอดคลอ้งกับกล
ยุทธข์องธนาคารในการเพิ่มส่วนแบ่งทางตลาดในธุรกิจสินเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภค ส่งผลใหสิ้นเชื่อบตัรเครดิต
เติบโตรอ้ยละ 17.8 YTD ในขณะเดียวกนันัน้สินเชื่อส่วนบคุคลยงัคงมีแนวโนม้เชิงบวก โดยขยายตวัรอ้ยละ 20.9 
YTD 

 
 นอกจากนี ้ เนื่องด้วยแนวทางที่ชัดเจนของธนาคารในการเติบโตพอร์ตสินเชื่ออย่างระมัดระวังโดยค านึงถึง
ผลตอบแทนบนความเส่ียงที่เหมาะสมและสภาวะตลาด โดยเฉพาะอย่างยิ่งสถานการณ์ราคารถมือสองที่ปรับตัวลดลง ท าให้
ภาพรวมสินเชื่อเช่าซือ้ทรงตวัเมื่อเทียบกับสิน้ปี 2565 โดยธนาคารปรบัเกณฑก์ารปล่อยสินเชื่อใหเ้ขม้งวดขึน้ ส่งผลใหก้ารเติบโต
สินเชื่อรถยนตม์ือสองมีแนวโนม้ชะลอตวัลงตามแผนกลยทุธข์องธนาคาร อีกทัง้จากการแข่งขนัท่ีสงูขึน้ ส่งผลใหก้ารเติบโตของสินเชื่อ
รถยนตใ์หม่อ่อนตวัลงเช่นกนั อย่างไรก็ดี ธนาคารยงัคงรกัษาความเป็นผูน้  าในตลาดสินเชื่อเช่าซือ้ และยงัคงเนน้ขยายการเติบโตใน
กลุ่มสินเชื่อเป้าหมายบนฐานลกูคา้เดิม เช่น สินเชื่อที่มีหลกัประกนัอย่างสินเชื่อรถแลกเงิน ที่เติบโตไดด้ีตามแผนท่ีรอ้ยละ 24.5 YTD 

 ในขณะที่ภายใตท้ิศทางดอกเบีย้ที่อาจส่งผลต่อความตอ้งการซือ้บา้น สินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศยัเติบโตเพียงเล็กนอ้ยรอ้ย
ละ 1.3 YTD อย่างไรก็ดี สินเชื่อบา้นแลกเงินยงัคงเติบโตไดด้ีที่รอ้ยละ 20.1 YTD 

▪ สินเชื่อบรรษัทลกูคา้ธุรกิจตามงบการเงินรวม ชะลอตวัรอ้ยละ 12.1 YTD ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการลดลงของ
สินเชื่อหมนุเวียน (Working Capital) และ Term Loan ซึ่งเป็นไปตามกลยทุธข์องธนาคารในการหมนุเวียนสภาพ
คล่องในพอรต์สินเชื่อที่ใหผ้ลตอบแทนต ่า และน าไปเติบโตอย่างระมัดระวงัในกลุ่มสินเชื่อที่มีหลักประกันที่ให้
ผลตอบแทนสงูกว่า ส่งผลใหส้ดัส่วนสินเชื่อบรรษัทลกูคา้ธุรกิจลดลงสู่ระดบัรอ้ยละ 29 ของสินเชื่อทัง้หมด จาก
รอ้ยละ 32 ในปี 2565 

▪ สินเชื่อเอสเอ็มอี (เอสเอ็มอีขนาดเล็กและขนาดกลาง) ลดลงรอ้ยละ 9.7 YTD สอดคลอ้งกบัแนวทางของธนาคาร
ที่ยงัคงเติบโตสินเชื่ออย่างระมดัระวงัและปรบัปรุงพอรต์สินเชื่ออย่างต่อเนื่อง 
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ตำรำง 10: โครงสร้ำงสนิเชื่อรวมแบ่งตำมกลุ่มลูกค้ำ 
 

 
หมายเหต ุ: งบการเงนิรวม 
 

 ส ำหรับโครงสร้ำงสินเชื่อรวมแบ่งตำมประเภทของลูกค้ำ โครงสรา้งสินเชื่อไดม้ีการเปล่ียนแปลงและปรบัไปยงั
กลุ่มสินเชื่อลูกคา้รายย่อยหลังจากการรวมกิจการ โดย ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 กลุ่มสินเชื่อลกูคา้รายย่อยมีสัดส่วนรอ้ยละ 63 
ในขณะท่ีสดัส่วนสินเชื่อบรรษัทลกูคา้ธุรกิจอยู่ที่รอ้ยละ 29 และกลุ่มสินเชื่อเอสเอ็มอีอยู่ที่รอ้ยละ 8 ของสินเชื่อรวม 

 โดยสินเชื่อรวมแบ่งตำมผลิตภัณฑห์ลัก ประกอบดว้ย สินเชื่อเช่าซือ้รอ้ยละ 31 ตามมาดว้ยสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศยั
รอ้ยละ 25 และเงินใหกู้ย้ืมที่มีก าหนดระยะเวลา (Term Loan) รอ้ยละ 17 และสินเชื่อเพื่อเป็นเงินทุนหมนุเวียน (Working Capital - 
OD&RPN) รอ้ยละ 15 และสินเชื่อบคุคลและบตัรเครดิตรอ้ยละ 6 และสินเชื่อเพื่อธุรกิจต่างประเทศ (Trade Finance) รอ้ยละ 5 และ
อื่น ๆ รอ้ยละ 1 

ขอ้มลูเพิ่มเติม: ส าหรบัโครงสรา้งสินเชื่อเช่าซือ้ของธนาคาร ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 ประกอบดว้ยสินเชื่อรถยนตใ์หม่รอ้ยละ 68 
สินเชื่อรถแลกเงิน (Cash Your Car) รอ้ยละ 18 สินเชื่อรถยนตใ์ชแ้ลว้รอ้ยละ 14 และสินเชื่อเล่มแลกเงิน (Cash Your Book) รอ้ยละ 
0.2 ตามล าดบั 
 
ตำรำง 11: โครงสร้ำงสินเชื่อเช่ำซือ้ 

 
หมายเหต ุ: งบการเงนิรวม 
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สินเชือ่ขัน้ที ่3 (สนิเชื่อด้อยคณุภำพ) และอตัรำส่วนสนิเชื่อด้อยคุณภำพ (ไม่รวมดอกเบีย้ค้ำงรับ): ภายใตม้าตรฐานบญัชี 

TFRS9 ซึ่งมีผลบงัคบัใชต้ัง้แตว่นัที่ 1 มกราคม 2563 สินเชื่อดอ้ยคณุภาพไดถ้กูจดัประเภทเป็นสินเชื่อขัน้ท่ี 3 หรือสินทรพัยท์าง

การเงินท่ีมีการดอ้ยค่าดา้นเครดติ (Stage 3) 

 ทัง้นี ้ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 สินเชื่อดอ้ยคณุภาพ (NPLs) ไม่รวมดอกเบีย้คา้งรบัตามงบการเงนิรวม อยู่ที่ 41,006 

ลา้นบาท ซึ่งลดลงเล็กนอ้ยจาก 41,707 ลา้นบาท ณ สิน้เดือนธันวาคม 2565 ขณะที่สินเชื่อดอ้ยคณุภาพตามงบการเงินเฉพาะ อยูท่ี่ 

36,347 ลา้นบาท ลดลงจาก 37,208 ลา้นบาท ณ สิน้เดือนธันวาคม 2565 

 แมใ้นภาพรวมของอตุสาหกรรมธนาคาร ตลาดจะมีความกงัวลต่อคณุภาพสินทรพัยม์ากขึน้ท่ามกลางสภาพแวดลอ้ม

ทางเศรษฐกิจที่ไม่แน่นอนและเปราะบาง ประกอบกบัความเส่ียงดา้นลบท่ีอาจเกิดขึน้จากการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกและความ

ขดัแยง้ทางภมูิรฐัศาสตรท์ี่ยงัคงมอียู่ รวมถงึความเปราะบางที่อาจเกิดขึน้ในตลาดเช่าซือ้ภายหลงัที่อตัราการใชร้ถยนตไ์ฟฟา้ที่

เพิ่มขึน้ แต่ดว้ยกลยทุธก์ารเติบโตสินเชื่ออยา่งระมดัระวงัและเกณฑก์ารบรหิารความเส่ียงที่เขม้งวด ส่งผลใหค้ณุภาพสินทรพัยข์อง

ธนาคารยงัคงทรงตวัและอยู่ในระดบัท่ีบรหิารจดัการได ้ดา้นอตัราการเกิดหนีเ้สียของธนาคารยงัคงอยู่ในเกณฑค์วบคมุเช่นกนั  

 ทัง้นี ้ธนาคารจะยงัคงติดตามคณุภาพพอรต์สินเชื่อและความสามารถในการช าระหนีอ้ย่างรอบคอบ โดยเฉพาะอยา่ง

ยิ่งในภาคธุรกจิและครวัเรือนที่มคีวามเปราะปาง ซึ่งอาจไดร้บัผลกระทบจากตน้ทนุทางการเงินท่ีสงูขึน้ พรอ้มทัง้ใหค้วามช่วยเหลือ

เพิ่มเติมต่อไป เพื่อรกัษาเสถียรภาพและความมั่นคงทางการเงินของธนาคาร 

 ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 อตัราส่วนสินเชื่อดอ้ยคณุภาพ (NPL ratio) ตามงบการเงินรวมอยู่ที่รอ้ยละ 2.62 ซึง่อยูใ่น

ระดบัท่ีควบคมุไดด้เีมื่อเทยีบกบัรอ้ยละ 2.73 ณ สิน้เดือนธันวาคม 2565 ขณะเดียวกนัอตัราส่วนสินเชื่อดอ้ยคณุภาพตามงบการเงนิ

เฉพาะอยู่ที่รอ้ยละ 2.33 ลดลงรอ้ยละ 2.44 ณ สิน้เดือนธันวาคม 2565 โดยรวมระดบัสินเชื่อดอ้ยคณุภาพและคณุภาพสินทรพัยย์งั

อยู่ในระดบัท่ีบรหิารจดัการได ้ซึ่งเป็นผลมาจากการเติบโตสินเชื่ออย่างระมดัระวงัและการบรหิารความเส่ียงอย่างรอบคอบ โดย

อตัราส่วนสินเชื่อดอ้ยคณุภาพอยูต่  ่ากว่ากรอบเป้าหมายของธนาคารท่ีวางไวท้ี่นอ้ยกวา่หรือเท่ากบัรอ้ยละ 2.9 

 
ตำรำง 12: สินเชื่อขั้นที ่3 (NPLs) และอัตรำส่วนสินเชื่อด้อยคุณภำพ 

 
หมายเหต ุ: งบการเงนิรวม 

 

 ค่ำเผ่ือผลขำดทุนด้ำนเครดิตทีค่ำดว่ำจะเกิดขึน้ 

 ดว้ยสถานะการเงินที่แข็งแกร่งเอือ้ใหธ้นาคารสามารถเพิ่มความสามารถในการรองรบัความเส่ียง โดยธนาคารเพิ่ม
ระดบั LLR หรือ ค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดติที่คาดวา่จะเกดิขึน้ ซึ่งเปรียบไดก้บักนัชนรองรบัความเส่ียง ผ่านการตัง้ส ารองฯ พิเศษใน
ไตรมาส 4/2566 จ านวน 4,886 ลา้นบาท เพื่อเป็นเกราะป้องกันรองรบัความไม่แน่นอนในอนาคต โดย ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 
ธนาคารมีค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ตามงบการเงินรวมจ านวนทัง้สิน้ 63,502 ลา้นบาท ซึ่งเพิ่มขึน้รอ้ยละ 10.6 

42,120 41,707 41,006 

2.81% 2.73% 2.62%

0.00%

0.90%

1.80%

2.70%

 -

 10,000

 20,000

 30,000

 40,000

 50,000

 60,000

 70,000

                     

NPLs NPL ratio

       



ส่วนท่ี 3 ข้อมูลของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 

 

ส่วนท่ี 3 ข้อมูลของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง หน้า 74 
 

จากสิน้ปี 2565 ส่งผลใหอ้ตัราส่วนเงินส ารองฯ ต่อสินเชื่อดอ้ยคณุภาพปรบัตวัขึน้สู่ระดบัรอ้ยละ 155 ซึ่งเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญัจาก
รอ้ยละ 138 ณ สิน้ปี 2565 
 
 ทัง้นี ้LLR ในระดบัท่ีสงูขึน้ดงักล่าว จะช่วยปกป้องผลการด าเนินงานของธนาคารและกระแสเงินปันผลจากความเส่ียง
ในอนาคตและในช่วงภาวะเศรษฐกิจขาลง ขณะที่ในช่วงที่สภาพเศรษฐกิจขาขึน้จะช่วยเสรมิสรา้งความยืดหยุ่นใหก้บัแผนการลงทุน
ของธนาคาร รวมถึงศกัยภาพในการเพิ่มผลตอบแทนใหก้บัผูถื้อหุน้ 
 
 
ตำรำง 13: อตัรำส่วนส ำรองฯ ต่อสนิเชือ่ดอ้ยคุณภำพ 
 

 
  หมายเหต ุ: งบการเงนิรวม 
 
 

 อัตรำส่วนส ำรองฯ ต่อสินเชื่อด้อยคุณภำพ 
 อัตราส่วนส ารองฯ ต่อสินเชื่อดอ้ยคุณภาพ (Coverage Ratio) อยู่ที่รอ้ยละ 155 เพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 138 ในปี 2565 
ซึ่งธนาคารด าเนินการรกัษาระดบั Coverage Ratio อย่างรอบคอบ 

1) รำยกำรระหว่ำงธนำคำรและตลำดเงนิสุทธิ 
ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงนิสทุธิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 42.6 YTD อยู่ที่ 267,486 ลา้นบาท ซึง่การ
เพิ่มขึน้ดงักล่าวสอดคลอ้งกบัการบรหิารสภาพคล่องเพื่อเตรียมความพรอ้มรองรบัการเติบโตของสินทรพัยโ์ดยเฉพาะอย่างยิ่งสินเชื่อ
ที่ใหผ้ลตอบแทนสงูในขณะเดยีวกนัยงัไดร้บัผลตอบแทนที่เหมาะสมจากอตัราดอกเบีย้ในตลาด 

2) เงนิลงทุนสุทธิ 
ภายใตม้าตรฐานบญัชี TFRS9 เงินลงทนุถกูจดัเป็น 3 ประเภทไดแ้ก่ มลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ มลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไร

ขาดทนุเบด็เสรจ็อื่น และราคาทนุตดัจ าหน่าย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 เงินลงทนุถกูจดัประเภทดงัต่อไปนี ้ 
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ตำรำง 14: เงนิลงทุนสุทธ ิ

หมายเหต ุ: งบการเงนิรวม                                                         
 * เงินลงทนุสทุธิประกอบดว้ยเงินลงทนุที่วดัดว้ยราคาทนุตดัจ าหน่ายและวดัดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อื่น 

 
 หนีส้ิน 
 ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 หนีสิ้นตามงบการเงินรวม มจี านวนทัง้สิน้ 1,595,087 ลา้นบาท ซึ่งลดลงรอ้ยละ 0.8 เมื่อ
เทียบกบัสิน้เดือนธันวาคม 2565 โดยรายละเอยีดมดีงันี ้

1) เงนิฝำก 
 ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 เงินรบัฝากตามงบการเงินรวม มีจ านวน 1,386,581 ลา้นบาท ซึง่หดตวัเล็กนอ้ยรอ้ยละ 

0.9 จากสิน้ปี 2565  

 เพื่อเป็นการรองรบัการแข่งขนัดา้นเงินฝากในปี 2567 ซึ่งคาดว่าจะมีการแขง่ขนัท่ีสงูขึน้ ธนาคารจึงด าเนินกลยทุธ์
เติบโตฐานเงินฝากในไตรมาส 4/2566 เพื่อเติมสภาพคล่องภายหลงัการทยอยท า Pre-Funding มาตัง้แต่ไตรมาส 1/2565  
 ดว้ยทศิทางอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ ธนาคารจึงเลือกใชบ้ญัชเีงินฝากประจ า Up and Up ในการดงึลกูคา้ใหม่และรกัษา
ฐานลกูคา้บญัชเีงินฝาก no-fixed ใหไ้ดร้บัผลตอบแทนที่สงูกวา่ ส่งผลใหเ้งินฝากประจ าเติบโตอยา่งมีนยัส าคญัที่รอ้ยละ 90.7 YTD ซึ่ง
ท าใหส้ดัส่วนของเงินฝากประจ าเพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 32 ของเงินฝากทัง้หมด เมื่อเทยีบกบัรอ้ยละ 17 ณ สิน้เดือนธันวาคม 2565 ทัง้นี ้
การเคลื่อนไหวของฐานเงินฝากดงักล่าวยงัเป็นส่วนหนึ่งของการปรบัสภาพคล่องใหเ้หมาะสมกบัลกัษณะสินเชื่อระยะยาวของธนาคาร 
ในขณะเดียวกนันัน้ เงินฝาก no-fixed ลดลงรอ้ยละ 33.0 YTD อยา่งไรก็ตาม ผลิตภณัฑเ์งินฝากหลกัของธนาคารอย่างเงินฝาก all-
free  ยงัคงเติบโตไดต้ามแผนท่ีวางไว ้โดยเพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.3 YTD 
 แมว้า่ตน้ทนุทางการเงินจะสงูขึน้ แต่แนวโนม้เงินฝากโดยรวมตลอดทัง้ปี ยงัคงสอดคลอ้งกบัแนวทางเป้าหมายและ

การบรหิารสภาพคล่องของธนาคาร อีกทัง้สถานะสภาพคล่องของธนาคารปรบัตวัดีขึน้อย่างมีนยัส าคญั ซึง่สะทอ้นไดจ้ากอตัราส่วน

สินเชื่อต่อเงินฝาก (LDR) ที่ลดลงไปสู่ระดบัรอ้ยละ 96 จากรอ้ยละ 98 ณ สิน้เดือนธันวาคม 2565 ส าหรบัแนวทางในช่วงถดัไป 

ธนาคารจะยงัคงระมดัระวงัในการบรหิารจดัการเงินฝากควบคู่ไปกบัการใชป้ระโยชนจ์ากแพลตฟอรม์ดิจิทลัอยา่งมีประสิทธิภาพ เพื่อ

รกัษาระดบัอตัราก าไรต่อไป 

 ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 เงินฝากจากกลุม่ลกูคา้รายย่อยอยู่ที่รอ้ยละ 70 และเงินฝากกลุ่มลกูคา้ธุรกิจอยู่ที่รอ้ยละ 

30 ของเงินฝากรวมทัง้หมด ทัง้นี ้โครงสรา้งของเงินฝากหลงัการรวมกิจการประกอบดว้ย สดัส่วนเงนิฝากเพื่อการออมต่อเงินฝาก

(ล้ำนบำท) 31 ธ.ค. 66 31 ธ.ค. 65 
สินทรัพยท์ำงกำรเงนิทีว่ดัมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือ
ขำดทุน 

 2,470   1,533  

เงินลงทนุในตราสารหนีท้ี่วดัมลูคา่ดว้ยราคาทนุตดัจ าหน่าย  55,891   49,106  
เงินลงทนุในตราสารหนีท้ี่วดัมลูคา่ดว้ยมลูคา่ยตุธิรรมผ่านก าไรขาดทนุ

เบ็ดเสรจ็อื่น 
 120,973   159,470  

เงินลงทนุในตราสารทนุท่ีวดัมลูคา่ดว้ยมลูคา่ยตุธิรรมผ่านก าไรขาดทนุ
เบ็ดเสรจ็อื่น 

2,224   2,856  

เงนิลงทนุสุทธิ*  179,088   211,432  
รวมเงนิลงทนุ 181,558  212,965  
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รวมอยู่ที่รอ้ยละ 30 ขณะที่อตัราส่วนเงินฝากเพื่อการท าธุรกรรม (เงินฝากกระแสรายวนัและเงินฝากออมทรพัยต์่อเงินฝากรวมไม่รวม

บญัชีเงินฝาก no-fixed และ ME Save) อยู่ที่รอ้ยละ 38 และสดัสว่นเงินฝากประจ าอยู่ที่รอ้ยละ 32 ตามล าดบั 

 

  ตำรำง 15: โครงสร้ำงเงนิฝำกแบ่งตำมผลิตภัณฑ ์

 
หมายเหต ุ:  งบการเงนิรวม  
“บญัชีเงนิฝากไม่ประจ า (TTB No Fixed Account) และ “บญัชีเงนิฝากไม่ประจ า ME” จดัอยู่ในบญัชเีงนิฝากประเภทออมทรพัย์
เนือ่งจากไมจ่ ากดัวงเงนิฝากขัน้ต ่าและระยะเวลาการเบิกถอนและการคดิดอกเบีย้ไม่คงทีต่ามระยะเวลาแสดงในกราฟนีใ้นกลุ่ม“เงนิ
ฝากเพือ่การออม” 
 

2) เงนิกู้ยืม 
 
 
 

ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 เงินกูย้ืม (ตามงบการเงินรวม) อยู่ที่ 59,531 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ยรอ้ยละ 0.2 จากสิน้ปี 2565  
ส าหรบัโครงสรา้งของเงินกูย้ืมประกอบดว้ยตราสารหนีด้อ้ยสิทธิ ซึ่งมีสดัส่วนรอ้ยละ 61 ของเงินกูย้ืมทัง้หมด ตามดว้ยหุน้กูไ้ม่ดอ้ย
สิทธิรอ้ยละ 39 และตั๋วเงินกูย้ืมรอ้ยละ 0.02 

 
 
ตำรำง 16: โครงสร้ำงเงนิกู้ยืม 

 
หมายเหต ุ:  งบการเงนิรวม  
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3) รำยกำรระหว่ำงธนำคำรและตลำดเงนิ 
 รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินมีจ านวน 87,794 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.6 YTD ปัจจัยหลักมาจากการ
บรหิารจดัการสภาพคล่องของธนาคาร  
 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 ส่วนของเจา้ของตามงบการเงินรวมอยู่ที่ 229,347 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.7 YTD การ
เพิ่มขึน้ดงักล่าวเป็นผลมาจากการการรบัรูก้  าไรสทุธิระหว่างงวด สทุธิดว้ยการจ่ายปันผลระหว่างปี 2566 

1) สภำพคล่องและควำมเพียงพอของเงนิกองทุน 
 ธนาคารใหค้วามส าคญักบัการด ารงสภาพคล่องอย่างเพียงพอโดยตลอด สะทอ้นไดจ้ากอตัราส่วนการด ารงสินทรพัย์
สภาพคล่องเพื่อรองรบัสถานการณด์า้นสภาพคล่องที่มีความรุนแรง หรือ LCR ซึ่งค่าเฉล่ียในไตรมาส 4 ปี 2566 อยู่ที่รอ้ยละ 194 
เพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 180 ส าหรบัค่าเฉล่ียในไตรมาส 4 ปี 2565 และเป็นระดบัท่ีสงูกว่าเกณฑข์ัน้ต ่าที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนด
ไวท้ี่รอ้ยละ 100 
 ทัง้นี ้ธนาคารด ารงเงินกองทุนในระดบัแข็งแกร่งมาโดยตลอด โดย ณ สิน้เดือนธันวาคม 2566 อตัราส่วนเงินกองทนุ
รวมต่อสินทรพัยเ์ส่ียง (CAR) ตามงบการเงินรวมอยู่ที่รอ้ยละ 20.7 และเงินกองทนุชัน้ท่ี 1 ต่อสินทรพัยเ์ส่ียง (Tier 1) และเงินกองทุน
ชัน้ที่ 1 ที่เป็นส่วนของเจา้ของต่อสินทรพัยเ์ส่ียง (CET 1) อยู่ที่รอ้ยละ 17.0 และรอ้ยละ 16.7 ตามล าดบั ซึ่งเป็นระดบัที่สงูกว่าเกณฑ์
ขัน้ต ่า (รวม Conservation Buffer และ D-SIBs Buffer) ที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนดไวท้ี่รอ้ยละ 12.0 รอ้ยละ 9.5 และรอ้ยละ 
8.0 ของ CAR, Tier 1 และ CET 1 ตามล าดบั 
 
ตำรำง 17: ควำมสำมำรถในกำรด ำรงเงนิกองทุน 

เงนิกองทุนรวม เงนิกองทุนชั้นที ่1 เงนิกองทุนชั้นที ่1 ทีเ่ป็นสว่นของ
เจ้ำของ 

   

หมายเหต ุ: งบการเงนิรวม 

ส าหรบัการเปิดเผยขอ้มลูความเพียงพอของเงินกองทนุตามเกณฑ ์BASEL III, Pillar III สามารถศกึษารายละเอียดเพิ่มเติมไดท้ี่  
https://www.ttbbank.com/th/ir/financial-information/pillar3 
 
 พอรต์สินเชื่อทีมี่กำรปรับโครงสร้ำง (Modified loan portfolio)  
 ทีทีบีไดใ้หค้วามช่วยเหลือลกูคา้ที่ไดร้บัผลกระทบจากโควิด-19 อย่างต่อเนื่องผ่านมาตรการความช่วยเหลือของธนาคาร 
เพื่อใหม้ั่นใจว่าลูกคา้ไดร้บัความช่วยเหลือที่เหมาะสมและรกัษาความสามารถในการช าระหนีไ้ดใ้นระยะยาว เนื่องจากพอรต์ภายใต้
มาตรการความช่วยเหลือไดท้ยอยลดลงตามก าหนดหมดอายุ มาตรการความช่วยเหลือลูกคา้ไดถู้กปรับเปล่ียนไปยังโปรแกรมการ
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ปรบัปรุงโครงสรา้งหนีแ้บบเบ็ดเสร็จ โดยธนาคารยังคงใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินอย่างเหมาะสมกับลูกคา้ท่ามกลางภาวะอัตรา
ดอกเบีย้ขาขึน้  
 
 ณ สิน้เดือน ธ.ค. 2566 พอรต์สินเชื่อที่มีการปรบัโครงสรา้งของทีทีบี (Modified Portfolio) ซึ่งครอบคลมุการปรบัโครงสรา้ง
หนีท้กุประเภททัง้ก่อนและหลงัโควิด-19) คิดเป็นรอ้ยละ 11 ของสินเชื่อรวม ลดลงเมื่อเทียบกบัรอ้ยละ 12 ณ สิน้เดือนธันวาคม 2565 โดย
ภายใตพ้อรต์สินเชื่อที่มีการปรบัโครงสรา้ง ประมาณรอ้ยละ 7 ของสินเชื่อรวมเป็นการปรบัโครงสรา้งหนีด้ว้ยการขยายเวลาช าระหนีห้รือ
เทียบเท่าเกณฑสี์สม้ของ ธปท. และประมาณรอ้ยละ 4 ของสินเชื่อรวมเป็นการปรบัโครงสรา้งหนีท้ี่มีเงื่อนไขเพื่อลดภาระการช าระหนี ้
เทียบเท่าเกณฑสี์ฟ้าของ ธปท. ทั้งนี ้ธนาคารยังคงดูแลพอรต์สินเชื่อที่มีการปรับโครงสรา้งอย่างใกลช้ิดเพื่อให้มั่นใจว่าการควบคุม
คณุภาพสินทรพัยเ์ป็นไปอย่างรอบคอบ 
 
9.3 กำรขับเคลื่อนธุรกิจเพื่อควำมยั่งยืน 

 ทีทีบีมุ่งมั่นท่ีจะผสานความยั่งยืนเขา้กบัแนวทางการด าเนินธุรกจิและกลยทุธข์องธนาคาร โดยยดึหลกัการขบัเคลื่อนความ
ยั่งยืนดา้นธุรกจิ ส่ิงแวดลอ้ม สงัคม รวมถึงธรรมาภิบาลและจรยิธรรมการด าเนินธุรกิจ หรือ B+ESG เพื่อบรรลผุลการด าเนินธุรกิจและช่วย
เสรมิสรา้งการเติบโตในระยะยาวแก่ผูถื้อหุน้และผูม้ีส่วนไดเ้สียของธนาคารทกุกลุ่มอยา่งยั่งยืน ภายใตแ้นวคดิ 'Make REAL Change' 
ของเรา ธนาคารไดน้ าเอาศกัยภาพท่ีเพิ่มขึน้จากการรวมกจิการมาสรา้งสรรคโ์ซลชูั่นทางการเงินท่ีจะช่วยใหล้กูคา้มีชวีิตทางการเงนิท่ีดีขึน้
ในทกุมิติ ไมว่า่จะเป็นเรื่องของ การฉลาดออมฉลาดใช ้การรอบรูเ้รื่องกูย้ืม การลงทนุเพื่ออนาคต และการคุม้ครองอยา่งอุ่นใจ รวมถงึการ
ส่งเสรมิความรูท้างการเงินและการเขา้ถึงผลิตภณัฑท์างการเงิน ทั้งนี ้เพื่อตอบโจทยค์วามตอ้งการที่แตกตา่งกนัในแต่ละช่วงชวีิต 
 ในแง่ของความยั่งยืนทางธุรกิจ ธนาคารยงัคงมุง่มั่นและเดินหนา้ในการเปล่ียนแปลงรูปแบบการด าเนินธุรกิจสู่ระบบดจิิทลั 
โดยมุ่งเนน้การสรา้งขีดความสามารถใหม่และการเสรมิสรา้งรากฐานใหแ้ข็งแกรง่ ซึ่งช่วยใหธ้นาคารเขา้ใจถึงความตอ้งการของลกูคา้ 
ตลอดจนสามารถน าเสนอโซลชูั่นทางการเงินเพื่อตอบสนองความตอ้งการลกูคา้ไดด้ียิง่ขึน้ น าไปสู่ความสมัพนัธข์องธนาคารกบัลกูคา้ที่
แน่นแฟ้น ยิ่งขึน้ โดยในปี 2566 แอปพลิเคชนั ttb touch มกีารเขา้ถึงลกูคา้มากกวา่ 10 เทา่เมื่อเทยีบกบัช่องทางสาขา โดยนบัเป็น
เครื่องมือส าคญัในการด าเนินกลยทุธ ์ “Ecosystem Play” ของททีีบี ซึ่งเป็นโมเดลธุรกิจใหม่ส าหรบัการเติบโตทางธุรกิจโดยเนน้ไปท่ีคนมี
รถ คนมีบา้น และมนษุยเ์งินเดือน ดว้ยฟีเจอรต์า่งๆ เช่น "My Car" ที่เปิดตวัในปี 2565 "รถโดนใจ" "My Tax" "My Work " ที่เปิดตวัในปี 2566 
และฟีเจอร ์"My Home" ที่ก าลงัจะเปิดตวัในปี 2567 ช่วยใหล้กูคา้ของเราสามารถจดัการรถ ภาษีและเรื่องบา้นไดอ้ย่างงา่ยดาย ดว้ยความ
สะดวกสบายสงูสดุเพยีงปลายนิว้สมัผสั 
 
 ธนาคารตระหนกัถงึบทบาทที่ส าคญัในฐานะสถาบนัการเงินในการส่งเสรมิความยั่งยืนดา้นส่ิงแวดลอ้มและสนบัสนนุการ
เปล่ียนแปลงของประเทศไทยไปสู่เศรษฐกิจคารบ์อนต ่า ในปี 2566 คณะกรรมการของธนาคารมีมติอนมุตัิประกาศความมุ่งมั่นในการ
ปล่อยก๊าซเรือนกระจกสทุธิเป็นศนูย ์(Net Zero Commitment) จากการด าเนินงานของธนาคาร พรอ้มปรบัพอรต์สินเชื่อใหส้อดคลอ้งกบั
เป้าหมายของประเทศไทยในปี 2608 โดยกลยทุธด์า้นภมูิอากาศของธนาคารสรา้งขึน้บนเสาหลกั 3 ประการ:  

1) การลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกจากการด าเนินงานของธนาคาร  
2) การจัดหาเงินทุนและการใหค้  าปรึกษาแก่ลูกคา้ในการเปล่ียนผ่านไปสู่เศรษฐกิจการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็น
ศนูยแ์ละ  
3) การจดัการความเส่ียงดา้นส่ิงแวดลอ้มและสภาพภมูิอากาศ  

 ซึ่งธนาคารประสบความส าเรจ็ในการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกขอบเขตที่ 1 และ 2 ไดร้อ้ยละ 20 เมื่อเทียบกบัปี 2562 
โดยปล่อยสินเชื่อเพื่อความยั่งยืนมากกวา่ 17,000 ลา้นบาท อกีทัง้ยงัมีการปรบัปรุงนโยบายความรบัผิดชอบต่อสิ่งแวดลอ้มและสงัคม 
(ESR) ของธนาคารใหแ้ขง็แกรง่และเป็นปัจจบุนั 
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 ธนาคารใหก้ารสนบัสนนุทางการเงินแก่ลกูคา้รายย่อยและลกูคา้ธรุกิจผ่านโครงการรวบหนี ้ (Debt consolidation) และ
โครงการสินเชื่อสวสัดิการ รวมมลูค่ากวา่ 3,000 ลา้นบาท และ 6,800 ลา้นบาท ตามล าดบั เพื่อลดภาระทางการเงินแก่ลกูคา้ อีกทัง้มอบ
ความคุม้ครองทางอบุตัเิหตแุละประกนัชีวติส าหรบัลกูคา้ ทีทีบี ออลลฟ์รี มลูค่ากวา่ 50 ลา้นบาท เพื่อความมั่นคงทางการเงิน พรอ้ม
บรรเทาความสญูเสียใหก้บัลกูคา้และครอบครวั นอกจากนี ้ ธนาคารยงัไดส่้งเสรมิความรูท้างการเงินแก่พนกังาน ลกูคา้ และประชาชน
ทั่วไปผ่านโครงการท่ีหลากหลายบนแพลตฟอรม์ดิจิทลั ตอกย า้ความมุง่มั่นในการยกระดบัความเป็นอยู่ทางการเงินของคนไทย โดย
ธนาคารยงัคงยดึมั่นตามหลกัการการเงินท่ีเป็นธรรม พรอ้มขบัเคล่ือนไปสู่เศรษฐกิจ สงัคม และส่ิงแวดลอ้มอยา่งยั่งยืนต่อไปในอนาคต 
ส าหรบัรายละเอียดเพิม่เตมิเก่ียวกบัความยั่งยืนของธนาคาร สามารถดไูดท้ี่รายงานความยั่งยืนตามลิงคด์า้นลา้งนี ้ 
https://www.ttbbank.com/en/sustainability/policies-and-reporting/reporting-and-publications   
 

 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.ttbbank.com/en/sustainability/policies-and-reporting/reporting-and-publications
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10. ตัวเลขทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ 

ข้อมูลทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ  

 ในการอ่านค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายบริหาร ผูล้งทุนควรอ่านประกอบกบังบการเงินของธนาคาร ซึ่งมีการ
สรุปนโยบายการบญัชีที่ส  าคญั ซึ่งในบางกรณีฝ่ายบริหารจะตอ้งใชดุ้ลยพินิจ การประมาณการและขอ้สมมติฐานของรายการทาง
ธุรกิจนัน้ๆ เพื่อใหก้ารจดัท างบการเงินถกูตอ้งตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
 งบกำรเงนิ 

งบกำรเงนิ ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต 
งบการเงินท่ีสอบทานแลว้ ส าหรบังวดสามเดือนและ
เกา้เดือนสิน้สดุ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567 

นายโชคชยั งามวฒุิกลุ เลขทะเบยีน 9728 
ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตแห่งบรษิทั เคพีเอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ากดั 

งบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 
ธันวาคม 2566 

นายโชคชยั งามวฒุิกลุ เลขทะเบยีน 9728 
ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตแห่งบรษิทั เคพีเอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ากดั 

งบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 
ธันวาคม 2565 

นายโชคชยั งามวฒุิกลุ เลขทะเบยีน 9728 
ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตแห่งบรษิทั เคพีเอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ากดั 

 
 สรุปรำยงำนรำยงำนของผู้สอบบัญชีรับอนุญำต 

งบกำรเงนิ ควำมเหน็ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต 
งบการเงินท่ีสอบทานแลว้ ส าหรบังวดสามเดือนและ
เกา้เดือนสิน้สดุ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567 

ผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตมีความเห็นว่า ไม่พบส่ิงที่เป็นเหตุใหเ้ชื่อว่าขอ้มูล
ทางการเงินระหว่างกาลดงักล่าว ไม่ไดจ้ดัท าขึน้ตามมาตรฐานการบญัชี 
ฉบบัที่ 34 เรื่อง การรายงานทางการเงินระหว่างกาล และหลกัเกณฑข์อง
ธนาคารแห่งประเทศไทย ในสาระส าคญัจากการสอบทาน 

งบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ ส าหรบัปีสิน้สดุ 
วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 

ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตมีความเห็นว่างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะ
กิจการของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงนัน้ ถกูตอ้งตามที่ควรในสาระส าคญั
ตามมาตรฐานรายงานทางการเงินและหลักเกณฑ์ของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย 

งบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ ส าหรบัปีสิน้สดุ 
วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 

ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตมีความเห็นว่างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะ
กิจการของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงนัน้ ถกูตอ้งตามที่ควรในสาระส าคญั
ตามมาตรฐานรายงานทางการเงินและหลักเกณฑ์ของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย 
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10.1  ตำรำงสรุปงบกำรเงนิรวมส ำหรับระยะเวลำ 3 ปีทีผ่่ำนมำ 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม 
หน่วย : ลา้นบาท 

 30 กนัยำยน 31 ธนัวำคม 

สินทรัพย ์ 2567 2566 2565 
สินทรัพย ์    
เงินสด 12,463 15,487 15,506 
รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสทุธิ 253,607 267,486 187,563 
สินทรพัยท์างการเงินท่ีวดัมลูค่าดว้ยมลูคา่ยตุิธรรมผ่านก าไร
หรือขาดทนุ 

12,581 2,470 1,533 

สินทรพัยอ์นพุนัธ ์ 15,456 7,236 10,376 
เงินลงทนุสทุธิ 165,924 179,088 211,432 
เงินลงทนุในบรษิัทย่อยและบรษิทัรว่มสทุธิ 8,523 8,614 8,574 
   เงินใหสิ้นเชื่อแก่ลกูหนี ้ 1,252,917 1,327,964 1,376,118 
   บวก ดอกเบีย้คา้งรบัและรายไดด้อกเบีย้ที่ยงัไม่ถงึก าหนด
ช าระ 

8,382 8,674 7,777 

   หกั  ค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกดิขึน้ (60,069) (63,502) (57,390) 
รวมเงินใหสิ้นเชื่อแก่ลกูหนีแ้ละดอกเบีย้คา้งรบัสทุธิ 1,201,230 1,273,136 1,326,505 
ทรพัยสิ์นรอการขายสทุธิ 15,321 12,312 12,152 
ที่ดิน อาคาร และอปุกรณส์ทุธิ 16,423 20,859 19,788 
ค่าความนิยมและสินทรพัยไ์ม่มตีวัตนอื่นสทุธิ 24,523 23,434 22,890 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 2,587 1,560 830 
สินทรพัยอ์ื่นสทุธิ 13,971 12,752 9,130 
รวมสินทรัพย ์ 1,742,609 1,824,434 1,826,279 

 
งบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม (ต่อ) 

หน่วย : ลา้นบาท 
 30 กนัยำยน 31 ธนัวำคม 
หนีส้นิและส่วนของเจ้ำของ 2567 2566 2565 
หนีส้นิ      
เงินรบัฝาก 1,296,436 1,386,581 1,399,247 
รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 93,370 87,794 84,770 
หนีสิ้นจ่ายคืนเมื่อทวงถาม 3,689 6,063 5,586 
หนีสิ้นทางการเงินที่วดัมลูคา่ดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรหรือ
ขาดทนุ 

5,890 1,816 438 

หนีสิ้นอนพุนัธ ์ 15,196 5,707 9,499 
ตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกูย้ืม 40,375 59,531 59,644 
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 30 กนัยำยน 31 ธนัวำคม 
หนีส้นิและส่วนของเจ้ำของ 2567 2566 2565 
ประมาณการหนีสิ้นผลประโยชนข์องพนกังาน 4,524 4,230 3,872 
ประมาณการหนีสิ้นอื่น 2,361 2,334 2,662 
หนีสิ้นภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี - - - 
รายไดร้อตดับญัชี - - - 
หนีสิ้นอื่น 46,993 41,031 41,553 
รวมหนีส้ิน 1,508,834 1,595,087 1,607,271 
    
ส่วนของเจ้ำของ    
ทนุเรือนหุน้    
   ทนุจดทะเบียน    

หุน้สามญั 97,830,583,125 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.95 บาท 
( 31 ธันวาคม 2566: หุน้สามญั  97,830,583,125หุน้ และ 
31 ธันวาคม 2565: หุน้สามญั 97,830,583,125 หุน้)   92,939 92,939 92,939 

   ทนุท่ีออกและช าระแลว้    
หุน้สามญั 97,297,282,121 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.95 บาท 
( 31 ธันวาคม 2566: หุน้สามญั 97,101,487,977 หุน้ และ 
31 ธันวาคม 2565: หุน้สามญั 96,776,073,897 หุน้) 92,432 92,247 91,937 

ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 43,372 43,374 43,360 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจา้ของ 5,675 5,735 4,456 
ก าไรสะสม    
   จดัสรรแลว้ - ทนุส ารองตามกฎหมาย 10,091 10,091 10,091 
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 82,205 77,900 69,163 
รวมส่วนของธนาคาร 233,775 229,347 219,007 
ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  านาจควบคมุ - - 1 
รวมส่วนของเจ้ำของ 233,775 229,347 219,008 
รวมหนีส้ินและสว่นของเจ้ำของ 1,742,609 1,824,434 1,826,279 

 



ส่วนท่ี 3 ข้อมูลของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 

 

ส่วนท่ี 3 ข้อมูลของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง หน้า 83 
 

งบก ำไรขำดทนุและก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่นรวม 
                หน่วย : ลา้นบาท 

 ส ำหรับงวดเก้ำเดอืนสิน้สุด 
30 กนัยำยน 31 ธนัวำคม 

 2567 2566 2566 2565 
รายไดด้อกเบีย้ 62,792 58,134 79,134 65,627 
ค่าใชจ้า่ยดอกเบีย้ 20,149 15,875 21,927 14,010 
รำยได้ดอกเบีย้สุทธ ิ 42,643 42,259 57,207 51,617 
รายไดค้า่ธรรมเนยีมและบรกิาร 9,707 10,462 14,007 14,025 
ค่าใชจ้า่ยคา่ธรรมเนียมและบรกิาร 2,801 2,738 3,645 3,634 
รำยได้ค่ำธรรมเนียมและบริกำรสุทธ ิ 6,906 7,724 10,362 10,391 
ก าไรสทุธิจากเครื่องมือทางการเงนิท่ีวดัมลูคา่ 
ดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ 1,318 1,275 1,666 1,693 

ก าไรสทุธิจากเงินลงทนุ 164 52 52 7 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุตามวิธีส่วนไดเ้สีย 195 208 284 261 
รายไดจ้ากการด าเนินงานอื่นๆ 1,040 1,112 1,390 1,883 
รวมรำยได้จำกกำรด ำเนินงำน 52,266 52,630 70,961 65,852 
ค่ำใช้จ่ำยจำกกำรด ำเนินงำนอืน่ ๆ     
ค่าใชจ้า่ยเก่ียวกบัพนกังาน 11,695 12,525 16,672 16,006 
ค่าตอบแทนกรรมการ 78 99 123 60 
ค่าใชจ้า่ยเก่ียวกบัท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ ์ 3,446 3,581 4,817 4,864 
ค่าภาษีอากร 1,403 1,362 1,831 1,510 
อื่นๆ 5,453 5,377 7,837 7,512 
รวมค่ำใช้จ่ำยจำกกำรด ำเนินงำนอืน่ ๆ 22,075 22,944 31,280 29,952 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหักผลขำดทุนด้ำนเครดติ
ทีค่ำดว่ำจะเกิดขึน้และภำษีเงนิได ้ 30,191 29,686 39,681 35,900 

ผลขาดทนุดา้นเครดติที่คาดวา่จะเกิดขึน้ 15,162 12,874 22,199 18,353 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนภำษีเงนิได ้ 15,029 16,812 17,482 17,547 
ค่าใชจ้า่ย (รายได)้ ภาษีเงินได ้ (890) 3,216 (980) 3,352 
ก ำไรส ำหรับปี 15,919 13,596 18,462 14,195 
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งบก ำไรขำดทนุและก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่นรวม (ตอ่) 
หน่วย : ลา้นบาท  

 ส ำหรับงวดเก้ำเดอืนสิน้สุด 
30 กนัยำยน 

31 ธนัวำคม 

 2567 2566 2566 2565 
ก ำไร (ขำดทนุ) เบ็ดเสร็จอืน่     
รำยกำรทีจั่ดประเภทรำยกำรใหม่เข้ำไปไว้ในก ำไรหรือ
ขำดทุนในภำยหลัง 

    

ก าไร (ขาดทนุ) จากการวดัมลูคา่เงินลงทนุในตราสารหนี ้
ดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็อื่น 907 (855) 225 (587) 

ก าไร (ขาดทนุ) จากการวดัมลูคา่ยตุิธรรมเครื่องมือที่ใช้
ส าหรบัการป้องกนัความเส่ียงในกระแสเงินสด 98 (58) (55) (37) 

รบัรูข้าดทนุจากการแปลงคา่งบการเงินจากการด าเนินงาน
ในต่างประเทศในก าไรหรือขาดทนุ - - - 58 

ภาษีเงินไดเ้ก่ียวกบัรายการท่ีจดัประเภทรายการใหมเ่ขา้ไป
ไว ้
ในก าไรหรือขาดทนุในภายหลงั (201) 183 (34) 113 

 804 (730) 136 (453) 
รำยกำรทีไ่ม่จัดประเภทรำยกำรใหม่เข้ำไปไว้ในก ำไร
หรือขำดทนุในภำยหลงั 

    

การเปล่ียนแปลงในส่วนเกินทนุจากการตีราคาสินทรพัย ์ (515) 2,283 2,282 (119) 
ขาดทนุจากเงินลงทนุในตราสารทนุท่ีก าหนดใหว้ดัมลูค่า
ดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็อื่น (516) (489) (409) (17) 

ก าไร (ขาดทนุ) จากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์
ประกนัภยัส าหรบัโครงการผลประโยชนห์ลงัออกจากงาน (110) 174 (117) 15 

ส่วนแบ่งก าไรเบ็ดเสรจ็อื่นในบรษิทัรว่ม (ภายใตว้ิธีส่วนได้
เสีย) 1 - 6 - 

ภาษีเงินไดเ้ก่ียวกบัรายการท่ีไม่จดัประเภทรายการใหม่เขา้
ไปไวใ้นก าไรหรือขาดทนุในภายหลงั 228 (394) (353) 24 

 (912) 1,574 1,409 (97) 

รวมก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอื่นส ำหรับงวด ปี – สุทธ ิ
จำกภำษีเงนิได ้ (108) 844 

 
1,545 

 
(550) 

ก ำไร (ขำดทนุ) เบ็ดเสร็จรวมส ำหรับงวด ปี 15,811 14,440 20,007 13,645 
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งบก ำไรขำดทนุและก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่นรวม (ตอ่) 

 หน่วย : ลา้นบาท  

 ส ำหรับงวดเก้ำเดอืนสิน้สุด 
30 กนัยำยน 31 ธนัวำคม 

 2567 2566 2566 2565 
     
กำรแบ่งปันก ำไร     
ส่วนท่ีเป็นของธนาคาร 15,919 13,596 18,462 14,195 
ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  านาจควบคมุ - - - - 
ก ำไรส ำหรับปี 15,919 13,596 18,462 14,195 
     
กำรแบ่งปันก ำไร (ขำดทุน) เบด็เสร็จรวม     
ส่วนท่ีเป็นของธนาคาร 15,811 14,440 20,007 13,645 
ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  านาจควบคมุ - - - - 
ก ำไร (ขำดทนุ) เบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี 15,811 14,440 20,007 13,645 
     
ก ำไรต่อหุน้     
ก าไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.16 0.14 0.19 0.15 
ก าไรต่อหุน้ปรบัลด (บาท) 0.16 0.14 0.19 0.15 

 

งบกระแสเงนิสดรวม 
หน่วย : ลา้นบาท 

 ส ำหรับงวดเก้ำเดอืนสิน้สุด
30 กนัยำยน 31 ธนัวำคม 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 2567 2566 2566 2565 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได ้ 15,029 16,812 17,482 17,547 
รายการปรบักระทบก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได ้     
   เป็นเงินสดรบั (จา่ย) จากกิจกรรมด าเนินงาน     
   ค่าเส่ือมราคาและรายการตดับญัชี 3,194 2,951 3,994 4,145 
   ผลขาดทนุดา้นเครดติที่คาดว่าจะเกดิขึน้ 15,162 12,874 22,199 18,353 
   ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์(กลบั
รายการ) 

20 50 50 (52) 

   ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ของสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (กลบั
รายการ) 

(22) - 22 - 

   ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ของทรพัยสิ์นรอการขายและ
สินทรพัยอ์ื่น  

90 302 528 255 
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 ส ำหรับงวดเก้ำเดอืนสิน้สุด
30 กนัยำยน 31 ธนัวำคม 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 2567 2566 2566 2565 
   ส ารองประมาณการหนีสิ้น 427 337 554 809 
   ก าไรจากการปรบัมลูค่าเงินลงทนุท่ีวดัมลูคา่ดว้ยมลูคา่
ยตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ - (39) (45) (73) 
   ขาดทุนจากการจ าหน่ายและตัดจ าหน่ายสินทรัพยไ์ม่มี
ตวัตน 27 6 41 141 

   ก าไรจากการจ าหน่ายอาคารและอปุกรณ ์ (6) (3) (6) (54) 
   ขาดทนุ (ก าไร) จากการจ าหน่ายเงินลงทนุ (164) (52) (52) (7) 
ขาดทนุ (ก าไร) ที่ยงัไม่เกดิขึน้จากอตัราแลกเปล่ียนและ
การปรบัมลูค่า 623 739 (490) 358 

   ส ารองโครงการจดัสรรหุน้สามญัใหก้บัพนกังาน 114 95 136 122 
   ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุตามวิธีส่วนไดเ้สีย (195) (208) (284) (261) 
   รายไดร้อตดับญัช ี (1,349) (1,591) (2,122) (2,200) 
   รายไดด้อกเบีย้สทุธิ (42,643) (42,259) (57,207) (51,617) 
   รายไดเ้งินปันผล (272) (205) (229) (174) 
   เงินสดรบัดอกเบีย้ 62,897 57,332 77,853 65,977 
   เงินสดจ่ายดอกเบีย้ (18,308) (12,832) (18,590) (11,034) 
   เงินสดจ่ายภาษีเงินได ้ (378) (4,938) (5,050) (3,278) 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลี่ยนแปลงใน
สินทรัพย ์

    

   และหนีส้ินด ำเนินงำน 34,246 29,371 38,784 38,957 
 
งบกระแสเงนิสดรวม (ต่อ) 

หน่วย : ลา้นบาท  

 ส ำหรับงวดเก้ำเดอืนสิน้สุด30 
กันยำยน 

31 ธนัวำคม 

 2567 2566 2566 2565 
สินทรัพยด์ ำเนินงำนลดลง (เพิ่มขึน้)     
   รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน 13,878 17,314 (79,835) (28,723) 
   สินทรพัยท์างการเงินท่ีวดัมลูคา่ดว้ยมลูคา่ยตุธิรรมผ่าน
ก าไรหรือขาดทนุ (10,110) 593 (892) (39) 
   เงินใหสิ้นเชื่อแก่ลกูหนี ้ 52,996 (1,472) 29,083 (24,032) 
   ทรพัยสิ์นรอการขาย 212 79 228 (858) 
   สินทรพัยอ์ื่น (198) (3,124) (1,566) (412) 
หนีส้นิด ำเนินงำนเพิ่มขึน้ (ลดลง)     
   เงินรบัฝาก (90,573) (69,559) (10,773) 60,045 
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 ส ำหรับงวดเก้ำเดอืนสิน้สุด30 
กันยำยน 

31 ธนัวำคม 

 2567 2566 2566 2565 
   รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน 5,576 9,053 3,024 (196) 
   หนีสิ้นจ่ายคืนเมื่อทวงถาม (2,372) 296 475 261 
   หนีสิ้นทางการเงินท่ีวดัมลูค่าดว้ยมลูคา่ยตุิธรรมผ่านก าไร
หรือขาดทนุ 

 
3,955 

 
901 

 
1,493 

 
- 

   ประมาณการหนีสิ้น (307) (655) (704) (692) 
   หนีสิ้นอื่น 191 (4,589) 234 4,903 
เงนิสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 7,494 (21,792) (20,449) 49,214 

 
งบกระแสเงนิสดรวม (ต่อ) 

หน่วย : ลา้นบาท 

 ส ำหรับงวดเก้ำเดอืนสิน้สุด
30 กนัยำยน 31 ธนัวำคม 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมลงทุน 2567 2566 2566 2565 
เงินสดรบัจากดอกเบีย้ 2,089 1,549 2,942 1,775 
เงินสดรบัจากเงินปันผล 423 327 477 482 
เงินสดจา่ยในการซือ้เงินลงทนุท่ีวดัมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไร
ขาดทนุเบด็เสรจ็อื่น (77,493) (24,007) (30,827) (45,177) 

เงินสดรบัจากการจ าหน่ายเงินลงทนุท่ีวดัมลูคา่ยตุธิรรมผ่าน
ก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็อื่น 95,413 58,070 69,515 41,021 

เงินสดจา่ยในการซือ้เงินลงทนุท่ีวดัมลูค่าดว้ยราคาทนุตดั
จ าหน่าย (3,971) (6,813) (6,813) (27,873) 
เงินสดจา่ยในการซือ้อาคารและอปุกรณ ์ (370) (461) (831) (1,057) 
เงินสดจา่ยในการซือ้สินทรพัยไ์มม่ีตวัตน (1,945) (1,252) (1,735) (1,603) 
เงินสดรบัจากการจ าหน่ายอาคารและอปุกรณ ์ 18 21 42 185 
เงนิสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ 14,164 27,434 32,770 (32,247) 

 
งบกระแสเงนิสดรวม (ต่อ) 

หน่วย : ลา้นบาท 

 
ส ำหรับงวดเก้ำเดอืนสิน้สุด

30 กนัยำยน 
31 ธนัวำคม 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ 2567 2566 2566 2565 

เงินสดรบัจากการออกจ าหน่ายหุน้กูแ้ละเงินกูย้ืม 26,595 5,200 12,098 21,998 
เงินสดจา่ยในการไถ่ถอนหุน้กูแ้ละช าระคืนเงินกูย้ืม (44,505) (6,112) (12,217) (31,515) 
เงินสดจา่ยดอกเบีย้ตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกูย้ืม (1,606) (1,618) (2,469) (2,418) 
หุน้สามญัที่ออกและเรยีกช าระเตม็มลูค่าแลว้เพิม่ขึน้ 186 85 234 8 
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ส ำหรับงวดเก้ำเดอืนสิน้สุด

30 กนัยำยน 
31 ธนัวำคม 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ 2567 2566 2566 2565 

ค่าใชจ้า่ยในการออกหุน้สามญั (2) (2) (2) (2) 
จ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อหุน้ของธนาคาร (5,350) (5,129) (9,984) (5,601) 
จ่ายเงินปันผลแก่ส่วนไดเ้สียที่ไมม่ีอ  านาจควบคมุ - - - - 
จ่ายเงินสดสว่นท่ีเหลือจากการช าระบญัชใีหแ้ก่ส่วนไดเ้สียที่
ไม่มีอ  านาจควบคมุ 

 
- 

 
- - - 

เงินสดจา่ยคืนทนุส่วนไดเ้สียที่ไมม่ีอ  านาจควบคมุ - - - - 
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหำเงนิ (24,682) (7,576) (12,340) (17,530) 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิจากการด าเนินงานใน
ต่างประเทศ 

- - - 58 

เงนิสดลดลงสุทธ ิ (3,024) (1,934) (19) (505) 
เงินสด ณ วนัท่ี 1 มกราคม 15,487 15,506 15,506 16,011 
เงนิสด ณ วนัที ่30 กันยำยน  31 ธนัวำคม 12,463 13,572 15,487 15,506 
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10.2 ตำรำงแสดงอัตรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ 
 

งบกำรเงินรวม 
ส ำหรับงวด 9 เดือนสิน้สุด

วันที ่30 กันยำยน  
ส ำหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวำคม 

2567 2566 2566 2565 2564 
อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร (Profitability 
Ratio) 

     

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ (รอ้ยละ) 9.1 8.2 8.2 6.6 5.1 
ส่วนต่างรายไดด้อกเบีย้ (รอ้ยละ) 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT margin) (รอ้ยละ) 

3.27 
28.76 

3.21 
31.94 

3.24 
24.64 

2.95 
26.65 

2.97 
19.54 

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (Efficiency 
Ratio) 

  
   

อตัราส่วนรายไดด้อกเบีย้สทุธิต่อสินทรพัย ์(รอ้ยละ) 2.4 2.4 3.1 2.8 2.9 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์(ROA) (รอ้ยละ) 1.2 1.0 1.0 0.8 0.6 
อัตรำส่วนวิเครำะหน์โยบำยทำงกำรเงิน (Financial Policy 
Ratio) 

  
   

อตัราส่วนเงินใหส้ินเชื่อต่อเงินรบัฝาก (รอ้ยละ) 97 102 96 98 103 
อตัราส่วนเงินรบัฝากต่อหนีส้ินรวม (รอ้ยละ)   86.9 87.1 86.5 
อตัราส่วนเงินกองทนุต่อสินทรพัยเ์สี่ยง (รอ้ยละ)(1) 19.7 19.9 20.7 20.0 19.3 
อัตรำส่วนคุณภำพสินทรัพย ์(Asset Quality Ratio)      
อตัราส่วนค่าเผื่อหนีส้งสยัจะสญูต่อสินเชื่อรวม (รอ้ยละ)(2) 
อตัราส่วนสินเชื่อดอ้ยคณุภาพ (NPL ratio) (รอ้ยละ) 

1.56 
2.73 

1.26 
2.67 

1.64 
2.62 

1.33 
2.73 

1.57 
2.81 

อัตรำส่วนเพ่ิมเติมกลุ่มธนำคำรพำณิชย ์      
ส่วนสินทรพัยส์ภาพคล่องเพื่อรองรบัสถานการณด์า้นสภาพคล่องที่
มีความรุนแรง (liquidity coverage ratio) (รอ้ยละ)(3) 

236(5) 179(5) 194(5) 180(5) 173(5) 

แหล่งเงินท่ีมีความมั่นคงต่อความตอ้งการแหล่งเงินท่ีมีความมั่นคง 
(Net Stable Funding Ratio : NSFR) (รอ้ยละ)(3) 

141(5) 135(5) 136(5) 137(5) 133(5) 

เงินกองทนุชัน้ท่ี 1 (Tier 1 ratio) (รอ้ยละ)(4)  17.3 16.3 17.0 16.3 15.3 
เงินกองทนุทัง้สิน้ (CAR ratio) (รอ้ยละ) 
อตัราส่วนสินเชื่อท่ีมีความเสี่ยงดา้นเครดิตเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคญั 
(Stage 2 ratio) (รอ้ยละ) 

19.7 
7.84 

19.9 
 

20.7 
 

20.0 
 

19.3 
 

 

(1) อตัราส่วนเงินกองทนุต่อสินทรพัยเ์สี่ยง ค านวณตามเกณฑธ์นาคารแห่งประเทศไทย 
(2) อตัราส่วนเงินใหส้ินเชื่อดอ้ยคณุภาพต่อสินเชื่อรวม ตามหลกัเกณฑข์องธนาคารแห่งประเทศไทย  
(3) ยิ่งสงูยิ่งแสดงถึงสภาพคล่องที่ดีของธนาคาร 
(4) ยิ่งสงูยิ่งแสดงถึงเงินกองทนุขัน้ท่ี 1 เพื่อรองรบัความผนัผวนของมลูค่าสินทรพัยเ์สี่ยง 
(5) อตัราส่วนสินทรพัยส์ภาพคล่องเพื่อรองรบัสถานการณด์า้นสภาพคล่องท่ีมีความรุนแรง และอตัราส่วนแหล่งเงินท่ีมีความมั่นคงต่อความตอ้งการแหล่งเงินท่ีมีความ
มั่นคง ตามหลกัเกณฑข์องธนาคารแห่งประเทศไทย รายงานเป็นค่าเฉล่ียของไตรมาส ดว้ยงบการเงินเฉพาะกิจการ 
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11. ประวัติกำรผิดนัดช ำระหนี ้กำรผิดเงือ่นไขในกำรปฏิบัติตำมข้อก ำหนดสิทธิ 3 ปีย้อนหลัง 
 

- ไม่มี 
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12. ควำมเสี่ยงของกำรด ำเนินธุรกิจและกำรลงทุนในหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

 

12.1 ปัจจัยควำมเสี่ยงหลัก 

 ปัจจยัความเส่ียงหลกั ไดแ้ก่ ปัจจยัเส่ียงที่อาจเกิดขึน้จากการด าเนินธุรกิจ ซึ่งมีดงันี ้

 12.1.1 ควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต 

 ความเส่ียงดา้นเครดิต คือความเส่ียงที่อาจก่อใหเ้กิดความสญูเสียต่อธนาคารอนัเป็นผลมาจากผูกู้แ้ละ/หรือคู่สัญญา
ไม่สามารถปฏิบตัิตามพนัธะทางการเงินหรือเงื่อนไขสญัญาที่ตกลงไว ้ความเส่ียงดา้นเครดิตส่วนใหญ่เกิดจากธุรกรรมการใหสิ้นเชื่อ
และรายการภาระผกูพนันอกงบดลุ เช่น ตราสารอนพุนัธ ์เป็นตน้  

 ธนาคารมีเป้าหมายในการบรหิารความเส่ียงดา้นเครดติเพื่อสรา้งผลตอบแทนใหเ้หมาะสมกบัความเส่ียงโดยการสรา้ง
สมดุลระหว่างความเส่ียงและผลตอบแทนรวมถึงสรา้งความสามารถในการแข่งขันเชิงธุรกิจอย่างยั่งยืนโดยบูรณาการการบริหาร
ความเส่ียงเขา้ไปในการด าเนินธุรกิจและการวางแผนกลยุทธข์องธนาคาร 

 ธนาคารใหค้วามส าคัญและมุ่งมั่นในการพัฒนาปรบัปรุงความสามารถในการบริหารความเส่ียงดา้นเครดิตอย่าง
ต่อเนื่อง โดยมีการพฒันาบุคลากร การก ากับดูแลดา้นการบริหารความเส่ียง กระบวนการ เครื่องมือ และระบบการวดัระดบัความ
เส่ียง ซึ่งรวมถึงการพฒันาแนวทางบริหารความเส่ียงในรูปของทุนเชิงเศรษฐศาสตร ์(Economic capital) การปรบัปรุงกระบวนการ
วดัความเส่ียง กระบวนการพิจารณาสินเชื่อ (Credit Assessment & Origination) และเครื่องมือต่าง ๆ เช่น แบบจ าลองผลขาดทุน
ดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ภายใตม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศฉบบัท่ี 9 (IFRS9 ECL models)  แบบจ าลอง
การประเมินความเส่ียง  (Risk Rating Model) ดัชนีชี ้วัดส าหรับการขอสินเชื่อ (Application Scorecard) ดัชนีชี ้วัดพฤติกรรม 
(Behavioral Scorecard) ดชันีชีว้ดัการติดตามหนี ้(Collection Scorecard) นอกจากนี ้ธนาคารไดก้ าหนดกรอบการจดัท านโยบาย 
กระบวนการ รวมถึงแนวทางในการวดั และบริหารความเส่ียงดา้นเครดิต ซึ่งไดบ้รรลเุป้าหมายในมุ่งมั่นในการสรา้งวฒันธรรมการ
บริหารความเส่ียงดา้นเครดิตที่แข็งแกร่งภายในธนาคารผ่านการรูจ้กัและเขา้ใจลกูคา้ของธนาคารอย่างรอบดา้น โดยพนกังานของ
ธนาคารไดผ่้านการอบรมอย่างเขม้ขน้ เพื่อใหเ้ป็นไปตามแนวทางการป้องกนั 3 ระดบัในการบรหิารความเส่ียงดา้นเครดิต (3 lines of 
defense risk management framework) ซึ่งช่วยในการลดความเส่ียงดา้นเครดิต ดงันี ้

• ผูบ้ริหารและพนกังานในสายงานธุรกิจเป็นผูร้บัผิดชอบหลกัในการควบคมุความเส่ียงดา้นเครดิตที่เกิดขึน้ภายใน
สายงาน (แนวป้องกนัระดบัท่ี 1) 

• สายงานบรหิารความเส่ียงดา้นเครดิต (แนวป้องกนัระดบัท่ี 2) รว่มมือ สนบัสนนุ หรือโตแ้ยง้ในกิจกรรมการบรหิาร
ความเส่ียงของสายงานธุรกิจ (แนวป้องกันระดับที่ 1) ทั้งนี ้หน่วยงานบริหารความเส่ียงมีความเป็นอิสระจาก
ผูบ้รหิารและพนกังานท่ีใหสิ้นเชื่อ 

• สายงานตรวจสอบ เป็นแนวป้องกันระดับที่  3 มีหน้าที่ให้ความเห็นอย่างเป็นอิสระต่อการออกแบบและ
ประสิทธิผลของระบบการควบคมุภายในส าหรบัควบคมุความเส่ียงดา้นเครดิตในการด าเนินธุรกิจของธนาคาร  

 นอกจากนี ้ธนาคารมุ่งมั่นในการด าเนินธุรกิจเพื่อใหบ้รรลกุารเติบโตที่ยั่งยืนในระยะยาว ธนาคารไดบู้รณาการการ
บริหารความเส่ียงดา้นความยั่งยืนเขา้กับการบริหารความเส่ียงดา้นเครดิต โดยก าหนดนโยบายความรบัผิดชอบต่อส่ิงแวดลอ้มและ
สงัคม เพื่อใหม้ั่นใจว่ามีการพิจารณา ประเมิน และจดัการความเส่ียงดา้นส่ิงแวดลอ้มและสงัคมอย่างเหมาะสม ทัง้นีธ้นาคารไดน้ า
ระบบการจัดการส่ิงแวดลอ้มและสังคม (Environmental and Social Management System) ซึ่งเป็นกระบวนการน าความมุ่งมั่น
ดา้นความรบัผิดชอบต่อส่ิงแวดลอ้ม และสงัคมมาสู่การปฏิบตัิโดยการประเมินและจดัการความเส่ียงดา้นส่ิงแวดลอ้มและสังคมที่
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อาจเกิดขึน้จากการด าเนินธุรกิจกบัลกูคา้ กระบวนการดงักล่าวประกอบดว้ย การคดักรองธุรกรรมที่อยู่ในรายการยกเวน้ (Exclusion 
list) การตรวจสอบสถานะ การตดัสินใจ การควบคมุ การติดตาม และการรายงาน นอกจากนีธ้นาคารยงัยึดมั่นในหลกัธรรมาภิบาล
ของ ธปท. โดยการสรา้งวฒันธรรมการบริหารความเส่ียงดา้นเครดิตและปฏิบัติตามหลักการบริหารความเส่ียงดา้นเครดิตที่ดี ซึ่ง
ครอบคลมุถึงการบรหิารพอรต์โฟลิโอ การตรวจสอบและถ่วงดลุ การใหสิ้นเชื่อที่ดี มาตรฐานความเป็นมืออาชีพ การติดตามและการ
ควบคมุ 

 

 ปัจจัยเสี่ยงด้ำนเครดิต 

 คุณภำพเครดิต  
 สินเชื่อที่มีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต (ชัน้ท่ี 3 หรือ Non-Performing Loans) เกิดขึน้เมื่อลกูหนีไ้ม่สามารถช าระหนีไ้ดต้าม

ขอ้ตกลง ซึ่งอาจน าไปสู่การสญูเสียของรายไดจ้ากดอกเบีย้ และในบางกรณีอาจน าไปสู่การสญูเสียเงินตน้หากไม่สามารถช าระเงิน
ตน้ไดไ้ม่ว่าเพียงบางส่วนหรือทัง้หมด ซึ่งส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรและความเพียงพอของเงินกองทนุของธนาคาร 

 ธนาคารบริหารคุณภาพของพอรต์สินเชื่อโดยติดตามและทบทวนสถานะของลูกหนี ้ และ /หรือ คู่สัญญา อย่าง
สม ่าเสมอทัง้ในระดบัรายลกูคา้และระดบัพอรต์โฟลิโอ ในส่วนของหลกัการแนวป้องกัน 3 ระดบัในการบริหารความเส่ียงดา้นเครดิต
นั้น (3 lines of defense credit risk management) เจ้าหน้าที่บริหารความสัมพันธ์ลูกค้า (Relationship Managers) ได้มีการ
ติดตามดแูลลกูคา้สินเชื่อธุรกิจเป็นรายลกูคา้  ส าหรบัลกูคา้รายย่อยนัน้ การติดตามจะด าเนินการในระดบัพอรต์โฟลิโอ ธนาคารจดั
ให้มีระบบสัญญาณเตือนล่วงหนา้ (Early warning triggers) คะแนนความเส่ียงเชิงคุณภาพ (Qualitative Risk Score) และการ
ติดตามระดบัความเส่ียงดา้นพฤติกรรม (Behavioral Risk Level) เพื่อติดตามลกูหนีซ้ึ่งยงัเป็นหนีท้ี่มีคณุภาพดี แต่อาจมีคณุภาพแย่
ลงเนื่องจากไดร้บัผลกระทบในทางลบจากปัจจยัต่าง ๆ 

 ธนาคารมีทีมงานปรบัปรุงโครงสรา้งหนีแ้ละคณะกรรมการแกไ้ขหนีด้อ้ยคุณภาพซึ่งใหค้  าแนะน าเก่ียวกับเงื่อนไขใน
การปรบัโครงสรา้งหนี ้ตัง้แต่ปี 2565 ธนาคารไดอ้อกมาตรการแกห้นีอ้ย่างยั่งยืนและเหมาะสม เพื่อช่วยเหลือลกูหนีท้ี่มีปัญหาทาง
การเงิน เพื่อใหม้ั่นใจว่าธุรกิจของลกูหนีจ้ะสามารถด าเนินต่อไปได ้โดยมีเงินทุนและสภาพคล่องที่เพียงพอ นอกจากนี ้ธนาคารได้
ก าหนดกรอบในการจัดชั้นหนีแ้ละกันเงินส ารองส าหรับลูกคา้ในกลุ่มนีอ้ย่างรอบคอบและรดักุม และติดตามลูกคา้เหล่านีอ้ย่าง
ใกลช้ิดผ่านการรายงานรายเดือนและการติดตามผลการด าเนินงานของลกูหนี ้

 ธนาคารมีการติดตามและทบทวนคุณภาพสินเชื่ออย่างสม ่าเสมอเพื่อลดผลกระทบจากการดอ้ยคุณภาพของพอรต์
สินเชื่อ และเพื่อใหม้ั่นใจว่าธนาคารไดต้ัง้เงินส ารองเพื่อรองรบัผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้อย่างเพียงพอส าหรบัความ
เสียหายที่คาดว่าจะเกิดขึน้ตามเกณฑท์ี่ก าหนดโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้  (Expected 
Credit Loss) ค านวณจากความน่าจะเป็นที่ลูกหนีท้ี่จะผิดนดัช าระหนี ้(Probability of Default) ในระดับบัญชีและลูกหนี ้ยอดหนี ้
เมื่อลกูหนีผิ้ดนดัช าระหนี ้(Exposure at Default) ตามประเภทของสินเชื่อหรือประเภทของลกูหนี ้และความเสียหายเมื่อลกูหนีผิ้ดนดั
ช าระหนี ้(Loss Given Default) ตามความสามารถในการแกไ้ขหนีด้อ้ยคณุภาพ และประเภทของหลกัประกัน นอกจากนี ้ธนาคารมี
การทดสอบภาวะวิกฤตตามเกณฑท์างการและเกณฑภ์ายในภายใตส้มมติฐานที่ก าหนดเพื่อประเมินความเหมาะสมของระดบัการ
กนัส ารอง 

 กำรเสื่อมค่ำของมูลค่ำหลักประกัน 
 หลกัประกนัของสินเชื่อส่วนใหญ่ของธนาคารนัน้เป็นอสงัหารมิทรพัยแ์ละสินทรพัยอ์ื่น มลูค่าของหลกัประกนัดงักล่าว

อาจไดร้บัผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิจของประเทศและเศรษฐกิจโลก เช่น การชะลอตวัของภาคอสงัหารมิทรพัยอ์าจส่งผลใหย้อด
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หนีเ้งินตน้ของส่วนที่ค  า้ประกนัโดยอสงัหารมิทรพัยน์ัน้มีมลูค่าเกินกว่าอตัราส่วนสินเชื่อต่อหลกัประกนัท่ีอนมุตัิไวเ้ดิม อีกทัง้การลดลง
ของมลูค่าหลกัประกนัอาจมีผลท าใหธ้นาคารตอ้งตัง้ส ารองค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้  ธนาคารบรหิารการดอ้ย
ค่าของมูลค่าหลักประกันผ่านแนวทางเรื่องหลักประกันและการประเมินมูลค่าหลักประกัน และด าเนินการตามกระบวนการที่
สอดคลอ้งกับหลกัเกณฑข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ธนาคารไดก้ าหนดหลกัเกณฑก์ารคดัเลือกผูป้ระเมินราคาหลกัประกัน และ
มาตรฐานการประเมินราคาเพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎเกณฑข์องธปท. มาตรฐานวิชาชีพและจรรยาบรรณ โดยความถ่ีในการประเมินราคา
หลกัประกนันัน้ขึน้อยู่กบัระดบัความเส่ียงของสินเชื่อ นอกจากนี ้หน่วยงานประเมินราคาหลกัประกนัภายในของธนาคารยงัเป็นอิสระ
จากหน่วยงานอนมุตัิสินเชื่อเพื่อใหเ้กิดความโปรง่ใส และป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 

 กำรกระจุกตัวของสินเชื่อ 
 ความเส่ียงจากการกระจุกตวัของสินเชื่อเป็นปัจจยัเส่ียงที่ส  าคญัอย่างหนึ่งในการบริหารความเส่ียงดา้นเครดิต การ
จดัการความเส่ียงจากการกระจกุตวัของสินเชื่อนบัเป็นเรื่องส าคญัส าหรบัการบรหิารความเส่ียงดา้นเครดิตของธนาคารอย่างตอ่เนื่อง 
ธนาคารไดบ้ริหารและติดตามดูแลการกระจุกตวัของสินเชื่อในแต่ละภาคธุรกิจ กลุ่มภาคธุรกิจ ประเทศคู่สัญญา กลุ่มลูกคา้ และ
ลกูคา้แต่ละราย โดยก าหนดวงเงินสินเชื่อสงูสดุในแต่ละภาคธุรกิจ กลุ่มภาคธุรกิจ ประเทศคู่สญัญา วงเงินการก ากบัลกูหนีร้ายใหญ่
ตามเกณฑธ์ปท. และวงเงินควบคุมการกระจกุตวัของสินเชื่อของกลุ่มลกูคา้และลกูคา้แต่ละรายรวมผูท้ี่เก่ียวขอ้งตามเกณฑภ์ายใน
ของธนาคาร เพื่อบรหิารฐานะความเส่ียงดา้นเครดิตที่มีอยู่ในปัจจบุนัและที่จะเกิดขึน้ในอนาคต ใหอ้ยู่ในระดบัท่ียอมรบัไดแ้ละมีการ
กระจายตวัอย่างเหมาะสม รวมถึงหลีกเล่ียงฐานะความเส่ียงที่มากเกินไปในแต่ละภาคธุรกิจ กลุ่มภาคธุรกิจ ประเทศคู่สญัญา กลุ่ม
ลกูคา้ และลกูคา้แต่ละราย 
 
 นโยบำยทีเ่กี่ยวข้องกับกำรให้สินเชื่อ  

 1) นโยบำยทีเ่กี่ยวข้องกับกำรจัดชั้นสินทรัพย ์และกำรกันเงนิส ำรอง 

 ธนาคารมีการจดัชัน้สินทรพัยแ์ละการกนัส ารองสอดคลอ้งกับกฎเกณฑข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งไดก้ าหนดให้
ธนาคารตอ้งมีนโยบายและแนวทางอย่างชดัเจนใหส้อดคลอ้งกับมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศฉบบัที่ 9 (IFRS 
9) ธนาคารพิจารณาจดัชัน้ตามคณุภาพเครดิตของลกูหนีซ้ึ่งประเมินจากปัจจยัเชิงปรมิาณและเชิงคณุภาพ โดยไดม้ีการจดัชัน้สินเชื่อ
ธุรกิจ (Commercial Loan) เป็นรายลกูหนี ้ส่วนสินเชื่ออปุโภคบรโิภค หรือลกูหนีร้ายย่อย (Retail Loan) ไดม้ีการจดัชัน้เป็นรายบญัชี 
แต่หากลูกหนีร้ายใดใชสิ้นเชื่อทั้ง 2 ประเภท ธนาคารจัดชั้นตามรายลูกหนีโ้ดยจัดชั้นตามบัญชีที่เลวรา้ยที่สุดของบัญชีทั้งหมด 
ธนาคารมีการตัง้ส ารองตามผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ รวมทัง้พิจารณาตัง้ส ารองส่วนเพิ่มโดยผูบ้รหิาร (Management 
Overlay) เมื่อสมมติฐานหรือขอ้มลูที่น ามาใชค้  านวณผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ไม่สามารถบ่งชีส้ถานการณปั์จจุบนั
ของธนาคารณ วนัท่ีรายงานไดอ้ย่างเพียงพอ 
 

 2) นโยบำยกำรกันเงนิส ำรองส ำหรับภำระผูกพันนอกงบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

 ธนาคารมีการประมาณการเงนิส ารองส าหรบัรายการภาระผกูพนันอกงบแสดงฐานะการเงนิตามประกาศของธนาคาร
แห่งประเทศไทย เรื่อง หลกัเกณฑก์ารจดัชัน้และการกนัส ารองของสถาบนัการเงินในกรณีที่ 1) ภาระผูกพนันัน้เกิดจากการประกอบ
ธุรกิจของธนาคาร และ 2) มีโอกาสสูงที่ธนาคารตอ้งจ่ายช าระภาระผูกพัน และ 3) ภาระผูกพันนั้นสามารถประมาณการไดอ้ย่าง
น่าเชื่อถือ 
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 3) นโยบำยทีเ่กี่ยวข้องกับกำรบริหำรสินเชื่อทีมี่กำรเพิ่มขึน้อย่ำงมีนัยส ำคัญของควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต (ชั้น
ที่2 หรือ Under Performing Loans) และกำรบริหำรสินเชื่อที่มีกำรด้อยค่ำด้ำนเครดิต (ชั้นที่ 3 หรือ Non-Performing 
Loans) 

 ธนาคารตระหนักดีว่าการบริหารสินเชื่อที่มีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต (Non-Performing Loans) และสินเชื่อที่มีการ
เพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญของความเส่ียงดา้นเครดิต (Under-Performing Loans) เป็นเรื่องที่มีผลส าคัญต่อผลประกอบการของ
ธนาคาร เพื่อใหม้ั่นใจในความเป็นอิสระ ธนาคารจึงไดต้ัง้ที่หน่วยงานที่ปรึกษาบริหารการเงินพิเศษ (Special Advisory Banking 
Services: SABS) ในแนวป้องกนัระดบัท่ี 1 ซึ่งท างานรว่มกบัหน่วยงานพิจารณาสินเชื่อพิเศษ (Credit Restructuring Underwriting) 
ในแนวป้องกนัระดบัท่ี 2 เพื่อป้องกนัไม่ใหเ้กิดสินเชื่อที่มีการดอ้ยค่าดา้นเครดิตโดยใชห้ลกัการการเขา้ไปด าเนินการแกไ้ขปัญหาก่อน
เกิดและการแกไ้ขปัญหาที่รวดเรว็และติดตามดแูลอย่างมีประสิทธิภาพ เพื่อท าใหสิ้นเชื่อมีปัญหากลบัมาเป็นสินเชื่อที่ไม่มีการเพิ่มขึน้
อย่างมีนยัส าคญัของความเส่ียงดา้นเครดิต (ชัน้ที่ 1 หรือ Performing Loans) รวมถึงแกไ้ขปัญหาสินเชื่อที่มีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต 
โดยมีหน่วยงานพิจารณาสินเชื่อพิเศษเป็นผูพ้ิจารณา เพื่อใหม้ั่นใจในคณุภาพของการปรบัโครงสรา้งหนีแ้ละความถกูตอ้งของการจดั
ชัน้ลกูหนี ้ทัง้นี ้หน่วยงานท่ีปรกึษาบรหิารการเงินพิเศษ (SABS) มีการดแูลลกูหนีท้ี่มีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต รวมถึงลกูหนีท้ี่คาดว่าจะ
เริ่มผิดนดัช าระหนี ้หรือแสดงสญัญาณเส่ือมถอยดา้นเครดิตอย่างมีนยัส าคญั โดยลกูหนีเ้หล่านีต้อ้งไดร้บัการติดตามอย่างใกลช้ิด
เพื่อความรวดเร็วในการติดตามควบคุมด าเนินการป้องกัน ซึ่ง SABS Manager มีหนา้ที่ประสานงาน/เจรจากับลกูหนีเ้พื่อตรวจหา
สาเหตุและประเมินระดบัของปัญหา และก าหนดแนวทางการแกไ้ขเบือ้งตน้ที่เหมาะสมกับปัญหาของลกูหนี ้อาทิ ในกรณีการขาด
สภาพคล่องระยะสัน้ส าหรบัลกูหนีท้ี่ยงัสามารถด าเนินกิจการต่อไปได ้ธนาคารอาจพิจารณาขยายระยะเวลาการช าระหนี ้ปรบัปรุง
วงเงิน ส่วนในกรณีการประสบปัญหาระยะยาว เช่น การลดลงของยอดขายอย่างมีนยัส าคัญ มีปัญหาในการผลิต /การด าเนินงาน 
หรือไม่สามารถเรียกเก็บลกูหนีก้ารคา้จ านวนมากได ้ธนาคารอาจพิจารณาปรบัปรุงโครงสรา้งหนีต้ามศกัยภาพและความสามารถใน
การช าระหนี ้ 

 เพื่อใหส้อดคลอ้งกับกฎหมาย และเกณฑต์่างๆของทางราชการ รวมถึงผลการอนุมตัิ  SABS จะประสานงานกับทีม
กฎหมาย (Legal) เพื่อจัดเตรียมเอกสารสัญญา และเอกสารประกอบต่างๆ อย่างเหมาะสม ในการติดตามผลการด าเนินงานนัน้ 
SABS จะมีการดแูล ติดตามการปฏิบตัิตามเงื่อนไข อย่างใกลช้ิด จนกว่าความเส่ียงของลกูหนีจ้ะกลบัสู่สภาวะปกตแิละจดัชัน้เป็นหนี ้
ปกติ  

 ส าหรับลูกหนี ้ที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (ชั้นที่  3 หรือ Non-performing Loans) ซึ่งส่วนมากธนาคาร ได้มีการ
ด าเนินการทางกฎหมายแลว้ SABS จะประสานงานกับทีมกฎหมาย เพื่อใหม้ั่นใจว่า กลยุทธ์/แผนการปรบัปรุงโครงสรา้งหนีย้ังคง
สิทธิ รวมถึงเป็นประโยชนท์างกฎหมายแก่ธนาคาร ก่อนเจรจากบัลกูหนี ้ทัง้นี ้ธนาคารอาจพิจารณาตดัสินใจขาย หรือตดัหนีส้ญูทาง
บญัชี ลกูหนีม้ีการดอ้ยค่าดา้นเครดิตที่ไม่มีศกัยภาพ มีโอกาสในการไดร้บัผลตอบแทนต ่า โดยอาจพิจารณาขายเป็นรายกลุ่มหรือราย
บญัชี เพื่อใหก้ารจดัการลกูหนีม้ีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ 
 

 12.1.2 ควำมเสี่ยงด้ำนตลำด 

 ความเส่ียงดา้นตลาด หมายถึง ความเสียหายที่อาจเกิดขึน้เนื่องจากการเปล่ียนแปลงในราคาของปัจจัยเส่ียงดา้น
ตลาด ซึ่งปัจจยัหลกัประกอบดว้ย ความเส่ียงจากอตัราดอกเบีย้ ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน ความเส่ียงจากราคาตราสารทนุ
และราคาสินคา้โภคภณัฑ ์ในการบริหารความเส่ียง ธนาคารไดจ้ดัใหม้ีนโยบายและแนวทางการบรหิารความเส่ียงดา้นตลาดในดา้น
ต่าง ๆ เพื่อก าหนดกรอบ มาตรการ และแนวทางส าหรับการบริหารความเส่ียงดา้นตลาด หน่วยงานธุรกิจที่ได้รับมอบหมายให้
รับผิดชอบในการบริหารความเส่ียงดา้นตลาดมีหน้าที่ปฏิบัติงานดังกล่าวภายใตก้รอบและมาตรการที่ไดก้ าหนดไวใ้นนโยบาย 
ในขณะที่หน่วยงานบริหารความเส่ียงดา้นตลาดเป็นหน่วยงานอิสระที่ท  าหน้าที่ดูแลความเส่ียงดา้นตลาดโดยรวมของธนาคาร 
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ธนาคารยงัไดพ้ิจารณาความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้จากการเปล่ียนแปลงดา้นส่ิงแวดลอ้มและสภาพภมูิอากาศที่จะมีผลต่อความเส่ียง
ดา้นตลาด และพบว่าไม่ไดม้ีผลกระทบโดยตรงอย่างมีนยัส าคญั 

ธนาคารควบคุมความเส่ียงดา้นตลาดโดยก าหนดเพดานความเส่ียงใหอ้ยู่ภายใตร้ะดบัความเส่ียงที่ธนาคารยอมรบัไดท้ี่
ไดร้บัอนมุตัิจากคณะกรรมการธนาคาร ซึ่งความเส่ียงดา้นตลาดที่ส าคญัดงักล่าวมีดงันี ้ 

 12.1.3 ควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยน  

 ความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียน (Foreign Exchange Risk) หมายถึง ความเสียหายที่อาจเกิดขึน้ต่อรายไดแ้ละ/หรือ
มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของธนาคารจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ซึ่งอาจเกิดจากฐานะทัง้ในงบดลุ
และนอกงบดุลที่อยู่ในบัญชีเพื่อการคา้และ/หรือบัญชีเพื่อการธนาคาร โดยความเสียหายดังกล่าวอาจเกิ ดจากการแปลงมูลค่า
เงินตราต่างประเทศของฐานะท่ีถืออยู่ ซึ่งรวมถึงการขาดทนุจากธุรกรรมการคา้เงินตราต่างประเทศ หรือการแปลงมลูค่าจากเงินสกุล
หน่ึงเป็นเงินอีกสกลุหน่ึง 

 หน่วยงานธุรกิจตลาดเงินและธุรกรรมระหว่างประเทศ (แนวป้องกันระดบัที่ 1) เป็นผูร้บัผิดชอบในการบริหารฐานะ
เงินตราต่างประเทศในบญัชีเพื่อการคา้ของธนาคาร นอกจากนี ้หน่วยงานบรหิารความเส่ียงดา้นตลาด (แนวป้องกนัระดบัท่ี 2) เป็นผู้
ก าหนดกรอบส าหรบัมาตรการในการบริหารความเส่ียงดา้นตลาด ซึ่งก าหนดขึน้เพื่อควบคมุระดบัความเส่ียงอนัเกิดจากผลกระทบ
ดา้นลบจากการเปล่ียนแปลงของภาวะตลาด มิใหเ้กินกว่าที่ควรจะเป็น ซึ่งอาจส่งผลต่อมลูค่าหรือผลตอบแทนของบญัชีเพื่อการคา้ที่
เก่ียวกบัสกลุเงินต่างประเทศของธนาคาร โดยมีการก าหนดเพดานความเส่ียง ดงันี ้

1. Delta หมายถึง อตัราการเปล่ียนแปลงของมลูค่าของฐานะ ต่อการเปล่ียนแปลงของราคาของสินทรพัยอ์า้งอิง  
2. Gamma หมายถึง อตัราการเปล่ียนแปลงของ Delta ต่อการเปล่ียนแปลงของราคาของสินทรพัยอ์า้งอิง 
3. Vega หมายถึง อตัราการเปล่ียนแปลงของมลูค่าของสญัญาใชสิ้ทธิ (Option) ต่อการเปล่ียนแปลงของค่าความ

ผนัผวนของสินทรพัยอ์า้งอิง 

 หน่วยงานธุรกิจตลาดเงินและธุรกรรมระหว่างประเทศรับผิดชอบการท าธุรกรรมเพื่อการคา้และการบริหาร
พอรต์โฟลิโอเพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนท่ีดีที่สดุภายใตเ้พดานความเส่ียงดงักล่าว โดยมีหน่วยงานบริหารความเส่ียงดา้นตลาดเป็นผูด้แูล
ความเส่ียงใหอ้ยู่ภายใตเ้พดานความเส่ียง 

 12.1.4 ควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำดอกเบีย้ 

 การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบีย้มีผลกระทบโดยตรงต่อรายไดแ้ละมลูค่าทางเศรษฐกิจของธนาคาร การบริหาร
ความเส่ียงดา้นอตัราดอกเบีย้ไดด้  าเนินการตามกรอบนโยบายที่ไดร้บัความเห็นชอบจากคณะกรรมการธนาคาร ซึ่งธนาคารมีการ
ก าหนดเพดานความเส่ียงและควบคุมดูแลความเส่ียงอัตราดอกเบีย้ในดา้นต่าง ๆ เช่น เพดานความเส่ียงดา้นรายได ้และเพดาน
ความเส่ียงดา้นมลูค่าทางเศรษฐกิจ โดยคณะกรรมการบริหารสินทรพัยแ์ละหนีสิ้น (Asset & Liability Management Committee: 
ALCO) ไดร้บัมอบอ านาจจากคณะกรรมการธนาคารใหเ้ป็นผูค้วบคุมดูแลการบริหารความเส่ียงจากโครงสรา้งอัตราดอกเบีย้ของ
ธนาคารใหอ้ยู่ภายใตเ้พดานความเส่ียงที่ก าหนด 

 
 ธนาคารมีมาตรการในการบริหารความเส่ียงดา้นอัตราดอกเบีย้ เพื่อรองรบัผลกระทบจากความผันผวนของอัตรา
ดอกเบีย้ เช่น การปรบัสมดุลระหว่างสินทรพัยแ์ละหนีสิ้น หรือการก าหนดระดบัความแตกต่าง (Mismatch) ของระยะเวลาการปรบั
อตัราดอกเบีย้ของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นที่เหมาะสม โดยพิจารณาปัจจยัต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งทัง้ภายในและภายนอกของธนาคาร รวมทัง้
การคาดการณแ์นวโนม้อตัราดอกเบีย้จากศนูยว์ิเคราะหเ์ศรษฐกิจของธนาคาร 
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 12.1.5 ควำมเสี่ยงสภำพคล่อง 

 ความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง คือ ความเส่ียงที่ธนาคารไม่สามารถปฏิบตัิตามภาระผูกพนัไดเ้มื่อครบก าหนด เนื่องจาก
ธนาคารไม่สามารถเปล่ียนสินทรพัยเ์ป็นเงินสดไดท้ันหรือไม่สามารถจดัหาเงินทุนไดเ้พียงพอส าหรบัการด าเนินงาน จนท าใหเ้กิด
ความเสียหายแก่ธนาคาร ทัง้นี ้คณะกรรมการบริหารสินทรพัยแ์ละหนีสิ้น (Asset & Liability Management Committee: ALCO) มี
หน้าที่ก ากับดูแลการบริหารสภาพคล่อง เพื่อให้ธนาคารมีสภาพคล่องเพียงพอในการด าเนินธุรกิจทั้งสกุลเงินบาทและเงินตรา
ต่างประเทศในภาวะปกติและภาวะวิกฤติที่อาจเกิดขึน้ได ้และสามารถด ารงระดบัสภาพคล่องสงูกว่าขัน้ต ่าตามเกณฑท์ี่ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยก าหนด ซึ่งตอ้งอยู่ภายในกรอบความเส่ียงและระดบัความเส่ียงที่ยอมรบัได ้ซึ่งไดร้บัอนุมัติจากคณะกรรมการก ากับ
ความเส่ียงและจากคณะกรรมการธนาคาร ธนาคารก าหนดใหม้ีการทบทวนแผนและกลยุทธใ์นการบริหารความเส่ียงดา้นสภาพ
คล่องทั้งในภาวะปกติและภาวะวิกฤติอย่างสม ่าเสมอ อย่างน้อยปีละ 1 ครัง้ หรืออาจมีการทบทวนเป็นกรณีพิเศษหากมีการ
เปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัอนัอาจก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อสถานะสภาพคล่องของธนาคาร เพื่อใหส้อดคลอ้งกบันโยบายหลกัของ
ธนาคาร โครงสรา้งขององคก์ร กฎเกณฑข์องทางการและสภาวะตลาดที่อาจเปล่ียนแปลงไป ทัง้นี ้ธนาคารและบริษัทในกลุ่มธุรกิจ
ทางการเงินของธนาคาร แต่ละบรษิัทจะบรหิารความเส่ียงดา้นสภาพคล่องแยกจากกนั 

 หน่วยงานบรหิารเงินเป็นผูร้บัผิดชอบในการบรหิารสภาพคล่องในระดบัภาพรวม โดยมีหน่วยงานธุรกิจตลาดเงินและ
ธุรกรรมระหว่างประเทศเป็นผูร้บัผิดชอบในการบรหิารสภาพคล่องรายวนั นอกจากนี ้หน่วยงานบรหิารเงินยงัท าหนา้ที่วดัและติดตาม
ดแูลสถานะสภาพคล่อง และบรหิารใหเ้ป็นไปตามเพดานความเส่ียงและระดบัความเส่ียงที่ยอมรบัไดท้ี่ไดร้บัอนมุตัิ และรายงานการ
บริหารสภาพคล่องต่อคณะกรรมการบริหารสินทรพัยแ์ละหนีสิ้น ส่วนหน่วยงานบริหารความเส่ียงดา้นตลาดท าหนา้ที่ ระบุ ติดตาม 
และควบคมุความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง ธนาคารมีนโยบายการบรหิารความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง ซี่งจะมีการทบทวนอย่างนอ้ยปีละ
ครัง้หรือเมื่อมีเหตุจ าเป็นเพื่อใหน้โยบายมีความเหมาะสมกับสภาพการณใ์นตอนนั้น ธนาคารยังไดพ้ิจารณาความเส่ียงที่อาจจะ
เกิดขึน้จากการเปล่ียนแปลงดา้นส่ิงแวดล้อมและสภาพภูมิอากาศที่จะมีผลต่อความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง และพบว่าไม่ได้มี
ผลกระทบโดยตรงอย่างมีนยัส าคญั 

 ในการบริหารสภาพคล่อง ธนาคารมีการติดตามดูแลแหล่งเงินทุนและความสามารถในการเขา้ถึงตลาดทุนอย่าง
ต่อเนื่อง รวมทัง้ใหค้วามส าคญัในการถือครองสินทรพัยท์ี่มีสภาพคล่องสงู ซึ่งสามารถเปล่ียนเป็นเงินสดไดเ้ร็วหรือสามารถใชเ้ป็น
หลกัประกนัในการระดมเงินทนุได ้

 เมื่อพิจารณาแหล่งเงินทุนของธนาคาร โดยส่วนใหญ่แหล่งเงินทนุที่ส  าคญัของธนาคารมาจากเงินฝาก โดยธนาคารมี
กลยทุธใ์นการจดัหาเงินทนุจากเงินฝากอย่างต่อเนื่องโดยเสรมิสรา้งฐานะทางการเงินใหแ้ข็งแกรง่และมีผลประกอบการท่ีน่าพอใจอนั
จะช่วยเสริมสรา้งความมั่นใจใหแ้ก่ลกูคา้และผู้ฝากเงิน ธนาคารใหค้วามส าคญัในการบริหารความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง โดยรกัษา
ระดับสินทรพัยส์ภาพคล่อง และติดตามระดับความเส่ียงเป็นรายวนัและรายเดือน รวมทั้งก าหนดตัวบ่งชีร้ะดับความเส่ียง (Risk 
Indicators) และการด าเนินการต่างๆ เพื่อควบคุมความเส่ียงใหอ้ยู่ในระดบัที่ยอมรบัได ้นอกจากนีธ้นาคารไดจ้ดัท าแผนรองรบัเหตุ
ฉุกเฉินดา้นสภาพคล่อง เพื่อใช้เป็นแนวทางในการปฏิบัติภายใตส้ถานการณ์วิกฤติที่อาจเกิดขึน้ ซึ่งมีการระบุถึงบทบาทของ
หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง แผนการจดัหาเงินทนุ แผนการส่ือสารและติดต่อกบัลกูคา้ เป็นตน้ 

 12.1.6 ควำมเสี่ยงทีมิ่ใช่ด้ำนกำรเงนิ 

 ความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน (Non-financial risk) หมายถึง ความเส่ียงที่จะเกิดความเสียหายทัง้ที่เป็นตวัเงินและไม่
เป็นตวัเงิน เช่น การถูกลงโทษตามกฎหมายหรือกฎระเบียบของทางการ หรือความเสียหายต่อชื่อเสียง อนัเป็นผลมาจากความไม่



ส่วนท่ี 3 ข้อมูลของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 

 

ส่วนท่ี 3 ข้อมูลของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง หน้า 97 
 

เพียงพอหรือความบกพร่องของกระบวนการปฏิบัติงานภายใน บุคลากร ระบบงานของธนาคาร การไม่ปฏิบัติตามกฎหมายหรือ
กฎระเบียบของทางการ หรือจากเหตกุารณค์วามเส่ียงภายนอกธนาคาร  

 การบริหารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินของธนาคารด าเนินการโดยผ่านโครงสรา้งการก ากบัดแูลซึ่งมีคณะกรรมการ
ธนาคารเป็นผู้รับผิดชอบระดับสูงสุดในการบริหารความเส่ียงของทั้งองค์กร คณะกรรมการธนาคารได้มอบอ านาจให้กับ 
คณะกรรมการบริหารความเส่ียงที่ มิใช่ด้านการเงินระดับธนาคาร  (Bank Non-Financial Risk Committee: BNFRC) และ
คณะกรรมการบริหารความเส่ียงดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT Non-Financial risk Committee: IT NFRC) ซึ่งมีประธานเจา้หนา้ที่
บริหารเป็นประธานคณะกรรมการท าหน้าที่ในการบริหารจัดการความเส่ียงที่ มิใช่ดา้นการเงิน และความเส่ียงดา้นเทคโนโลยี
สารสนเทศของธนาคารและบริษัทย่อย โดยด าเนินการก าหนดกลยุทธ์เพื่อใหม้ั่นใจว่ามีการจัดการนโยบายและก ากับดูแลอย่าง
เหมาะสมและครอบคลมุครบถว้นในทกุ ๆ ระดบั อีกทัง้ก ากบัดแูลประเด็นความเส่ียง รวมถึงการติดตามการแกไ้ขประเด็นความเส่ียง
ที่พอเพียงตามนโยบาย และมาตรฐานขัน้ต ่าของการบรหิารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน 

 ธนาคารไดจ้ดัใหม้ีคณะกรรมการดา้นความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน (Non-Financial Risk Committee) อีก 3 คณะใน
ระดับสายงานธุรกิจ ซึ่งประกอบดว้ย ธุรกิจลูกคา้รายย่อย ธุรกิจสินเชื่อรถยนต ์และธุรกิจลูกคา้รายใหญ่ โดยมีประธานเจา้หนา้ที่
บริหารของแต่ละสายงานธุรกิจเป็นประธาน คณะกรรมการดงักล่าวรายงานต่อคณะกรรมการบริหารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน
ระดบัธนาคาร (BNFRC) เพื่อก ากับดูแลการบริหารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินในสายงานธุรกิจของตน นอกจากนี ้ธนาคารยงัได้
จดัตัง้ PSAP Forum (CRO เป็นประธาน) เพื่ออนุมตัิผลิตภณัฑแ์ละบริการที่น าเสนอแก่ลกูคา้ (ไม่รวมผลิตภณัฑแ์ละบริการที่ไดร้บั
อนุมัติจาก FMCC และ RPC) การใชบ้ริการจากบุคคลภายนอก ตัวแทนธนาคาร และการรบัใหบ้ริการแก่ธุรกิจทางการเงินหรือ
ทางการ คณะกรรมการ FMCC (CRO เป็นประธาน) เพื่อพิจารณาอนุมตัิ และดูแลความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกับผลิตภณัฑแ์ละบริการ 
ดา้นการบริหารเงิน และบริหารดา้นการลงทุน Credit Fraud Forum (CRO เป็นประธาน) เพื่อพิจารณาผลการสอบสวนเหตุการณ์
การทจุรติดา้นสินเชื่อ และพิจารณาก าหนดการด าเนินงานเพื่อแกไ้ขเหตกุารณด์งักล่าว 

 ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร เจา้ของผลิตภัณฑ ์เจา้ของกระบวนการท างานของสายงานธุรกิจและสายงานสนับสนุน 
(BU/SU) ท าหนา้ที่เป็นแนวป้องกันระดบัที่ 1 โดยเป็นผูร้บัผิดชอบหลักในการบริหารและควบคุมความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินใน
หน่วยงานของตน โดยมีหน่วยงานบริหารความเส่ียงดา้นปฏิบตัิการธุรกิจ (Business Operational Risk Management: BORM) ซึ่ง
เป็นส่วนหน่ึงของแนวป้องกนัระดบัท่ี 1 รายงานต่อประธานเจา้หนา้ที่บรหิารของสายงานธุรกิจและสายงานสนบัสนนุ (BU/SU) และ
หวัหนา้เจา้หนา้ที่บริหาร บริหารความเส่ียงดา้นปฏิบตัิการองคก์ร (เพื่อใหม้ั่นใจว่าการทดสอบการควบคุมจะด าเนินการอย่างเป็น
อิสระ) มีหนา้ที่ในการสนบัสนุนประธานเจา้หนา้ที่บริหารในสายงานของตนเอง และหน่วยงานเจา้ของผลิตภณัฑ ์และกระบวนการ 
ในกิจกรรมที่เก่ียวขอ้งกบัการบรหิารความเส่ียง (เช่น การประเมินความเส่ียงและการควบคมุดว้ยตนเอง การรายงานเหตกุารณค์วาม
เส่ียง และการวิเคราะหส์าเหตทุี่แทจ้รงิของเหตกุารณ)์ นอกจากนี ้BORM ท าหนา้ที่ทดสอบการควบคมุอย่างเป็นอิสระ  

 ธนาคารไดจ้ดัตัง้หน่วยงานบริหารความเส่ียงดา้นปฏิบตัิการองคก์ร (Corporate Operational Risk Management: 
CORM) ซึ่งขึน้ตรงต่อประธานเจา้หนา้ที่บรหิารดา้นบรหิารความเส่ียง (CRO) เป็นแนวป้องกนัระดบัท่ี 2 ในการก ากบัดแูลการบรหิาร
ความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินของทัง้องคก์ร ทัง้นี ้CORM ไดก้ าหนดนโยบายและมาตรฐานดา้นบรหิารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินที่
ไดร้บัการอนุมัติจากคณะกรรมการ และคณะกรรมการก ากับความเส่ียง เพื่อใหแ้น่ใจว่ามีการระบุและประเมินความเส่ียงอย่าง
เหมาะสมและถกูตอ้ง มีการประเมินผล ติดตาม ตรวจสอบ วิเคราะห ์และรายงานอย่างเป็นระบบสอดคลอ้งกนั นโยบายดงักล่าวเป็น
รากฐานและโครงสรา้งพืน้ฐานรว่มกนัในการส่งมอบ รกัษาไว ้และควบคมุการบรหิารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน นอกจากนี ้CORM 
ยงัท าหนา้ที่ในการทบทวนกรอบการควบคมุ และตรวจสอบคณุภาพของการทดสอบการควบคมุโดย BORMs 
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 หน่วยงานก ากับการปฏิบัติงาน (Compliance) เป็นแนวป้องกันระดับที่ 2 ที่รายงานต่อประธานเจา้หน้าที่บริหาร
ความเส่ียง มีหนา้ที่ก ากบัดแูลเก่ียวกบัการปฏิบตัิตามกฎหมาย และกฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้งกบั การใหบ้รกิารแก่ลกูคา้อย่างเป็นธรรม 
พ.ร.บ.คุม้ครองขอ้มลูส่วนบคุคล (PDPA) การป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงิน (AML) การตรวจสอบเพื่อทราบขอ้เท็จจรงิเก่ียวกบั
ลกูคา้ (CDD/KYC) รวมถึงกฎหมายและขอ้บงัคบัอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการด าเนินธุรกิจของธนาคาร หน่วยงานก ากับการปฏิบตัิงาน
ก าหนดนโยบายเก่ียวกับความเส่ียงดา้นการปฏิบัติตามกฎหมาย/กฎระเบียบ (Compliance Risk Policy) เพื่อให้แน่ใจว่ามีการ
บรหิารความเส่ียงดงักล่าวอย่างเหมาะสม  

 หน่วยงานกฎหมาย (Legal) และหน่วยงานควบคุมการเงิน (Financial Control) เป็นแนวป้องกันระดบัที่ 2 ที่ขึน้ตรง
ต่อประธานเจา้หนา้ที่บริหารดา้นบริหารความเส่ียงและประธานเจา้หนา้ที่บริหารดา้นการเงินตามล าดบั หน่วยงานกฎหมายและ
หน่วยงานควบคมุการเงินดงักล่าวก ากับดูแลความเส่ียงดา้นกฎหมายและความเส่ียงดา้นการเงินที่มีสาเหตมุาจากความเส่ียงที่ มิใช่
ดา้นการเงิน 

 หน่วยงานตรวจสอบเป็น แนวป้องกนัระดบัท่ี 3 ในการตรวจสอบโดยอิสระเพื่อใหม้ั่นใจว่ามาตรการควบคมุภายในซึ่ง
ด าเนินการโดยแนวป้องกันระดบัที่หนึ่ง (หน่วยงานธุรกิจและหน่วยงานสนับสนุน) และแนวป้องกันระดับที่สอง (หน่วยงานบริหาร
ความเส่ียงดา้นปฏิบัติการองคก์ร หน่วยงานก ากับการปฏิบัติงาน หน่วยงานกฎหมาย และหน่วยงานควบคุมการเงิน) ไดร้บัการ
ออกแบบอย่างดีและสามารถควบคุมความเส่ียงในการท าธุรกิจของธนาคารอย่างมีประสิทธิผล ทั้งนี ้หน่วยงานตรวจสอบให้
ค าแนะน าเฉพาะเพื่อการปรบัปรุงระบบบรรษัทภิบาลรวมถึงกรอบการบรหิารความเส่ียงและการควบคมุ 

 ธนาคารมีการใชเ้ครื่องมือและกระบวนการในการบริหารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน อาทิ การประเมินความเส่ียง
และการควบคุมดว้ยตนเอง (Risk and Control Self-Assessment: RCSA) ขอ้ก าหนดระดบัความเส่ียงที่ยอมรบัได ้(Risk Appetite 
Statement: RAS) ดัชนีชี ้วัดความเ ส่ียงที่ ส  าคัญ (Key Risk Indicators: KRI) การจัดการเหตุการณ์ความเ ส่ียง ( Incident 
Management) การติดตามความคืบหน้าของแผนการจัดการความเส่ียง (Action Tracking) กระบวนการอนุมัติผลิตภัณฑ์และ
บริการใหม่ (Product and Service Approval Process: PSAP) นโยบายบริหารความเส่ียงจากการใช้บริการจากผู้ให้บริการ
ภายนอก (Third Party Risk Management) แผนรองรับการด าเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่องและแผนการกูค้ืนการด าเนินงาน (BCP / 
DRP) และการทดสอบการควบคมุที่ส  าคญั (KCT) ธนาคารไดใ้ชร้ะบบการบรหิารความเส่ียง (GRC System) ซึ่งเป็นเครื่องมือในการ
รายงานเหตุการณค์วามเส่ียง การก าหนดผูร้บัผิดชอบ การติดตามความคืบหนา้ของการด าเนินการจดัการความเส่ียงทัง้รายการท่ี
ตรวจพบจากการตรวจสอบและจากวิธีการอื่นที่มิใช่การตรวจสอบเพื่อใหม้ั่นใจว่าทุกเหตุการณไ์ดร้บัการติดตามและแกไ้ขอย่างมี
ประสิทธิภาพจากทกุหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง 

 การประเมินความเส่ียงและการควบคุมดว้ยตนเอง (RCSA) เป็นกระบวนการที่ใชใ้นการระบุ ประเมินความเส่ียงที่
ส  าคญัและการควบคมุรวมถึงการพิจารณาแผนการจดัการความเส่ียง นอกจากนี ้ธนาคารยงัไดก้ าหนดดชันีชีว้ดัความเส่ียง (KRI) ที่
ส าคญัระดบัองคก์รและระดบัธุรกิจเพื่อใชเ้ป็นสญัญาณเตือนใหก้บัผูบ้รหิารทกุระดบัเพื่อด าเนินการจดัการและควบคมุความเส่ียงใน
เชิงรุก การบริหารเหตุการณ์ความเส่ียง ( Incident Management) เป็นกระบวนการที่ช่วยในการตรวจหา แก้ไข และวิเคราะห์
เหตกุารณค์วามเส่ียง รวมถึงเก็บขอ้มลูความเสียหาย  

 ข้อก าหนดระดับความเส่ียงที่ยอมรับได ้(RAS) ก าหนดขึน้จากการพิจารณาจากกลยุทธ์ วัตถุประสงคแ์ละขอ้มูล
เหตุการณ์ความเส่ียงที่ผ่านมา โดยก าหนดทั้งเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ ในส่วนของข้อก าหนดเชิงปริมาณ (Quantitative 
Statements) ก าหนดจากระดับความส าคัญเชิงกลยุทธ์ของทั้งองค์กร ในขณะที่ ส่วนข้อก าหนดเชิงคุณภาพ (Qualitative 
Expression) ของระดบัความเส่ียงที่ยอมรบัไดท้ี่มิใชท่างการเงินนัน้อธิบายถงึความเห็นที่ยอมรบัไดแ้ละยอมรบัไม่ไดข้องทั่วทัง้องคก์ร 
ส่วนกระบวนการการวดัผล ติดตาม และการรายงาน RAS ไดม้ีการด าเนินการผ่านการรายงานความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน (Non-
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Financial Risk Dashboard: NFRD) ซึ่งจัดท าขึน้ทุกไตรมาส และรายงานต่อคณะกรรมการบริหารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน 
คณะกรรมการก ากับความเส่ียง และคณะกรรมการธนาคาร โดยมีเป้าหมายในส่งเสริมการบริหารความเส่ียงในเชิงรุก ในกรณีที่
ธนาคารมีความเส่ียงเกินกว่าระดับที่ก าหนดไว้ หน่วยงานที่รับผิดชอบมีหน้าที่บ่งชี ้ประเด็นปัญหาที่เกิดในรายงานต่อคณะ
กรรมการบริหารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินระดบัธนาคาร (BNFRC) คณะกรรมการก ากบัความเส่ียง (ROC)  และคณะกรรมการ
ธนาคาร (BOD) ซึ่งผูบ้รหิารและพนกังานตอ้งด าเนินการแกไ้ขเพื่อใหค้วามเส่ียงอยู่ภายในระดบัท่ียอมรบัได ้

 ธนาคารไดก้ าหนดแนวทางการอนุมตัิผลิตภัณฑแ์ละบริการที่ออกใหม่และทบทวนผลิตภัณฑแ์ละบริการ (Product 
and Service Approval Process: PSAP) ที่มีอยู่ เพื่อใหม้ั่นใจว่าผลิตภณัฑแ์ละบริการที่ธนาคารเสนออยู่ภายใตห้ลกัการของความ
ปลอดภัยและมีความรบัผิดชอบโดยก าหนดใหม้ีการระบุและจัดการความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้อย่างเหมาะสม รวมทั้งมีโครงสรา้ง
พืน้ฐานและการควบคุมที่จ  าเป็นอย่างเพียงพอในการสนบัสนุนใหม้ีการประเมินและลดความเส่ียงที่เกิดจากผลิตภณัฑแ์ละบริการ
ใหม่ดงักล่าวอย่างเหมาะสมด าเนินการภายใตร้ะดบัความเส่ียงที่ธนาคารยอมรบัได  ้

 ธนาคารไดก้ าหนดให้มีนโยบายบริหารความเส่ียงจากการใช้บริการจากผู้ให้บริการภายนอก (Third Party Risk 
Management) เพื่อก าหนดหลกัการและมาตรฐานในการบรหิารจดัการความเส่ียงที่เกิดขึน้ใหอ้ยู่ในระดบัความเส่ียงที่ยอมรบัไดแ้ละ
มีมาตรการควบคมุความเส่ียงอย่างเหมาะสม 

 ธนาคารไดจ้ดัใหม้ีนโยบายและมาตรฐานขัน้ต ่าส าหรบัการด าเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่อง (BCM) ที่ครอบคลมุถึงความ
เส่ียงจากภยัพิบตัิอนัเนื่องมาจากการเปล่ียนแปลงดา้นส่ิงแวดลอ้มและการเปล่ียนแปลงสภาพภมูิอากาศ ซึ่งมีการก าหนดแนวทางใน
การพฒันาแผนการด าเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่องใหก้ับทุกหน่วยงาน หน่วยงานการบริหารความต่อเนื่องทางธุรกิจและความปลอดภยั
ดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน ท าหนา้ที่ก ากับดูแลการด าเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่องใหเ้ป็นไปตามนโยบายและมาตรฐานดังกล่าว รวมทั้ง
ประเมินระดบัความพรอ้มและประสานงานการพฒันาแผนเพื่อใหธ้นาคารมีความพรอ้มในดา้นการด าเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่อง/การกู้
คืนระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ (BCP/DRP) 

 ธนาคารไดก้ าหนดการทดสอบการควบคุมที่ส  าคัญ (Key Control Testing: KCT) เพื่อเป็นแนวทางและมาตรฐาน
ส าหรบัหน่วยงานธุรกิจและหน่วยงานสนับสนุนทุกหน่วยงาน ในการทดสอบการควบคุมที่จ  าเป็นที่ทดสอบโดย BORM โดย การ
ทดสอบดงักล่าวเป็นกระบวนการส าหรบัการระบุการควบคมุที่ส  าคญั และไดน้ าไปปฏิบตัิรวมถึงทดสอบเพื่อใหม้ั่นใจว่าความเส่ียงที่
มิใช่ดา้นการเงินที่เก่ียวขอ้งกับกิจกรรมทางธุรกิจอยู่ภายในระดบัที่ธนาคารยอมรบัได ้และเพื่อใหม้ีการควบคุมที่มีประสิทธิผลและ
สรา้งวฒันธรรมป้องกนัความเส่ียงเชิงรุก 

 ในการบริหารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินของบริษัทย่อยนัน้ ไดม้ีการด าเนินการที่สอดคลอ้งกับนโยบายการบริหาร
ความเส่ียงของธนาคารตามความเหมาะสม  

 12.1.7 ควำมเสี่ยงด้ำนชื่อเสียง 

 ชื่อเสียงจัดเป็นสินทรพัยเ์ชิงกลยุทธ์ของธนาคารซึ่งรวมอยู่ในการรับรูข้องผูม้ีส่วนไดส่้วนเสียขององคก์ร หรือแนว
ปฏิบตัิทางธุรกิจขององคก์ร หรือพฤติกรรมของพนกังาน ซึ่งไม่สามารถโอนยา้ยและปรบัใชไ้ดโ้ดยสถาบนัการเงินอื่นและคู่แข่ง 

 ความเส่ียงดา้นชื่อเสียงเป็นความเส่ียงที่เกิดขึน้จากเหตกุารณค์วามเสียหายที่ไม่คาดคิด หรือจากการตอบสนองที่ไม่
คาดคิดต่อโครงการที่ริเริ่มใหม่ การกระท า และกิจกรรมประจ าวนั ของธนาคาร โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกรณีที่ดึงดูดความสนใจของ
สาธารณชนและเป็นข่าวเชิงลบ เหตกุารณค์วามเสียหายที่ไม่คาดคิดที่ส่งผลกระทบต่อชื่อเสียง ไดแ้ก่ การฉอ้โกงของพนกังาน ความ
เหมาะสมของแนวทางการขายซึ่งท าให้ลูกคา้เกิดความไม่พอใจ รวมถึงการลงโทษตามกฎข้อบังคับของกฎหมาย ซึ่งทั้งหมดนี ้
สามารถสรา้งปฏิกิรยิาเชิงลบจากสาธารณะได ้
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 การตอบสนองที่ไม่คาดคิดหมายรวมถึงปฏิกิรยิาของสงัคมในแง่ลบ (รวมถึงผลกระทบดา้นสภาพคล่องขององคก์ร) ที่
มีต่อประกาศ หรือกิจกรรมของธนาคาร รวมถึงกิจกรรมสาธารณะที่ออกแบบมาเพื่อส่งผลต่อการตดัสินใจของธนาคาร เหตุการณ์
ความเส่ียง และการตอบสนองที่ไม่คาดคิดเหล่านัน้อาจจะส่งผลกระทบเชิงลบต่อภาพลักษณข์องธนาคาร หรือลดความมั่นใจใน
ผลิตภณัฑ ์หรือบรกิารของธนาคาร ซึ่งอาจส่งผลเสียต่อรายได ้และ / หรือ เงินทนุของธนาคารทัง้ในปัจจบุนั และในอนาคต 

 ชื่อเสียงเป็นหนึ่งในปัจจัยผลกระทบที่อธิบายไวใ้นแนวปฏิบัติของการประเมินความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน ซึ่งได้
ก าหนดแนวทางในการประเมินผลกระทบดา้นชื่อเสียงที่มีต่อภาพลกัษณข์องธนาคาร โดยพิจารณาจากเหตกุารณค์วามเส่ียงที่มิใช่
ดา้นการเงิน ทัง้นี ้ความเส่ียงดา้นชื่อเสียงเป็นประเด็นส าคญัที่มีการพิจารณาในกิจกรรมการประเมินความเส่ียงและการควบคมุดว้ย
ตนเอง (RCSA) โดยมีการระบุความเส่ียง และแผนงานเพื่อลดระดบัความเส่ียง ซึ่งจัดท าในรูปแบบของรายงานกรอบการควบคุม
ความเส่ียง 

 ทุกสิน้ปี CORM มีหนา้ที่รวบรวมขอ้มลูความเส่ียงดา้นชื่อเสียงที่พบระหว่างปีจากระบบ GRC และน าเสนอผลการ
ประเมินความเส่ียงดา้นชื่อเสียงในภาพรวมต่อคณะกรรมการบริหารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินระดับธนาคาร (BNFRC) เพื่อ
รบัทราบในไตรมาสที่ 1 ของปีถดัไป 

 12.1.8 ควำมเสี่ยงด้ำนกลยุทธ ์

 ธนาคารตระหนักดีถึงความเส่ียงดา้นกลยุทธ์ที่อาจเกิดขึน้ ซึ่งเป็นความเส่ียงที่เกิดขึน้ไดจ้ากทั้งปัจจัยภายในและ
ปัจจยัภายนอกที่อาจส่งผลใหก้ารด าเนินกลยทุธแ์ละผลการด าเนินธุรกิจไม่เป็นไปตามเป้าหมายที่วางไว ้ 

 ในการบรหิารความเส่ียงดา้นกลยทุธ ์ธนาคารมีกระบวนการติดตามผลการด าเนินงานและการควบคมุความเส่ียง ทัง้
ยงัจดัใหม้ีการประชมุระหว่างผูบ้รหิารและหน่วยงานทางธุรกิจต่าง ๆ เพื่อประเมินผลการด าเนินงานอย่างสม ่าเสมอ รวมถึงการเสนอ
แนวทางแกไ้ขหากไม่สามารถด าเนินงานไดบ้รรลตุามเป้าหมายที่ก าหนดไว ้นอกจากนี ้ยงัไดพ้ฒันาการรายงานความเส่ียงดา้นกล
ยุทธ์ (Strategic Risk Dashboard) เพื่อรายงานให้ผู้บริหารทราบและตระหนักถึงสถานะความเส่ียง ตลอดจนการจัดท าการ
ประเมินผลตนเอง (Control Self-Assessment) ในความเส่ียงดา้นกลยทุธเ์ป็นรายปี 

 จากความเส่ียงที่เกิดขึน้จากส่ิงแวดลอ้ม สังคม และธรรมภิบาล (ESG: Environment, Social, and Governance) 
ธนาคารไดบ้รรจุความเส่ียงดงักล่าว เป็นปัจจยัส าคญัในการพฒันาทิศทางกลยุทธ์และการประเมินความเส่ียงทางกลยุทธ ์เพื่อให้
มั่นใจไดว้่าธนาคารมิเพียงแค่สามารถตอบสนองความคาดหวงัที่เปล่ียนแปลงอยู่เสมอของลกูคา้ พนกังาน ผูถื้อหุน้ และหน่วยงาน
ก ากับดูแล แต่ยงัรวมถึงสามารถน าปัจจยัที่เก่ียวขอ้งกับ ESG มาใชเ้พื่อกระตุน้การเปล่ียนแปลงในวิธีการประกอบธุรกิจและสรา้ง
ผลกระทบในเชิงบวกต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม ทั้งนี ้ธนาคารไดป้รบัปรุงปัจจัยความเส่ียงทางดา้น ESG และนโยบายที่เก่ียวขอ้ง 
เพื่อใหม้ั่นใจไดว้่า เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัขอ้ก าหนดทางกฎหมายและมาตรฐานสากล 

 ทั้งนี ้ธนาคารมีความมุ่งมั่นที่จะเพิ่มขีดความสามารถและพัฒนาการบริหารความเส่ียงดา้นกลยุทธ์ โดยเริ่มตัง้แต่
กระบวนการจดัท าแผนกลยุทธ ์การจดัองคก์ร บุคคลากร การด าเนินโครงการต่าง ๆ ตลอดจนกระบวนการติดตามและควบคุมการ
ปฏิบตัิงานใหเ้ป็นไปตามกลยทุธห์ลกัของธนาคาร และมีการทบทวนปรบัเปล่ียนใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณอ์ย่างสม ่าเสมอ 

 12.1.9 ปัจจัยควำมเสี่ยงอื่นๆ 

 (1) ควำมเสี่ยงภำวะเศรษฐกิจ 
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 ธนาคารตระหนกัดีถึงความไม่แน่นอนของทิศทางเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะขา้งหนา้ และใหค้วามส าคญักับการ
บรหิารความเส่ียงดงักล่าว โดยมีศนูยว์ิเคราะหเ์ศรษฐกิจของธนาคารคอยติดตามและประเมินสถานการณด์า้นเศรษฐกจิและเครื่องชี ้
วัดต่าง ๆ พรอ้มทั้งประสานงานกับหน่วยงานที่เก่ียวข้องอยู่ตลอด เพื่อให้มั่นใจว่าธนาคารมีความพรอ้มในการด าเนินงานและ
สามารถรองรบัความผนัผวนทางเศรษฐกิจที่อาจเกิดขึน้ได ้ตลอดจนเผยแพรค่วามรู ้บทวิเคราะหด์า้นเศรษฐกิจการเงิน และแนวโนม้
ธุรกิจอตุสาหกรรมใหก้บัลกูคา้ของธนาคาร 

 (2) ควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบ 

 ในการด าเนินธุรกิจ ธนาคารต้องปฏิบัติให้สอดคล้องกับกฎหมาย กฎเกณฑ์ และกฎระเบียบข้อบังคับ อาทิ 
พระราชบัญญัติธุรกิจสถาบันการเงิน ประกาศและหนังสือเวียนของธนาคารแห่งประเทศไทย กฎหมายและกฎเกณฑข์องธุรกิจ
หลกัทรพัยซ์ึ่งก าหนดตามพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ประกาศและหนงัสือเวียนที่ออกโดยตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย คณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์และคณะกรรมการก ากับตลาดทุน พระราชบญัญัติประกันชีวิต 
พระราชบัญญัติประกันวินาศภัย ประกาศและหนังสือเวียนของส านักงานคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจ
ประกนัภยั พระราชบญัญัติป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงิน พระราชบญัญัติป้องกนัและปราบปรามการสนบัสนนุทางการเงินแก่
การก่อการรา้ยและการแพร่ขยายอาวธุที่มีอานุภาพท าลายลา้งสงู และกฎกระทรวงที่เก่ียวขอ้ง นอกจากนี ้ยงัมีกฎหมายของหน่วย
ราชการต่างประเทศซึ่งมีผลกระทบต่อธุรกิจภายใตอ้ตุสาหกรรมธนาคารพาณิชยด์ว้ย 

 หน่วยงานก ากับการปฏิบัติงานท าหนา้ที่ในการให้ค าแนะน า ชีแ้จงและใหค้วามเห็นในเรื่องกฎเกณฑ์ทางการแก่
หน่วยงานที่เก่ียวข้อง เพื่อให้มั่นใจว่าการด าเนินธุรกิจและการปฏิบัติงานของธนาคารและบริษัทในกลุ่มเป็นไปตามกฎหมาย 
กฎเกณฑท์างการ และระเบียบปฏิบัติงานภายในของธนาคาร ความเส่ียงที่มีนยัส าคญัจะมีการรายงานต่อผูบ้ริหารระดับสูงและ
คณะกรรมการ เพื่อใหม้ีการบรหิารความเส่ียงดา้นกฎเกณฑอ์ย่างมีประสิทธิภาพ 

 ทัง้นี ้ในปี 2566 หน่วยงานท่ีก ากบัดแูลสถาบนัการเงินไดอ้อกแนวนโยบาย มาตรการ รวมถึงหลกัเกณฑต์่าง ๆ เพื่อให้
สถาบนัการเงินถือปฏิบตัิ สรุปหลกัเกณฑท์ี่ส  าคญัไดด้งันี ้

 ธนำคำรแห่งประเทศไทย (“ธปท.”) ได ้ปรบัปรุงหลักเกณฑด์า้นธรรมาภิบาลและดา้นกลไกควบคุมภายในของ
สถาบนัการเงินและกลุ่มธุรกิจทางการเงิน เพื่อใหส้ถาบนัการเงินและกลุ่มธุรกิจทางการเงินด าเนินงานภายใตธ้รรมาภิบาลที่ดีเติบโต
ไดอ้ย่างยั่งยืน รองรบัการเปล่ียนแปลงในอนาคตและค านึงถึงผูม้ีส่วนไดเ้สียอย่างครบถว้นและรอบดา้น โดยก าหนดหลกัการในเรื่อง
ต่าง ๆ เช่น คุณสมบตัิและการแต่งตัง้กรรมการ ผูจ้ดัการ ผูม้ีอ  านาจในการจดัการหรือที่ปรกึษา บทบาทหนา้ที่และองคป์ระกอบของ
คณะกรรมการชดุต่าง ๆ  หรือผูบ้รหิารระดบัสงูในการก าหนดทิศทาง เป้าหมายเชิงกลยทุธ ์และนโยบายที่ส าคญั รวมถึง องคป์ระกอบ
ของคณะกรรมการชดุย่อยต่าง ๆ และผูบ้ริหารระดบัสงูของสถาบนัการเงินและบริษัทแม่ของกลุ่มธุรกิจทางการเงิน และในดา้นการ
ก ากับการปฏิบตัิตามกฎเกณฑ ์และการตรวจสอบภายในของสถาบันการเงินและกลุ่มธุรกิจทางการเงิน , ปรบัปรุงหลกัเกณฑแ์ละ
เงื่อนไขเก่ียวกับกระบวนการและขั้นตอนที่เก่ียวข้องกับมาตรการสนับสนุนการให้สินเชื่อแก่ผู้ประกอบธุรกิจให้ชัดเจนและมี
ประสิทธิภาพ สอดคลอ้งกบัมติคณะรฐัมนตรี ที่ขยายอายมุาตรการสนบัสนนุการใหสิ้นเชื่อแก่ผูป้ระกอบธุรกิจเป็นระยะเวลา 1 ปี เพื่อ
รองรับการให้ความช่วยเหลือแก่ภาคธุรกิจภายใตม้าตรการสินเชื่อฟ้ืนฟูและมาตรการสินเชื่อเพื่อการปรับตัว และให้โอนวงเงิน
คงเหลือของมาตรการสนบัสนุนการรบัโอนทรพัยสิ์นหลกัประกันเพื่อช าระหนีภ้ายหลงัมาตรการสิน้สดุ มารวมไวเ้ป็นวงเงินภายใต้
มาตรการสนบัสนนุการใหสิ้นเชื่อแก่ผูป้ระกอบธุรกิจ, ออกแนวนโยบายการบรหิารจดัการภยัทจุรติจากการท าธุรกรรมทางการเงนิโดย
ใหส้ถาบันการเงินก าหนดนโยบาย แนวปฏิบัติและกระบวนการที่เก่ียวขอ้งกับการบริหารจดัการภัยทุจริต และก ากับดูแลใหม้ีการ
ปฏิบัติตามนโยบายและแนวปฏิบัติที่วางไวอ้ย่างเคร่งครดั รวมถึงจัดใหม้ีการประเมินการปฏิบัติตามแนวนโยบาย และวางแผน
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ด าเนินการปิด gap ที่ชัดเจน และตอ้งรายงานเหตุการณท์ุจริตใหธ้ปท.ทราบ , ออกแนวปฏิบัติการใชเ้ทคโนโลยีชีวมิติ (Biometric 
Technology) ในการใหบ้ริการทางการเงิน ใหส้ถาบันการเงินถือปฏิบัติส าหรบัการน าเทคโนโลยีชีวมิติไปใชใ้นการใหบ้ริการทาง
การเงินต่างๆ  นอกจากนัน้ ในปี 2566  ธปท. ไดจ้ดัเตรียมที่จะออกประกาศหลกัเกณฑก์ารใหสิ้นเชื่ออย่างรบัผิดชอบและเป็นธรรม 
(Responsible Lending)  ซึ่งหลกัเกณฑด์งักล่าวใหค้วามส าคญัเก่ียวกับผลิตภณัฑสิ์นเชื่อ ครอบคลมุตลอดวงจรหนี ้ตัง้แต่การก่อ
หนีใ้หม่ที่มีคณุภาพ การดแูลหนีเ้ดิมโดยเฉพาะหนีเ้สียและหนีเ้รือ้รงั จนถึงการด าเนินคดีและโอนขายหนี ้รวมถึงส่งเสรมิใหเ้กิดการให้
ขอ้มูลเพื่อกระตุกพฤติกรรมลูกคา้ (Nudge) ตลอดวงจรหนี ้เพื่อใหเ้กิดการปล่อยหนีใ้หม่อย่างมีคุณภาพ รวมทั้งสนับสนุนการมี
วัฒนธรรมสินเชื่อที่ดี (Good Credit Culture) และส่งเสริมวินัยทางการเงินแก่ลูกคา้ ซึ่งจะเป็นส่วนส าคัญในการแกไ้ขปัญหาหนี ้
ครวัเรือนอย่างยั่งยืน       

 ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพยแ์ละตลำดหลักทรัพย ์(ส ำนักงำน ก.ล.ต.)  ไดป้รบัปรุงเกณฑเ์พื่อ
ยกระดับมาตรฐานความปลอดภัยระบบ IT ของผูป้ระกอบธุรกิจภายใตก้ารก ากับดูแล , ออกเกณฑก์ารจัดท าและจัดส่งรายงาน
ขอ้มลูผูถื้อหน่วยลงทุนแบบไม่เปิดเผยชื่อลกูคา้ (Omnibus Account) เพื่อประโยชนใ์นการคุม้ครองผูล้งทุนและพฒันาธุรกิจจดัการ
กองทนุรวม, ปรบัปรุงหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการออกและเสนอขายหลกัทรพัยข์อง SME    

 ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับและส่งเสริมกำรประกอบธุรกิจประกันภัย (ส ำนักงำน คปภ.)  ในปี 2566  
ส านักงาน คปภ. ไดม้ีการปรบัปรุงหลักเกณฑเ์ก่ียวกับวิธีการออก และเสนอขายกรมธรรมป์ระกันภัย และการชดใชเ้งิน หรือค่า
สินไหมทดแทนตามสญัญาประกนัภยัโดยใชว้ิธีการทางอิเล็กทรอนิกส ์พ.ศ. 2566 (ประกนัวินาศภยั/ประกนัชีวิต)  โดยมีสาระส าคญั
ก าหนดให้ธนาคารในฐานะนายหน้าประกันภัยด าเนินการตรวจรับรองระบบสารสนเทศที่ได้เคยขึน้ทะเบียนกิจกรรมทาง
อิเล็กทรอนิกส ์ โดยตรวจรบัรองระบบสารสนเทศทกุปี  

 12.1.10 ควำมเสี่ยงทีเ่กิดขึน้ใหม่ 

 การบรหิารจดัการความเส่ียงที่เขม้แข็งจ าเป็นตอ้งคาดการณค์วามเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ครอบคลมุถึงความ
เส่ียงที่เปล่ียนแปลงอยา่งต่อเนื่องอนัเป็นผลมาจากปัจจยัภายในและภายนอกผสมผสานกนั ทัง้นี ้เพื่อความส าเรจ็ทางธุรกิจ ธนาคาร
จะตอ้งเขา้ใจถึงปัจจยัต่าง ๆ เหล่านีต้ัง้แต่เบือ้งตน้เพื่อเตรียมพรอ้มปรบัตวัใหส้ามารถรบัมือกบัความเส่ียงนัน้ได ้โดยจ าเป็นตอ้งระบุ
ประเด็นและท าความเขา้ใจภยัคกุคามที่เก่ียวขอ้งจากทัง้ภายในและภายนอกที่อาจส่งผลกระทบตอ่ผลก าไรและการเติบโตของธุรกจิ 

ควำมเส่ียง ผลกระทบต่อธุรกิจ มำตรกำร 
ความเสี่ยงจาก
การ
เปลี่ยนแปลง
ของโครงสรา้ง
ประชากร 

• มาตรฐานการครองชีพที่สงูขึน้
ส่งผลใหค้่าใชจ้่ายเพ่ือด ารงชีพ
เพ่ิมขึน้ 

• สงัคมผูส้งูอายสุ่งผลใหร้ายไดต้่อ
ครวัเรือนลดลง และท าให้
สดัสว่นหนีส้ินเพ่ิมมากขึน้ตาม
การบริโภคที่มีมลูค่ามากขึน้ 

• การเปลี่ยนแปลงของโครงสรา้ง
ประชากรหรือประชากรผูส้งูอายุ
ส่งผลต่อหลายปัจจยั ทัง้
ประชากรวยัท างานทีล่ดลง 
ประสิทธิภาพของนโยบายทาง
เศรษฐกิจ ความเหลื่อมล า้ และ

• ความตอ้งการสินเช่ือจากกลุ่ม
ลกูคา้ที่อาจขาดศกัยภาพในการ
ผ่อนช าระใหธ้นาคาร 

• การเสียโอกาสทางธุรกิจใน
ช่องทางดิจิทลัซึ่งเป็นช่องทาง
หลกัในอนาคตจากกลุ่มลกูคา้
สงูวยั อนัเนื่องมาจากช่องว่าง
ดา้นความสามารถในการใช้
เทคโนโลยีดิจิทลัที่อาจจ ากดั
การเขา้ถึงผลติภณัฑแ์ละบริการ
ของธนาคาร  

• ธนาคารพฒันาระบบโมบายแบงกก์ิง้ ‘ttb 
touch’ อย่างต่อเนื่องเพื่อสรา้ง 
Ecosystem ที่ครอบคลมุและตอบโจทย์
ลกูคา้ในทกุช่วงอายภุายใตแ้นวคิดที่
ตอ้งการช่วยใหล้กูคา้มีชีวิตทางการเงินที่
ดีขึน้ โดยค านึงถึงความตอ้งการของ
ลกูคา้ทีต่่างกนัไป และน าเสนอผลิตภณัฑ์
และบริการที่หลากหลาย   

• ธนาคารตอ้งประเมินความเสี่ยงทาง
การเงินที่เกี่ยวขอ้งกบัการเปลี่ยนแปลง
ทางโครงสรา้งประชากรเพ่ือเขา้ใจถึง
ผลกระทบอย่างแทจ้ริง 
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ควำมเส่ียง ผลกระทบต่อธุรกิจ มำตรกำร 
ความทา้ทายดา้นเศรษฐกิจ
สงัคมอ่ืน ๆ 
 

• ธนาคารสามารถกระจายการลงทนุใน
พอรต์การลงทนุไปยงักลุ่มที่ไม่ไดร้บั
ผลกระทบจากความเสี่ยงดงักล่าว 

ประเด็นดา้น
สิ่งแวดลอ้ม 
สงัคมและการ
ก ากบัดแูล 

• ความสอดคลอ้งต่อขอ้ก าหนด
ดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคมและการ
ก ากบัดแูล (ESG) อาจส่งผลต่อ
คณุค่าขององคก์รและ
ภาพลกัษณเ์นื่องจากภาคสงัคม
มีความตระหนกัถึงความยั่งยืน
และธนาคารเพ่ือความยั่งยืน
มากขึน้ 

 

• ประเด็นดา้น ESG เป็นสิ่งที่นกั
ลงทนุต่างใหค้วามส าคญัมาก
ขึน้  

• มลูค่าสินทรพัยอ์าจมีการ
เปลี่ยนแปลงอนัเนื่องมากจาก
ขอ้ก าหนดดา้น ESG ที่มีการ
เปลี่ยนแปลง เช่น CBAM หรือ 
ขอ้ก าหนดเกี่ยวกบัการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจกโดยเฉพาะกลุ่ม
อตุสาหกรรมที่มีการปล่อยก๊าซ
เรือนกระจกมาก หรือ ที่ไดร้บั
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลง
สภาพภมิูอากาศทางกายภาพ  

• ธนาคารมีแผนพฒันาการวิเคราะหข์อ้มลู 
ESG เชิงลกึเพ่ือเพิ่มคณุค่าดา้นความ
ยั่งยืน และพฒันาเป็นโอกาสทางธุรกิจ 

• ธนาคารพฒันาการบริหารจดัการดา้น 
ESG อยู่เสมอ ซึ่งครอบคลมุถึงการ
บริหารจดัการความเสี่ยงดา้น ESG การ
ก าหนดเป้าหมาย เช่น สินเช่ือสีเขียว 
ฟตุพริน้ทด์า้นสิ่งแวดลอ้มขององคก์ร เป็น
ตน้ ตลอดจนแนวทางอ่ืน ๆ เช่น รายการ
สินเช่ือตอ้งหา้ม การก าหนดระยะเวลาใน
การออกจากอตุสาหกรรมที่มีผลกระทบ
ต่อสิ่งแวดลอ้มและสงัคม เป็นตน้ เพื่อให้
มั่นใจไดว้่าธนาคารมีการพฒันาผลการ
ด าเนินงานที่ส่งเสริมธนาคารเพื่อความ
ยั่งยืน 

• นอกเหนือจากผลิตภณัฑท์างการเงินเพ่ือ
ความยั่งยืน ธนาคารไดใ้หก้ารสนบัสนนุ
ลกูคา้ธุรกิจเพื่อเตรียมพรอ้มกบัการ
เปลี่ยนแปลงของกฎเกณฑข์อ้บงัคบัเพ่ือ
การเปลี่ยนผ่านสู่การด าเนินธุรกิจอย่าง
ยั่งยืน ดว้ยการใหบ้ริการ เช่น การให้
ค าปรกึษา การจดัอบรม  

การเปลี่ยน
กระบวนทศัน์
จากนวตักรรม
การเงินดิจิทลั 

• การเรง่พฒันาดา้นดิจิทลัและการ
เติบโตของผูใ้หบ้ริการที่ไม่ใช่
สถาบนัการเงิน เช่น Fintech  

• การแข่งขนัที่เพ่ิมขึน้ในการ
ใหบ้ริการทางการเงินที่หลากหลาย 
ทัง้การจ่าย สินเช่ือ การบริหาร
ความมั่งคั่งและบริการปรกึษาดา้น
การลงทนุ  

• การเปลี่ยนแปลงดา้นเทคโนโลยี 
โดยเฉพาะช่วงโควิด-19 ที่มาพรอ้ม
กบัความเสี่ยงดา้นเทคโนโลยี
สารสนเทศและการปกป้องขอ้มลู 

• การโจรกรรมทางไซเบอรมี์อตัรา
การเกิดสงูขึน้ ผา่นกลโกงหลาย
รูปแบบ เช่น การปลอมเป็นคอ
ลเซนเตอรข์องหน่วยงาน หรือ
บคุคลที่ลกูคา้รูจ้กั โดยใชช้่อง

• การสรา้งโมเดลธุรกิจใหม่ 
ตลอดจนผลิตภณัฑแ์ละบริการที่มี
ผลต่อกลยทุธธ์ุรกิจ ประสบการณ์
ของลกูคา้และความคาดหวงัของ
ตลาด 

• ธนาคารแห่งประเทศไทยเป็นผู้
ก ากบัดแูลผูใ้หบ้ริการที่ไม่ใช่
สถาบนัการเงิน ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบั
ระดบัความเครง่ครดัของนโยบาย
ก ากบัดแูลสถาบนัเหล่านี ้อาจมีผล
ต่อความสามารถในการแข่งขนั
และความเป็นกลางของภาค
การเงินและธนาคาร 

• การเติบโตของดิจิทลัแบงกก์ิง้ท าให้
มีความเสี่ยงในการถกูละเมิด
ขอ้มลู การฉอ้โกง และการโจมตี
ทางไซเบอรมี์สงูขึน้ ซึ่งอาจส่งผล

• ธนาคารไดข้บัเคลื่อนไปสูแ่นวทางการ
ด าเนินธุรกิจที่มุ่งเนน้เทคโนโลยีดิจิทลัเป็น
ศนูยก์ลาง โดยมีแผนการเปลี่ยนแปลงทาง
ดิจิทลั (Digital Transformation) ซึ่ง
ประกอบดว้ยการพฒันาดา้นดิจิทลัแบรนด ์
(Digital Branding) การท างานแบบอไจล ์
(Agile) การปรบัปรุงโครงสรา้งพืน้ฐานไอที 
(IT Infrastructure) และการน าขอ้มลูมา
วิเคราะห ์(Data Analytics) 

• ธนาคารไดด้ าเนินการเฟ้นหาพนัธมิตรธุรกิจ
ทางดิจิทลัเพ่ือเสริมสรา้งความไดเ้ปรียบใน
การแข่งขนัใหท้นัต่อการเปลี่ยนแปลงในยคุ
ดิจิทลั  

• ธนาคารไดว้ิเคราะหค์วามเสี่ยงและประเมิน
ความเสี่ยงและโอกาสที่อาจเกิดจาก
นวตักรรมทางเทคโนโลยี ซึ่งจะช่วยให้
ธนาคารสามารถเพ่ิมคณุค่าโซลชูนัที่จะมอบ
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ควำมเส่ียง ผลกระทบต่อธุรกิจ มำตรกำร 
ทางการท าธุรกรรมออนไลนเ์ป็น
หลกั 

ต่อการสญูเสียทางการเงิน ความ
เสียหายต่อชื่อเสียง และการไดร้บั
บทลงโทษตามกฎหมาย 

ใหก้บัลกูคา้และช่วยใหส้ามารถระบลุกูคา้ที่
มีความเสี่ยงสงูได ้

• การก ากบัดแูลเป็นปัจจยัส าคญัในการจดัตัง้
ขอ้ก าหนดที่จะช่วยสรา้งสมดลุของการ
แข่งขนัในภาคการเงินและธนาคารใหเ้ป็น
ธรรม ตลอดจนช่วยบริหารจดัการความเสี่ยง
ที่ผูมี้ส่วนไดเ้สียตอ้งเผชิญจากการใชร้ะบบ
ดิจิทลั โดยธนาคารมีการติดตามการ
เปลี่ยนแปลงของกฎระเบียบและมีส่วน
รว่มกบัผูก้  ากบัดแูลในบรบิทที่เกี่ยวขอ้ง
อย่างใกลช้ิด 

• ธนาคารไดมี้การเสริมสรา้งความแข็งแกรง่
ใหก้บัระบบความปลอดภยัของขอ้มลูดว้ย
การพฒันาศนูยป์ฏิบตัิการเฝา้ระวงัความ
ปลอดภยั (Security Operation Center: 
SOC) และระบบประสานการจดัการดา้น
ความปลอดภยัและการตอบสนองแบบ
อตัโนมตัิ (Security Orchestration and 
Automated Response: SOAR) เพ่ือ
ตรวจจบัและตรวจสอบภยัคกุคามที่มีความ
ซบัซอ้น เช่น แรนซมัแวร ์การโจมตีโดย
ปฏิเสธการใหบ้ริการ (Distributed Denial-
Of-Service: DDOS) ไดอ้ย่างรวดเรว็ 

• ธนาคารไดป้้องกนัการโจมตีและการ
โจรกรรมทางไซเบอรผ์่านการอปัเดต
แอปพลิเคชั่น ‘ttb touch’ อยู่เสมอ เพื่อให้
เท่าทนักบั เช่น การไม่อนญุาตใหมี้การ
บนัทึกหนา้จอ เพ่ือป้องกนัมิจฉาชีพในการ
เขา้ถึงการใชง้านแอปพลิเคชั่น 

• ธนาคารไดเ้สริมสรา้งความรูใ้หก้บัพนกังาน
ทกุคนซึ่งเป็นหน่วยป้องกนัด่านหนา้ ผา่น
การอบรมภาคบงัคบัเพ่ือสรา้งความ
ตระหนกัรูเ้กี่ยวกบัความเสี่ยงดา้นความ
ปลอดภยัทางไซเบอร ์(Cybersecurity Risk 
Awareness)  และยงัมีการสื่อสารผา่น
ช่องทางภายในเป็นประจ า เช่น อีเมล ป้าย
ประกาศ สื่อดิจิทลั เป็นตน้ 
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ส่วนที ่4 
ข้อมูลเกี่ยวกับหุน้กู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) ("ธนาคาร" หรือ "ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธแ์ฝง") ซึ่งเป็นบริษัทมหาชน จ ากัด มีชื่อ
เป็นภาษาอังกฤษว่า “TMBThanachart Bank Public Company Limited” ส านักงานตัง้อยู่ที่ 3000 ถนนพหลโยธิน แขวงจอมพล เขต
จตจุกัร กรุงเทพมหานคร 10900 โทรศพัท ์02-299-1111 โทรสาร 02-299-2568 มีความประสงคท์ี่จะออกและเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง ภายใตโ้ครงการหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง คร้ังที ่1/2568 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) ทัง้นี ้โดยมีรายละเอียด
และลกัษณะส าคญัของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่เสนอขายดงัต่อไปนี ้

1. ลักษณะเฉพาะ และรายละเอียดของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีเ่สนอขาย 

1.1 ลกัษณะส าคญัของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่เสนอขาย  

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
TMBThanachart Bank Public Company Limited  

โครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
ครัง้ที่ 1/2568 ของธนาคารทหารไทยธนชาต 
จ ากดั (มหาชน) 

: โครงการหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ครัง้ที่ 1/2568 ของธนาคารทหารไทยธน
ชาต จ ากัด (มหาชน) โดยมีมูลค่าการเสนอขายรวมทั้งสิ ้นไม่เกิน 
30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวนเทียบเท่ากนั ทัง้นี ้ธนาคาร
จะควบคุมให้การเสนอขายเป็นไปตามวงเงินท่ีไดร้ับอนุมัติตามมติที่
ประชมุใหญ่สามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2563 ประชมุเมื่อวนัที่ 17 สิงหาคม 
2563 และมติที่ประชุมคณะกรรมการ ครัง้ที่ 11/2565 ประชุมเมื่อวนัท่ี 
22 พฤจิกายน 2565 (มูลค่าเงินต้นคงค้างของหุ้นกู้ ณ เวลาใด ๆ 
จะตอ้งไม่เกิน 30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวนเทียบเท่ากัน) 
และตามที่ ได้รับอนุญาตให้ออกและเสนอขายจากส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์("ส านักงาน 
ก.ล.ต.") 

ประเภทของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงชนิดระบุชื่อผู้ถือ ประเภทไม่ด้อยสิทธิ ไม่มี
ประกนั ไม่มีการแปลงสภาพและไม่มีผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง
โดยมีรายละเอียดต่าง ๆ ตามที่ระบุไว้ในข้อก าหนดสิทธิ รวมถึง
สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

ปัจจยัอา้งองิ : ปัจจยัอา้งอิงของหุน้กู้ที่มีอนุพนัธแ์ฝงจะเป็นตวัแปร สินคา้หรือดชันี
อย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างประกอบกัน ดังต่อไปนี ้หรือตัว
แปร สินคา้ หรือดัชนีอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างประกอบกันอื่น ๆ ที่
เป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดโดยส านกังาน ก.ล.ต. ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กู้
ที่มีอนุพันธ์แฝงจะด าเนินการให้เป็นไปตามประกาศธนาคารแห่ง
ประเทศไทยที่เก่ียวขอ้งดว้ย 
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  (ก) หลกัทรพัยไ์ทย 
(ข) หลกัทรพัยต์่างประเทศ 
(ค) อตัราดอกเบีย้ 
(ง) อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
(จ) อตัราเงินเฟ้อ 
(ฉ) เครดิตอื่นใด เช่น อันดับความน่าเชื่อถือ หรือเหตุการณท์ี่

เก่ียวข้องกับความสามารถในการช าระหนีต้ามที่ระบุใน
ขอ้ตกลง 

(ช) สินคา้โภคภณัฑ ์เช่น สินคา้เกษตร ทองค า น า้มนัดิบ เป็น
ตน้ 

  (ซ) ดัชนีอ้างอิงอื่นใดซึ่งมีคุณสมบัติครบถ้วนตามที่ก าหนด
ดงันี ้
(1) มีองคป์ระกอบของดัชนีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจัย

อา้งอิงไดต้าม (ก) ถึง (ช) 
(2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดชันีไวอ้ย่างชดัเจน 

และมีการระบุถึงแหล่งข้อมูลของปัจจัยอ้างอิง
หรือปัจจัยต่าง ๆ ที่น ามาใช้ในการค านวณ 
รวมถึงมีการค านวณดัชนีให้เป็นปัจจุบันตาม
ความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดัชนี ทั้งนี ้
ปัจจัยอ้างอิงหรือปัจจัยดังกล่าวต้องมีการ
เคลื่อนไหวตามภาวะตลาดอย่างเป็นอิสระดว้ย 

(3) เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัที่มีความ
น่า เชื่ อ ถือและท าหน้าที่ ได้อย่างอิสระจาก
ธนาคาร ทัง้นี ้หากปรากฏว่าสถาบนัดงักล่าวเป็น
บริษัทในเครือของธนาคาร ธนาคารตอ้งจดัใหม้ี
มาตรการป้องกันความขดัแยง้ทางผลประโยชน์
อย่างมีประสิทธิภาพดว้ย 

(4) มีการแสดงดัชนีนั้น ๆ อย่างต่อเนื่องเป็นประจ า
ทุกวนัท าการผ่านส่ือที่มีการเสนอขอ้มลูอย่างทนั
เหตกุารณ ์

 

ทัง้นี ้ดชันีอา้งอิง รวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง 

• ดั ช นี  MSCI China A Economy Transformation 
Select 5%Risk Control Index  

• ดชันี NASDAQ100  

• ดชันี S&P 500  
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• ดชันี SET50  

• ดชันี MSCI India 5% Risk Control  

• ดั ช นี  J.P. Morgan Adapt US Technology Index 
(USD)  

• ดัชนี Nasdaq Generation 5 ซึ่งมีส่วนประกอบของ
ปัจจัยอ้างอิงต่อไปนี ้มากกว่า  1 ประเภทขึน้ไป คือ 
หลักทรพัยต์่างประเทศ หรืออัตราดอกเบีย้ หรืออัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  

ซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดตาม (1) – (4) ขา้งตน้ 
ทัง้นี ้ในกรณีหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงมีปัจจยัอา้งอิงเป็นดชันีขา้งตน้ ผู้
ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะระบุสถาบันที่พัฒนาดัชนี ( index 
sponsor) และช่องทางที่ผู้ลงทุนสามารถเข้าไปดูข้อมูลของดัชนี
ดงักล่าวในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกและผูถื้อหุน้กู้
ที่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 

มลูค่าที่ตราไว ้ : เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศใด ๆ ของส านักงาน 
ก.ล.ต.และ/หรือประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง ทั้งนี ้
เป็นไปตามที่ระบใุนขอ้ก าหนดสิทธิรวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

ราคาที่จะเสนอขาย : เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศใด ๆ ของส านักงาน 
ก.ล.ต.และ/หรือประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง ทั้งนี ้
เป็นไปตามที่ระบใุนขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

สกลุเงินของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : บาทหรือสกุลเงินต่างประเทศ ทั้งนี ้ตามที่ก าหนดไว้ในข้อก าหนด
สิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

สกลุเงินตราที่ไดร้บัช าระดอกเบีย้ (ถา้มี) : บาทหรือสกุลเงินต่างประเทศ ทั้งนี ้ตามที่ก าหนดไว้ในข้อก าหนด
สิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

โครงสรา้งธุรกรรมของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : เป็นไปตามที่ระบุในสรุปขอ้มูลส าคญั (Factsheet) ขอ้ก าหนดสิทธิ
และสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง
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และผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่ เ ก่ียวข้อง (ตาม
รายละเอียดดา้นล่าง) 

การไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : เป็นไปตามขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถงึสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final 
Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

การไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงกอ่นวนัครบ
ก าหนดไถ่ถอนโดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝง 

: เป็นไปตามขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง (Final 
Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มี 
อนพุนัธแ์ฝง 

: ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดย
ชอบใหท้ าหนา้ที่เป็นผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแทน 

ตวัแทนค านวณเงิน : ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดย
ชอบใหท้ าหนา้ที่เป็นตวัแทนค านวณเงินรายใหม่แทน 

นายทะเบยีนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดย
ชอบใหท้ าหนา้ที่เป็นนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแทน 

มลูค่าและประเภทของหลกัประกนัหรือการค า้
ประกนั 

: ไม่มี 

อนัดบัความน่าเชื่อถือของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : ธนาคารในฐานะผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดร้บัการจดัอนัดบัความ
น่าเชื่อถือจากบรษิัท ฟิทช ์เรทติง้ส(์ประเทศไทย) จ ากดั ที่ระดบั AA+ 
(tha) ณ วันที่ 6 ธันวาคม พ.ศ. 2567 ทั้งนี ้เวน้แต่จะก าหนดไวเ้ป็น
อย่างอื่นในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง (Final 
Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

การจดทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : ไม่มี เว้นแต่จะก าหนดไว้เป็นอย่างอื่นในข้อก าหนดสิทธิ รวมถึง
สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

ทัง้นี ้ในกรณีที่กฎหมายก าหนดใหผู้อ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงน าหุน้กู้
ที่มีอนุพันธ์แฝงไปขึน้ทะเบียนกับสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย ผู้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะน าหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง ไปขึน้ทะเบียน
กับสมาคมตลาดตราสารหนี ้ไทยภายในระยะเวลาที่กฎหมาย
ก าหนด 

ตลาดรองของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : ไม่มี 
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มลูค่าการเสนอขายภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มี 
อนพุนัธแ์ฝงในครัง้นี ้

: มลูค่าการเสนอขายรวมทัง้สิน้ไม่เกิน 30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุล
อื่นท่ีมีจ านวนเทียบเท่ากนั  

วตัถปุระสงคใ์นการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : ธนาคารมีวัตถุประสงคเ์พื่อน าเงินไปใชบ้ริหารจัดการสภาพคล่อง
และการบริหารจัดการความเส่ียง รวมทั้งเพื่อใช้ประโยชน์ในการ
ด าเนินการทั่วไปของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง โดยผูอ้อกหุน้กุ้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงอาจน าเงินลงทนุส่วนหนึ่งไปใชใ้นการป้องกนัความเส่ียง
เก่ียวกับความเปล่ียนแปลงของมลูค่าของปัจจยัอา้งอิงที่อาจเกิดกบั
หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ตามนโยบายความเส่ียงของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง  

การคุม้ครองเงินตน้ 

 

 

: ใหเ้ป็นไปตามที่ก าหนดในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิ
และหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 
(Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

1.2 ข้อมูลอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัการลงทุนในหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝง 

ผูล้งทนุสามารถศกึษาขอ้มลูสถิตริาคาของปัจจยัอา้งองิ ดงันี ้

ข้อมูลสถิต ิ แหล่งขอ้มูลอ้างอิง 
ส าหรับปัจจัยอ้างอิงประเภทหลักทรัพย์หรือดัชนีหลักทรัพย์
ต่างประเทศ 

https://www.bloomberg.com (Bloomberg) 
https://www.refinitiv.com (Refinitiv Eikon) 

ส าหรับปัจจัยอ้างอิงประเภทอัตราดอกเบีย้ , อัตราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศ, อตัราเงินเฟ้อ และ สินคา้โภคภณัฑ ์

https://www.bot.or.th (ธนาคารแห่งประเทศไทย) 

ส าหรับปัจจัยอ้างอิงประเภทหลักทรัพยแ์ละดัชนีหลักทรัพยใ์น
ประเทศไทย 
 
ส าหรับปัจจัยอ้างอิงดัชนีหลักทรัพย์ MSCI China A Economy 
Transformation Select 5% Risk Control Index 
 
 
ส าหรบัปัจจยัอา้งอิงดชันีหลกัทรพัย ์NASDAQ 100 
 
 
 

https://www.set.or.th (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย) 
 
 
สามารถดูการแสดงราคาดัชนีประจ าวันผ่าน  Bloomberg 
(Bloomberg Code: MXCH05RC) หรือผ่านทางเว็บไซตธ์นาคาร 
 
 
สามารถดกูารแสดงราคาดชันีประจ าวนัผ่านเว็บไซต ์
https://www.nasdaq.com/market-activity/index/ndx 
 

https://www.bloomberg.com/
https://www.refinitiv.com/
https://www.bot.or.th/
https://www.set.or.th/
https://www.nasdaq.com/market-activity/index/ndx
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ส าหรบัปัจจยัอา้งอิงดชันีหลกัทรพัย ์S&P 500 
 
 
 
ส าหรบัปัจจยัอา้งอิงดชันีหลกัทรพัย ์SET50 
 
 
 
ส าหรับปัจจัยอ้างอิ งดัชนีหลักทรัพย์ MSCI India 5% Risk 
Control 
 
ส าหรบัปัจจยัอตัราดอกเบีย้ THOR 
 
 
ส าหรับปัจจัยอ้างอิงดัชนีหลักทรัพย์ J.P. Morgan Adapt US 
Technology Index (USD) 
 
ส าหรับปัจจัยอ้างอิงดัชนีหลักทรัพย์ Nasdaq Generation 5 
Index 
 

สามารถดกูารแสดงราคาดชันีประจ าวนัผ่านเว็บไซต ์
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-
500/#overview  

 
สามารถดกูารแสดงราคาดชันีประจ าวนัผ่านเว็บไซต ์

https://www.set.or.th/th/market/product/stock/search?mark
et=set&index=SET50 
 
สามารถดูการแสดงราคาดัชนีประจ าวันผ่าน Bloomberg หรือ
ผ่านทางเว็บไซตธ์นาคาร 
 
สามารถดูกา รแสดงราคาดัชนีประจ า วัน ผ่ าน เ ว็บ ไซต ์
https://www.bot.or.th/App/THOR 
 
สามารถดูการแสดงราคาดัชนีประจ าวันผ่าน Bloomberg หรือ
ผ่านทางเว็บไซตธ์นาคาร 
 
สามารถดูการแสดงราคาดัชนีประจ าวันผ่าน Bloomberg หรือ
ผ่านทางเว็บไซตธ์นาคาร 
 

ส าหรบัปัจจยัอา้งอิงเครดิต https://www.trisrating.com 
https://www.fitchratings.com 
https://www.moodys.com 
https://www.spglobal.com 

ส าหรบัปัจจยัอา้งอิงประเภทอตัราดอกเบีย้ https://www.bot.or.th (ธนาคารแห่งประเทศไทย) 
https://www.newyorkfed.org/markets/reference-rates/sofr 
(Federal Reserve Bank of New York) 
 

ส าหรบัปัจจยัอา้งอิงประเภทดชันีอื่น ๆ ผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลสถิติราคาของปัจจยัอ้างอิงจาก
สญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง
และผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ของหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธแ์ฝงแต่ละชุด 

 

 
โปรดพจิารณา ขอ้มลูประกอบเพิม่เตมิเกีย่วกบัดชันีอา้งองิ ในหวัขอ้ “โครงสรา้งธุรกรรมของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง” ตามดา้นล่าง ทัง้นี้ 
ขอ้มลูดงักล่าวเป็นเพยีงส่วนหนึ่งของดชันีอา้งองิเท่านัน้ ซึง่ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง ผูส้นับสนุนดชันี (Index Sponsor) หรอืผูด้แูล
ดชันี อาจแกไ้ขเปลีย่นแปลงและเพิม่เตมิดชันีอา้งองิหรอืขอ้มลูทีใ่ดๆ ทีเ่กีย่วขอ้งในภายหลงั 

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview
https://www/
https://www.bot.or.th/App/THOR
https://www.trisrating.com/
https://www.bot.or.th/
https://www.newyorkfed.org/markets/reference-rates/sofr
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ผู้ลงทุนควรติดตามข้อมูลข่าวสารและบทวิเคราะหเ์ก่ียวกับสภาพเศรษฐกิจและตลาดผ่านเว็บไซตข์องผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง  
https://www.ttbbank.com/th/analytics 
 
โครงสร้างธุรกรรมของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง (19 ประเภท) 

1) หุน้กูอ้นพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงอตัราแลกเปล่ียน ประเภท Dual Currency Note 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงประเภท Dual Currency Note เป็นหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียน ซึ่งอาจมีการช าระคนื
เงินตน้เป็นสกุลเงินพืน้ฐาน (Base Currency) หรือสกุลเงินทางเลือก (Alternative Currency) ทั้งนีข้ึน้อยู่กับการเคล่ือนไหว
ของอตัราแลกเปล่ียนอา้งอิง 

2) หุน้กูอ้นพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงอตัราแลกเปล่ียน ประเภท Knock-Out Call Option 

3) หุน้กูอ้นพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงอตัราแลกเปล่ียน ประเภท Knock-Out Put Option 

4) หุน้กูอ้นพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงอตัราแลกเปล่ียน ประเภท Double Knock-Out 

5) หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงประเภท Knock-Out ซึ่งอา้งอิงกบั 1.หลกัทรพัยไ์ทยหรือหลกัทรพัยต์่างประเทศ ที่มีลกัษณะเป็นตราสาร
ทุน เช่น หุน้ หน่วยลงทุนในกองทุนรวมที่ลงทุนในตราสารทุน หน่วยลงทุนใน ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน 2. หน่วยลงทุนใน
กองทุนรวมที่ลงทนุในตราสารหนี ้หรือทรพัยสิ์นทางเลือก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวมผสม  3. หน่วย
ลงทนุใน ETF ที่ลงทนุนอกเหนือจากตราสารทุน ที่อา้งอิงดชันีราคาหลกัทรพัย ์หรือราคากลุ่มหลกัทรพัยห์รือกลุ่มตราสารทาง
การเงินอื่น หรือราคาทองค าแท่ง หรือดัชนีที่มีองคป์ระกอบทั้งหมดเป็นหรือเก่ียวขอ้งกับน า้มนัดิบ หรือดัชนีกลุ่มสินคา้โภค
ภณัฑ ์หรือดชันีกลุ่มหลกัทรพัยท์ี่ไดร้บัการยอมรบัจากตลาดซือ้ขายหลกัทรพัยต์่างประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE  

6) หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงดชันีอา้งอิงอื่นใดซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทนุว่าดว้ยการขออนุญาตใหอ้อกและเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Index Linked Note ประเภท Knock-Out Option)  โดย
มี ปัจจัยอ้างอิ งดังต่อไปนี ้ เช่น  ดัชนี  MSCI China A Economy Transformation Select 5% Risk Control Index ซึ่ งมี
องคป์ระกอบของปัจจยัอา้งอิงไดแ้ก่  

6.1) มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง 

ดชันี MSCI China A Economy Transformation Select 5% Risk Control Index เป็นดชันีถกูพฒันาโดยอา้งอิงจากราคาหุน้ 
China A-Share ที่มีการซือ้ขายผ่าน Hong Kong Stock Connect โดยที่ MSCI (ผูพ้ฒันาดชันี) จะมีการคดัเลือกหุน้พืน้ฐานดี
ในหมวดอุตสาหกรรมที่มีศักยภาพการเติบโตสูง  (Transformation) ดังต่อไปนี ้ 1. ความมั่นคงปลอดภัยทางไซเบอร์ 
(Cybersecurity) 2. การเดินทางและขนส่งอัจฉริยะ (Smart Mobility) 3. เทคโนโลยีแบตเตอรี่  (Battery technologies, 
electro-chemical energy storage technologies and companies mining metals used to manufacture) 4. พลัง งาน
ประสิทธิภาพ (Efficient Energy) 5. เนอรส์ซิ่งโฮม (Senior Care Housing Facilities) 6. สุขภาพและการออกก าลังกาย 
(Health & Fitness) 7. เสือ้ผา้และเครื่องแต่งกาย (Clothing & Apparel) 8. หุ่นยนตท์างการแพทย ์(Medical Robotics), 9. 
หอ้งปฏิบตัิการอจัฉรยิะ (Clinical Lab Automation) 10. เครื่องมือทางการแพทยข์ัน้สงู (Advanced Medical Materials and 
Devices) 11. กระบวนการดา้นการขนส่ง (Logistics and Micromovement).  

6.2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดชันีไวอ้ย่างชดัเจนและมีการระบุถึงแหล่งขอ้มลูปัจจยัอา้งอิงหรือปัจจยัต่างๆ ที่น ามาใชใ้น
การค านวณ รวมถึงมีการค านวณดชันีใหเ้ป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดชันี  ในการค านวณดชันีฯ 

https://www.ttbbank.com/th/analytics
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MSCI มีการใชร้ะบบการคดัเลือกอย่างเป็นระบบ โดยมีการใช ้Rule Base (Relevance Score) เทคนิคช่วยในการคดัเลือกหุน้ 
เพื่อใหไ้ดหุ้น้ท่ีตรงกบักลุ่มอตุสาหกรรมตามที่กล่าวในขอ้ 3.1 โดยใชท้ัง้ขอ้มลูในงบการเงิน รายได ้และขอ้มลูสาธารณะต่าง ๆ 
ประกอบกัน โดยหุน้ที่ไดร้บัการคดัเลือกตอ้งได ้Relevance Score มากกว่า 25%  MSCI ยงัค านึงถึงสภาพคล่องของหุน้ท่ีท า
การคดัเลือก โดยจะเนน้คดัเลือกเฉพาะหุน้ท่ีมีสภาพคล่องดี และมีมลูค่าการซือ้ขายสงูเท่านัน้ ซึ่งจะตอ้งมีมลูค่าการซือ้ขายตอ่
วนัเฉล่ีย 6 เดือน (6M ADTV) อย่างนอ้ย 10 ลา้นเหรียญดอลลารส์หรฐัฯ 

ดชันี MSCI China A Economy Transformation Select 5% Risk Control Index ประกอบไปดว้ยหุน้ 60 ตวัแรกที่มีคะแนน
สูงสุด โดยมีการลดการกระจุกตัวของหุ้นโดยการจ ากัดน ้าหนักสูงสุดของหุ้นแต่ละตัวไว้ที่  5% และมีการปรับปรุงดัชนี 
(Rebalance) อย่างสม ่าเสมอ ปีละ 2 ครัง้ คือในเดือน พฤษภาคม และเดือน พฤศจิกายน ของทกุปี 

6.3) เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความนา่เชื่อถือ 

MSCI เป็นสถาบนัชัน้น าของโลกที่จดัท าดชันีราคาหลกัทรพัยป์ระเภทต่างๆของโลก โดยเริ่มประกอบธุรกิจมาตัง้แตปี่ 1986 ซึ่ง
มีประสบการณม์ายาวนานมามากกวา่ 50 ปี โดยที่บรษิัทเป็นท่ียอมรบัในระดบัโลก ทัง้นีด้ชันีที่ MSCI ไดพ้ฒันา ไดถ้กูน าไปใช้
อา้งอิง Mutual Fund และ ETF ต่างๆมากมายส าหรบัลกูคา้สถาบนั อีกทัง้ยงัมีการจดัท าดชันีรายประเทศที่เป็นท่ีรูจ้กัของนกั
ลงทนุอย่างกวา้งขวาง อย่างเช่น MSCI World Index และ MSCI Thailand เป็นตน้ 

6.4) มกีารแสดงดชันีนัน้ๆ อย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทกุวนั 

ดชันี MSCI China A Economy Transformation Select 5% Risk Control Index (Bloomberg code: MXCH05RC) เป็น
ดชันีที่มีคณุสมบตัิครบถว้นและมคีวามโปรง่ใส โดยที่นกัลงทนุสามารถเขา้ถึงได ้ซึง่ทางธนาคารทหารไทยธนชาต ไดท้ าการ
แสดงระดบัดชันีบนเว็บไซตข์องธนาคาร ซึง่ลว้นเป็นช่องทางที่ทนัสมยัและทนัต่อเหตกุารณ ์เพื่อความเขา้ถงึและโปรง่ใสใน
การเขา้ถงึของนกัลงทนุ โดยที่นกัลงทนุสามารถตรวจสอบระดบัของดชันี MSCI China A Economy Transformation Select 
5% Risk Control Index ไดท้ี่ https://www.ttbbank.com/th/ttb-reserve/investment-solution-and-foreign-
currency/detail/index-linked-note 

โดยหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์ดังกล่าวจะมีผลตอบแทนขึน้อยู่กับอัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีอ้างอิง  อัตราการมีส่วนร่วม 
(Participation Rate) และ/หรือ ผลตอบแทนชดเชย (Rebate) ทั้งนี ้ หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Index Linked Note ประเภท 
Knock-Out Option) มีการคุม้ครองเงินตน้ทัง้จ านวน โดยผลตอบแทนของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง Index Linked Note ประเภท 
Knock-Out Call Option มีดงัต่อไปนี ้

(ก) กรณีที่ดชันีอา้งองิอยู่ต  ่ากว่าราคาเป้าหมาย (Strike) และไม่เคยเกิด Knock Out: ลกูคา้จะไดร้บัเงินตน้คืนเตม็
จ านวน 

(ข) กรณีที่ดชันีอา้งอิง อยู่สงูกว่าราคาเป้าหมาย (Strike) และไม่เคยเกดิ Knock Out:  ลกูคา้จะไดร้บัเงินตน้คืนเต็ม
จ านวน และอตัราผลตอบแทนเทา่กบัผลคณูระหวา่ง (1) รอ้ยละการปรบัขึน้ของดชันีอา้งอิง และ (2) อตัรา
ผลตอบแทนรว่ม 

(ค) กรณีที่ดชันีอา้งองิเคยปิดสงูกว่า Knock Out ณ วนัในวนัหนึ่งตลอดอายสุญัญา: ลกูคา้จะไดร้บัเงินตน้คืนเตม็
จ านวน และไดร้บัผลตอบแทนชดเชย ตามที่มีการตกลงไวเ้มื่อครบอายสุญัญา 

https://www.ttbbank.com/th/ttb-reserve/investment-solution-and-foreign-currency/detail/index-linked-note
https://www.ttbbank.com/th/ttb-reserve/investment-solution-and-foreign-currency/detail/index-linked-note
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7) หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงดชันีอา้งอิงอื่นใดซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทนุว่าดว้ยการขออนญุาตใหอ้อกและเสนอขายหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝง (Index Linked Note ประเภท Knock-Out Option) โดยมี
ดชันีอา้งอิงดงัต่อไปนี ้เช่น ดชันีอา้งอิง NASDAQ 100 ซึ่งมีองคป์ระกอบของปัจจยัอา้งอิงไดแ้ก่ 

7.1) มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง 

ดชันีอา้งอิง NASDAQ 100  ประกอบไปดว้ยหลกัทรพัยข์องบรษิัทขนาดใหญ่ทัง้ในและนอกประเทศสหรฐัอเมรกิา 100 
อนัดบัแรกที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์NASDAQ  เริ่มมีการเผยแพรต่ัง้แตว่นัท่ี 31 มกราคม 2528 เป็นตน้มา ดชันี 
NASDAQ 100  เป็นดชันีที่ถกูใชเ้ป็นตวัแทนของบรษิัทเทคโนโลยีที่ส  าคญัของโลก สะทอ้นผลการด าเนินงานของบรษิัท
ในกลุ่มอตุสาหกรรมเทคโนโลยี โทรคมนาคม และอินเตอรเ์น็ต 

(ขอ้มลูเพิม่เตมิของดชันี https://indexes.nasdaqomx.com/Index/Overview/NDX) 

7.2) มกีารก าหนดวิธีการค านวณดชันีไวอ้ยา่งชดัเจนและมกีารระบถุึงแหล่งขอ้มลูปัจจยัอา้งอิงหรอืปัจจยัต่างๆที่น ามาใช้
ในการค านวณ รวมถึงมกีารค านวณดชันใีหเ้ป็นปัจจบุนัตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดชันี  

ดชันี NASDAQ 100 ใชว้ิธีการค านวณมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization) และมีการ rebalance 
อย่างสม ่าเสมอในทกุไตรมาส 

7.3) เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความนา่เชื่อถือดชันี  

NASDAQ 100 จดัท าโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ Nasdaq Inc.และเป็นผูใ้หบ้รกิารทางการเงิน และจดัท าดชันี
ส าหรบั 3 ตลาดหลกัทรพัยส์ าคญัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ประกอบดว้ย Nasdaq stock exchange, the Philadelphia 
Stock Exchange และ the Boston Stock Exchange และอีก 7 ตลาดหลกัทรพัยใ์นยโุรป  

7.4) มกีารแสดงดชันีนัน้ๆอย่างตอ่เนื่องเป็นประจ าทกุวนัส าหรบัขอ้มลูระดบัราคาดชันี  
ดชันี NASDAQ 100 มกีารเปิดเผยขอ้มลูอย่างสม ่าเสมอ เป็นประจ าทกุวนั ในหลายช่องทาง อาทิเช่น  
https://www.nasdaq.com/market-activity/index/ndx 

8) หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงดชันีอา้งอิงอื่นใดซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทนุว่าดว้ยการขออนญุาตใหอ้อกและเสนอขายหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝง (Index Linked Note ประเภท Knock-Out Option) โดยมี
ดชันีอา้งอิงดงัต่อไปนี ้เช่น ดชันีอา้งอิง ดชันีอา้งอิง S&P 500 ซึ่งมีองคป์ระกอบของปัจจยัอา้งอิงไดแ้ก่ 

8.1) มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง  

ดชันีอา้งอิง S&P 500 ประกอบดว้ยหลกัทรพัยข์องบรษิัทขนาดใหญ่ในสหรฐัอเมรกิาจ านวน 500 บรษิัท ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยใ์นประเทศสหรฐัอเมริกา ดชันี S&P500 เป็นหนึ่งในดชันีที่แสดงถึงเศรษฐกิจโดยรวมของสหรฐัอมรกิา 
ครอบคลมุบรษิัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยส์หรฐัฯ ที่ผ่านเกณฑส์ าคญั เช่น มีสภาพคล่องสงู  ตวัอย่างเช่น Apple, 
Microsoft, Amazon, Nvidia และ Alphabet เป็นตน้ 

(ขอ้มลูเพิ่มเตมิของดชันี https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview ) 

8.2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดชันีไวอ้ย่างชดัเจนและมีการระบถุึงแหล่งขอ้มลูปัจจยัอา้งอิงหรือปัจจยัต่างๆที่น ามาใช้
ในการค านวณ รวมถึงมีการค านวณดชันีใหเ้ป็นปัจจบุนัตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดชันี  

https://indexes.nasdaqomx.com/Index/Overview/NDX
https://www.nasdaq.com/market-activity/index/ndx
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview
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ดัชนี S&P 500 มีวิธีการค านวณดัชนีชัดเจน โดยใชมู้ลค่าหลักทรพัยต์ามราคาตลาดที่ปรบัดว้ยขอ้มูลการกระจายหุน้
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้รายย่อยในการค านวณ (Float-Adjusted Market Capitalization) และมีการ rebalance อย่างสม ่าเสมอ
ในทกุไตรมาส 

8.3) เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ  

ดชันี S&P 500 จดัท าโดย Standard and Poor ซึ่งเป็นสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ เป็นบรษิัทการเงินและเป็นหนึ่งในสาม
บรษิัทจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือตราสารทางการเงินต่าง ๆ (Big Three) รว่มกบั มดูีสอ์ินเวสเตอรเ์ซอรว์ิส และฟิทชเ์รตติง้ 

8.4) มีการแสดงดชันีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทกุวนัผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงสามารถเขา้ถึง 

ดัชนี S&P 500 เริ่มจัดท าขึน้ตัง้แต่วันที่ 4 มีนาคม 2500 และมีการเปิดเผยขอ้มูลอย่างสม ่าเสมอ เป็นประจ าทุกวนั ใน
หลายช่องทาง อาทิเช่น https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview 

9) หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงดชันีอา้งอิงอื่นใดซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทนุว่าดว้ยการขออนญุาตใหอ้อกและเสนอขายหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝง (Index Linked Note ประเภท Knock-Out Option) โดยมี
ดชันีอา้งอิงดงัต่อไปนี ้เช่น ดชันีอา้งอิง SET50 ซึ่งมีองคป์ระกอบของปัจจยัอา้งอิงไดแ้ก่ 

9.1) มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง 

ดชันีอา้งอิง SET50 ประกอบดว้ย หลกัทรพัยข์องบรษิัทท่ีจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย เพื่อใชแ้สดง
ระดบั และการเคลื่อนไหวของหลกัทรพัยข์นาดใหญ่ 50 อนัดบัแรกที่มีมลูค่าตลาด และสภาพคล่องสงู และมีสดัส่วนผูถื้อ
หุน้รายย่อยผา่นเกณฑท์ี่ก าหนด  
(ขอ้มลูเพิม่เตมิของดชันี – https://www.set.or.th/th/market/index/set50/overview ) 

9.2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดชันีไวอ้ย่างชดัเจนและมีการระบถุึงแหล่งขอ้มลูปัจจยัอา้งอิงหรือปัจจยัต่างๆที่น ามาใช้
ในการค านวณ  

ดัชนี SET50 ถูกค านวนโดยการถ่วงน ้าหนักด้วยมูลค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization Weighted Index) 
เพื่อใหน้ า้หนกัของหุน้ในดชันีสะทอ้นความสามารถในการลงทุนไดเ้หมาะสมและไม่น าหุน้ที่ติด Cash Balance ในรอบ
นัน้มาค านวณเพื่อใหส้ะทอ้นมลูค่าการซือ้ขายตามปกติ และมีการ rebalance อย่างสม ่าเสมอในทกุ 6 เดือน 

9.3) เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ  

ดชันี SET50 ไดร้บัการพฒันาโดยตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ซึ่งเป็นสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ  

9.4) มกีารแสดงดชันีนัน้ๆอย่างตอ่เนื่องเป็นประจ าทกุวนั 
ดชันี SET50 มีการเปิดเผยขอ้มลูอย่างสม ่าเสมอ เป็นประจ าทกุวนั ในหลายช่องทาง อาทิเช่น  
https://www.set.or.th/th/market/product/stock/search?market=set&index=SET50 

10) หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงดชันีอา้งอิงอื่นใดซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทุนว่าดว้ยการขออนญุาตใหอ้อกและเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Index Linked Note ประเภท Double Knock-Out) โดย
มีดชันีอา้งอิงดงัต่อไปนี ้เช่น ดชันีอา้งอิง NASDAQ 100 ซึ่งมีองคป์ระกอบของปัจจยัอา้งอิงไดแ้ก่ 

10.1) มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งองิ 

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview
https://www.set.or.th/th/market/index/set50/overview
https://www.set.or.th/th/market/product/stock/search?market=set&index=SET50


ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
 

  

ส่วนท่ี 4 ขอ้มลูเก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หนา้ 12 
  

ดชันีอา้งอิง NASDAQ 100  ประกอบไปดว้ยหลกัทรพัยข์องบรษิัทขนาดใหญ่ทัง้ในและนอกประเทศสหรฐัอเมรกิา 100 
อนัดบัแรกที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์NASDAQ  เริ่มมีการเผยแพรต่ัง้แตว่นัท่ี 31 มกราคม 2528 เป็นตน้มา ดชันี 
NASDAQ 100  เป็นดชันีที่ถกูใชเ้ป็นตวัแทนของบรษิัทเทคโนโลยีที่ส  าคญัของโลก สะทอ้นผลการด าเนินงานของบรษิัท
ในกลุ่มอตุสาหกรรมเทคโนโลยี โทรคมนาคม และอินเตอรเ์น็ต 

(ขอ้มลูเพิม่เตมิของดชันี https://indexes.nasdaqomx.com/Index/Overview/NDX) 

10.2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดชันีไวอ้ยา่งชดัเจนและมกีารระบถุึงแหล่งขอ้มลูปัจจยัอา้งอิงหรอืปัจจยัต่างๆที่
น ามาใชใ้นการค านวณ รวมถึงมกีารค านวณดชันีใหเ้ป็นปัจจบุนัตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดชันี  

ดชันี NASDAQ 100 ใชว้ิธีการค านวณมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization) และมีการ rebalance 
อย่างสม ่าเสมอในทกุไตรมาส 

10.3) เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมคีวามน่าเชื่อถือดชันี  

NASDAQ 100 จดัท าโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ Nasdaq Inc.และเป็นผูใ้หบ้รกิารทางการเงิน และจดัท าดชันี
ส าหรบั 3 ตลาดหลกัทรพัยส์ าคญัในประเทศสหรฐัอเมรกิา ประกอบดว้ย Nasdaq stock exchange, the Philadelphia 
Stock Exchange และ the Boston Stock Exchange และอีก 7 ตลาดหลกัทรพัยใ์นยโุรป  

10.4) มีการแสดงดชันีนัน้ๆอยา่งต่อเนื่องเป็นประจ าทกุวนัส าหรบัขอ้มลูระดบัราคาดชันี  
ดชันี NASDAQ 100 มกีารเปิดเผยขอ้มลูอย่างสม ่าเสมอ เป็นประจ าทกุวนั ในหลายช่องทาง อาทิเช่น  
https://www.nasdaq.com/market-activity/index/ndx 

11) หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงดชันีอา้งอิงอื่นใดซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทุนว่าดว้ยการขออนญุาตใหอ้อกและเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Index Linked Note ประเภท Double Knock-Out) โดย
มีดชันีอา้งอิงดงัต่อไปนี ้เช่น ดชันีอา้งอิง ดชันีอา้งอิง S&P 500 ซึ่งมีองคป์ระกอบของปัจจยัอา้งอิงไดแ้ก่ 

11.1) มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง  

ดชันีอา้งอิง S&P 500 ประกอบดว้ยหลกัทรพัยข์องบรษิัทขนาดใหญ่ในสหรฐัอเมรกิาจ านวน 500 บรษิัท ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยใ์นประเทศสหรฐัอเมริกา ดชันี S&P500 เป็นหนึ่งในดชันีที่แสดงถึงเศรษฐกิจโดยรวมของสหรฐัอมรกิา 
ครอบคลมุบรษิัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยส์หรฐัฯ ที่ผ่านเกณฑส์ าคญั เช่น มีสภาพคล่องสงู  ตวัอย่างเช่น Apple, 
Microsoft, Amazon, Nvidia และ Alphabet เป็นตน้ 

(ขอ้มลูเพิ่มเตมิของดชันี https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview ) 

11.2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดัชนีไว้อย่างชัดเจนและมีการระบุถึงแหล่งข้อมูลปัจจัยอ้างอิงหรือปัจจัยต่างๆที่
น ามาใชใ้นการค านวณ รวมถึงมีการค านวณดชันีใหเ้ป็นปัจจบุนัตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดชันี  

ดัชนี S&P 500 มีวิธีการค านวณดัชนีชัดเจน โดยใชมู้ลค่าหลักทรพัยต์ามราคาตลาดที่ปรบัดว้ยขอ้มูลการกระจายหุน้
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้รายย่อยในการค านวณ (Float-Adjusted Market Capitalization) และมีการ rebalance อย่างสม ่าเสมอ
ในทกุไตรมาส 

11.3) เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ  

https://indexes.nasdaqomx.com/Index/Overview/NDX
https://www.nasdaq.com/market-activity/index/ndx
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview


ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
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ดชันี S&P 500 จดัท าโดย Standard and Poor ซึ่งเป็นสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ เป็นบรษิัทการเงินและเป็นหนึ่งในสาม
บรษิัทจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือตราสารทางการเงินต่าง ๆ (Big Three) รว่มกบั มดูีสอ์ินเวสเตอรเ์ซอรว์ิส และฟิทชเ์รตติง้ 

11.4) มีการแสดงดชันีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทกุวนัผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงสามารถเขา้ถึง 

ดัชนี S&P 500 เริ่มจัดท าขึน้ตัง้แต่วันที่ 4 มีนาคม 2500 และมีการเปิดเผยขอ้มูลอย่างสม ่าเสมอ เป็นประจ าทุกวนั ใน
หลายช่องทาง อาทิเช่น https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview 

 

12) หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงดชันีอา้งอิงอื่นใดซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทุนว่าดว้ยการขออนญุาตใหอ้อกและเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Index Linked Note ประเภท Double Knock-Out) โดย
มีดชันีอา้งอิงดงัต่อไปนี ้เช่น ดชันีอา้งอิง SET50 ซึ่งมีองคป์ระกอบของปัจจยัอา้งอิงไดแ้ก่ 

12.1) มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง 

ดชันีอา้งอิง SET50 ประกอบดว้ย หลกัทรพัยข์องบรษิัทท่ีจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย เพื่อใชแ้สดง
ระดบั และการเคลื่อนไหวของหลกัทรพัยข์นาดใหญ่ 50 อนัดบัแรกที่มีมลูค่าตลาด และสภาพคล่องสงู และมีสดัส่วนผูถื้อ
หุน้รายย่อยผา่นเกณฑท์ี่ก าหนด  
(ขอ้มลูเพิม่เตมิของดชันี – https://www.set.or.th/th/market/index/set50/overview ) 

12.2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดัชนีไว้อย่างชัดเจนและมีการระบุถึงแหล่งข้อมูลปัจจัยอ้างอิงหรือปัจจัยต่างๆที่
น ามาใชใ้นการค านวณ  

ดัชนี SET50 ถูกค านวนโดยการถ่วงน ้าหนักด้วยมูลค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization Weighted Index) 
เพื่อใหน้ า้หนกัของหุน้ในดชันีสะทอ้นความสามารถในการลงทุนไดเ้หมาะสมและไม่น าหุน้ที่ติด Cash Balance ในรอบ
นัน้มาค านวณเพื่อใหส้ะทอ้นมลูค่าการซือ้ขายตามปกติ และมีการ rebalance อย่างสม ่าเสมอในทกุ 6 เดือน 

12.3) เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ  

ดชันี SET50 ไดร้บัการพฒันาโดยตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ซึ่งเป็นสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ  

12.4) มีการแสดงดชันีนัน้ๆอยา่งต่อเนื่องเป็นประจ าทกุวนั 
ดชันี SET50 มีการเปิดเผยขอ้มลูอย่างสม ่าเสมอ เป็นประจ าทกุวนั ในหลายช่องทาง อาทิเช่น  
https://www.set.or.th/th/market/product/stock/search?market=set&index=SET50 

13) หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงดชันีอา้งอิงอื่นใดซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทุนว่าดว้ยการขออนุญาตใหอ้อกและเสนอขายหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ( Index Linked Note ประเภท Vanilla Option) โดยมี
ปัจจัยอ้างอิงดังต่อไปนี ้ เช่น ดัชนี MSCI India 5% Risk Control ซึ่งมีองค์ประกอบของปัจจัยอ้างอิงได้แก่   หลักทรัพย์
ต่างประเทศ ซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดดงันี ้

13.1) มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง 

ดชันี MSCI India 5% Risk Control เป็นดชันีที่ถกูสรา้งขึน้มาจากดชันี MSCI India Index  โดยมีการก าหนดค่าความผนัผวน
เป้าหมายที่ 5% โดยดชันีดงักล่าว มีวตัถุประสงคเ์พื่อวดัผลตอบแทนของหลกัทรพัยใ์นกลุ่ม Mid Cap และ Large Cap ของ

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview
https://www.set.or.th/th/market/index/set50/overview
https://www.set.or.th/th/market/product/stock/search?market=set&index=SET50
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ตลาดหลักทรัพย์อินเดีย ครอบคลุมหลักทรัพย์ประมาณ 85% ของหลักทรัพย์ทั้งหมดในตลาด ข้อมูลเพิ่มเติม 
https://www.msci.com/documents/10199/72e88ba4-e198-4e3f-9d43-e95958476403 

13.2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดชันีไวอ้ย่างชดัเจนและมีการระบถุึงแหล่งขอ้มลูปัจจยัอา้งอิงหรือปัจจยัต่างๆที่น ามาใชใ้น
การค านวณ รวมถึงมีการค านวณดชันีใหเ้ป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดชันี ดัชนี MSCI India 5% 
Risk Control มีวิธีการค านวณตามหลักเกณฑ์ และวิธีการตาม MSCI Index Calculation Methodology โดยใช้วิธีการ
ค านวณมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization) และมีการ rebalance อย่างสม ่าเสมอในทกุไตรมาส 

ขอ้มลูเพิ่มเติม https://www.msci.com/index-methodology 

13.3) เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ 

MSCI เป็นสถาบนัชัน้น าของโลกที่จดัท าดชันีราคาหลกัทรพัยป์ระเภทต่างๆของโลก โดยเริ่มประกอบธุรกิจมาตัง้แต่ปี 1986 ซึ่ง
มีประสบการณม์ายาวนานมามากกวา่ 50 ปี โดยที่บรษิัทเป็นท่ียอมรบัในระดบัโลก ทัง้นีด้ชันีที่ MSCI ไดพ้ฒันา ไดถ้กูน าไปใช้
อา้งอิง Mutual Fund และ ETF ต่างๆมากมายส าหรบัลกูคา้สถาบนั อีกทัง้ยงัมีการจดัท าดชันีรายประเทศที่เป็นที่รูจ้กัของนกั
ลงทนุอย่างกวา้งขวาง อย่างเช่น MSCI World Index และ MSCI Thailand เป็นตน้ 

13.4) มีการแสดงดชันีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทกุวนั 

ดชันี MSCI India 5% Risk Control เป็นดชันีที่โปร่งใส และมีการแสดงดชันีอย่างต่อเนื่องเป็นประจ า โดยนกัลงทุนสามารถ
เขา้ถึงไดท้ัง้บนเว็บไซตข์อง MSCI และเว็บไซตข์องธนาคาร  

ขอ้มลูเพิ่มเติม https://www.ttbbank.com/th/ttb-reserve/investment-solution-and-foreign-currency/detail/index-
linked-note  

โดยหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดงักล่าวจะมีผลตอบแทนขึน้อยู่กับอตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีอา้งอิง และอตัราการมีส่วนร่วม 
(Participation Rate) ทั้งนี ้ หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ( Index Linked Note ประเภท Vanilla Option) มีการคุ้มครองเงินต้นทั้ง
จ านวน  

14) หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงดชันีอา้งอิงอื่นใดซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทุนว่าดว้ยการขออนุญาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Index Linked Note ประเภท Vanilla Option ) ไม่มี
ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยมีดัชนีอ้างอิง ได้แก่   J.P. Morgan Adapt US Technology Index (USD) ซึ่งมี
องคป์ระกอบของปัจจยัอา้งอิงไดแ้ก่  หลกัทรพัยต์่างประเทศ ซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดดงันี ้

14.1) มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง  

ดชันี  J.P. Morgan Adapt US Technology Index (USD) เป็นดชันีที่ถกูสรา้งขึน้ โดยมีการก าหนดค่าความผนัผวนเป้าหมาย
ที่ 5% โดยดัชนีดังกล่าว มีวัตถุประสงค์เพื่อวัดผลตอบแทน portfolio ที่ประกอบด้วยสินทรัพย์เส่ียง ได้แก่ ดัชนีตลาด
หลกัทรพัย ์สหรฐั เช่น Nasdaq และสินทรพัยป์ลอดภยั ซึ่งประกอบดว้ย พนัธบตัรรฐับาลต่างประเทศ เช่น พนัธบตัรรฐับาล
สหรฐั และค่าเงินดอลลาร ์สรอ. เช่น USD Tracker 

14.2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดชันีไวอ้ย่างชดัเจนและมีการระบถุึงแหล่งขอ้มลูปัจจยัอา้งอิงหรือปัจจยัต่างๆที่น ามาใชใ้น
การค านวณ รวมถึงมีการค านวณดชันีใหเ้ป็นปัจจบุนัตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดชันี 

https://www.msci.com/documents/10199/72e88ba4-e198-4e3f-9d43-e95958476403
https://www.msci.com/index-methodology
https://www.ttbbank.com/th/ttb-reserve/investment-solution-and-foreign-currency/detail/index-linked-note
https://www.ttbbank.com/th/ttb-reserve/investment-solution-and-foreign-currency/detail/index-linked-note
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ดชันีมีการควบคมุความผนัผวนรายวนั เช่นเดียวกบัระบบการควบคมุและปรบัสดัส่วนการกระจายการลงทนุในสินทรพัยเ์ส่ียง 
และสินทรพัยป์ลอดภยั ตามระบบ ดชันีมีการใชข้อ้มลูล่าสดุ และมีการปรบัปรุงดชันีใหเ้ป็นปัจจบุนัเป็นประจ าทกุวนั       

14.3) เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ 

ดัชนีมีการจัดท าโดยธนาคาร J.P. Morgan Chase ซึ่งเป็นสถาบันการเงินสัญชาติสหรฐัอเมริกา ที่มีความน่าเชื่อถือ และมี
ความมั่นคง เริ่มด าเนินงานตัง้แต่ พ.ศ. 2414 

14.4) มีการแสดงดชันีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทกุวนั 

ดัชนี J.P. Morgan Adapt US Technology Index (USD) เป็นดัชนีที่โปร่งใส และมีการแสดงดัชนีอย่างต่อเนื่องเป็นประจ า 
โดยนกัลงทนุสามารถเขา้ถึงไดท้ัง้บนเว็บไซตข์อง MSCI และเว็บไซตข์องธนาคาร  

ข้ อ มู ล เ พิ่ ม เ ติ ม  https://www.ttbbank.com/th/ttb-reserve/investment-solution-and-foreign-currency/detail/index-
linked-note 

โดยหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดงักล่าวจะมีผลตอบแทนขึน้อยู่กับอตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีอา้งอิง และอตัราการมีส่วนร่วม 
(Participation Rate) ทั้งนี ้ หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ( Index Linked Note ประเภท Vanilla Option) มีการคุ้มครองเงินต้นทั้ง
จ านวน  

15) หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงดชันีอา้งอิงอื่นใดซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทนุว่าดว้ยการขออนญุาตใหอ้อกและเสนอขายหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝง (Index Linked Note ประเภท Vanilla Option ) โดยมีการ
เพิ่มเติมโครงสรา้งผลตอบแทนของผลิตภณัฑแ์บบมีความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน ตามขอ้ 14 

16) หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงดชันีอา้งอิงอื่นใดซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทุนว่าดว้ยการขออนุญาตใหอ้อกและเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Index Linked Note ประเภท Vanilla Option ) โดยมี
ดัชนีอ้างอิง ไดแ้ก่ Nasdaq Generation 5 Index ซึ่งมีองคป์ระกอบของปัจจัยอ้างอิงไดแ้ก่   หลักทรัพยต์่างประเทศ ซึ่งมี
คณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดดงันี ้

16.1) มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง  

ดัชนี Nasdaq Generation 5 Index เป็นดัชนีที่ถูกสรา้งขึน้ โดยมีการก าหนดค่าความผันผวนเป้าหมายที่ 5% โดยดัชนี
ดงักล่าว มีวตัถปุระสงคเ์พื่อวดัผลตอบแทน portfolio ที่ประกอบดว้ยสินทรพัยเ์ส่ียง ไดแ้ก่ ดชันีตลาดหลกัทรพัย ์Nasdaq-100 
และ Nasdaq Next Generation 100 ในสดัส่วน 70/30 และสินทรพัยป์ลอดภยั ซึ่งประกอบดว้ย พนัธบตัรรฐับาลต่างประเทศ 
เช่น พนัธบตัรรฐับาลสหรฐั   

16.2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดชันีไวอ้ย่างชดัเจนและมีการระบถุึงแหล่งขอ้มลูปัจจยัอา้งอิงหรือปัจจยัต่างๆที่น ามาใชใ้น
การค านวณ รวมถึงมีการค านวณดชันีใหเ้ป็นปัจจบุนัตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดชันี 

ดชันีมีการควบคมุความผนัผวนรายวนั เช่นเดียวกบัระบบการควบคมุและปรบัสดัส่วนการกระจายการลงทนุในสินทรพัยเ์ส่ียง 
และสินทรพัยป์ลอดภัย ตามระบบ ดัชนีมีการใชข้อ้มูลล่าสุด และมีการปรบัปรุงดัชนีใหเ้ป็นปัจจุบันเป็นประจ าทุกวัน  เริ่ม
เผยแพรต่ัง้แต่วนัท่ี 11 สิงหาคม พ.ศ. 2565 เป็นตน้มา       

16.3) เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ 

https://www.ttbbank.com/th/ttb-reserve/investment-solution-and-foreign-currency/detail/index-linked-note
https://www.ttbbank.com/th/ttb-reserve/investment-solution-and-foreign-currency/detail/index-linked-note
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ดชันี Nasdaq Generation 5 Index  จดัท าโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ Nasdaq Inc. และเป็นผูใ้หบ้รกิารทางการเงิน และ
จัดท าดัชนีส าหรับ 3 ตลาดหลักทรัพย์ส าคัญในประเทศสหรัฐอเมริกา ประกอบด้วย  Nasdaq stock exchange, the 
Philadelphia Stock Exchange และ the Boston Stock Exchange และอีก 7 ตลาดหลกัทรพัยใ์นยโุรป  

16.4) มีการแสดงดชันีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทกุวนั 

ดชันี Nasdaq Generation 5 Index  เป็นดชันีที่โปร่งใส และมีการแสดงดชันีอย่างต่อเนื่องเป็นประจ า โดยนกัลงทุนสามารถ
เขา้ถึงไดท้ัง้บนเว็บไซตข์อง MSCI และเว็บไซตข์องธนาคาร  

17) หุน้กูอ้นพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงอตัราดอกเบีย้ ประเภท Inverse Floater Note 

18) หุน้กูอ้นพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงอตัราดอกเบีย้ ประเภท Accreting Note 

19) หุน้กูอ้นพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงอตัราดอกเบีย้ ประเภท Callable Range Accrual Note 

1.3 สิทธิและหน้าทีข่องผู้ออกและผู้ถือหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง  

สญัญาที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่
มีอนพุนัธแ์ฝง 

: หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ออกและเสนอขายแต่ละครัง้ จะอยู่ภายใตข้้อก าหนดสิทธิ รวมถึง
สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง 
(Final Terms) ที่เก่ียวข้อง โดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะจัดส่งสัญญาดังกล่าวให้แก่
ส านักงาน ก.ล.ต. ภายหลังการเสนอขาย และจะจัดให้มีการเก็บรักษาส าเนาสัญญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง (Final 
Terms) ส าหรบัการออกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแต่ละชดุไว ้ณ ส านกังานใหญ่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่
มีอนุพนัธแ์ฝง เพื่อใหผู้ถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงขอตรวจสอบส าเนาเอกสารต่าง ๆ  ดงักล่าวที่
เก่ียวข้องกับหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ตนถืออยู่ไดใ้นวันและเวลาท าการของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

ทัง้นี ้นอกเหนือจากสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงตามที่ระบใุนขอ้ 
1.3 นีแ้ลว้ ยงัมีสิทธิและหนา้ที่อื่น ๆ ของผูอ้อกและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงตามที่ระบไุว้
ในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง
และผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง โดยหากขอ้ก าหนดในขอ้ 1.3 นีข้ดั
หรือแยง้กับขอ้ก าหนดที่ระบุในขอ้ก าหนดสิทธิ หรือสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผู้
ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่ เก่ียวข้อง ให้
ขอ้ก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่
มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้งมีผลบงัคบัใช ้
 

ใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
สมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง และผูท้รงสิทธิ
ในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

: 1. นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงมีหนา้ที่ที่จะตอ้งออกและส่งมอบใบหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงแต่ละรายที่มิได้ฝากใบหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงไว้กับนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงตามจ านวนที่ไดร้ับการ
จัดสรร โดยในส่วนของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงที่ฝากไวก้ับศูนยร์บัฝากหลักทรพัย์
จะตอ้งลงชื่อศูนยร์บัฝากหลักทรพัยเ์ป็นผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงแทนในสมุด
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ทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงนัน้  นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะออก
ใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงหรือออกใบรบั เพื่อใชแ้ทนใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงตาม
แบบที่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก าหนดใหแ้ก่ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์

2. นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงมีหน้าที่ที่จะต้องจัดท าและเก็บรักษาสมุด
ทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงไวจ้นกว่าหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงทัง้หมดจะไดร้บั
การไถ่ถอน 

3. ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

(ก) ในกรณีทั่วไป สิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะตกไดแ้ก่บุคคลที่ปรากฏ
ชื่อเป็นเจา้ของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจ านวนดงักล่าวอยู่ในสมดุทะเบียน
ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเมื่อสิน้เวลาท าการในวนัท าการก่อนวนัที่จะมี
การใช้สิทธิตามหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง หรือวันแรกของการปิดสมุด
ทะเบียนพกัการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หรือวนัอื่นใดตามที่ก าหนดไว้
เป็นกรณีเฉพาะ (แลว้แต่กรณี) เวน้แต่จะไดม้ีการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงซึ่งสามารถใชย้นักบัผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดต้ามขอ้ก าหนดว่า
ดว้ยการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงเกิดขึน้แลว้ในวันต่าง ๆ ที่เก่ียวข้อง
ข้างต้น ซึ่งสิทธิในหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะตกได้แก่ผู้รับโอนหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

(ข) ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงกรณีที่ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัยเ์ป็นผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแทน  สิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะตกไดแ้ก่บุคคล
ที่นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงไดร้ับแจง้เป็นหนังสือจากศูนยร์บั
ฝากหลกัทรพัยว์่าเป็นผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจ านวนดงักล่าว
ที่ลงทะเบียนในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไวใ้นชื่อของศูนย์
รบัฝากหลักทรพัยใ์นวนัท าการก่อนวนัท่ีจะมีสิทธิตามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง หรือในวนัแรกของการปิดสมดุทะเบียนพกัการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง หรือวนัอื่นใดตามที่ก าหนดไวเ้ป็นกรณีเฉพาะ (แลว้แต่กรณี) เวน้แต่
จะมีการคดัคา้นโดยชอบดว้ยกฎหมาย 

4. เมื่อศูนยร์ับฝากหลักทรัพยแ์จ้งต่อผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง และ/หรือนาย
ทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมีหนา้ที่ที่จะตอ้ง
ออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงใหแ้ก่ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ฝากไวก้ับ
ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัยแ์ละลงทะเบียนใหผู้ท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงราย
ดงักล่าวเป็นผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง
ตามจ านวนที่ไดร้บัแจง้จากศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์  ทัง้นี ้เมื่อไดม้ีการออกใบหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและลงทะเบียนดงักล่าวแลว้ นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
จะแกไ้ขจ านวนรวมของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ลงทะเบียนในสมดุทะเบียนผู้ถือ
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หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไวใ้นชื่อของศูนยร์บัฝากหลักทรพัยโ์ดยหักจ านวนหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงที่ไดแ้ยกไปลงทะเบียนไวใ้นชื่อของผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
ออก ส่วนจ านวนรวมของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ปรากฏในใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
หรือใบรบัเพื่อใชแ้ทนใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ออกใหแ้ก่ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย์
นั้น หากนายทะเบียนไม่ไดท้ าการแก้ไข (ไม่ว่าดว้ยเหตุใดก็ตาม) ให้ถือว่ามี
จ านวนลดลงตามจ านวนของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ไดแ้ยกไปออกใบหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงและลงทะเบียนไว้ในชื่อของผู้ทรงสิทธิในหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
ดงักล่าว 

 

การโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง   : 1. การโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่มิไดฝ้ากไวก้ับศนูยร์บัฝากหลกัทรพัยใ์หเ้ป็นไปตาม
หลกัเกณฑด์งันี ้

(ก) แบบการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงระหว่างผูโ้อนและผูร้บัโอน 

การโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะสมบูรณเ์มื่อผูโ้อนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง
ซึ่งเป็นผูท้ี่สมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงระบชุื่อเป็นเจา้ของหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง จ านวนที่จะท าการโอน หรือผูร้บัโอนคนสดุทา้ยโดยมี
การสลกัหลงัแสดงการโอนต่อเนื่องครบถว้นจากผูท้ี่ปรากฏชื่อดงักล่าว 
(แลว้แต่กรณี) ไดส่้งมอบใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงใหแ้ก่ผูร้บัโอนโดยลง
ลายมือชื่อสลกัหลงัแสดงการโอนใหไ้วด้ว้ย 

(ข) ผลของการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงระหว่างผูร้บัโอนกบัผูอ้อกหุน้กู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

การโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะใชย้นักบัผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดก้็
ต่อเมื่อผูร้บัโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอยู่ระหว่างลงทะเบียนการโอนหุน้
กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงในสมุดทะเบียนผูถื้อหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง โดยนาย
ทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไดร้บัค าขอลงทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงพรอ้มทัง้ใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ผูร้บัโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงไดล้งลายมือชื่อเป็นผูร้ับโอนในดา้นหลังของใบหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงนัน้ครบถว้นแลว้ 

(ค) ผลของการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงระหว่างผูร้บัโอนกบั
บคุคลภายนอก 

การโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะใชย้นักบับคุคลภายนอกไดก้็ต่อเมื่อนาย
ทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดล้งทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง
ในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเรียบรอ้ยแลว้ 
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(ง) การขอลงทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะต้องกระท า ณ 
ส านกังานใหญ่ของนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝงในวนัและเวลาท า
การของนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง และจะตอ้งท าตามแบบและ
วิธีการท่ีนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก าหนด โดยผูข้อลงทะเบียน
จะตอ้งส่งมอบใบหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ลงลายมือชื่อครบถ้วนตาม
หลกัเกณฑใ์นการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงนี ้พรอ้มทัง้หลกัฐานอื่น ๆ ท่ี
ยืนยันถึงความถูกตอ้งและความสมบูรณข์องการโอนและการรบัโอน
หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงตามที่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงก าหนด
ใหแ้ก่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงดว้ย ซึ่งนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงจะลงทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงในสมุด
ทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงใหแ้ลว้เสร็จภายใน 7 (เจ็ด) วันท า
การหลังจากวันที่นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ได้รับค าขอ
ลงทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงพรอ้มทั้งใบหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงและหลักฐานอื่น ๆ ที่จะตอ้งส่งมอบครบถว้นเรียบรอ้ยแลว้ ทั้งนี ้
เวน้แต่กรณีการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงดงักล่าวจะเป็นการฝ่าฝืนต่อ
ขอ้ก าหนดสิทธิ หรือสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) บทบญัญัติ
ใด ๆ ของกฎหมาย หรือค าสั่งศาล ซึ่งนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
จะมีสิทธิปฏิเสธการลงทะเบียนโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงดงักล่าวได ้

2. ส าหรับการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ฝากไว้กับศูนยร์ับฝากหลักทรัพยน์ั้น ให้
เป็นไปตามขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์
และหน่วยงานที่เก่ียวขอ้งอื่น ๆ รวมทัง้ศนูยซ์ือ้ขายหลกัทรพัยท์ี่เก่ียวขอ้ง 

3. ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะจดัการใหน้ายทะเบียนหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝงปิดสมดุ
ทะเบียนผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงเพื่อพักการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง เป็น
ระยะเวลา 14 (สิบส่ี) วนั (กรณีหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงระยะยาว) หรือ 10 (สิบ) วนั 
(กรณีหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงระยะสัน้) ล่วงหนา้ก่อนวนัก าหนดช าระดอกเบีย้ และ/
หรือ วันครบก าหนดช าระเงิน/ส่งมอบ และ/หรือ วันอื่น (แล้วแต่กรณี) หรือ
ระยะเวลาอื่นใดเพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย ประกาศ ระเบียบหรือวิธีปฎิบตัิใดๆ ที่
เก่ียวขอ้ง (ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงประกาศที่ออกโดยสมาคมตราสารหนีไ้ทย) 
เพื่อก าหนดสิทธิของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงในการไดร้ับหรือใชสิ้ทธิประโยชน์
ต่าง ๆ ขา้งตน้ในฐานะผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ทัง้นี ้การปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้
กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะเริ่มตัง้แต่เวลา 12.00 น.ของวนัปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงวันแรก ในกรณีที่วันแรกไม่ตรงกับวันท าการ ใหเ้ล่ือนเป็นวันท าการ
ถดัไป 
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นายทะเบียนหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง ขอสงวนสิทธ์ิในการแก้ไขเปล่ียนแปลง
ระยะเวลาการปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง โดยไม่ตอ้งไดร้บัความ
ยินยอมจากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแต่อย่างใด เพื่อใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑ์
ที่ทางสมาคมตลาดตราสารหนี ้ไทย (Thai Bond Market Association) หรือ
หน่วยงานอื่นใดที่เก่ียวขอ้งประกาศก าหนด 

4. ขอ้จ ากดัการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

เนื่องจากหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ออกและเสนอขายภายใต้โครงการหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) นี ้
เป็นหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนสถาบัน และ/หรือ ผูล้งทุนราย
ใหญ่ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 16/2565 เรื่อง การขอ
อนุญาตและการอนุญาตใหอ้อกและเสนอขายตราสารหนีท้ี่ออกใหม่ต่อบุคคล
ในวงจ ากัด และการเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพต่อบุคคลที่มีลักษณะเฉพาะ 
ฉบบัลงวนัที่ 23 กันยายน พ.ศ. 2565 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) 
ดังนั้น ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงและผูถื้อหูน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะตอ้งไม่เสนอ
ขายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่ว่าทอดใด ๆ ใหแ้ก่บคุคลที่ไม่ใช่ผูล้งทนุสถาบนัหรือผู้
ลงทนุรายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะที่นิยามไวใ้นขอ้ 5 ถึงขอ้ 8 ของประกาศ
คณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท์ี่ กจ. 39/2564 เรื่อง การ
ก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบัน ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ 
ฉบบัลงวนัท่ี 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) ผู้
ออกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รับจดทะเบียนการโอนหุ้นกูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงไม่ว่าในทอดใด ๆ ใหแ้ก่บคุคลอื่นท่ีไม่ใช่ผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทุน
รายใหญ่ เวน้แต่เป็นการโอนทางมรดก นอกจากนี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง
อาจก าหนดขอ้จ ากัดการโอนอื่น ๆ เพิ่มเติมส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ออก
และเสนอขายในแต่ละชุดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ดังนั้น ผู้
ออกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิที่จะไม่รับจดทะเบียนการโอนหุ้นกูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงชุดที่เก่ียวขอ้งไม่ว่าในทอดใด ๆ อันจะเป็นการขัดกับขอ้จ ากัดการ
โอนดงักล่าวดว้ย 

อตัราดอกเบีย้ : หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะออกและเสนอขายแต่ละครัง้จะเป็นหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงลกัษณะใดลกัษณะหน่ึง ดงัต่อไปนี ้

1. หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงประเภทที่มีอตัราดอกเบีย้คงที่ โดยผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
จะไดร้บัในอตัราดอกเบีย้ตามที่ระบไุวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนด
สิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms)สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง
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และผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง โดยหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์
แฝงจะมีการช าระดอกเบี ้ยเพียงงวดเดียว หรือหลายงวดตามที่ระบุไว้ใน
ข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

2. หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงประเภทที่มีอตัราดอกเบีย้ลอยตวัโดยผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์
แฝงจะได้รับดอกเบี ้ยในอัตราดอกเบี ้ยในลักษณะลอยตัวตามที่ระบุไว้ใน
ข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง โดยจะมี
การช าระดอกเบีย้เพียงงวดเดียว หรือหลายงวดตามที่ระบุไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิ 
รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

3. หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงประเภทที่ไม่มีดอกเบีย้ ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะไม่ไดร้บั
ดอกเบีย้ภายใตหุ้น้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

4. ในกรณีที่ผลการค านวณดอกเบีย้หุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงต่อหน่วยที่ไดม้ีจ านวน
ทศนิยมมากกว่า 6 (หก) ต าแหน่ง ใหปั้ดทศนิยมใหเ้หลือเพียง 6 (หก) ต าแหน่ง 
โดยใหปั้ดทศนิยมต าแหน่งที่ 6 (หก) ขึน้ ถา้ต าแหน่งที่ 7 (เจ็ด) มีค่ามากกว่าหรือ
เท่ากับ 5 (หา้) ส่วนในกรณีที่ดอกเบีย้ที่ค  านวณไดม้ีทศนิยมไม่รูจ้บใหก้ าหนด
ทศนิยมเพียง 6 (หก) ต าแหน่ง และท าการปัดทศนิยมต าแหน่งที่ 6 (หก) ตาม
หลกัการขา้งตน้ 

5. ในกรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงผิดนดัไม่ช าระคืนเงินจ านวนใดตามเงื่อนไข
ในข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงจะท าการช าระดอกเบีย้ส าหรบัเงนิคา้งช าระนบัจากวนัถึงก าหนดช าระจนถงึ 
(แต่ไม่รวม) วันที่ผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงท าการช าระหนีค้รบถว้นใหค้ิดใน
อตัราดอกเบีย้ผิดนดั 

วิธีการช าระหนีต้ามหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

: 1. หลกัเกณฑท์ั่วไป 

ภายใตข้อ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงขอ้ก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของ
ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ( Final Terms) ที่
เ ก่ียวข้อง ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะท าการช าระเงิน  และ/หรือส่งมอบ
ทรพัยสิ์นใด ๆ ในวันตามที่ก าหนดในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนด
สิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 
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(Final Terms) ที่เก่ียวขอ้งใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแต่ละรายที่มีชื่อปรากฎ
ในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

2. วิธีการช าระเงิน 

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะช าระเงินตามหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงผ่านนาย
ทะเบียนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงซึ่งมีชื่อปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผูถื้อ
หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง โดยเช็คขีดคร่อมสั่งจ่ายเฉพาะในนามของผู้ถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝง ลงวันที่ตรงกับวันท าการที่ตอ้งช าระเงินตามที่ระบุในข้อก าหนด
สิทธิรวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผู้
ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง โดยจัดส่งทางไปรษณีย์
ลงทะเบียน หรือโดยการโอนเงินเขา้บญัชีของผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพนัธแ์ฝงตามที่ได้
มีการแจง้เป็นหนงัสือใหน้ายทะเบียนหุน้กู้ที่มีอนุพนัธแ์ฝงทราบล่วงหนา้แลว้ไม่
นอ้ยกว่า 30 (สามสิบ) วันท าการก่อนวนัถึงก าหนดช าระเงิน หรือโดยวิธีอื่นใด
ตามที่ตกลงกนัระหว่างผูอ้อกและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ทัง้นี ้การช าระเงินท่ี
จะท าการช าระในวนัตามที่ระบุในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิ
และหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final 
Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่ตอ้งน าใบหุน้กูม้าเวนคืนใหแ้ก่
นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  

3. วิธีการส่งมอบทรพัยสิ์น  

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะท าการส่งมอบทรพัยสิ์นใด ๆ ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงโดยวิธีการตามที่ตกลงกันระหว่างผูอ้อกและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง หรือตามที่ระบุในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่
เก่ียวขอ้ง ทั้งนี ้ผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธแ์ฝงไม่ตอ้งน าใบหุน้กูม้าเวนคืนใหแ้ก่นาย
ทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  

4. กรณีของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ศูนยร์บัฝากหลักทรพัยเ์ป็นผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงแทน ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะช าระเงิน และ/หรือส่งมอบทรพัยสิ์นใด ๆ 
ผ่านนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงให้แก่บุคคลที่ศูนย์รับฝากหลักทรัพยม์ี
หนังสือแจ้งมายังผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง และ/หรือนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงว่าเป็นผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจ านวนต่าง ๆ ที่ลงทะเบียนใน
สมดุทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไวใ้นชื่อของศูนยร์บัฝากหลักทรพัย ์โดยวิธีการ
ตามที่ตกลงกันระหว่างผู้ออกและผู้ถือหุ้นกู้ที่ มีอนุพันธ์แฝง หรือตามที่ระบุใน
ขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงและผู้ถือหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง ทั้งนี ้ผู้ถือหุ้นกูท้ี่มี
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อนพุนัธแ์ฝงไม่ตอ้งน าใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมาเวนคืนใหแ้ก่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง  

5. ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่จ าตอ้งจ่ายเงินไม่ว่าจ านวนใด ๆ แก่บุคคลที่มิไดม้ี
ชื่อปรากฏในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ณ วนัปิดสมดุทะเบียนผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดงักล่าว และเมื่อผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไดท้ าการช าระ
หนีใ้หแ้ก่บุคคลที่มีชื่อปรากฎในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงแลว้ ให้
ถือว่าใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ไดอ้อกใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไปแลว้เป็น
อนัยกเลิก 

การขอออกใบหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงฉบบัใหม ่

: หากใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงฉบบัเก่าสญูหาย ฉีกขาด หรือช ารุดดว้ยประการใด ๆ ผูถื้อหุน้
กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ปรากฏชื่อในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธแ์ฝงมีสิทธิยื่นค าขอให้
นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงฉบับใหม่ โดยจะตอ้งช าระ
ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายแก่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง รวมทัง้หลกัฐานเพิ่มเติม
ตามที่นายทะเบียนหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงก าหนด ในการนี ้นายทะเบียนหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์
แฝงจะตอ้งออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงฉบบัใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงภายใน 30 
(สามสิบ) วนัท าการ นบัแต่วนัท่ีนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดร้บัค าขอใหอ้อกใบหุน้
กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงฉบับใหม่ และเอกสารอื่น ๆ ตามที่นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
ก าหนด และนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะตอ้งลงบนัทึกในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กู้ที่
มีอนพุนัธแ์ฝงว่ามีการยกเลิกใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงฉบบัเก่าดว้ย 

ค าบอกกล่าว 

 

: 1. ค าบอกกล่าวถึงผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

ค าบอกกล่าวถึงผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงจะถือว่าไดส่้งโดยชอบหากไดส่้งทาง
ไปรษณียล์งทะเบียน (หรือการส่งโดยวิธีที่เทียบเคียงกัน) หรือทางไปรษณีย์
อากาศ (หากส่งไปยงัที่อยู่ในต่างประเทศ) ไปยังที่อยู่ของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงตามที่ระบุในสมดุทะเบียนผูถื้อหุ้นกูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง หรือตามที่อยู่ของผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ระบุโดยศูนยร์บัฝากหลักทรพัย ์(ส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงที่ฝากไวก้บัศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย)์ และจะถือไดว้่าเป็นการส่งโดยชอบแลว้
ในวันที่ไดส่้งทางไปรษณีย ์หรือในวันที่ 7 (เจ็ด) นับจากวันที่ส่ง (หากส่งจาก
ประเทศอื่นนอกจากประเทศของผูร้บั) 

2. ค าบอกกล่าวถึงผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

2.1 ค าบอกกล่าวถึงนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะถือว่าไดส่้งโดย
ชอบ หากไดส่้งไปยงัที่อยู่หรือหมายเลขโทรสารของนายทะเบียนหุน้กู้
ที่มีอนพุนัธแ์ฝง 

ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
3000 ถนนพหลโยธิน 
แขวงจอมพล เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร 10900 



ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
 

  

ส่วนท่ี 4 ขอ้มลูเก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หนา้ 24 
  

โทรสาร 02-242-3270 

2.2 ค าบอกกล่าวถึงผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะถือว่าไดส่้งโดยชอบ หาก
ไดส่้งไปยังที่อยู่หรือหมายเลขโทรสารของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง
ตามที่ระบขุา้งล่างนี ้

ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
3000 ถนนพหลโยธิน 
แขวงจอมพล เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร 10900 
โทรสาร 02-292-4690-2 

ภาษีอากร : ผูอ้อกหุน้ที่มีอนุพนัธ์แฝงไม่ตอ้งรบัผิดชอบต่อภาษี อากร หรือค่าธรรมเนียมของรฐัไม่ว่า
ประเภทใด ที่ก าหนดเรียกเก็บ หรือหกั ณ ที่จ่าย หรือประเมินโดยผูม้ีอ  านาจกระท าการใน
นามของประเทศไทย และประเทศอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องหรือหน่วยย่อยทางการเมืองหรือ
เจา้หนา้ที่ใด ๆ ของหรือในหน่วยงานย่อยดงักล่าวนัน้ ซึ่งมีอ านาจเรียกเก็บภาษีที่เก่ียวกบั
การช าระเงิน  หรือการส่งมอบทรพัยสิ์นที่ตกลงจะส่งมอบ ภายใตหุ้น้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง เวน้
แต่จะเป็นภาษี อากร หรือค่าธรรมเนียมของรัฐที่ก าหนดให้เรียกเก็บกับผู้ออกหุ้นกูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

อายหุุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : เป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

วนัครบก าหนดอาย ุ : เป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

กฎหมายที่ใชบ้งัคบั : ขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและ
ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) จะอยู่ภายใตบ้งัคบัและตีความตามกฎหมายไทย 

ค าจ ากดัความ   

"ขอ้ก าหนดสิทธิ"  หมายถึง ขอ้ก าหนดว่าดว้ยสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

“คณะกรรมการ ก.ล.ต.”  หมายถึง คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

“โครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 
ครัง้ที่ 1/2568 ของธนาคาร
ทหารไทยธนชาต จ ากดั 
(มหาชน)” 

 หมายถึง โครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ครัง้ที่ 1/2568 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั 
(มหาชน) ซึ่งเป็นโครงการที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงแต่ละ
ชุดเป็นคราว ๆ ไป โดยมีมูลค่าการเสนอขายรวมทั้งสิน้ไม่เกิน 30,000 ลา้นบาทหรือเงิน
สกุลอื่นที่มีจ านวนเทียบเท่ากัน ภายใตข้อ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ตามที่
ไดร้บัอนญุาตใหอ้อกและเสนอขายจากส านกังาน ก.ล.ต. 



ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
 

  

ส่วนท่ี 4 ขอ้มลูเก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หนา้ 25 
  

“นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง” 

 หมายถึง ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ า
หนา้ที่เป็นนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

“ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง”  หมายถึง ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงแต่ละจ านวนตามที่ระบุในสัญญาที่ก าหนด
สิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 

“ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง”  หมายถึง ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั )มหาชน(  

“วนัท าการ”  หมายถึง วันที่ธนาคารพาณิชยโ์ดยทั่วไปเปิดท าการในกรุงเทพมหานคร ซึ่งมิใช่วนัเสาร์
หรือวันอาทิตย์ หรือวันอื่นใดที่ธนาคารแห่งประเทศไทยประกาศให้เป็นวันหยุดของ
ธนาคารพาณิชย ์

“สมดุทะเบยีนผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง” 

 หมายถึง สมดุทะเบียนหรือแหล่งขอ้มลูทางทะเบียนซึ่งบนัทึก รายละเอียดเก่ียวกับหุน้กูท้ี่
มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง เช่น ชื่อและที่อยู่ของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
การโอน การจ าน า การอายัด การออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงใหม่ไวต้ามหลักเกณฑ์ที่
ก าหนดในกฎหมายว่าดว้ยหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ประกาศของคณะกรรมการ
ก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ประกาศของคณะกรรมการก ากับตลาดทุน หรือ
ประกาศของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ท่ีเก่ียวขอ้ง 

“ส านกังาน ก.ล.ต.”  หมายถึง ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

“สิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง”  หมายถึง สิทธิทั้งปวงในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงอนัรวมถึง (แต่ไม่จ ากัดเฉพาะ) สิทธิในการ
ไดร้บัช าระเงินและดอกเบีย้ (ถา้มี) หรือทรพัยสิ์นท่ีตกลงจะส่งมอบ (ตามแต่กรณี) ภายใต้
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  

“สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
และผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms)” 

 หมายถึง สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ซึ่งอาจเป็นภาษาไทยหรือภาษาองักฤษ 

“สถาบนัจดัอนัดบัความ
น่าเชื่อถือ” 

 หมายถึง สถาบนัจดัอนัดนัดบัความน่าเชื่อถือที่ส  านกังาน ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบ 

“ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย”์  หมายถึง บรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั หรือบคุคลหรือนิติบคุคลอื่น
ที่ด  าเนินกิจการรบัฝากหลกัทรพัยไ์ดต้ามกฎหมายซึ่งเขา้รบัท าหนา้ที่แทน 

“หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง”  หมายถึง หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงชดุใด ๆ แต่ละชดุซึ่งออกโดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงภายใต้
โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ครั้งที่  1/2568 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด 
(มหาชน) เป็นสกลุเงินบาทหรือเงินตราตา่งประเทศ โดยมีรายละเอียดของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงแต่ละชดุดงักล่าวตามที่ระบุในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 
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“อตัราดอกเบีย้ผดินดั”  อตัราดอกเบีย้ผิดนดัของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ใหเ้ป็นไปตามที่ระบใุนขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึง
สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

2. ข้อจ ากัดการโอนหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีเ่สนอขาย  

2.1 หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ออกและเสนอขายภายใต้โครงการหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568  ของธนาคารทหารไทยธนชาต 
จ ากดั (มหาชน) เป็นหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่เสนอขายต่อผูล้งทนุสถาบนั และ/หรือ ผูล้งทนุรายใหญ่ ตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 16/2565 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเ้สนอขายตราสารหนีท้ี่ออกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดั 
และการเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพต่อบุคคลที่มีลกัษณะเฉพาะ ฉบบัลงวนัที่ 23 กันยายน พ.ศ. 2565 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม
หรือใชแ้ทนที่) ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหูน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะตอ้งไม่เสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่ว่าทอด
ใด ๆ ใหแ้ก่บคุคลที่ไม่ใช่ผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะที่นิยามไวใ้นขอ้ 5 ถึงขอ้ 8 ของประกาศ
คณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท์ี่ กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบัน ผูล้งทุนราย
ใหญ่พิเศษ และผูล้งทนุรายใหญ่ ฉบบัลงวนัท่ี 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รบัจดทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไม่ว่าในทอดใด ๆ ใหแ้ก่บุคคลอื่นที่ไม่ใช่ผูล้งทุน
สถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่ เวน้แต่เป็นการโอนทางมรดก นอกจากนี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอาจก าหนดขอ้จ ากดัการโอน
อื่น ๆ เพิ่มเติมส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงที่ออกและเสนอขายในแต่ละชุดในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
ขอสงวนสิทธ์ิที่จะไม่รบัจดทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงชุดที่เก่ียวขอ้งไม่ว่าในทอดใด ๆ อนัจะเป็นการขดักับขอ้จ ากดั
การโอนดงักล่าวดว้ย 

เพื่อประโยชนต์ามขอ้ 2 และขอ้ 3 นี ้

"ผูล้งทนุสถาบนั" หมายถึง ผูล้งทนุท่ีเป็นนิติบคุคลหรือบคุคลธรรมดาซึ่งมคีวามเชี่ยวชาญในการลงทนุ (professional investor) 
ดงัต่อไปนี ้

(1) ธนาคารแห่งประเทศไทย 

(2) ธนาคารพาณิชย ์

(3) ธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ 

(4) บรษิัทเงินทนุ 

(5) บรษิัทเครดิตฟองซิเอร ์

(6) บรษิัทหลกัทรพัย ์

(7) บรษิัทประกนัวินาศภยั 

(8) บรษิัทประกนัชีวิต 

(9) กองทนุรวม 

(10) กองทนุส่วนบคุคลซึ่งบรษิัทหลกัทรพัยร์บัจดัการเงินทนุของผูล้งทนุดงันี ้
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(ก)   ผูล้งทนุตาม (1) ถงึ (9) หรือ (11) ถึง (24) หรือ (26) 

(ข)   ผูล้งทนุตาม (25) ทัง้นี ้เฉพาะในธุรกรรมที่เก่ียวขอ้งกบัหลกัทรพัยท์ี่ออกโดยบรษิัทดงักล่าว 

(ค)   ผูล้งทนุท่ีมีคณุสมบตัิดา้นฐานะทางการเงินเทียบเท่าผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษหรือผูล้งทนุรายใหญ่ 

(11) กองทนุส ารองเลีย้งชีพ 

(12) กองทนุบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 

(13) กองทนุประกนัสงัคม 

(14) กองทนุการออมแห่งชาติ 

(15) กองทนุเพื่อการฟ้ืนฟแูละพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 

(16) ผูป้ระกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ตามกฎหมายว่าดว้ยสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ 

(17) สถาบนัการเงินระหว่างประเทศ 

(18) สถาบนัคุม้ครองเงินฝาก 

(19) ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

(20) นิติบคุคลประเภทบรรษัท 

(21) นิติบุคคลซึ่งมีผู้ลงทุนตาม (1) ถึง (20) ถือหุ้นรวมกันเกินกว่ารอ้ยละเจ็ดสิบห้าของจ านวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียง
ทัง้หมด 

(22) ผูล้งทนุต่างประเทศซึ่งมีลกัษณะท านองเดียวกบัผูล้งทนุตาม (1) ถึง (21) หรือ (23) หรือ (26) 

(23) ผูท้ี่มีประสบการณแ์ละความเชี่ยวชาญในการลงทนุ ไดแ้ก่ 

(ก) ผูจ้ดัการกองทนุ หรือผูจ้ดัการลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ
ว่าดว้ยหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบับคุลากรในธุรกิจตลาดทนุ 

(ข) นกัวิเคราะหก์ารลงทนุท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน  

(ค) ผูล้งทนุท่ีมีลกัษณะเฉพาะ (angel investor) ดงันี ้ ทัง้นี ้เฉพาะในธรุกรรมที่เก่ียวขอ้งกบัหลกัทรพัยท์ี่ออก
ตามประกาศเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรพัยโ์ดยวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อม (SME) หรือวิสาหกจิ
เริ่มตน้ (startup) หรือหลกัทรพัยท์ี่เสนอขายผ่านผูใ้หบ้รกิารระบบคราวดฟั์นดิง (crowdfunding portal) ที่
ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน 

 1). ที่ปรกึษาทางการเงินท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน 

 2)  ผูใ้หบ้รกิารระบบคราวดฟั์นดิง (crowdfunding portal) ที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน 

 3) ผู้ลงทุนที่มีคุณสมบัติด้านความรูห้รือประสบการณ์ และคุณสมบัติดา้นฐานะการเงิน อย่าง
ครบถว้นตามที่ก าหนดไวใ้นตารางแนบทา้ยประกาศ กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผู้
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ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ และผู้ลงทุนรายใหญ่ (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใช้
แทนที่) 

(24) กิจการท่ีประกอบธุรกิจในลกัษณะเงินรว่มลงทนุ ไดแ้ก่ นิติบคุคลรว่มลงทนุ และกิจการเงินรว่มลงทนุ 

(25) บุคคลที่มีความสมัพนัธก์บับริษัทในลกัษณะใดลกัษณะหนึ่งดงันี ้ ทัง้นี ้เฉพาะในธุรกรรมที่เก่ียวขอ้งกบัหลกัทรพัยท์ี่
ออกโดยบรษิัทดงักล่าว 

(ก) กรรมการ ผูบ้รหิาร หรือพนกังาน 

(ข) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ 

(ค) บรษิัทย่อย หรือบรษิัทรว่ม  

บุคคลที่มีความสัมพันธ์กับบริษัทตามวรรคหนึ่ง ให้หมายความรวมถึงบุคคลที่เคยมีความสัมพันธ์ในลักษณะใด
ลกัษณะหน่ึงขา้งตน้ ซึ่งพน้จากการมีลกัษณะดงักล่าวมาแลว้ไม่เกิน 3 เดือน 

(26) ผูล้งทนุอื่นใดตามที่ส านกังานประกาศก าหนด 

"ผูล้งทนุรายใหญ่" และ "ผูล้งทนุรายใหญ่พเิศษ" ไดแ้ก่ ผูล้งทนุท่ีมคีณุสมบตัิดา้นความรูห้รือประสบการณ ์และ
คณุสมบตัิดา้นฐานะการเงิน อยา่งครบถว้นตามที่ก าหนดไวใ้นตารางแนบทา้ยประกาศคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท์ี่ กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทนุสถาบนั ผูล้งทนุรายใหญ่พเิศษ 
และผูล้งทนุรายใหญ่ (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) โดยปัจจบุนัมีรายละเอียดตามตารางคณุสมบตัิของผู้
ลงทนุรายใหญ่ และตารางคณุสมบตัิของผูล้งทนุรายใหญ่พเิศษดา้นล่าง 

ในการพิจารณาคุณสมบัติดา้นความรูห้รือประสบการณ์ นอกจากการไดร้ับวุฒิบัตรตามหลักสูตรที่ระบุไวอ้ย่าง
ชดัเจนในตารางทา้ยประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท์ี่  กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนด
บทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนท่ี) แลว้ 
ใหส้ านักงาน ก.ล.ต. มีอ านาจประกาศก าหนดหลกัสูตรเก่ียวกับการบริหารการเงินและการลงทุนอื่นที่ผูล้งทุนราย
ใหญ่และผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษตอ้งไดร้บัวฒุิบตัรได ้

ทัง้นี ้นิยามของผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทนุรายใหญ่อาจมีการแกไ้ขเปล่ียนแปลงหรือเพิ่มเติมตามประกาศคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท์ี่ กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทนุสถาบนั ผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุน
รายใหญ่ ฉบบัลงวนัท่ี 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) 

2.2 เนื่องจากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงในฐานะธนาคารพาณิชยจ์ะตอ้งปฏิบตัิตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง 
ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ที่ สนส. 7/2565 เรื่อง หลกัเกณฑก์ารอนุญาตและก ากบัดแูลการ
ท าธุรกรรมอนุพนัธข์องธนาคารพาณิชย ์ฉบบัลงวนัที่ 6 ตุลาคม 2565 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราว) ("ประกาศ
ธนาคารแห่งประเทศไทยที่สนส. 7/2565") และกฎหมายหรือกฎเกณฑแ์ละระเบียบปฏิบตัิต่าง ๆ เก่ียวกับการควบคุมการ
แลกเปล่ียนเงิน ผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนุพันธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิที่จะไม่รบัจดทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไม่ว่าในทอดใด ๆ 
ใหแ้ก่บคุคลใด ที่จะเป็นการฝ่าฝืนกบัประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยใด ๆ ที่เก่ียวขอ้ง 
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คุณสมบัตขิองผู้ลงทุนรายใหญ่พเิศษ 

กรณี
ที ่

ความรู้หรือประสบการณ ์และ  

ฐานะการเงิน 

ประเภทผู้ลงทุน 

ความรู้หรือประสบการณ ์ ฐานะการเงนิ 
(อย่างใดอยา่งหน่ึง) 

สินทรพัยส์ทุธิ ส่วนของผูถื้อหุน้ รายไดต้่อปี เงินลงทนุ1 
1 ผูล้งทนุรายใหญ่พเิศษ  

(บคุคลธรรมดาซึ่งนบัรวมกบัคู่
สมรส) 

มีลกัษณะใดลกัษณะหน่ึง ดงันี ้ 
- มีประสบการณก์ารลงทนุยอ้นหลงั 

ในสินทรพัยเ์ส่ียงเป็นประจ าและต่อเนื่อง 
- มีประสบการณก์ารท างานดา้น 

การบรหิารการเงินและการลงทนุ 
- มีความรูค้วามเขา้ใจในหลกัทรพัย ์

ที่ลงทนุอย่างเพียงพอ 
- เป็นผูแ้นะน าการลงทนุหรือผูว้างแผน 

การลงทนุท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน 
- ไดร้บัวฒุิบตัรหลกัสตูรใดหลกัสตูรหนึ่ง ดงันี ้

* Chartered Financial Analyst (CFA)  
* Certified Investment and Securities Analyst 

(CISA) 
* Chartered Alternative Investment Analyst 

(CAIA) 
* Certified Financial Planner (CFP) 
* หลกัสตูรที่ส  านกังานประกาศก าหนดตามขอ้ 6 วรรค

สอง 

ไม่นอ้ยกวา่  
60 ลา้นบาท2 

- ไม่นอ้ยกวา่  
6 ลา้นบาท 

 

ไม่นอ้ยกวา่  
15 ลา้นบาท  

หรือ 
ไม่นอ้ยกวา่  
30 ลา้นบาท 

(ในกรณีที่นบัรวม
เงินฝาก) 

2 ผูล้งทนุรายใหญ่พเิศษ  
(นิติบคุคล3) 

- ไม่นอ้ยกวา่ 
150 ลา้นบาท 

- ไม่นอ้ยกวา่  
30 ลา้นบาท  

หรือ 
ไม่นอ้ยกวา่  
60 ลา้นบาท 

(ในกรณีที่นบัรวม
เงินฝาก) 

 
 1 เงินลงทุน หมายถึง เงินลงทุนโดยตรงในหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

2 สินทรัพยด์งักล่าวไม่นบัรวมมูลค่าอสังหาริมทรัพยซ่ึ์งใชเ้ป็นท่ีพกัอาศยัประจ าของบุคคลนั้น 

 3 ผูล้งทุนท่ีเป็นนิติบุคคล พิจารณาคุณสมบติัดา้นประสบการณ์หรือความรู้จากบุคคลธรรมดาท่ีมีส่วนร่วมในการตดัสินใจลงทุนของนิติบุคคลนั้น และคุณสมบติัดา้นฐานะการเงินจาก 

งบการเงินประจ างวดปีบญัชีล่าสุดท่ีผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้ 
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คุณสมบัตขิองผู้ลงทนุรายใหญ่ 

กรณี
ที ่

ความรู้หรือประสบการณ ์และ  

ฐานะการเงิน 

ประเภทผู้ลงทุน 

ความรู้หรือประสบการณ ์ ฐานะการเงนิ 
(อย่างใดอยา่งหน่ึง) 

สินทรพัยส์ทุธิ ส่วนของผูถื้อหุน้ รายไดต้่อปี เงินลงทนุ4 
1 ผูล้งทนุรายใหญ่  

(บคุคลธรรมดาซึ่งนบัรวมกบัคู่
สมรส) 

มีลกัษณะใดลกัษณะหน่ึง ดงันี ้ 
- มีประสบการณก์ารลงทนุยอ้นหลงั 

ในสินทรพัยเ์ส่ียงเป็นประจ าและต่อเนื่อง 
- มีประสบการณก์ารท างานดา้น 

การบรหิารการเงินและการลงทนุ 
- มีความรูค้วามเขา้ใจในหลกัทรพัย ์

ที่ลงทนุอย่างเพียงพอ 
- เป็นผูแ้นะน าการลงทนุหรือผูว้างแผน 

การลงทนุท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน 
- ไดร้บัวฒุิบตัรหลกัสตูรใดหลกัสตูรหนึ่ง ดงันี ้

* Chartered Financial Analyst (CFA)  
* Certified Investment and Securities Analyst (CISA) 
* Chartered Alternative Investment Analyst (CAIA) 
* Certified Financial Planner (CFP) 
* หลกัสตูรที่ส  านกังานประกาศก าหนดตามขอ้ 7 วรรคสอง 

ไม่นอ้ยกวา่  
30 ลา้นบาท5 

- ไม่นอ้ยกวา่  
3 ลา้นบาท 

 

ไม่นอ้ยกวา่  
8 ลา้นบาท  

หรือ 
ไม่นอ้ยกวา่  
15 ลา้นบาท 

(ในกรณีที่นบัรวม
เงินฝาก) 

2 ผูล้งทนุรายใหญ่  
(นิติบคุคล6) 

- ไม่นอ้ยกวา่ 
75 ลา้นบาท 

- ไม่นอ้ยกวา่  
15 ลา้นบาท  

หรือ 
ไม่นอ้ยกวา่  
30 ลา้นบาท 

(ในกรณีที่นบัรวม
เงินฝาก) 

 
 

 
 4 เงินลงทุน หมายถึง เงินลงทุนโดยตรงในหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

5 สินทรัพยด์งักล่าวไม่นบัรวมมูลค่าอสังหาริมทรัพยซ่ึ์งใชเ้ป็นท่ีพกัอาศยัประจ าของบุคคลนั้น 

 6 ผูล้งทุนท่ีเป็นนิติบุคคล พิจารณาคุณสมบติัดา้นประสบการณ์หรือความรู้จากบุคคลธรรมดาท่ีมีส่วนร่วมในการตดัสินใจลงทุนของนิติบุคคลนั้น และคุณสมบติัดา้นฐานะการเงินจาก 

งบการเงินประจ างวดปีบญัชีล่าสุดท่ีผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้ 
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3. ปัจจัยความเสี่ยงของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง  

3.1 ความเสี่ยงเฉพาะเกี่ยวเน่ืองกับหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ซ่ึงรวมถึงความเสี่ยงที่อาจมีผลกระทบต่อเงินต้นหรือ
ผลตอบแทนทีผู้่ลงทุนจะได้รับ 

3.1.1 หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศหรือดัชนีอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ 

(1) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศหรือดชันีอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
คือหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่การช าระดอกเบีย้ และ/หรือการช าระคืนเงินตน้ในเวลาที่ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง หรือก่อนหนา้ที่จะครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง เป็นสกุลเงินบาท หรือสกุลเงินต่างประเทศอา้งอิง ซึ่ง
จะถูกค านวณโดยอา้งอิงกับ และ/หรือ จะขึน้อยู่กับอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศ  

(2) ปัจจยัความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศหรือดชันีอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงนิตราตา่งประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศอาจมผีลกระทบ
ต่อมลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศ ทั้งนี ้อัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศหรือดัชนีอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ อาจไดร้บั
ผลกระทบจากปัจจยัทางการเมืองและเศรษฐกิจ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง การด าเนินการโดยรฐับาลเพื่อตรงึอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ หรือท าใหอ้ัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศแข็งขึน้หรืออ่อนตัวลง โดยไม่ได้
ค  านึงถึงปัจจยัทางตลาดอื่น ๆ โดยในอดีตที่ผ่านมา รฐับาลในหลายประเทศมกัเขา้แทรกแซงดา้นอตัราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศของประเทศของตนเป็นครั้งคราว เช่น โดยการควบคุมปริมาณของจ านวนสกุลเงินตรา
ต่างประเทศนั้น ๆ ในตลาด เป็นตน้ ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศหรือ
ดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ในบางกรณีอาจสญูเสียเงินลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงทัง้หมดได ้หาก
อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแปรผนัไปในทิศทางที่คาดไม่ถึง 

นอกจากนี ้ในกรณีที่อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศที่หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอา้งอิง เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ
ของประเทศก าลังพัฒนา (emerging market currency) สกุลเงินของประเทศก าลังพัฒนา (emerging market 
currency) ดังกล่าวอาจมีความผันผวนมากกว่าสกุลเงินตราต่างประเทศของประเทศที่พัฒนาแลว้ (developed 
market currency) เนื่องจากสกุลเงินตราต่างประเทศของประเทศก าลังพัฒนา (emerging market currency) มี
ความเป็นไปไดสู้งที่อาจจะไดร้บัความเส่ียงจากวิกฤติดา้นอตัราแลกเปล่ียนของสกุลเงินนัน้ ๆ ในอนาคต และอาจ
ส่งผลใหต้ัวแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) ตอ้งท าการปรบัเปล่ียนขอ้ก าหนดในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบั
อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศนัน้ 

หากมีการออกเอกสารต่าง ๆ เช่น ตราสาร ใบส าคัญแสดงสิทธิ (warrant) หลักทรพัย ์หรือสิทธิในการซือ้ (option) 
เป็นตน้ ซึ่งเก่ียวเนื่องกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศใด ๆ อาจ
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ส่งผลกระทบต่อมูลค่าของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศและดัชนีอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศไดด้ว้ยเช่นกนั 

นอกจากนั้น สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final 
Terms) ที่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ และ/หรือ ดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ อาจมี
ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัเหตกุารณท์ี่ไม่ปกติที่เก่ียวกบัอตัราแลกเปล่ียนอา้งอิง (FX Disruption Event) และ เหตุการณท์ี่มี
ผลกระทบต่อดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ( Index Adjustment Event) และผลของการเกิดเหตุการณ์
ดงักล่าว ซึ่งการเกิดเหตกุารณด์งักล่าวนีอ้าจมีผลกระทบในทางลบต่อมลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง และ/หรือท าให้
การใชสิ้ทธิใด ๆ ที่เก่ียวกับหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง และ/หรือ การช าระหนีส้  าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงเหล่านั้นล่าช้า
ออกไป ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทนุควรพิจารณาสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้
กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง เพื่อใหเ้ขา้ใจว่าขอ้ก าหนดในเรื่อง เหตุการณท์ี่ไม่ปกติที่เก่ียวกับอตัรา
แลกเปล่ียนอา้งอิง (FX Disruption Event) และ เหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
(Index Adjustment Event) ดงักล่าวมีผลบงัคบักบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ตนพิจารณาจะซือ้หรือไม่และอย่างไร 

3.1.2 หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีอ่้างอิงกับสินค้าโภคภัณฑห์รือดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ ์

(1) รายละเอียดโดยสงัเขปเก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ์ 

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภัณฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์คือหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงซึ่งการช าระ
ดอกเบีย้ และ/หรือการช าระคืนเงินตน้ และ/หรือจ านวนการส่งมอบเมื่อมีการไถ่ถอนและ/หรือการใชสิ้ทธิไถ่ถอนก่อน
วนัครบก าหนดไถ่ถอนใด ๆ จะค านวณโดยอา้งอิงกบั และ/หรือจะขึน้อยู่กบัระดบัราคาหรือปัจจยัอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบั
ราคาสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่ก าหนดในบางช่วงระยะเวลาหรือ ณ วนัใดวนัหนึ่ง 

โดยทั่วไป สินคา้โภคภณัฑ ์แบ่งออกเป็น 4 กลุ่ม ไดแ้ก่ (ก) สินคา้พลงังาน ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง น า้มนัดิบ น า้มนั
เบนซิน น า้มนัที่ใชท้  าความรอ้น และก๊าซธรรมชาติ (ข) สินคา้เกษตร ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง ขา้วโพด ถั่วเหลือง 
ขา้วสาลี น า้ตาล โกโก ้ฝ้ายและกาแฟ (ค) สินคา้ปศุสตัว ์ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง ววัและสกุร และ (ง) สินคา้โลหะ 
ซึ่งสามารถแบ่งย่อยออกเป็นแร่โลหะ ตวัอย่างเช่น อลมูิเนียม ทองแดง นิกเกิล ตะกั่วและสงักะสี และโลหะมีค่า เช่น 
ทองค าและเงิน ส าหรบัดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑแ์ต่ละอย่างจะมีองคป์ระกอบและวิธีการค านวณเฉพาะตวั 

(2) ปัจจยัความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑม์ีรูปแบบของความเส่ียง (risk profile) 
ที่แตกต่างจากหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงประเภทหนีท้ี่ไม่มีหลกัประกนัทั่วไป ผลตอบแทนของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิง
กับสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑน์ัน้จะอา้งอิงอยู่กับผลประกอบการของสินคา้โภคภัณฑห์รือดัชนี
ราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้ง การลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภัณฑห์รือดชันีราคาสินคา้
โภคภณัฑไ์ม่สามารถเทียบเคียงไดก้บัการลงทุนโดยตรงในสินคา้โภคภณัฑห์รือองคป์ระกอบของดชันีราคาสินคา้โภค
ภณัฑท์ี่เป็นปัจจยัอา้งอิงที่เก่ียวขอ้ง 

ในส่วนนีจ้ะกล่าวถึงปัจจยัความเส่ียงเพิ่มเติมซึ่งผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนควรค านึงถึงเมื่อพิจารณาที่จะลงทนุในหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้สินคา้โภคภณัฑ์ 
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(ก) ความเส่ียงที่เก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งองิกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑท์กุ
ประเภท 

1) มลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งองิกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ์
อาจไดร้บัอิทธิพลจากปัจจยัหลายอย่างที่ไม่สามารถคาดคะเนได ้

โดยทั่วไปแลว้มลูค่าของสินคา้โภคภัณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง หรือมูลค่าขององคป์ระกอบของดชันีราคา
สินคา้โภคภณัฑ ์ที่เป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันี
ราคาสินคา้โภคภัณฑ ์จะมีผลกระทบต่อมลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับสินคา้
โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑเ์หล่านัน้มากกว่าปัจจยัอื่นใด ส่วนปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจมี
อิทธิพลต่อมลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้
โภคภณัฑ ์อาจรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเฉพาะเพียงปัจจยัดงัต่อไปนี ้

• ระยะเวลาที่ยงัคงเหลืออยู่ก่อนหนา้การไถ่ถอน และการใชสิ้ทธิไถ่ถอนก่อนก าหนด  

• เหตุการณท์างดา้นเศรษฐกิจ การเงิน การเมือง กฎระเบียบ ภูมิศาสตร ์ชีววิทยาหรือ
กฎหมายซึ่งมีผลกระทบต่อราคาตลาดของสินคา้โภคภัณฑ์ที่เก่ียวข้องซึ่งเป็นปัจจัย
อา้งอิง หรือระดับของดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑ ์หรือราคาตลาดขององคป์ระกอบใน
ดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์

• สภาพแวดลอ้มทางดา้นอตัราดอกเบีย้โดยทั่วไป และ 

• ความน่าเชื่อถือของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

ปัจจยัเหล่านีม้ีความเก่ียวขอ้งกนัอย่างซบัซอ้น และผลกระทบท่ีปัจจยัอย่างหนึ่งมีต่อมลูค่าตลาด
ของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภัณฑห์รือดัชนีราคาสินคา้สินคา้โภคภัณฑ ์อาจ
ลดทอนหรือเพิ่มผลกระทบของปัจจยัอีกอย่างหน่ึงได ้

2) ราคาสินคา้โภคภณัฑอ์าจเปล่ียนแปลงอย่างไม่สามารถคาดคะเนได ้ซึ่งการเปล่ียนแปลงดงักล่าว
จะมีผลกระทบต่อมลูคา่ของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

ราคาตลาดของสินคา้โภคภัณฑ์ขึน้ลงไดอ้ย่างรวดเร็วโดยราคาตลาดของสินคา้โภคภัณฑอ์าจ
เปล่ียนแปลงไปโดยขึน้อยู่กับปัจจัยต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงการเปล่ียนแปลงในความสัมพันธ์ระหว่าง
อุปทานและอุปสงค ์(ไม่ว่าจะเป็นการเปล่ียนแปลงที่เกิดขึน้จริงหรือไม่ หรือเป็นการเปล่ียนแปลง
ซึ่งเป็นที่คาดหมาย) การเกษตร การคา้ การควบคุมทางดา้นการคลัง การเงินและการปริวรรต
เงินตรา เหตุการณ์และนโยบายทางดา้นการเมืองและเศรษฐกิจในประเทศและต่างประเทศ 
โรคภยั โรคระบาด พฒันาการทางดา้นเทคโนโลยี การเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้ไม่ว่าโดย
การกระท าของรฐับาลหรือความเคล่ือนไหวในตลาด และนโยบายทางดา้นการเงินและนโยบาย
อื่น ๆ ของรฐับาล ตลอดจนการกระท าและการละเวน้ไม่กระท าการของรฐั การซือ้ขายสญัญาซือ้
ขายล่วงหน้าที่อ้างอิงกับราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ซึ่งรวมถึงการซือ้ขายสินค้าโภคภัณฑ์ที่เป็น
องคป์ระกอบของดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑใ์นลกัษณะที่เป็นการเก็งก าไร ปัจจยัเหล่านีอ้าจส่งผล
กระทบต่อมลูค่าของสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งซึ่งเป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง และ
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อาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภัณฑห์รือดัชนีราคา
สินคา้โภคภณัฑใ์นลกัษณะที่แตกต่างกนัไป 

3) อปุทานและอปุสงคข์องสินคา้โภคภณัฑ ์มีแนวโนม้ที่จะกระจกุตวั ดงันัน้ จึงมคีวามเป็นไปไดท้ี่
ราคาสินคา้โภคภณัฑจ์ะมคีวามผนัผวน 

ราคาของสินคา้โภคภัณฑ ์ซึ่งรวมถึงสินคา้โภคภัณฑท์ี่เป็นองคป์ระกอบของดชันีราคาสินคา้โภค
ภัณฑ์อาจผันผวนไดใ้นวงกวา้ง เนื่องจากความผิดปกติของอุปทานและอุปสงคใ์นภูมิภาคหรือ
อุตสาหกรรมที่เป็นผู้ผลิตหรือผู้บริโภครายใหญ่เนื่องจากสินค้าโภคภัณฑ์บางอย่างถูกใช้ใน
อุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่งเป็นหลัก ความผันผวนของระดับกิจกรรม (หรือความมีอยู่ของ
ทรพัยากรทดแทน) ในอตุสาหกรรมนัน้ อาจมีผลกระทบต่ออุปสงคข์องตลาดโลกส าหรบัสินคา้โภค
ภัณฑอ์ย่างใดอย่างหนึ่ง นอกจากนี ้การเติบโตในการผลิตภาคอุตสาหกรรมและผลิตภัณฑม์วล
รวมในประเทศในช่วงที่ผ่านมา ไดท้ าใหป้ระเทศจีนและประเทศก าลงัพฒันาอื่น ๆ กลายเป็นกลุ่ม
ผู้ใช้สินคา้โภคภัณฑ์ที่มีขนาดใหญ่มาก และท าให้สินคา้โภคภัณฑ์บางอย่างต้องพึ่งพาตลาด
เหล่านัน้ในระดบัท่ีสงูขึน้ นอกจากนี ้พฒันาการทางการเมือง เศรษฐกิจและพฒันาการดา้นอื่น ๆ 
ซึ่งมีผลกระทบต่อประเทศเหล่านี ้อาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าของสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้ง หรือ
สินคา้โภคภณัฑต์่าง ๆ  ท่ีเป็นองคป์ระกอบของดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์และจึงอาจส่งผลกระทบ
ต่อมลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์ซึ่งมี
ปัจจยัอา้งอิงเป็นสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งหรือดชันีราคาโภคภณัฑด์งักล่าว 

นอกจากนี ้เนื่องจากสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งบางอย่างซึ่งเป็นองคป์ระกอบของดชันีราคาสินคา้
โภคภณัฑอ์าจมีการผลิตอยู่ในกลุ่มประเทศที่จ ากดั และอาจถูกควบคมุโดยผูผ้ลิตซึ่งมีอยู่นอ้ยราย 
ดงันัน้ เหตกุารณท์ี่เก่ียวขอ้งกบัการเมือง เศรษฐกิจและอปุทานในประเทศดงักล่าวหรือที่เกิดขึน้กับ
ผูผ้ลิตดงักล่าว อาจส่งผลกระทบกับราคาของสินคา้โภคภณัฑเ์หล่านัน้ และอาจส่งผลกระทบต่อ
มลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์

4) การพกัการซือ้ขายหรือภาวะวกิฤตการณใ์นการซือ้ขายสินคา้โภคภณัฑแ์ละสญัญาซือ้ขาย
ล่วงหนา้ที่เก่ียวขอ้งอาจมีผลกระทบในทางลบต่อมลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้
โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์

ตลาดสินคา้โภคภณัฑอ์าจมีการบิดเบือนหรือเกิดวิกฤตการณอ์ื่น ๆ ขึน้เป็นการชั่วคราวเนื่องจาก
ปัจจยัต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงการขาดสภาพคล่องในตลาด การเขา้มาของนกัเก็งก าไร กฎระเบียบและ
การแทรกแซงของรฐับาล นอกจากนี ้ตลาดสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภณัฑ์
หรือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑข์องสหรฐัอเมรกิาและตลาดของต่างประเทศบางแห่งมีกฎระเบียบ
ที่จ ากดัจ านวนของการขึน้ลงของราคาที่อาจเกิดขึน้ไดส้ าหรบัสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้บางอย่างใน
ระหว่างหนึ่งวนัท าการซึ่งโดยทั่วไปจะเรียกการจ ากัดเช่นนีว้่า “อตัราการผนัผวนของราคาสงูสุด
ประจ าวนั” (Daily Price Fluctuation Limits) และจะเรียกราคาสงูสดุหรือต ่าสดุของสญัญาในวนั
ใดวันหนึ่งอันเนื่องมาจากการจ ากัดเช่นนีว้่า “ราคาที่ก าหนด” (Limit Price) เมื่อสัญญาซือ้ขาย
ล่วงหนา้ที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภัณฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภัณฑใ์ดมีราคาถึงราคาที่ก าหนด
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แลว้ ก็จะไม่สามารถท าการซือ้ขายที่ราคาสงูหรือต ่ากว่าราคาที่ก าหนดนั้นได ้หรืออาจมีการพัก
การซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ดงักล่าวเป็นการชั่วคราว  ทัง้นี ้เมื่อสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้มี
ราคาเท่ากบัราคาที่ก าหนด (Limit Price) อาจมีผลเป็นการหา้มการซือ้ขายสญัญานัน้ ๆ หรือเป็น
การบังคับลา้งฐานะสัญญาในเวลาหรือที่ราคาที่มีแนวโนม้จะสรา้งความเสียหายกับผูถื้อครอง
สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้อยู่ได ้กรณีเหล่านีอ้าจส่งผลกระทบในทางลบต่อมูลค่าของสินคา้โภค
ภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้ง หรือค่าดชันีราคาสินคา้โภคภัณฑซ์ึ่งเป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่
อา้งอิงกับสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์และจึงอาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าของ
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑไ์ด้ 

5) ดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑอ์าจรวมสญัญาที่ไม่ไดซ้ือ้ขายในตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ที่อยู่
ภายใตก้ารก ากบัดแูล 

โดยทั่วไป ดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑจ์ะถกูค านวณจากมลูค่าของสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ที่อา้งอิง
กับราคาสินคา้โภคภัณฑท์ี่มีการซือ้ขายในตลาดสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ซึ่งอยู่ภายใตก้ารก ากับ
ดูแลเท่านั้น อย่างไรก็ตาม ดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑอ์าจถูกค านวณจากมูลค่าของสัญญาซือ้
ขายล่วงหนา้นอกตลาด (over-the-counter contracts) เช่น สัญญาแลกเปล่ียน (swaps) หรือ
สัญญาซือ้ขายประเภท forward (forward contracts) ที่การก ากับดูแลมีความเขม้งวดนอ้ยกว่า 
หรือในบางกรณี ไม่มีการก ากบัดแูล  ดงันัน้ การซือ้ขายสญัญาดงักล่าว และวิธีการในการรายงาน
ราคาและปริมาณของสัญญาซื ้อขายล่วงหน้านอกตลาด (over-the-counter contracts) ที่
เก่ียวข้องนั้นอาจไม่อยู่ภายใตบ้ังคับแห่งบทบัญญัติของกฎหมายต่าง ๆ หรือไม่ได้รับความ
คุ้มครองจากกฎหมายต่าง ๆ อาทิ พ.ร.บ. สัญญาซือ้ขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546 (ตามที่แก้ไข
เพิ่มเติม) พ.ร.บ. การซือ้ขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ พ.ศ. 2542 (ตามที่แกไ้ขเพิ่มเติม) และ U.S. 
Commodity Exchange Act of 1936 หรือกฎหมายและกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้งอื่น ๆ ซึ่งใชบ้งัคบั
กับการซือ้ขายในตลาดซือ้ขายสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าที่อยู่ภายใตก้ารก ากับดูแล นอกจากนี ้
ระบบซือ้ขายทางอิเล็กทรอนิกสห์ลายระบบมีเพียงขอ้มลูการซือ้ขายที่เพิ่งเกิดขึน้เท่านัน้ และไม่มี
ขอ้มูลการซือ้ขายในอดีตที่ส  าคญั ดังนั้น การซือ้ขายสัญญาบนระบบเหล่านั้น และการค านวณ
ดัชนีราคาสินค้าจากสัญญาซือ้ขายล่วงหน้านอกตลาดเหล่านั้น อาจท าให้เกิดความเส่ียง
บางอย่างซึ่งจะไม่พบในกรณีสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ที่ซือ้ขายอยู่ในตลาดที่จดัตัง้ขึน้อย่างเป็น
ทางการ ซึ่งความเส่ียงดังกล่าวรวมถึงความเส่ียงที่เก่ียวกับสภาพคล่องและราคาของสัญญาที่
เก่ียวขอ้ง 

6) มลูค่าในอดีตของสินคา้โภคภณัฑห์รือ ดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑไ์ม่ควรถือเป็นตวับง่ชีผ้ล
ประกอบการในอนาคต 

มลูค่าในอดีตของสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่เป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑอ์าจมีความสมัพนัธเ์พียง
เล็กนอ้ยกบัมลูค่าที่แทจ้รงิของสินคา้โภคภณัฑห์รือ ดชันีราคาโภคภณัฑ ์ดงักล่าวเนื่องจากมลูค่า
สินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งมกัมีความผนัผวนสงู  
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7) ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะไม่มีสิทธิในสินคา้โภคภณัฑห์รือองคป์ระกอบในดชันีราคาสินคา้โภค
ภณัฑใ์ด ๆ ที่เป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงจะไม่มีสิทธิเช่นเดียวกับผูท้ี่ลงทุนในสินคา้โภคภัณฑห์รือองคป์ระกอบ
ของดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑซ์ึ่งเป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงโดยตรง เนื่องจากผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะไดร้บัการช าระเงินตามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเป็นเงินสด และไม่มีสิทธิไดร้บั
การส่งมอบสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งใด ๆ  

8) ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่มีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยขอ้มลูเก่ียวกบัดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ์ 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่สามารถที่จะควบคุมหรือคาดคะเนการกระท าของผูก้  าหนดค่าดชันี
ราคาสินคา้โภคภัณฑ ์(Sponsor) ซึ่งรวมถึงความผิดพลาด หรือการยกเลิกการเปิดเผยขอ้มูล
เก่ียวกับวิธีการ หรือนโยบายที่เก่ียวขอ้งกับการค านวณดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑ ์โดยทั่วไป ผู้
ก าหนดค่าดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑ ์(Sponsor) ไม่จ าเป็นตอ้งท าการค านวณดชันีราคาสินคา้
โภคภณัฑส์ ารองใด ๆ (successor indices) ถา้ผูก้  าหนดค่าดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์(Sponsor) 
หยุดหรือพักการค านวณดชันีราคาสินคา้โภคภัณฑท์ี่เป็นปัจจัยอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง 
การก าหนดมลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงซึ่งมีปัจจยัอา้งอิงเป็นดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ์
ดงักล่าว หรือจ านวนการช าระเมื่อมีการไถ่ถอนอาจจะกระท าไดย้าก ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงอาจก าหนดดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑส์ ารอง (successor indices) ซึ่งการก าหนดดงักล่าว
เป็นดุลยพินิจของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงแต่เพียงผู้เดียว หากผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
พิจารณาโดยใชดุ้ลยพินิจของตนแต่เพียงผูเ้ดียวแลว้เห็นว่าไม่มีดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑส์ ารอง
ที่เทียบเคียงไดก้ับดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่ผูก้  าหนดค่าดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์(Sponsor) 
หยดุหรือพกัการค านวณไป จ านวนเงินท่ีผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะไดร้บัเมื่อมีการไถ่ถอนหุน้กูท้ี่
มีอนพุนัธแ์ฝงซึ่งมีปัจจยัอา้งอิงเป็นดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑด์งักล่าวจะถกูก าหนดโดยผูอ้อกหุน้
กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงโดยอยู่ในดุลยพินิจของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงแต่เพียงผูเ้ดียว ตามที่ระบุไว้
ในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
(Final Terms) 

9) นโยบายของผูก้  าหนดค่าดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์(Sponsor) และการเปล่ียนแปลงที่มี
ผลกระทบต่อองคป์ระกอบและการก าหนดค่าของดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑห์รือองคป์ระกอบใน
ดชันีราคาสินคา้ 
โภคภณัฑ ์อาจมีผลกระทบต่อจ านวนที่ตอ้งช าระตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งองิกบัสินคา้โภค
ภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑแ์ละมลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝงดงักล่าว 

นโยบายของผูก้  าหนดค่าดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์ในส่วนที่เก่ียวกับ (1) การค านวณระดบัของ
ดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์(2) การเพิ่มเติม การตดัออกหรือการแทนท่ีองคป์ระกอบของดชันีราคา
โภคภณัฑ ์และ (3) การเปล่ียนแปลงองคป์ระกอบของดชันีราคาสินคา้จะมีผลกระทบต่อค่าของ
ดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์ จ านวนเงินที่ตอ้งช าระตามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัดชันีราคา
สินคา้โภคภณัฑน์ัน้ ๆ เมื่อมีการไถ่ถอน และมลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับดชันี
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ราคาสินคา้โภคภณัฑน์ัน้ ๆ ก่อนการไถ่ถอน ทัง้นี ้หากมีการเพิ่มเติมสญัญาซือ้ขายสินคา้ล่วงหนา้
ที่จะใช้เป็นองคป์ระกอบในการค านวณดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑ์จากสัญญาซือ้ขายสินคา้
ล่วงหนา้ซึ่งปัจจุบนัถูกรวมอยู่ในองคป์ระกอบที่ใชใ้นการค านวณดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑแ์ลว้ 
อาจมีผลกระทบต่อค่าดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้ง อย่างไรก็ตาม ปัจจยัในการค านวณ
ค่าถ่วงน า้หนกั (weighting factors) ที่ใชส้  าหรบัสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แต่ละรายการท่ีจะใชเ้ป็น
องคป์ระกอบในการค านวณดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑ์อาจเปล่ียนแปลงได ้โดยขึน้อยู่กับการ
เปล่ียนแปลงสถิติการผลิตสินคา้และปริมาณสินคา้ นอกจากนี ้ผูก้  าหนดค่าดชันีราคาสินคา้โภค
ภณัฑอ์าจเปล่ียนแปลงวิธีการในการก าหนดองคป์ระกอบและค่าถ่วงน า้หนกัดชันีราคาสินคา้โภค
ภณัฑส์ าหรบัการค านวณค่าดชันีราคาโภคภณัฑ ์เพื่อที่จะท าใหม้ั่นใจไดว้่าดชันีราคาสินคา้โภค
ภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งเป็นการวดัผลประกอบการของตลาดที่เหมาะสม 

10) ในกรณีที่ เกิดภาวะวิกฤตการณ์ในตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity Market Disruption 
Event) หรือภาวะวิกฤตการณด์งักล่าวยงัคงมีอยูใ่นวนัก าหนดราคา (valuation date) การก าหนด
ราคาของสินคา้โภคภัณฑท์ี่เก่ียวขอ้งหรือค่าดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑ์อาจล่าชา้หรือถูกเล่ือน
ออกไปและเป็นผลใหก้ารไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคา
สินคา้โภคภณัฑอ์าจล่าชา้หรือถกูเล่ือนออกไปเช่นกนั 

การก าหนดมลูค่าของสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งหรือค่าดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑใ์นวนัก าหนด
ราคา (valuation date) อาจล่าช้าหรือถูกเล่ือนออกไปไดถ้้าผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงเห็นว่า
ภาวะวิกฤตการณใ์นตลาดสินคา้โภคภณัฑ ์(Commodity Market Disruption Event) ที่เก่ียวกับ
สินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งหรือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งไดเ้กิดขึน้หรือยงัคงมีอยู่ใน
วนัก าหนดราคาของสินคา้โภคภณัฑห์รือค่าดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์(valuation date) ดว้ยเหตุ
นี ้วนัช าระราคา (settlement date) หรือวนัครบก าหนดไถ่ถอน แลว้แต่กรณี ของหุ้นกูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภัณฑห์รือดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑด์งักล่าวอาจล่าชา้หรือถูกเล่ือน
ออกไปไดเ้ช่นกนั  

ในกรณีที่ภาวะวิกฤตการณใ์นตลาดสินคา้ (Commodity Market Disruption Event) เกิดขึน้ใน
วันก าหนดราคา (valuation date) และยังคงด าเนินต่อไปอย่างต่อเนื่องเกินกว่าระยะเวลาที่
ก าหนด ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะท าการประเมินมลูค่าของสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งหรือค่า
ดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑใ์นวันก าหนดราคาของสินคา้โภคภัณฑ์หรือค่าดัชนีราคาสินคา้โภค
ภณัฑ ์(valuation date) ดงักล่าว หรือท าการปรบัเปล่ียนอื่นใดเก่ียวกบัดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ์
ที่เป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง โดยใชว้ิธีการที่เหมาะสมในเชิงพาณิชยต์ามที่ ผูอ้อก
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะก าหนด ซึ่งการกระท าดงักล่าวอยู่ในดุลยพินิจของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงแต่เพียงผูเ้ดียวตามที่ระบไุวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
และผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 
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11) แหล่งที่มาของขอ้มลูและการประมวลผลขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบัดชันรีาคาสินคา้โภคภณัฑอ์าจมี
ผลกระทบในทางลบต่อราคาตลาดของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันี
ราคาสินคา้โภคภณัฑ ์

โดยทั่วไป องคป์ระกอบของดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑป์ระจ าปีจะถกูก าหนดใหม่โดยอิงกบัขอ้มลู
ราคา สภาพคล่อง และการผลิตในอดีตซึ่งอาจมีความผิดพลาดในดา้นแหล่งที่มาของขอ้มลูหรือ
ความผิดพลาดอื่นๆ ท่ีอาจจะมีผลกระทบต่อค่าถ่วงน า้หนักขององคป์ระกอบในดชันีราคาโภค
ภณัฑ ์ทัง้นี ้ความคลาดเคลื่อนใด ๆ  ท่ีจ าเป็นตอ้งแกไ้ขจะไม่มีผลยอ้นหลงั แต่จะสะทอ้นอยู่ในการ
ค านวณค่าถ่วงน า้หนกัของดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑส์ าหรบัปีถดัไป นอกจากนี ้ผูก้  าหนดค่าดชันี
ราคาสินคา้โภคภณัฑอ์าจจะไม่ไดพ้บความคลาดเคล่ือนครบทุกรายการ โดยทั่วไป ผูก้  าหนดค่า
ดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑย์งัเป็นผูก้  าหนดค่าถ่วงน า้หนักรายปี (annual weightings) ของดชันี
ราคาสินคา้โภคภัณฑ์ดว้ย ภายใตก้ารก ากับดูแลของคณะกรรมการก ากับดูแล (supervisory 
committee) ซึ่งสามารถใชด้ลุยพินิจในการปฏิบตัิหนา้ที่ก ากับดแูลที่เก่ียวขอ้งกับดชันีราคาสินคา้
โภคภัณฑไ์ด ้อีกทั้งผูก้  าหนดค่าดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑจ์ะไม่มีหนา้ที่ตอ้งพิจารณาถึงความ
ตอ้งการของคู่สัญญาใด ๆ ในธุรกรรมที่เก่ียวขอ้งกับดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑ์เมื่อจะท าการ
ก าหนดค่าถ่วงน า้หนกัใหม่หรือท าการเปล่ียนแปลงอื่นใดเก่ียวกบัดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ์ 

(ข) ความเส่ียงเพิม่เตมิที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้
สินคา้โภคภณัฑซ์ึ่งมีปัจจยัอา้งอิงเป็นอลมูิเนียม ทองแดง ตะกั่ว นกิเกิล ดีบกุหรือสงักะส ี

หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับสินค้าโภคภัณฑ์หรือดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑ์ซึ่งมีปัจจัยอ้างอิงเป็น
อลมูิเนียม ทองแดง ตะกั่ว นิกเกิล ดีบกุหรือสงักะสีอาจมีความเส่ียงบางอย่างซึ่งเป็นความเส่ียงเฉพาะ ดว้ย
เหตุที่อลูมิเนียม ทองแดง ตะกั่ว นิกเกิล ดีบุกหรือสงักะสีเป็นโลหะอุตสาหกรรม ดังนั้น นอกเหนือไปจาก
ปัจจยัที่มีผลกระทบต่อสินคา้โภคภณัฑโ์ดยทั่วไปตามที่กล่าวถึงขา้งตน้แลว้ หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบั
ราคาของอลูมิเนียม ทองแดง ตะกั่ว นิกเกิล ดีบุกหรือสังกะสีอาจจะอยู่ภายใตปั้จจยัอื่น ๆ ที่เก่ียวของกับ
โลหะอุตสาหกรรมดังกล่าวโดยเฉพาะดว้ย อันอาจจะก่อใหเ้กิดความผันผวนของราคาได ้ตัวอย่างของ
ปัจจยัเหล่านีไ้ดแ้ก่ 

 การเปล่ียนแปลงของระดบักิจกรรมในภาคอุตสาหกรรมที่ใชโ้ลหะอุตสาหกรรม โดยเฉพาะอย่าง
ยิ่ง อลมูิเนียม ทองแดง ตะกั่ว นิกเกิล ดีบกุหรือสงักะสี รวมถึงการมีอยู่ของวสัดทุดแทน เช่น วสัดุ
ทดแทนจากการสงัเคราะห ์

 วิกฤตการณ์ในห่วงโซ่อุปทาน (supply chain)  เริ่มตั้งแต่การท าเหมืองแร่ไปจนถึงการเก็บ
รกัษาการถลงุแรห่รือการท าแรใ่หบ้รสิทุธ์ิ 

 การปรบัปรุงสินคา้คงคลงั 

 การเปล่ียนแปลงต่าง ๆ ในตน้ทนุการผลิต ซึ่งรวมถึงค่าเก็บรกัษา ค่าแรงงานและค่าพลงังาน 

 ตน้ทนุท่ีเก่ียวขอ้งกบัการปฏิบตัิตามกฎระเบียบ ซึ่งรวมถึงกฎระเบียบทางดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
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 การเปล่ียนแปลงในอุปสงค์ของภาคอุตสาหกรรม ภาครัฐ และผู้บริโภค ทั้งการบริโภค
ภายในประเทศของแต่ละประเทศ และระหว่างประเทศ 

ปัจจยัเหล่านีม้ีความเก่ียวขอ้งกนัอย่างซบัซอ้น และผลกระทบที่ปัจจยัอย่างหน่ึงมีต่อมลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่
มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑซ์ึ่งมีราคาของอลมูิเนียม ทองแดง 
ตะกั่ว นิกเกิล ดีบกุหรือสงักะสีเป็นปัจจยัอา้งอิง อาจลดทอนหรือเพิ่มผลกระทบของปัจจยัอีกอย่างหน่ึงได  ้

(ค) ความเส่ียงเพิม่เตมิที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภค
ภณัฑซ์ึ่งมีปัจจยัอา้งองิเป็นน า้มนัดิบ น า้มนัท่ีใชท้  าความรอ้น ก๊าซธรรมชาติ หรือน า้มนัเบนซินไรส้ารตะกั่ว 

น า้มันดิบ น า้มันที่ใช้ท าความรอ้น ก๊าซธรรมชาติหรือน า้มันเบนซินไรส้ารตะกั่วเป็นสินคา้โภคภัณฑ์ที่
เก่ียวขอ้งกบัพลงังาน ดงันัน้ นอกเหนือไปจากปัจจยัที่มีผลกระทบโดยทั่วไปตามที่กล่าวถึงขา้งตน้ หุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑซ์ึ่งมีปัจจยัอา้งอิงเป็นราคาน า้มนัดิบ 
น า้มนัท่ีใชท้  าความรอ้น ก๊าซธรรมชาติ หรือน า้มนัเบนซินไรส้ารตะกั่วอาจจะอยู่ภายใตปั้จจยัอื่น ๆ เก่ียวขอ้ง
กับพลังงานดังกล่าวโดยเฉพาะดว้ย อันอาจจะก่อใหเ้กิดความผันผวนของราคาได ้ตัวอย่างของปัจจัย
เหล่านีไ้ดแ้ก่ 

 การเปล่ียนแปลงของระดบักิจกรรมในภาคอตุสาหกรรมและการคา้ซึ่งมีความตอ้งการพลงังานสงู 

 วิกฤตการณใ์นห่วงโซ่อปุทาน (supply chain) หรือในการผลิตหรือการจดัหาแหล่งพลงังานอื่น ๆ 

 การเปล่ียนแปลงราคาของพลงังานทดแทน 

 การปรบัปรุงสินคา้คงคลงั 

 การเปล่ียนแปลงต่าง ๆ ในตน้ทนุการผลิตและตน้ทนุการขนส่ง 

 ตน้ทนุท่ีเก่ียวขอ้งกบัการปฏิบตัิตามกฎระเบียบ ซึ่งรวมถึงกฎระเบียบทางดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

 การเปล่ียนแปลงในอุปสงคข์องภาคอุตสาหกรรม ภาครฐัและผูบ้ริโภค ทัง้การบริโภคในประเทศ
แต่ละประเทศและระหว่างประเทศ 

ปัจจยัเหล่านีม้ีความเก่ียวขอ้งกนัอย่างซบัซอ้น และผลกระทบที่ปัจจยัอย่างหน่ึงมีต่อมลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่
มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑซ์ึ่งมีราคาของน า้มนัดิบ น า้มนัท่ีใช้
ท าความรอ้น ก๊าซธรรมชาติ หรือน า้มนัเบนซินไรส้ารตะกั่วเป็นปัจจยัอา้งอิง อาจลดทอนหรือเพิ่มผลกระทบ
ของปัจจยัอีกอย่างหน่ึงได ้

(ง) ความเส่ียงอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภค
ภณัฑซ์ึ่งมีปัจจยัอา้งองิเป็นทองค า เงิน แพลตินมัหรือพลัลาเดียม ทองค า เงิน แพลตินมัและพลัลาเดียม
เป็นโลหะมีค่า ดงันัน้ นอกเหนือไปจากปัจจยัที่มีผลกระทบโดยทั่วไปตามที่กล่าวถงึขา้งตน้ หุน้กูท้ี่มอีนพุนัธ์
แฝงที่อา้งองิกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑซ์ึง่มีปัจจยัอา้งอิงเป็นราคาทองค า เงิน แพล
ตินมัหรือพลัลาเดยีมอาจจะอยู่ภายใตปั้จจยัอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัโลหะมีค่าดงักล่าวโดยเฉพาะ อนัอาจจะ
ก่อใหเ้กิดความผนัผวนของราคาได ้ตวัอยา่งของปัจจยัเหล่านีไ้ดแ้ก่ 
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 วิกฤตการณใ์นห่วงโซ่อปุทาน (supply chain) เริ่มตัง้แต่การท าเหมืองแรไ่ปจนถึงการเก็บรกัษา  

 ถลงุแรห่รือการท าแรใ่หบ้รสิทุธ์ิ 

 การปรบัปรุงสินคา้คงคลงั 

 การเปล่ียนแปลงต่าง ๆ ในตน้ทนุการผลิต ซึ่งรวมถึงค่าเก็บรกัษา ค่าแรงงานและค่าพลงังาน 

 ตน้ทนุท่ีเก่ียวขอ้งกบัการปฏิบตัิตามกฎระเบียบ ซึ่งรวมถึงกฎระเบียบทางดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

 การเปล่ียนแปลงในอุปสงค์ของภาคอุตสาหกรรม ภาครัฐและผู้บริโภค ทั้งการบริโภ8
ภายในประเทศแต่ละประเทศและระหว่างประเทศ  

 อตัราค่าเช่าของโลหะมีค่า 

 อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

 ระดบัการเติบโตทางเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ 

ปัจจยัเหล่านีม้ีความเก่ียวขอ้งกนัอย่างซบัซอ้น และผลกระทบที่ปัจจยัอย่างหน่ึงมีต่อมลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่
มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภัณฑห์รือดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑซ์ึ่งมีราคาของทองค า เงิน แพล
ตินมัหรือพลัลาเดียมเป็นปัจจยัอา้งอิง อาจลดทอนหรือเพิ่มผลกระทบของปัจจยัอีกอย่างหน่ึงได  ้

3.1.3 หุ้นกู้ที่มีอนุพันธแ์ฝงที่อ้างอิงกับหุ้นหรือดัชนีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทเีอฟ หรือตะกร้าของหุ้น
หรือตะกร้าของดัชนีราคาหุน้หรือตะกร้าของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทเีอฟ (หลักทรัพยไ์ทย และต่างประเทศ) 

(1) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีที
เอฟหรือตะกรา้ของหุน้หรือตะกรา้ของดชันีราคาหุน้หรือตะกรา้ของหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟ 

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอีทีเอฟหรือตะกรา้ของหุน้หรือ
ตะกรา้ของดัชนีราคาหุ้นหรือตะกรา้ของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ คือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่การช าระ
ดอกเบีย้ และ/หรือการช าระคืนเงินตน้ และ/หรือจ านวนการส่งมอบเมื่อมีการไถ่ถอน และ/หรือการใชสิ้ทธิในการไถ่
ถอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงใด ๆ จะถูกค านวณโดยอา้งอิงกับ และ/หรือจะขึน้อยู่กับผลประกอบการของหุน้หรือดชันี
ราคาหุน้หรือกองทนุรวมอีทีเอฟในบางช่วงระยะเวลาหรือบางวนั  

(2) ปัจจยัความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทนุของกองทนุรวม
อีทีเอฟ หรือตะกรา้ของหุน้หรือตะกรา้ของดชันีราคาหุน้หรือตะกรา้ของหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟ 

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอีทีเอฟหรือตะกรา้ของหุน้หรือ
ตะกรา้ของดชันีราคาหุน้หรือตะกรา้ของหน่วยลงทนุของกองทุนรวมอีทีเอฟ มีรูปแบบของความเส่ียง (risk profile) ที่
แตกต่างจากหลกัทรพัยป์ระเภทตราสารหนีท้ี่ไม่มีหลกัประกนัทั่วไป เนื่องจากผลตอบแทนของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่
อา้งอิงกับหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟหรือตะกรา้ของหุน้หรือตะกรา้ของดชันีราคา
หุน้หรือตะกรา้ของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ จะอา้งอิงอยู่กบัผลประกอบการของบริษัทผูอ้อกหุน้หรือดชันี
ราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอีทีเอฟซึ่งเป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง นอกจากนัน้ การลงทนุ
ในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟหรือตะกรา้ของหุน้
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หรือตะกรา้ของดัชนีราคาหุน้หรือตะกรา้ของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ ไม่สามารถเทียบเคียงไดก้ับการ
ลงทนุโดยตรงในหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟที่เป็นปัจจยัอา้งอิง  

ส่วนต่อไปนีจ้ะกล่าวถึงปัจจยัความเส่ียงเพิ่มเตมิซึ่งผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทนุควรค านึงถึงเมื่อพิจารณาที่จะลงทนุในหุน้กูท้ี่
มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอีทีเอฟหรือตะกรา้ของหุน้หรือตะกรา้
ของดชันีราคาหุน้หรือตะกรา้ของหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟ  

(ก) ขอ้พิจารณาบางประการท่ีเก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งองิกบัหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วย
ลงทนุของกองทนุรวมอีทเีอฟหรือตะกรา้ของหุน้หรือตะกรา้ของดชันีราคาหุน้หรือตะกรา้ของหน่วยลงทนุ
ของกองทนุรวมอีทเีอฟ  

บริษัทผูอ้อกหุน้หรือผู้ก าหนดค่าดชันีราคาหุน้หรือบริษัทหลักทรพัยจ์ดัการกองทุนรวมอีทีเอฟ มิไดม้ีส่วน
เก่ียวขอ้งในการจัดท าสัญญาใดๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกและผูถื้อหุน้กู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) หรือในการก าหนดเงื่อนไขของหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝงที่เก่ียวขอ้ง นอกจากนี ้ผูอ้อก
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง หรือ ผูก้  าหนดค่าดชันีราคาหุน้หรือบริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวมอีทีเอฟ (ตามแต่
กรณี) จะไม่ท าการตรวจสอบหรือสอบถามใด ๆ เก่ียวกับหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทนุ
รวมอีทีเอฟอ้างอิงนั้น ไม่ว่าจะเป็นข้อมูลที่เก่ียวกับบริษัทผู้ออกหุ้นดังกล่าว ผู้ก าหนดค่าดัชนีราคาหุน้ 
บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุนรวมอีทีเอฟ หรือขอ้มลูที่เก่ียวกับขอ้ตกลงทางกฎหมายเก่ียวกับการออก
และ/หรือการเสนอขายหุน้ หรือการก าหนดค่าดัชนีราคาหุน้ หรือการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมอีทีเอฟดงักล่าว ซึ่งอาจปรากฏอยู่ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงและผู้ถือหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) หรือในเอกสารที่ใหข้้อมูลที่ผู้ออกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง
แจกจ่ายให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ดังนั้น ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจึงไม่สามารถรับรองไดว้่า
เหตกุารณท์กุเหตกุารณอ์นัอาจมีผลกระทบต่อราคาซือ้ขายของหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือมลูค่าหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวมอีทีเอฟที่เก่ียวข้องซึ่งเกิดขึน้ก่อนวันที่ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่เก่ียวข้อง ซึ่งรวมถึง
เหตุการณท์ี่อาจมีผลกระทบต่อความถูกตอ้งหรือความสมบูรณข์องขอ้มลูซึ่งเป็นที่เปิดเผยต่อสาธารณชน
ตามที่ระบุในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) อันจะมี
ผลกระทบต่อราคาซือ้ขายของหุ้นหรือดัชนีที่เก่ียวข้อง จะไดร้ับการเปิดเผยเป็นการทั่วไป การเปิดเผย
เหตุการณใ์ด ๆ ดงักล่าวในภายหลงั หรือการเปิดเผยหรือการไม่เปิดเผยเหตกุารณใ์นอนาคตที่มีนยัส าคญั
เก่ียวกับบริษัทผูอ้อกหุน้อา้งอิง ผูก้  าหนดค่าดชันีราคาหุน้ บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวมอีทีเอฟ หรือ
ขอ้ตกลงทางกฎหมายที่เก่ียวกับการออกและ/หรือการเสนอหุน้ หรือการก าหนดค่าดชันีราคาหุน้ดงักล่าว 
อาจมีผลกระทบต่อราคาซือ้ขายของหุน้และหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ และอาจมีผลกระทบต่อ
ราคาซือ้ขายของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหุน้และหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟดงักล่าวดว้ย  

เวน้แต่ตามที่ก าหนดไวเ้ป็นอย่างอื่นในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ซึ่งเก่ียวขอ้งกับหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่จะมีการช าระหนีด้ว้ยการส่ง
มอบเป็นหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอีทีเอฟ (ตามที่นิยามไวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของ
ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms)) ในระหว่างอายุของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ก่อนที่จะมีการส่งมอบ
หุน้หรือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิง
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กับหุน้หรือดัชนีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟหรือตะกรา้ของหุน้หรือตะกรา้ของดัชนี
ราคาหุน้หรือตะกรา้ของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ จะไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนหรือสิทธิที่จะ
ไดร้บัเงินปันผลหรือการจดัสรรหรือสิทธิอื่นใดในส่วนของหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทนุ
รวมอีทีเอฟท่ีเป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงดงักล่าว 

ในกรณีที่หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเป็นหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่มีการส่งมอบเป็นหลกัทรพัยห์รือปัจจยัอา้งอิงอื่น ผู้
ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงอาจพิจารณาว่ามีเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้ ( Settlement 
Disruption Event) เกิดขึน้และยงัคงมีอยู่หรือไม่ หากมีเหตกุารณด์งักล่าวผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจใช้
สิทธิในการช าระผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงดงักล่าวเป็นเงินในจ านวน Settlement Amount แทน
การส่งมอบปัจจยัอา้งอิงที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งการใชสิ้ทธิดงักล่าวอาจมีผลกระทบในทางลบต่อมลูค่าของหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทนุของกองทุนรวมอีทีเอฟหรือตะกรา้ของหุน้หรือ
ตะกรา้ของดชันีราคาหุน้หรือตะกรา้ของหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟที่เก่ียวขอ้ง 

(ข) ความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้อา้งอิงและบรษิัทซึง่เป็นผูอ้อกหุน้อา้งอิง 

การลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงอาจมีความเส่ียงอันเนื่องมาจากการที่บริษัทซึ่งเป็นผู้ออกหุ้นอ้างอิง
ด าเนินการเปล่ียนแปลงหรือแกไ้ขนโยบายในการด าเนินธุรกิจของตนซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อราคาของหุน้
อา้งอิงได ้นอกจากนี ้ยงัมีปัจจยัอื่น ๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่อราคาของหุน้อา้งอิง ซึ่งอาจแบ่งไดด้งัต่อไปนี ้

1) การท่ีบรษิัทผูอ้อกหุน้อา้งองิกระท าการบางประการอนัเป็นการใหสิ้ทธิพิเศษต่าง ๆ แก่ผูถื้อหุน้เดมิ 
เช่น 

• การจดัสรรหุน้ใหม่ให ้ผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทผูอ้อกหุน้อา้งอิง 

• การจ่ายหุน้ปันผล 

• การจ่ายเงินปันผล 

• การจัดสรร ออก หรือจ่ายปันผลเพิ่มเติมเป็นคราวพิเศษนอกเหนือจากการจ่ายปันผล
เป็นปกติที่บรษิัทผูอ้อกหุน้อา้งอิงเคยปฏิบตัิมาในอดีต 

• การประกาศจ่ายเงินปันผลในอตัราที่สงูกว่าปกติ 

• การแบ่งแยกหรือรวมหุ้นโดยไม่ไดเ้ป็นผลมาจากเหตุแห่งการควบรวมกิจการ หรือ
จัดสรรผลประโยชนห์รือปันผลเป็นหุน้โดยการใหเ้ป็นผลตอบแทนพิเศษ การใหหุ้น้ที่
ออกใหม่ หรือการออกหุน้ในลกัษณะที่คลา้ยคลึงกนัใหแ้ก่ผูถื้อหุน้อา้งอิงเดิมโดยไม่คิด
มลูค่า 

• ใชสิ้ทธิซือ้คืนหุน้อา้งอิงที่เก่ียวขอ้งที่ยงัช าระไม่ครบ 

• มีการขอซือ้คืนหุน้อา้งอิงที่เก่ียวขอ้งจากผูถื้อหุน้อา้งอิงโดยบริษัทผูอ้อกหุน้อา้งอิงหรือ
บริษัทย่อย โดยไม่ค านึงว่าเงินที่ใชใ้นการช าระราคาซือ้หุน้คืนดงักล่าวจะมาจากส่วน
ก าไรหรือทนุของบรษิัทผูอ้อกหุน้อา้งอิง 
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• เกิดเหตุการณใ์ด ๆ ที่ท  าใหเ้กิดการจดัสรรหรือแบ่งแยกสิทธิของผูถื้อหุน้สามญัหรือหุน้
ประเภทอื่นที่เป็นส่วนทนุของบรษิัทผูอ้อกหุน้อา้งอิงเสียใหม่ 

• กระท าการอื่นใดที่ตัวแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) มีความเห็นว่าจะส่งผล
กระทบอย่างมีนัยส าคญัต่อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงหรือต่อสิทธิของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง 

ในกรณีที่มีเหตุการณด์งักล่าวเกิดขึน้ ตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจท าการปรบั
ราคา หรือเปล่ียนแปลงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงและผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ได ้ทั้งนี ้เป็นไปตามขอ้ก าหนดที่ระบุไวใ้นสัญญาที่ก าหนด
สิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ซึ่งการ
เปล่ียนแปลงดงักล่าวอาจส่งผลต่อมลูค่าและผลตอบแทนของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงได ้

2) การท่ีหุน้อา้งอิงถกูระงบัหรือหยดุการซือ้ขาย 

การที่ตลาดหลักทรพัย ์ประกาศขึน้เครื่องหมาย Halt (H) หรือ Suspension (SP) บนหุน้อา้งอิง 
ซึ่งส่งผลใหหุ้น้อา้งอิงถกูระงบั หรือหยุดการซือ้ขายนัน้ อาจส่งผลใหผู้อ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่
สามารถส่งมอบหุน้อา้งอิงใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงได ้(ในกรณีที่มีการตกลงช าระหนีต้าม
หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงดว้ยการส่งมอบหุน้อา้งอิง) หรืออาจมีผลกระทบต่อราคาหุน้อา้งอิงซึ่งอาจ
กระทบต่อมลูค่าและผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงได ้

3) การท่ีบรษิัทซึง่เป็นผูอ้อกหุน้อา้งอิงมีการควบรวมกิจการ หรือมีการเพิกถอนหุน้อา้งองิจากการ
เป็นหุน้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์

ในกรณีที่บรษิัทซึ่งเป็นผูอ้อกหุน้อา้งอิงมีการควบรวมกิจการ หรือมีการเพิกถอนหุน้อา้งอิงจากการ
เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์ตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจท า
การเปล่ียนแปลงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ได ้ทัง้นี ้เป็นไปตามขอ้ก าหนดที่ระบุไวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ( Final Terms) ซึ่งการ
เปล่ียนแปลงดงักล่าวอาจส่งผลต่อมลูค่าและผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงได ้

4) กรณีที่มีการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(Tender Offer) ในหุน้อา้งองิ 

กรณีที่มีการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(Tender Offer) ในหุน้อา้งอิง อาจส่งผลต่อราคาหุน้อา้งอิง
ได ้ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าและผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

5) กรณีที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิทัซึ่งเป็นผูอ้อกหุน้อา้งองิมีมติใหเ้ลิกบรษิัทอา้งองิ หรือแตง่ตัง้ผู้
ช  าระบญัชี หรือศาลมีค าสั่งถงึที่สดุใหเ้ลิกบรษิัทอา้งอิง หรือใหพ้ิทกัษ์ทรพัยเ์ด็ดขาด 

กรณีที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทซึ่งเป็นผูอ้อกหุน้อา้งอิงมีมติใหเ้ลิกบริษัทอา้งอิง หรือแต่งตัง้ผู้
ช  าระบัญชี หรือศาลมีค าสั่งถึงที่สุดใหเ้ลิกบริษัทอา้งอิง หรือใหพ้ิทักษ์ทรพัยเ์ด็ดขาด อาจส่งผล
กระทบต่อราคาของหุน้อา้งอิง ซึ่งอาจส่งผลต่อมลูค่าและผลตอบแทนตามหุ้นกูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงได ้
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โดยในกรณีดงักล่าวตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจท าการเปล่ียนแปลงสญัญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 
ได ้ทั้งนี ้เป็นไปตามข้อก าหนดที่ระบุไว้ในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ซึ่งการเปล่ียนแปลงดงักล่าวอาจส่งผล
ต่อมลูค่าและผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงได ้

6) กรณีที่บรษิัทท่ีออกหุน้อา้งอิงท าการเพิม่ทนุหรือลดทนุ 

การเพิ่มทุนหรือลดทุนของบริษัทที่ออกหุน้อา้งอิงซึ่งรวมถึงการออกหุน้เพิ่มทุน อาจส่งผลกระทบ
ต่อราคาของหุน้อา้งอิง ซึ่งอาจส่งผลต่อมลูค่าและผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงได ้โดยใน
กรณีดงักล่าวตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจท าการเปล่ียนแปลงสญัญาที่ก าหนด
สิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ได ้
ทัง้นีเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดที่ระบุไวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ซึ่งการเปล่ียนแปลงดงักล่าวอาจส่งผลต่อมลูค่า
และผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงได ้

เหตุการณท์ี่เกิดขึน้ในขอ้ 1) – 6) อาจมีผลกระทบต่อราคาของหุน้อา้งอิง หรือดัชนีอา้งอิงไดใ้นกรณีที่หุน้
อา้งอิง หรือดชันีอา้งอิง มีความเก่ียวขอ้งกบัหุน้ท่ีไดร้บัผลกระทบตาม 1) – 6) ดงักล่าว จึงอาจส่งผลกระทบ
ต่อมลูค่าและผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงได ้ 

(ค) ความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟ 

โดยทั่วไป การลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงซึ่งมีปัจจยัอา้งอิงเป็นดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทนุของกองทนุ
รวมอีทีเอฟเป็นการเพิ่มความหลากหลายในการลงทุนมากกว่ากรณีที่ปัจจยัอา้งอิงเป็นหุน้ อย่างไรก็ตาม 
ปัจจยัอา้งอิงที่เป็นดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟก็อาจมีความเส่ียงเพิ่มเติมในแงข่อง
มลูค่าของดชันีหรือหน่วยลงทุนในระหว่างอายขุองหุน้กูอ้นุพนัธท์ี่อา้งอิงกับดชันีราคาหุน้ หรือหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวมอีทีเอฟ คือ ดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟจะเปล่ียนแปลงหรือไดร้บั
ผลกระทบจากปัจจยัต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงปัจจยั ดงัต่อไปนี ้

• อตัราดอกเบีย้ในตลาด 

• ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

• ความผนัผวนของราคาหุน้ 

• ความผนัผวนของราคาสินคา้ 

• อตัราเงินเฟ้อ 

• ระยะเวลาคงเหลือก่อนถึงวนัครบก าหนดไถ่ถอน 

• สภาวะเศรษฐกิจ การเงิน กฎหมาย การเมือง อาชญากรรม ทหาร หรือเหตุการณ์อื่นใด ใน
ประเทศหน่ึง ๆ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อตลาดทนุโดยทั่วไป ที่ดชันีราคาหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งมีการซือ้ขาย 
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ดงันัน้ ผูล้งทุนในหุน้กูอ้นพุนัธท์ี่อา้งอิงกบัดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอีทีเอฟ ควรมีความ
เขา้ใจในความเส่ียงของดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ และควรตดัสินใจลงทุน เมื่อ
ไดพ้ิจารณาโดยรอบคอบแลว้ถึงความเหมาะสมของการลงทุนนัน้ โดยอาจท าการปรกึษาผูเ้ชี่ยวชาญ หาก
จ าเป็น 

ทั้งนี ้ในกรณีของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับหลักทรัพยต์่างประเทศ นอกจากความเส่ียงที่ระบุไว้
ขา้งตน้ อาจจะมีปัจจยัความเส่ียงอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งซึ่งรวมถึง แต่ไม่จ ากดัเพียง 

• ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

• สภาวะเศรษฐกิจ การเงิน กฎหมาย การเมือง อาชญากรรม ทหาร หรือเหตกุารณอ์ื่นใดในประเทศ
ของบรษิัทท่ีออกหลกัทรพัยน์ัน้ ๆ 

• ทิศทาง นโยบาย หรือขอ้ก าหนดจากภาครฐัและหน่วยงานที่ก ากับดูแลตลาดทุนหรือผลิตภัณฑ์
ทางการเงินในประเทศนัน้ ๆ 

• การขดัขอ้งของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศที่เก่ียวขอ้ง เช่น ระบบการช าระเงินที่เก่ียวขอ้งกบัการ
ซือ้ขายหลกัทรพัยข์องตลาดหลกัทรพัยต์่างประเทศ 

(3) ความเส่ียงเรื่องผลกระทบของราคาตลาดในช่วงเวลาปิดของแต่ละวนั เนื่องจากราคา Knock-Out จะถกูสงัเกตการณ ์
ณ ราคาปิดดชันีของทกุวนั (Daily Observe) นกัลงทนุมคีวามเส่ียงที่จะไดผ้ลตอบแทนชดเชย (Rebate) หากวนัใด
วนันึงตลาดมคีวามผนัสงูและท าใหร้าคาปิดดชันีสงูกว่า Knock-Out Barrier จะท าใหน้กัลงทนุไดร้บัเงินตน้ และ 
ผลตอบแทนชดเชยคืน ณ วนัครบก าหนดอาย ุ(Maturity Date) 

(4) ความเส่ียงที่ราคาหุน้ในดชันีผนัผวนกวา่ปกติในวนัท่ีค านวณผลตอบแทน เนื่องจากผลตอบแทนของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงจะถกูก าหนด ณ วนัก าหนดดชันีอา้งอิง (Valuation Date) วนัเดียวเทา่นัน้ ผลตอบแทนของผูล้งทนุจะมีความไม่
แน่นอนหากตลาด ณ วนัก าหนดดชันีอา้งอิงความผนัผวนสงู  

(5) ความเส่ียงจากผูก้  าหนดนโยบายของตลาดหลกัทรพัยใ์นต่างประเทศ ผูก้  าหนดนโยบายอาจมีการประกาศใหต้ลาด
หลกัทรพัยฯ์ หยดุท าการชั่วคราว หรือ ปิดท าการได ้หากเกดิเหตกุารณไ์ม่คาดคิด เช่น ภยัพิบตัิธรรมชาติ การกอ่การ
รา้ย เป็นตน้ ส่งผลใหร้าคาดชันีอา้งองิในวนั หรือช่วงเวลาดงักล่าว อาจไม่สามารถประกาศได ้จนกว่าจะมีการ
ประกาศเปล่ียนแปลงโดยผูก้  าหนดนโยบาย 

3.1.4 หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีอ่้างอิงกับอัตราดอกเบีย้ 

(1) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้ 

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้คือหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่การช าระดอกเบีย้ และ/หรือ การช าระคืนเงิน
ตน้ในเวลาที่ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หรือก่อนหนา้ที่จะครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง จะถกู
ค านวณโดยอา้งอิงกบั และ/หรือ จะขึน้อยู่กบัอตัราดอกเบีย้อา้งอิง 

(2) ปัจจยัความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้ 
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อัตราดอกเบีย้ในตลาดมีความผันผวนซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอัตรา
ดอกเบีย้ได ้ทัง้นี ้ในกรณีการลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้คงที่ ( fixed interest rate) ความ
เส่ียงที่อาจมีขึน้ ไดแ้ก่ การที่อตัราดอกเบีย้ในตลาดมีการปรบัขึน้หรือลดลง ในขณะที่การลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้ลอยตวั (floating interest rate) ความเส่ียงที่อาจมีขึน้ไดแ้ก่ การท่ีไม่สามารถคาดคะเน
ผลตอบแทนไดอ้ย่างแน่ชัดในขณะที่ลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับอัตราดอกเบีย้ลอยตัวดังกล่าว หาก
สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ( Final Terms) 
ก าหนดใหก้ารช าระดอกเบีย้ของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงแบ่งเป็นหลายงวด ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอาจมีความเส่ียง
เพิ่มเติมจากการที่ตอ้งน าผลตอบแทนนัน้ไปลงทุนใหม่ ซึ่งอาจใหอ้ตัราผลตอบแทนนอ้ยกว่า หากอตัราดอกเบีย้ใน
ตลาดขณะนัน้ลดลงกว่าอตัราดอกเบีย้อา้งอิง (reinvestment risk) 

นอกจากนั้น การที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงสามารถออกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับอัตราดอกเบีย้คงที่หรือ
อตัราดอกเบีย้ลอยตวัไดน้ัน้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจมีการเขา้ท าธุรกรรมป้องกนัความเส่ียง ซึ่งส่งผลกระทบต่อ
อตัราดอกเบีย้ในตลาดและตลาดรองของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้ลอยตวัหรือตลาดรองของหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้คงที่ แลว้แต่กรณี 

3.1.5 หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีอ่้างอิงกับอันดับความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ีมี่ผลกระทบต่อการช าระหนี ้

(1) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการ
ช าระหนี ้

หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอันดับความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้คือ หุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงที่การช าระดอกเบีย้ และ/หรือ การช าระคืนเงินตน้ ในเวลาที่ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง หรือ
ก่อนหนา้ที่จะครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง จะถูกค านวณโดยอา้งอิงกับ และ/หรือ จะขึน้อยู่กับการเกิด
เหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit Event) ของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) รายหน่ึงหรือ
หลายราย และ/หรือ ภาระผกูพนับางอย่างของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิงรายหนึ่งหรือหลายราย 

(2) ปัจจยัความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอนัดบัความนา่เชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อ
การช าระหนี ้

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มผีลกระทบต่อการช าระหนีม้ีรูปแบบของความ
เส่ียง (risk profile) ที่แตกต่างจากหลักทรพัยป์ระเภทหนีท้ี่ไม่มีหลักประกันทั่วไป ผลตอบแทนของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงที่อา้งอิงกบัอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีม้ีปัจจยัอา้งอิงเป็นความเส่ียงดา้น
เครดิต (credit risk) ของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) รายหนึ่งหรือหลายราย และ/หรือ ภาระผูกพนั
บางอย่างของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิงรายหน่ึงหรือหลายราย การลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอนัดบัความ
น่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีไ้ม่สามารถเทียบเคียงไดก้ับการลงทุนโดยตรงในหุน้หรือตรา
สารหนีท้ี่ออกโดยผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity)  

ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงควรตระหนักว่าผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงไม่ได้มีหน้าที่ตรวจสอบ หรือไม่ได้มีความ
รบัผิดชอบใด ๆ ต่อการตรวจสอบธุรกิจ ฐานะการเงิน อนาคต ความน่าเชื่อถือ สถานะ และ/หรือ กิจการของผูอ้อก
สินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) รายใด รวมถึงประเภทของภาระผูกพนัของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Obligation 
Category) หรือลักษณะของภาระผูกพันอ้างอิง (Obligation Characteristics) สินทรัพยท์ี่ใช้อ้างอิง (Reference 



ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
 

  

ส่วนท่ี 4 ขอ้มลูเก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หนา้ 47 
  

Obligation) และสินทรพัยท์ี่ส่งมอบได ้(Deliverable Obligation) ดังนั้น ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงควรประเมินและ
ตรวจสอบในเรื่องดงักล่าวดว้ยตนเอง ผูล้งทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณ์
ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนีไ้ม่อาจเชื่อถือตามความเห็นหรือค าแนะน าของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงในส่วนของ
ขอ้มลูใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบับคุคลอื่น นอกจากขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบัผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเอง  

ปัจจยัความเส่ียงอื่น ๆ เพิ่มเติมซึ่งผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนควรค านึงถึงเมื่อจะลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับ
อนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้

(ก) การไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงกอ่นครบก าหนดไถถ่อนในกรณีที่เกิดเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระ
หนี ้(Credit Event) 

ในกรณีที่หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้
มีขอ้ก าหนดใหสิ้ทธิผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงก่อนครบก าหนดไถ่ถอนในกรณีที่
เกิดเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit Event) ขึน้กับผู้ออกสินทรัพยอ์้างอิง (Reference 
Entity) และ/หรือภาระผกูพนัของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Obligation) ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจไถ่ถอน
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดงักล่าวทัง้หมดหรือบางส่วนก่อนหนา้วนัครบก าหนดไถ่ถอน ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนใน
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงพึงเขา้ใจว่าอาจไม่มีเกณฑบ์่งชีห้รือขอ้สรุปที่แน่นอนว่าเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการ
ช าระหนี ้(Credit Event) ไดเ้กิดขึน้กับผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิงและ/หรือภาระผูกพันของผู้ออกสินทรัพย์
อา้งอิง (Obligation) หรือไม่ในทุกกรณี และอาจจะมีขอ้พิพาทเกิดขึน้ไดว้่าเหตุการณใ์ดเหตุการณห์นึ่งนัน้
ถือว่าเป็นเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี(้Credit Event) ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิ
และหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) หรือไม่ อย่างไรก็ตาม 
การพิจารณาวินิจฉัยโดย Credit Derivatives Determinations Committee (ถา้เก่ียวขอ้ง)หรือการวินิจฉัย
โดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเก่ียวกับการเกิดเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี(้Credit Event) ใน
กรณีที่ไม่ปรากฏความผิดพลาดอย่างชดัแจง้ จะเป็นท่ีสดุและผกูพนัทกุบคุคล (ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงผู้
ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง) ถึงแม้ว่าบุคคลดังกล่าว หรือสถาบันการเงิน หรือหน่วยงานจัดอันดับความ
น่าเชื่อถือหรือนักวิเคราะหอ์ื่น ๆ จะไม่เห็นพอ้งดว้ยก็ตามทั้งนี ้เวน้แต่ก าหนดไวเ้ป็นอย่างอื่นในสัญญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 

(ข) ความเส่ียงต่อการไม่ไดร้บัช าระดอกเบีย้ 

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีบ้างรุ่น 
อาจมีขอ้ก าหนดไม่ช าระดอกเบีย้ในบางกรณี เช่น เมื่อเกิดเหตกุารณท์ี่มีผลต่อการช าระหนี ้(Credit Event) 
ขึ ้นกับผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) และ/หรือภาระผูกพันของผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง 
(Obligation) เป็นตน้ ทั้งนี ้เป็นไปตามข้อก าหนดในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 

(ค) ความเส่ียงต่อการสญูเสียเงินตน้ 

ผูล้งทุนจะมีความเส่ียงต่อการสญูเสียเงินตน้ถา้มีเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit Event) 
เกิดขึน้กับผู้ออกสินทรัพยอ์้างอิง (Reference Entity) และ/หรือ ภาระผูกพันของผู้ออกสินทรัพยอ์้างอิง 
(Obligation) และมีการบรรลเุงื่อนไขของการเกิดเหตกุารณด์งักล่าว (ถา้มี) ทัง้นีเ้นื่องจากราคาไถ่ถอนหุน้กู้
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ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอันดับความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit 
Event Redemption Amount) เมื่อเกิดเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้ (Credit Event) มีความ
เป็นไปไดท้ี่จะต ่ากว่าจ านวนเงินตน้ตามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและอาจจะเท่ากับศนูยใ์นบางกรณี นอกจากนี ้
มลูค่าตลาดของกองสินทรพัยท์ี่ส่งมอบได ้(Deliverable Obligation Portfolio) ในส่วนของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงที่มีการส่งมอบเป็นหลกัทรพัยห์รือปัจจยัอา้งอิงอื่นแต่ละหน่วยก็มีความเป็นไปไดท้ี่จะต ่ากวา่จ านวนเงนิ
ตน้ตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและอาจจะเท่ากบัศนูยไ์ดใ้นบางกรณี 

ทั้งนี ้ราคาไถ่ถอนเมื่อเกิดเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit Event Redemption Amount) 
หรือจ านวนของสินทรพัยท์ี่ส่งมอบได ้(Deliverable Obligation) ซึ่งส่งมอบใหก้ับผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
จะสะทอ้นมลูค่าตลาดของภาระผกูพนัของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Obligation) ภายหลงัจากที่
มีเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีเ้กิดขึน้ หกัออกดว้ยค่าใชจ้่ายต่าง ๆ เช่น ค่าใชจ้่ายในการยกเลิก
ธุรกรรมป้องกันความเส่ียง เป็นตน้ โดยค่าใชจ้่ายดงักล่าวจะสะทอ้นถึงตน้ทุนของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงในการยกเลิก การลา้งฐานะ ฯลฯ ที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเขา้ท าโดยหรือในนามของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อ
การช าระหนี ้ทั้งนี ้ตัวแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) จะมีดุลยพินิจอนัเด็ดขาดแต่เพียงผูเ้ดียวใน
การค านวณค่าใชจ้่ายต่าง ๆ  ดงักล่าวขา้งตน้ อย่างไรก็ตาม ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่มีหนา้ที่ตอ้งเขา้ท า
ธุรกรรมป้องกันความเส่ียงของตนเองส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับอันดับความน่าเชื่อถือหรือ
เหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้และไม่จ าเป็นตอ้งป้องกันความเส่ียงของตนเองในลักษณะที่จะ
ส่งผลใหม้ีค่าใชจ้่ายในการยกเลิกสญัญา (unwind costs) ที่ต  ่าที่สดุ ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงพึงตระหนกั
ว่า ถา้ค่าใชจ้่ายต่าง ๆ มีจ านวนสงูกว่าผลคูณของจ านวนเงินตน้ตามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงกบัราคาสดุทา้ย
ภายหลงัเกิดเหตกุารณท์ี่มีผลต่อการช าระหนี ้(Final Price) หรือมลูค่าตลาดของกองทรพัยสิ์นที่ส่งมอบได ้
(Deliverable Obligation Portfolio) (แล้วแต่กรณี) ณ วันไถ่ถอน ราคาไถ่ถอนเมื่อเกิดเหตุการณ์ที่มี
ผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit Event Redemption Amount) จะเท่ากบัศนูย ์

(ง) ค านิยาม Credit Derivatives Definitions และ Credit Derivatives Determinations Committees 

1) ค านิยาม Credit Derivatives Definitions 

สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms) อาจมีการก าหนดให้มีการอ้างอิงถึงค านิยามและบทบัญญัติของ 2014 ISDA 
Credit Derivatives Definitions ซึ่งมีผลบังคับใชต้ัง้แต่วนัที่ 22 กันยายน พ.ศ. 2557 เป็นตน้ไป 
(“Credit Derivatives Definitions”) หรือไม่ก็ได ้นอกจากนี ้ขอ้ก าหนดในสัญญาที่ก าหนดสิทธิ
และหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) อาจมี
ความแตกต่างจากค านิยามใน  Credit Derivatives Definitions ดังนั้น การลงทุนในหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีจ้ึงไม่
สามารถเทียบเคียงไดก้ับการลงทุนในตราสารประเภท credit default swap ที่น าเอาค านิยาม
ตาม Credit Derivatives Definitions มาใชบ้งัคบั ISDA ไดท้ าการตีพิมพ ์เผยแพร่และปรับปรุง 
Credit Derivatives Definitions มาโดยตลอด เพื่อใหก้ารท าธุรกรรมที่มีอนุพันธแ์ฝงที่อา้งอิงกับ
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อันดับความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีม้ีมาตรฐานและคาดว่าจะ
ยงัคงมีการเปล่ียนแปลง Credit Derivatives Definitions ต่อไป ทัง้นี ้อาจมีกรณีที่ความเห็นของ
ผู้ค้า ในตลาด  (market participants) ในการตีความบทบัญญัติ ใน  Credit Derivatives 
Definitions ที่น ามาเป็นส่วนหนึ่งของสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) แตกต่างกนัออกไป ดว้ยเหตทุี่ตลาดมีพฒันาการ
อย่างต่อเนื่อง ซึ่งการตีความที่แตกต่างกนันีอ้าจส่งผลกระทบในทางลบต่อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่
อา้งอิงกบัอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงไม่สามารถรับรองได้ว่าการเปล่ียนแปลง  Credit Derivatives 
Definitions ดงักล่าว จะเป็นท่ีคาดคะเนไดห้รือจะเอือ้ประโยชนต์่อผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงหรือ
ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง อย่างไรก็ตาม การแก้ไขเพิ่มเติมหรือปรับปรุงบทบัญญัติใน Credit 
Derivatives Definitions ที่อาจมีขึน้ในอนาคต โดยทั่วไปจะไม่มีผลต่อหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่
อา้งอิงกบัอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีท้ี่ไดอ้อกไปแลว้ 

2) Credit Derivatives Determinations Committees 

Credit Derivatives Determinations Committees มีหน้าที่ ท  าการพิจารณาเรื่ อ งต่ า ง  ๆ  ที่
เก่ียวข้องกับที่มีอนุพันธ์แฝงทางการเงินดา้นเครดิต และเพื่อส่งเสริมความโปร่งใส โดยการ
พิจารณาว่ามีเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit Event) เกิดขึน้หรือไม่นั้น อาจ
ขึน้อยู่กับการพิจารณาวินิจฉัยของ Credit Derivatives Determinations Committee นอกจากนี ้
ในบางกรณีการตัดสินใจของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงหรือตัวแทนค านวณเงิน (Calculation 
Agent) อาจถกูปรบัเปล่ียนใหเ้ป็นไปตามมตขิอง Credit Derivatives Determination Committee 
ที่ออกมาในภายหลังได ้ถา้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงส่ง Credit Event Notice ถึงผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝง ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดงักล่าวพึงตระหนกัว่าค าบอกกล่าวนัน้อาจถูกแทนที่โดย
มติของ  Credit Derivatives Determinations Committee ได้ก ล่าวอีกนัยหนึ่ งก็คือในการ
พิจารณาวินิจฉัยใด ๆ ในฐานะผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงหรือตวัแทนค านวณเงินผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงอาจค านึงถึง (และในบางกรณีจะผูกพันตาม) ค าตัดสินของ  ISDA Credit 
Derivatives Determinations Committee 

(จ) ความเส่ียงดา้นเครดิตทางออ้ม (Synthetic Exposure) 

ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับอันดับความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้
ไม่ไดม้ีสิทธิเรียกรอ้งต่อผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) และในกรณีที่เกิดความสญูเสียใด ๆ ผู้
ลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีจ้ะ
ไม่มีสิทธิไล่เบีย้ต่อผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) โดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไม่จ าเป็นที่
จะตอ้งเป็นเจ้าของหรือถือครองภาระผูกพัน (Obligation) ใด ๆ หรือสินทรัพยท์ี่ใช้อ้างอิง (Reference 
Obligation) และผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไม่สามารถอนุมานเอาจากเอกสารฉบบันีห้รือสัญญาที่ก าหนด
สิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ว่าผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงถือครองภาระผูกพัน (Obligation) หรือสินทรัพยท์ี่ใช้อ้างอิง (Reference Obligation) ใด ๆ 
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ดังกล่าวหรือมีความเส่ียงดา้นเครดิต (credit exposure)โดยตรงต่อผู้ออกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference 
Entity) รายใดไดเ้วน้แต่ก าหนดไวเ้ป็นอย่างอ่ืนในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ทั้งนี ้จ านวนเงินที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงพึงช าระ
ภายใตหุ้น้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี้
จะไม่มีความเก่ียวขอ้งไม่ว่าโดยตรงหรือโดยออ้มกับการถือครองหรือไม่ไดถื้อครองภาระผูกพนัของผูอ้อก
สินทรพัยอ์า้งอิง (Obligation) หรือสินทรพัยท์ี่ใชอ้า้งอิง (Reference Obligation) ใด ๆ  

(ฉ) การเกิด Succession Event  

เมื่อเกิด Succession Event ขึน้ จะถือว่าผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิงที่มาแทนที่ผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิงรายเดิม 
(Successor Reference Entity) คือผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) ซึ่งเข้าแทนที่  (หรือเข้า
เพิ่มเติมกับ) ผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) ที่ก าหนดไวแ้ต่เดิมในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) (แลว้แต่กรณี) (เวน้แต่
ก าหนดไวเ้ป็นอย่างอื่นในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง (Final Terms)) 

(ช) การไถ่ถอนภายหลงัจากวนัครบก าหนดไถ่ถอน 

วันไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงเนื่องจากเกิดเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้ (Credit Event 
Redemption Date) วันส่งมอบสินทรัพยค์รัง้สุดท้าย (Final Delivery Date) หรือวันช าระหนีโ้ดยการส่ง
มอบเป็นหลกัทรพัยห์รือปัจจยัอา้งอิงอื่น (Physical Settlement Date) อาจจะเกิดขึน้ภายหลงัจากวนัครบ
ก าหนดไถ่ถอนก็ได ้ในบางกรณี นอกจากนัน้ ถา้มีเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีห้รือเหตุการณท์ี่
จะน าไปสู่เหตุการณท์ี่มีผลต่อการช าระหนี ้(Potential Credit Event) เกิดขึน้ก่อนหรือในวนัครบก าหนดไถ่
ถอนแต่ยังไม่ไดม้ีการส่งค าบอกกล่าวว่ามีเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีเ้กิดขึน้ (Credit Event 
Notice) ในวันครบก าหนดไถ่ถอน หรือก่อนหนา้นั้น ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงอาจเลือกที่จะขยายวนัไถ่
ถอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับอันดับความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้
ดังกล่าวโดยการส่งค าบอกกล่าวการขยายเวลา (Extension Notice) โดยในระหว่างระยะเวลาที่ขยาย
ออกไป (Extension Period) ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจส่งค าบอกกล่าวว่ามีเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อ
การช าระหนี ้(Credit Event Notice) เกิดขึน้ซึ่งส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ท่ีมีอนพุันธแ์ฝงอาจไดร้บัเงินตน้คืนนอ้ยกวา่
จ านวนที่ลงทนุไปได ้

(ซ) การไม่ค า้ประกนัการปฏิบตัิตามภาระผกูพนัของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งองิ 

หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับอันดับความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้เป็น
ภาระผูกพันโดยตรงที่ไม่ดอ้ยสิทธิและไม่มีหลักประกันของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง ซึ่งอา้งอิงกับความ
เส่ียงทางดา้นเครดิตของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) และภาระผูกพันของผูอ้อกสินทรพัย์
อา้งอิง (Obligation) (ซึ่งรวมถึงสินทรพัยท์ี่ใชอ้า้งอิง (Reference Obligation)) ตามที่ระบุอยู่ในสัญญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ทัง้นี ้ผู้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง และ/หรือ ตวัแทน (Agent) หรือบริษัทในเครือของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงหรือ
ตัวแทนดังกล่าวไม่ไดค้  า้ประกันการปฏิบตัิตามภาระผูกพัน หรืออยู่เบือ้งหลังการปฏิบัติตามภาระผูกพนั
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ของผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) และไม่ได้มีภาระผูกพันต้องชดใช้ความสูญเสียอัน
เนื่องมาจากเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีด้งักล่าว 

(ฌ) ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและ/หรือตวัแทน (Agent) และ/หรือบรษิัทในเครือของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
และ/หรือตวัแทนดงักล่าวไมม่ีหนา้ที่ตอ้งใหข้อ้มลูบางประเภทท่ีอาจกระทบต่อมลูคา่ของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและ/หรือตวัแทน (Agent) หรือบริษัทในเครือของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงหรือ
ตวัแทนดงักล่าว อาจมีขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบัผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) บริษัทในเครือของผู้
ออกสินทรพัยอ์า้งอิง สินทรพัยท์ี่ใชอ้า้งอิง (Reference Obligation) หรือผูค้  า้ประกนัรายใด ๆ ซึ่งมีหรืออาจ
มีผลกระทบกับมูลค่าของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอันดับความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณ์ที่มี
ผลกระทบต่อการช าระหนีอ้ย่างมีนยัส าคญัโดยขอ้มลูดงักล่าวอาจเป็นที่เปิดเผยต่อสาธารณชนหรือเป็นท่ี
ทราบแก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงหรือบุคคลอื่นใดหรือไม่ก็ได ้โดยในกรณีดงักล่าวผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงและ/หรือตวัแทน หรือบรษิัทในเครือของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงหรือตวัแทนดงักล่าวไม่มีหนา้ที่ในอนั
ที่จะตอ้งเปิดเผยซึ่งความสมัพนัธห์รือขอ้มลูใด ๆ ดงักล่าว (ไม่ว่าขอ้มลูดงักล่าวจะเป็นความลบัหรือไม่) ให้
ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงทราบ 

(ญ) การไม่ใหค้  ารบัรอง  

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและ/หรือตวัแทน (Agent) และ/หรือบรษิัทในเครือของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
และ/หรือตวัแทนดงักล่าว ไม่ไดใ้หค้  ารบัรอง ไม่วา่โดยชดัแจง้หรือโดยปรยิาย เก่ียวกบัผูอ้อกสินทรพัย์
อา้งองิ (Reference Entity) หรือสินทรพัยท์ี่ใชอ้า้งอิง (Reference Obligation) ใด ๆ หรือคณุภาพทางดา้น
ความน่าเชื่อถือ (credit quality) ของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) หรือสินทรพัยท์ี่ใชอ้า้งองิ 
(Reference Obligation) หรือเก่ียวกบัขอ้มลูที่อยู่ในเอกสารใด ๆ ซึ่งแจกจา่ยโดยผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งองิ 
(Reference Entity) หรือ เผยแพรก่บัตลาดหลกัทรพัยห์รือหน่วยงานของรฐัแห่งใดโดยผูอ้อกสินทรพัย์
อา้งองิ (Reference Entity) 

3.1.6 หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีอ่้างอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุน 

(1) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุ 

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุน คือ หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่การช าระดอกเบีย้ และ/หรือ การ
ช าระคืนเงินตน้ จะถกูค านวณโดยอา้งอิงกบัผลการด าเนินงานของหน่วยลงทนุของกองทนุนัน้ ๆ 

(2) ปัจจยัความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุ 

กองทุนอาจจะท าการซือ้ขายและลงทุนในตราสารทางการเงินหลายประเภทโดยมีนโยบายการลงทุนที่มีความ
ซบัซอ้น เช่น การลงทนุในตราสารหนี ้ตราสารทนุ สินคา้โภคภณัฑ ์อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ และอาจเขา้
เป็นคู่สัญญาในธุรกรรมอนุพันธ์ เช่น สัญญาฟิวเจอร์ (Futures) สัญญาสวอป (Swaps) และสัญญาออปชั่น 
(Options) ทั้งนี ้ ตราสารทางการเงินและวิธีการลงทุนข้างตน้อาจรวมถึง แต่ไม่จ ากัดเพียง การกู้ยืมเพื่อลงทุน 
(Leverage) การขายชอรต์หลกัทรพัย ์(Short Sales) การยืมและใหย้ืมหลกัทรพัย ์การเขา้เป็นคู่สญัญาตามธุรกรรม
การขายโดยมีสญัญาว่าจะซือ้คืนหลกัทรพัย ์(Sale and Repurchase) ธุรกรรมการซือ้โดยมีสญัญาขายคนืหลกัทรพัย ์
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(Reverse Repurchase) และการลงทุนในหลกัทรพัยซ์ึ่งเสนอขายในต่างประเทศและเงินตราต่างประเทศ ทัง้นี ้แม้
นโยบายการลงทุนและตราสารทางการเงินเหล่านีจ้ะท าใหบ้ริษัทจดัการการลงทุน ผูจ้ัดการการลงทุน และ/หรือ ที่
ปรกึษาการลงทุนสามารถลงทุนไดอ้ย่างยืดหยุ่นและหลากหลายเพื่อก่อใหเ้กิดผลตอบแทนท่ีสูงแก่กองทุน แต่ก็อาจ
ท าใหเ้กิดความเส่ียงที่กองทุนจะสญูเสียเงินลงทุนอย่างมีนัยยะส าคัญซึ่งสามารถส่งผลกระทบในทางลบต่อมลูค่า
ของกองทนุอนัจะส่งผลใหผู้ล้งทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงสญูเสียเงินลงทนุและผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่
อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุได ้ 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ผูค้  า้ประกนั (ถา้มี) หรือตวัแทนค านวณเงินไม่มีหนา้ที่และจะไม่ท าการตรวจสอบใด ๆ อนั
เก่ียวเนื่องกบัการลงทุนของกองทุน และไม่สามารถรบัประกันถึงผลการด าเนินงานของกองทุน และผลตอบแทนที่ผู้
ลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุจะไดร้บัหากเกิดกรณีการไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝง
ที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุก่อนก าหนด 

จ านวนผลตอบแทนที่ผูล้งทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนจะไดร้บัขึน้อยู่กับผลการ
ด าเนินงานของกองทนุท่ีหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงนัน้อา้งอิงกบัหน่วยลงทุนของกองทนุดงักล่าวอยู่ ทัง้นี ้การลงทนุในหุน้กู้
ที่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทุนของกองทุนไม่สามารถเทียบเคียงไดก้ับการลงทุนโดยตรงในหน่วยลงทนุของ
กองทนุ ในบางกรณี ผลตอบแทนของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุอาจมีมลูค่าต ่ากวา่ และ
ในบางกรณี อาจมีมลูค่าต ่ากวา่อยา่งมีนยัยะส าคญัเมื่อเทียบกบัรายงานผลการด าเนินงานของกองทุนนัน้ ๆ หรืออาจ
มีค่าเท่ากบัศนูย ์

เพื่อเป็นการลดความเส่ียงของภาระผูกพันที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงมีอยู่ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงอาจเขา้ท า
ธุรกรรมเพื่อป้องกนัความเส่ียงโดยอาจจะใชว้ิธีการใด ๆ ท่ีพิจารณาแลว้ว่าเหมาะสม ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงการ
ลงทนุโดยตรงในกองทนุท่ีเก่ียวขอ้ง  

จากปัจจยัความเส่ียงดงักล่าวขา้งตน้ การลงทนุไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้มในกองทนุเป็นการลงทนุท่ีมีความเส่ียง 
หากกองทุนที่หุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงอ้างอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนดังกล่าวอยู่นั้นไม่ไดม้ีผลการด าเนินงานที่ดี 
มลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนดงักล่าวอาจลดลงและอาจมีโอกาสเท่ากบัศนูยไ์ด้
ในบางกรณี 

ปัจจยัความเส่ียงอื่น ๆ เพิ่มเติมซึ่งผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนควรค านึงถึงเมื่อจะลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับ
หน่วยลงทนุของกองทนุ 

(ก) ความเส่ียงดา้นตลาด 

มูลค่าหรือการดอ้ยมลูค่าของทรพัยสิ์นของกองทุนจะถูกสะทอ้นอยู่ในราคาของหน่วยลงทุนอา้งอิงแต่ละ
หน่วยของกองทุน และแมว้่าการลงทุนของกองทุนจะมีความหลากหลาย แต่ก็ยังคงมีปัจจัยความเส่ียงที่
ความผันผวนของตลาดอาจท าให้ราคาของหน่วยลงทุนอ้างอิงมีค่าลดลง อันอาจส่งผลกระทบต่ อการ
สญูเสียเงินลงทุน และ/หรือผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนไม่ว่า
ทัง้หมดหรือเพียงบางส่วน 

(ข) ความเส่ียงดา้นสภาพคล่องของการลงทนุ 
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กองทนุอาจจะลงทนุในสินทรพัยซ์ึ่งไม่มีสภาพคล่องหรือถกูก าหนดช่วงเวลาขัน้ต ่าในการถือครอง ซึ่งอาจจะ
เป็นการยากที่กองทุนจะขายสินทรัพยเ์หล่านีใ้นราคาที่สมเหตุสมผลเพื่อเพิ่มสภาพคล่องใหแ้ก่กองทุน 
โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ในกรณีที่ผูล้งทุนในกองทุนประสงคจ์ะขายคืนหน่วยลงทุน กองทุนอา้งอิงอาจประสบ
ปัญหาขาดทนุต่อเนื่องหากถกูบงัคบัใหข้ายสินทรพัยท์ี่ขาดสภาพคล่องเพื่อไถ่ถอนคืนหน่วยลงทุน หรือการ
ขายสินทรพัยท์ี่ขาดสภาพคล่องอาจท าไดใ้นราคาที่ต  ่า เหตเุหล่านีอ้าจส่งผลกระทบในทางลบต่อมลูค่าของ
กองทนุและหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุดงักล่าว 

นอกจากนี ้การลงทุนในสินทรพัยท์ี่ขาดสภาพคล่องอาจส่งผลใหก้ารค านวณมลูค่าสินทรพัยส์ุทธิ (NAV) 
ของกองทุนกระท าไดย้าก ซึ่งอาจส่งผลใหก้ารจ่ายผลตอบแทนของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับหน่วย
ลงทนุของกองทนุตอ้งล่าชา้ออกไปดว้ย 

(ค) ความล่าชา้ในการประกาศมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิ (NAV) ของกองทนุ 

ในบางกรณี การประกาศมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิ (NAV) อาจตอ้งล่าชา้ออกไป ซึ่งอาจส่งผลใหก้ารไถ่ถอนหุน้กู้
ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนตอ้งล่าชา้ออกไปดว้ย นอกจากนี ้ในกรณีที่หุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนถูกไถ่ถอนล่าช้า ผู้ลงทุนยังมีความเส่ียงที่การน า
ผลตอบแทนที่ไดร้บัจากการลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนไปลงทุนต่อ
จะตอ้งล่าชา้ออกไปดว้ยและอาจท าใหผู้ล้งทนุไม่ไดร้บัเงื่อนไขการลงทนุท่ีดีตามที่คาดหมายไว ้ 

(ง) การเลิกกองทนุ 

กองทุนอาจถูกเลิกไดใ้นระหว่างอายุคงเหลือของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุน
ดงักล่าว โดยในกรณีนี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง หรือตวัแทนค านวณเงินมีสิทธิที่จะท าการเปล่ียนแปลง
ขอ้ก าหนดใด ๆ ตามเงื่อนไขที่ระบไุวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง การเปล่ียนแปลงดังกล่าวอาจรวมถึงการแทนที่หน่วย
ลงทุนของกองทุนที่ถูกเลิกดว้ยหน่วยลงทุนของกองทุนอื่น นอกจากนั้น หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับ
หน่วยลงทนุของกองทนุดงักล่าวอาจถกูไถ่ถอนโดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก่อนก าหนดได  ้

(จ) ความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียน 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุอาจถกูอา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุท่ีเป็นสกุล
เงินตราต่างประเทศ หรือหน่วยลงทุนของกองทุนซึ่งลงทุนในสินทรพัยท์ี่เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ ซึ่ง
ไม่ใช่สกุลเงินตราเดียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ผูล้งทุนจึงมีความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนจากการลงทนุ
ในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุเหล่านี ้ 

(ฉ) ความเส่ียงดา้นผูจ้ดัการกองทนุ 

ผลการด าเนินงานของกองทุนจะขึน้อยู่กับผลประกอบการของสินทรพัยซ์ึ่งผูจ้ัดการกองทุนเลือกที่จะไป
ลงทุนตามนโยบายการลงทุนของกองทุนนั้น ๆ ดังนั้น ผลการด าเนินงานของกองทุนจึงขึน้อยู่กับ
ความสามารถในการจดัการการลงทุนของผูจ้ดัการกองทุนเป็นหลกั การลาออกหรือเปล่ียนแปลงผูจ้ัดการ
กองทนุจึงอาจส่งผลใหก้องทนุประสบผลขาดทนุหรืออาจถึงขัน้ตอ้งเลิกกองทนุได ้
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นโยบายการลงทุน ขอ้จ ากดัการลงทุนและวตัถุประสงคข์องกองทุนเป็นตวัแปรส าคญัที่ผูจ้ดัการกองทนุใช้
ในการพิจารณาประกอบการลงทุนในสินทรัพยท์ี่เก่ียวข้อง ทั้งนี ้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับ
หน่วยลงทุนของกองทุนไม่สามารถรบัรองไดว้่าการตดัสินใจลงทุนของผูจ้ัดการกองทุนจะน ามาซึ่งผลก าไร
หรือการลงทุนของกองทุนไดร้บัการป้องกนัความเส่ียงดา้นตลาดหรือดา้นอื่น ๆ อย่างเพียงพอ อีกทัง้ยงัไม่
สามารถรับรองไดว้่ากองทุนจะประสบความส าเร็จในการด าเนินนโยบายการลงทุนตามรายละเอียดที่
ปรากฏในหนงัสือชีช้วน และ/หรือ เอกสารอื่นใดที่เก่ียวข้อง ดงันัน้ แมผ้ลการด าเนินงานของกองทุนอื่นท่ีมี
นโยบายการลงทุนในท านองเดียวกนัจะมีผลประกอบการท่ีดี กองทุนและหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงกบั
หน่วยลงทนุของกองทนุดงักล่าวอาจจะไม่ไดม้ีผลการด าเนินงานท่ีดีดว้ย  

(ช) ความเส่ียงกรณีกองทนุเป็นกองทนุย่อย (Feeder Funds) ที่จะไปลงทนุในกองทนุหลกั (Master Fund) 

กองทนุอาจถกูจดัตัง้ขึน้เป็นกองทนุย่อย (Feeder Fund) ที่จะมีการน าเงินส่วนใหญ่หรือทัง้หมดจากกองทนุ
ย่อย (Feeder Fund) ไปลงทุนในกองทุนหลกั (Master Fund) เพียงกองเดียว (Master-Feeder Fund) ซึ่ง
โดยทั่วไปแลว้ โครงสรา้งของกองทุนประเภทนี ้จะประกอบไปดว้ยการจดัตัง้กองทุนหลกั (Master Fund) 
เพื่อใหก้องทุนย่อยอื่นๆ (Feeder Funds) ซึ่งถูกจดัตัง้ขึน้แยกต่างหากจากการกองทุนหลกั (Master Fund) 
ไปลงทุนในกองทุนหลัก (Master Fund) ดังกล่าว การบริหารจัดการนโยบายการลงทุนใด ๆ จะเป็นการ
ด าเนินการในระดับของกองทุนหลัก (Master Fund) ดังนั้น หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับหน่วยลงทุน
ของกองทุนย่อย (Feeder Funds) นั้น เหตุการณ์พิเศษอันเก่ียวเนื่องกับกองทุน (Extraordinary Fund 
Events) จะครอบคลุมไปถึงเหตุการณ์ที่เกิดขึน้หรือมีผลกระทบกับกองทุนหลัก (Master Fund) และ
ผูจ้ดัการกองทนุของกองทนุหลกัดว้ย ดงันัน้ ในการตรวจสอบสถานะของกองทนุ (Due Diligence) ผูล้งทนุ
ควรใหค้วามส าคญัเป็นพิเศษว่ากองทุนนัน้มีโครงสรา้งเป็นกองทุนย่อย (Feeder Fund) ที่จะไปลงทุนใน
กองทนุหลกัเพียงกองเดียว (Master-Feeder Fund) หรือไม่ 

3.1.8 หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีอ่้างอิงกับอัตราเงนิเฟ้อ 

(1) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อ 

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อคือ หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่การช าระดอกเบีย้ และ/หรือ การช าระคืนเงิน
ตน้ จะถกูค านวณโดยอา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อ 

(2) ปัจจยัความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อ 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ผูค้  า้ประกนั (ถา้มี) หรือตวัแทนค านวณเงินไม่มีหนา้ที่และจะไม่ท าการตรวจสอบใด ๆ อนั
เก่ียวเนื่องกบัการค านวนและการประกาศอตัราเงินเฟ้อ และไม่สามารถรบัประกนัถึงการเคล่ือนไหวของอตัราเงินเฟ้อ 
และผลตอบแทนที่ผูล้งทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับอตัราเงินเฟ้อจะไดร้บัหากเกิดกรณีการไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อก่อนก าหนด 

จ านวนผลตอบแทนที่ผูล้งทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อจะไดร้บัขึน้อยู่กบัความเคล่ือนไหวของ
อตัราเงินเฟ้อดงักล่าว ทัง้นี ้การลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อไม่สามารถเทียบเคียงไดก้บัการ
ลงทุนในผลิตภณัฑท์างการเงินอื่นที่เก่ียวขอ้งกับอตัราเงินเฟ้อ ในบางกรณี ผลตอบแทนของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงที่
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อา้งอิงกับอตัราเงินเฟ้อ อาจมีมลูค่าต ่ากว่า และในบางกรณี อาจมีมลูค่าต ่ากว่าอย่างมีนยัยะส าคญั หรืออาจมีค่า
เท่ากบัศนูย ์

เพื่อเป็นการลดความเส่ียงของภาระผูกพันที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงมีอยู่ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงอาจเขา้ท า
ธุรกรรมเพื่อป้องกนัความเส่ียงโดยอาจจะใชว้ิธีการใด ๆ ท่ีพิจารณาแลว้ว่าเหมาะสม ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงการ
ลงทนุในตราสารหนีท้ี่จ่ายผลตอบแทนอา้งอิงอตัราเงินเฟ้อที่เก่ียวขอ้ง  

ปัจจยัความเส่ียงอื่น ๆ เพิ่มเติมซึ่งผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนควรค านึงถึงเมื่อจะลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับ
อตัราเงินเฟ้อ 

(ก) ความเส่ียงดา้นตลาด 

ผูล้งทุนอาจสูญเสียเงินลงทุน และ/หรือไดร้บัผลตอบแทนลดลง จากการลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่
อา้งอิงกับอัตราเงินเฟ้อ อันเนื่องมาจากการเปล่ียนแปลงและความผันผวนของอัตราเงินเฟ้อ นโยบายใน
การตอบสนองต่ออตัราเงินเฟ้อของภาครฐั หรือภาวะเศรษฐกิจในแต่ละช่วงเวลา ซึ่งความผนัผวนดงักล่าว
อาจไม่สอดคลอ้งกบัการคาดคะเน สภาพตลาด อตัราดอกเบีย้ อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา รวมถึงดชันีอา้งองิ
อื่น ๆ ในขณะนัน้ 

(ข) ความล่าชา้ในการประกาศอตัราเงินเฟ้อ 

ในบางกรณี การประกาศอตัราเงินเฟ้อ อาจตอ้งล่าชา้ออกไป ซึ่งอาจส่งผลใหไ้ม่สามารถค านวนเงินตน้และ/
หรือผลตอบแทน รวมถึงการไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงอตัราเงินเฟ้ออาจตอ้งล่าชา้ออกไปหรือไม่
สามารถท าได ้นอกจากนี ้ในกรณีที่หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อถกูไถ่ถอนล่าชา้ ผูล้งทนุยงั
มีความเส่ียงที่การน าผลตอบแทนท่ีไดร้บัจากการลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับอตัราเงินเฟ้อ ไป
ลงทนุต่อจะตอ้งล่าชา้ออกไปดว้ยและอาจท าใหผู้ล้งทนุไม่ไดร้บัเงื่อนไขการลงทนุท่ีดีตามที่คาดหมายไว ้ 

(ค) การเลิกประกาศอตัราเงินเฟ้อ 

อัตราเงินเฟ้อ อาจถูกเลิกไดใ้นระหว่างอายุคงเหลือของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอัตราเงินเฟ้อ 
ดงักล่าว โดยในกรณีนี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง หรือตวัแทนค านวณเงินมีสิทธิที่จะท าการเปล่ียนแปลง
ขอ้ก าหนดใด ๆ ตามเงื่อนไขที่ระบไุวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง การเปล่ียนแปลงดงักล่าวอาจรวมถึงการแทนท่ีอตัราเงิน
เฟ้อ ที่ถูกเลิกดว้ยอตัราเงินเฟ้ออื่น นอกจากนัน้ หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อ ดงักล่าวอาจ
ถกูไถ่ถอนโดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก่อนก าหนดได ้

3.2 ความเสี่ยงทั่วไปของการลงทุนในหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

3.2.1 ความเสี่ยงด้านการมีผลกระทบต่อกัน (interaction risk) 

เนื่องจากหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงรวมการลงทุนหลายประเภทไว ้ซึ่งความเส่ียงทางการเงินประเภทต่าง ๆ อาจมีผลกระทบต่อกัน
อย่างที่ไม่สามารถคาดคะเนได ้โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงภาวะวิกฤตตลาด ผูล้งทนุจึงควรท าการคาดคะเนและขอค าปรกึษาทาง
วิชาชีพท่ีเป็นอิสระเก่ียวกบัทิศทาง เวลาและความเป็นไปไดข้องการเปล่ียนแปลงมลูค่าปัจจยัอา้งอิงดงักล่าวซึ่งจะส่งผลกระทบ
ต่อความเป็นไปไดท้ี่จะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงตามที่ผูล้งทนุคาดการณไ์ว ้
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3.2.2 หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงอาจไม่ใช่การลงทุนทีเ่หมาะสมส าหรับผู้ลงทุนทุกราย 

การลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจมีความเส่ียงที่มีนยัส าคญัอนัเป็นความเส่ียงที่ไม่มีในการลงทุนในหลกัทรพัยส์ามญัทั่วไป 
เช่น หุน้หรือตราสารหนี ้ดงันัน้ ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงแต่ละรายควรพิจารณาถึงความเหมาะสมของการ
ลงทนุนัน้จากปัจจยัแวดลอ้มที่เก่ียวขอ้งกบัตน โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทนุแต่ละรายควรที่จะพิจารณาว่าตนเองมี
คณุสมบตัิดงัต่อไปนีห้รือไม่ 

(3) มีความรูแ้ละประสบการณเ์ป็นอย่างดีพอที่จะสามารถประเมินขอ้ดีและความเส่ียงของการลงทนุในหุน้กูท้ี่มี 
อนพุนัธแ์ฝง ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีห้รือเอกสารประกอบที่เก่ียวขอ้ง รวมทัง้ขอ้มลูทัง้หมดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิ
และหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms)  

(4) สามารถเขา้ถึงและมีความรูเ้ก่ียวกบัเครื่องมือตา่ง ๆ ที่สามารถวิเคราะหแ์ละประเมินผลการลงทนุในหุน้กูท้ี่มี 
อนพุนัธแ์ฝงที่เก่ียวขอ้งภายใตส้ถานการณท์างการเงินเฉพาะของตนและผลกระทบที่หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะมตี่อ
ฐานะการลงทนุโดยรวม (overall investment portfolio) ของตน 

(5) มีทรพัยากรดา้นการเงินและสภาพคล่องเพียงพอท่ีจะสามารถรบัความเส่ียงทัง้หมดจากการลงทนุในหุน้กูท้ี่มี 
อนพุนัธแ์ฝงที่เก่ียวขอ้งได ้

(6) มีความเขา้ใจในขอ้ก าหนดของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอยา่งถ่องแท ้เช่น การมคีวามคุน้เคยและเขา้ใจถึงปัจจยัอา้งอิงที่
เก่ียวขอ้ง เป็นตน้ และ 

(7) สามารถประเมิน (ไมว่่าจะดว้ยตนเองหรือโดยไดร้บัค าแนะน าจากที่ปรกึษาทางดา้นการเงิน) สถานการณต์า่ง ๆ ที่
อาจเกิดขึน้ (possible scenarios) จากปัจจยัทางดา้นเศรษฐกจิ อตัราดอกเบีย้และปัจจยัอื่น ๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่อ
การลงทนุของตน และความสามารถของตนที่จะรบัความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ 

นอกจากนัน้ เนื่องจากหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเป็นตราสารทางการเงินที่มีความซบัซอ้น ผูล้งทุนจึงควรลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงต่อเมื่อมีความเขา้ใจและไดป้ระเมินค่าแลว้เห็นว่าความเส่ียงที่เกิดจากการลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเป็นความเส่ียงที่
เหมาะสมกบัฐานะการลงทนุโดยรวมของตน  

3.2.3 ความผันผวนของมูลค่าหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

มลูค่าตามราคาตลาด (mark to market value) ของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่
จ ากดัเพียง 

(1) อตัราดอกเบีย้ในตลาด 

(2) ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน ในกรณีหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมีองคป์ระกอบเก่ียวขอ้งกบัอตัราแลกเปล่ียน 

(3) ความผนัผวนของราคาปัจจยัอา้งอิง 

(4) สภาพคล่องของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงในตลาดรอง 

(5) ระยะเวลาที่เหลืออยูจ่นถึงวนัครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

(6) การเปล่ียนแปลงของตลาดเงินและตลาดทนุทัง้ในและตา่งประเทศ และ 
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(7) สถานการณท์างดา้นเศรษฐกจิ การเงิน การก ากบัดแูล การเมือง การก่อการรา้ย การทหารและอื่น ๆ ในประเทศใด
ประเทศหน่ึงหรือหลายประเทศที่เก่ียวขอ้งกบัปัจจยัอา้งอิง ซึง่รวมถึงปัจจยัที่มีผลกระทบต่อตลาดทนุโดยทั่วไป หรือ
ตลาดที่หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจมีการซือ้ขายอยู่ 

ส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่มีการไถ่ถอนอา้งอิงกับราคาหลักทรัพยอ์า้งอิง ผูล้งทุนจะมีความเส่ียงดา้นราคาของหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธแ์ฝง ซึ่งเกิดจากการเปล่ียนแปลงของราคาของหลกัทรพัยอ์า้งอิง ความผนัผวนของหลกัทรพัยอ์า้งอิง อายุคงเหลือของ
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ฯลฯ นอกจากนี ้การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรพัยอ์า้งอิงยงัส่งผลต่อมลูค่าไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกรณีที่มีการช าระคืนเงินตน้ตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงดว้ยการส่งมอบหลกัทรพัยอ์า้งอิง ในกรณีดงักล่าวผู้
ลงทนุอาจมีความเส่ียงที่จะไดร้บัผลขาดทนุท่ียงัไม่เกิดขึน้จากการท่ีมลูค่าหลกัทรพัยอ์า้งอิงที่ไดร้บัช าระลดลง อนัเกิดจากราคา
ตลาดของหลกัทรพัยอ์า้งอิงต ่ากว่าราคาที่ตกลงส่งมอบเมื่อครบก าหนดไถ่ถอน  

ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจึงควรมีความเขา้ใจเก่ียวกบัความเส่ียงของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง และควรตดัสินใจ
ลงทนุภายหลงัจากที่ไดพ้ิจารณาขอ้มลูที่ระบใุนเอกสารฉบบันี ้และขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอย่างรอบคอบแลว้ 
และเมื่อไดท้ าการปรกึษาที่ปรกึษาทางดา้นการเงินตามความเหมาะสมแลว้ ทัง้นี ้ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
ไม่ควรถือเอาผลประกอบการหรือมลูค่าในอดีตของปัจจยัอา้งอิงใด เป็นตวับ่งชีผ้ลประกอบการหรือมลูค่าในอนาคตของปัจจยั
อา้งอิงนัน้ในระหว่างอายขุองหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงใด ๆ 

3.2.4 การปรับลดอันดับความน่าเชื่อถืออาจส่งผลให้มูลค่าตลาด (market value) ของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงลดลง 

มูลค่าของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงอาจไดร้ับผลกระทบบางส่วนจากการที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและบริษัทในเครือของ  
ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงถูกประเมินความน่าเชื่อถือโดยผู้ลงทุน ซึ่งโดยทั่วไป การประเมินความน่าเชื่อถือดังกล่าวของ  
ผูล้งทุนมกัไดร้บัอิทธิพลจากการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือของตราสารหนีค้งคา้งของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง โดยหน่วยงาน
จดัอนัดบัความน่าเชื่อถือที่ไดม้าตรฐาน เช่น บริษัท ฟิทช ์เรตติง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากัด ทัง้นี ้การที่หน่วยงานจดัอนัดบัความ
น่าเชื่อถือ เช่น บรษิัท ฟิทช ์เรตติง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากดั หรือหน่วยงานจดัอนัดบัความน่าเชื่อถืออื่น ๆ แห่งใดแห่งหน่ึงปรบัลด
อนัดบัความน่าเชื่อถือ ที่ใหแ้ก่ตราสารหนีค้งคา้งของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอาจท าใหม้ลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง
ลดลงได ้

3.2.5 หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงอาจถูกไถ่ถอนก่อนวันครบก าหนดไถ่ถอนได้ กรณีมีข้อก าหนดทีใ่ห้สิทธิผู้ออกหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธ์
แฝงไถ่ถอนก่อนวันครบก าหนดไถ่ถอน 

สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ของหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงรุน่ใดรุน่หนึ่งอาจถกูไถ่ถอนหรือยกเลิกกอ่นวนัครบก าหนดไถ่ถอน เช่น กรณีเกิดเหตแุห่งการไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงก่อนก าหนดตามที่ระบุไว ้(early redemption event) ยกตัวอย่างเช่น Illegality, Additional Disruption Events เป็นตน้ 
หรือการที่ผูอ้อกหรือผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงใชสิ้ทธิไถ่ถอนก่อนวันครบก าหนดไถ่ถอน ทั้งนี ้หากมีการไถ่ถอนก่อนวันครบ
ก าหนดไถ่ถอน ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะพิจารณาตน้ทุน ความสญูเสียและค่าใชจ้่ายทัง้ปวง (ถา้มี) ซึ่งเกิดขึน้ (หรือคาดว่า
จะเกิดขึน้) โดยหรือในนามของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงในการไถ่ถอนหรือยกเลิกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงก่อนก าหนด ซึ่งรวมถึง
แต่ไม่จ ากัดเพียง ค่าใชจ้่ายในการยกเลิกฐานะการป้องกันความเส่ียง (hedge position) และการยกเลิกการกูเ้งิน (funding 
breakage costs) โดยความสญูเสียและค่าใชจ้่ายดงักล่าวจะท าใหจ้ านวนเงินที่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะไดร้บัเมื่อมีการไถ่
ถอนหรือยกเลิกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงลดลงจนอาจเหลือศูนย ์ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่มีหนา้ที่ป้องกนัความเส่ียงของ
ตนเองแต่ประการใดหรือโดยวิธีการเฉพาะใด ๆ และไม่มีความจ าเป็นต้องป้องกนัความเส่ียงของตนเองโดยวิธีการที่จะ (หรือ
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อาจคาดหมายไดว้่าจะ) ส่งผลใหค้่าธรรมเนียมความสญูเสียและค่าใชจ้่ายดงักล่าวต ่าที่สดุ นอกจากนี ้ในบางกรณีขอ้ก าหนด
ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) อาจก าหนดใหผู้้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมีสิทธิแกไ้ขขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดห้ากเกิดเหตใุด ๆ ขึน้  

3.2.6 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการน าเงนิไปลงทุนใหม่ (reinvestment risk) 

ในกรณีที่มีการไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก่อนก าหนด หรือยกเลิกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ผูล้งทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงดงักล่าว
อาจจะไม่สามารถน าจ านวนเงินที่ไดร้บัจากการไถ่ถอนหรือยกเลิกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงก่อนก าหนดไปลงทุนใหม่โดยมีอตัรา
ดอกเบีย้ที่ (effective interest rate) สงูเท่ากับอตัราดอกเบีย้หรือผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ถูกไถ่ถอนหรือยกเลิก
ก่อนก าหนด และอาจตอ้งน าเงินนัน้ไปลงทนุใหม่ไดโ้ดยมีอตัราดอกเบีย้ที่ต  ่ากว่าเป็นอย่างมาก ผูล้งทุนในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
ควรพิจารณาความเส่ียงจากการน าเงินไปลงทนุใหม่โดยค านึงถึงการลงทนุอื่น ๆ ที่สามารถท าไดใ้นเวลานัน้ 

3.2.7 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการแก้ไขสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธแ์ฝง (Final Terms) 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงอาจแกไ้ขสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms) ซึ่งผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเห็นว่าไม่มีผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
หรือเป็นการแกไ้ขตามแบบแผน ขอ้ปลีกย่อยหรือเรื่องในทางเทคนิคหรือเป็นการแกไ้ขขอ้ผิดพลาดโดยชดัแจง้ หรือเป็นการ
แกไ้ขเพื่อการปฏิบตัิตามบทบญัญัติของกฎหมาย หรือเพื่อแกไ้ขหรือเพิ่มเติมบทบญัญัติที่ไม่ถกูตอ้งในเอกสารฉบบันี ้และ/หรือ
ในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ทั้งนีเ้ป็นไป
ตามที่ก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 

3.2.8 การขาดสภาพคล่องของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง (Liquidity Risk)   

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ออกและเสนอขายภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) 
เป็นหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่เสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนั และ/หรือ ผูล้งทุนรายใหญ่ ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้ อ
หูน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะตอ้งไม่เสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่ว่าทอดใด ๆ  ใหแ้ก่บุคคลที่ไม่ใช่ผูล้งทุนสถาบนัหรือผู้ลงทนุราย
ใหญ่ตามประเภทและลกัษณะที่นิยามไวใ้นขอ้ 5 ถึงขอ้ 8 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท์ี่ 
กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทนุสถาบนั ผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทนุรายใหญ่ ฉบบัลงวนัท่ี 24 ธันวาคม 
พ.ศ. 2564 (ตามท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติมหรือใชแ้ทนท่ี) ผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รบัจดทะเบียนการโอนหุน้กู้
ที่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่ว่าในทอดใด ๆ ใหแ้ก่บคุคลอื่นท่ีไม่ใช่ผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทนุรายใหญ่ นอกจากนี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงอาจก าหนดขอ้จ ากดัการโอนอ่ืน ๆ เพิ่มเติมส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ออกและเสนอขายในแต่ละชดุในสญัญาที่ก าหนด
สิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง 
และ/หรือ นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รบัจดทะเบียนการโอนหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธแ์ฝงชดุท่ีเก่ียวขอ้งไม่ว่า
ในทอดใด ๆ อนัจะเป็นการขดักบัขอ้จ ากดัการโอนดงักล่าวดว้ย ทัง้นี ้เวน้แต่เป็นการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงโดยทางมรดก 

นอกจากขอ้จ ากดัการโอนดงักล่าวขา้งตน้แลว้ เนื่องจากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมีฐานะเป็นธนาคารพาณิชยซ์ึ่งจ าตอ้งปฏิบตัิ
ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ที่ สนส. 7/2565 และกฎระเบียบของธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง ดงันัน้ ผูอ้อก
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง และ/หรือ นายทะเบียนหุน้กูจ้ะไม่รบัจดทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่ว่าในทอดใดๆ ใหแ้ก่บคุคล
ใดๆ ท่ีไม่ใช่บุคคลที่มีสถานะเป็น "ผูล้งทุนสถาบนั" และ "ผูล้งทุนรายใหญ่" ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ที่ ประกาศ
ธนาคารแห่งประเทศไทยที่สนส. 7/2565(ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือแทนที่)  
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นอกจากนี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะไม่ด าเนินการจดทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไวก้บัตลาดรองใด ๆ ดงันัน้ ผูถื้อหุน้กูท้ี่ มี
อนพุนัธแ์ฝงอาจมีความเส่ียงดา้นสภาพคล่องอนัเนื่องมาจากขอ้หา้มการโอนและการไม่มีตลาดรองส าหรบัการซือ้ขายหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝง แมผู้ล้งทุนอาจขายคืนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงใหแ้ก่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไดต้ามขอ้ก าหนดในสญัญาที่ก าหนด
สิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ผูล้งทุนอาจประสบ
ปัญหาการขาดสภาพคล่องของหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง รวมถึงผลกระทบดา้นราคาของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ไม่สามารถโอน
เปล่ียนมือได ้

3.2.9 ความเสี่ยงด้านเครดิตของธนาคารในฐานะผู้ออกหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ผูล้งทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงมีความเส่ียงดา้นเครดิตจากการท่ีผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจไม่สามารถช าระคืนเงินตน้หรือ
ผลตอบแทน หรือไม่สามารถส่งมอบหลกัทรพัยอ์า้งอิงไดค้รบถว้นตามขอ้ตกลงหรือตรงตามเวลาที่ก าหนด รวมถึงการที่ผูอ้อก
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่สามารถปฏิบตัิตามเงื่อนไขที่ระบุไวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง
และผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทัง้นี ้ผูล้งทุนสามารถพิจารณาความเส่ียงดา้นเครดิตของธนาคารในฐานะผูอ้อก
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดจ้ากผลการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) โดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดร้บัการจดัอนัดบั
ความน่าเชื่อถือจาก บริษัท ฟิทช ์เรทติง้ส(์ประเทศไทย) จ ากัด ที่ระดบั AA+ (tha) ณ วนัที่ 6 ธันวาคม พ.ศ. 2567  ซึ่งสะทอ้น
ถึง โครงสรา้งธุรกิจของธนาคารท่ีไดส้นบัสนนุจากเครือข่ายธุรกิจภายในประเทศ (franchise) ที่มีขนาดใหญ่ขึน้ และการด าเนิน
ธุรกิจที่มีความหลากหลายมากขึน้หลักจากการควบรวมกิจการแลว้เสร็จเมื่อเดือนธันวาคม 2562 นอกจากนี ้มุมมองของฟิ
ทชว์่ารฐับาลไทยมีความสามารถและมีแนวโนม้ที่จะใหก้ารสนับสนุนเป็นพิเศษ  (extraordinary support) แก่ธนาคาร หากมี
ความจ าเป็น ทัง้นีก้ารสนบัสนุนจากรฐับาลพิจารณาจากความส าคญัของ TTB ที่มีต่อระบบเศรษฐกิจและการเงินของประเทศ 
ในฐานะธนาคารที่มีขนาดใหญ่อนัดบัที่ 6 ของประเทศไทยและการที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนดให้ TTB เป็นธนาคารท่ีมี
ความส าคญัเชิงระบบในประเทศไทย (D-SIB)  ทัง้นี ้ผูล้งทุนสามารถพิจารณาความเส่ียงของธนาคารในฐานะผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงไดจ้ากแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปีล่าสดุ (แบบ 56-1 One report) งบการเงินประจ างวดการบญัชีล่าสดุ และ
งบการเงินรายไตรมาสส าหรบัรอบระยะเวลาที่ต่อเนื่องจากงวดการบัญชีล่าสุด ซึ่งผูเ้สนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไดย้ื่นต่อ
ส านกังาน ก.ล.ต. แลว้ 

ทัง้นี ้ก่อนการลงทนุ ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ซึ่งเผยแพร่
ไวท้ี่เว็บไซตข์องส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อประเมินความมั่นคงทางการเงินของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

3.2.10 ตัวแทนค านวณเงนิ (Calculation Agent) 

ตัวแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) มีอ านาจที่จะ (1) พิจารณาว่ามีเหตุการณต์ามที่ระบุไวใ้นสัญญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) เกิดขึน้หรือไม่ และ (2) พิจารณา ด าเนินการ
ปรบัเปล่ียน และ/หรือ ท าการค านวณใด ๆ ที่เป็นผลจากการเกิดเหตกุารณเ์หล่านัน้ ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หน้าที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms)  ผู้ที่ประสงคจ์ะลงทุนควรตระหนักว่าการ
พิจารณาและด าเนินการใด ๆ โดยตัวแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) นั้น อาจมีผลกระทบต่อมูลค่าและผลตอบแทน
ทางการเงินของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะท าหนา้ที่เป็นตวัแทนค านวณเงินดว้ย 
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3.2.11 สถานะของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงถือเป็นหนีท้ี่ไม่มีประกนัและไม่ดอ้ยสิทธิของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง และอยู่ในล าดบัเดียวกับหนีท้ี่ ไม่มี
ประกนัและไม่ดอ้ยสิทธิอื่น ๆ ซึ่งคงคา้งอยู่ทัง้หมดของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ทัง้ที่มีอยู่ในปัจจบุนัและที่จะมีขึน้ในอนาคต 

3.2.12 ค่าใช้จ่ายและภาษีอากร 

ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงควรตระหนกัว่าการลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอาจตอ้งเสียภาษี ซึ่งรวมถึงแต่ไม่
จ ากดัเพียงอากรแสตมป์ ค่าธรรมเนียมและ/หรือค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง ทัง้นี ้เนื่องจากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่มีภาระ
ผูกพนัที่จะตอ้งช าระภาษีหรือค่าใชจ้่ายในการช าระหนีใ้ด ๆ แมก้ฎหมายภาษีที่เก่ียวขอ้งจะก าหนดใหผู้อ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงเป็นผูช้  าระ เวน้แต่สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final 
Terms) จะก าหนดไวเ้ป็นประการอื่นในเรื่องของภาษีและค่าใชจ้่ายดงักล่าว นอกจากนี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่มีหนา้ที่
ตอ้งไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก่อนก าหนด หรือ Gross-Up อนัเนื่องมาจากภาษีหรือค่าใชจ้่ายในการช าระหนีด้งักล่าว  

ดังนี ้ผู้ที่ประสงคจ์ะลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงควรปรึกษากับที่ปรึกษาอิสระทางดา้นภาษีของตนเสียก่อน นอกจากนี ้  
ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงควรตระหนกัว่ากฎระเบียบทางดา้นภาษีและการบงัคับใชก้ฎระเบียบเหล่านีโ้ดย
หน่วยงานจดัเก็บภาษีที่เก่ียวขอ้งอาจมกีารเปล่ียนแปลงเป็นครัง้คราว ดงันัน้ แนวทางปฏิบตัิทางภาษี ณ เวลาใดเวลาหน่ึงจึงไม่
อาจคาดหมายอย่างแน่นอนได ้

3.2.13 ข้อมูลเกี่ยวกับสถานการณข์องตลาดปัจจุบัน และ Scenario Analysis 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะใหข้อ้มลูเก่ียวกบัสถานการณต์ลาดปัจจุบนั และการวิเคราะหส์ถานการณท์ี่เก่ียวขอ้งกับหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝง (Scenario Analysis) แก่ผู้ที่ประสงคจ์ะลงทุนตามที่ก าหนดโดยข้อบังคับของธนาคารแห่งประเทศไทย ไว้ใน
สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) หรือเอกสารอื่นใดที่
ใชใ้นการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง อย่างไรก็ตาม ผูล้งทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่สามารถถือขอ้มลูดงักล่าวเพียงอย่าง
เดียว ในการตดัสินใจลงทนุ แต่ควรท าการปรกึษาที่ปรกึษาทางดา้นต่าง ๆ เสียก่อน เนื่องจากการลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
เป็นการลงทนุท่ีมีความเส่ียงสงูและมีความซบัซอ้น 
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3.2.14 ความเสี่ยงด้านการช าระหนี ้ 

การช าระเงิน (ในกรณีของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่มีการช าระหนีด้ว้ยเงิน) และการส่งมอบทรพัยสิ์นตามจ านวนทรพัยสิ์นท่ีตอ้งส่ง
มอบ (ในกรณีของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่มีการช าระหนีโ้ดยการส่งมอบเป็นปัจจยัอา้งอิง) ที่อยู่ภายใตเ้งื่อนไขส าหรบัการช าระ
หนีบ้างประการ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงมีดุลยพินิจโดยเด็ดขาดแต่เพียงผูเ้ดียวในการพิจารณาว่าผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง
ปฎิบตัิตามเงื่อนไขการช าระหนีห้รือการส่งมอบดงักล่าวครบถว้นแลว้หรือไม่ หากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมีความเห็นว่าผูถื้อ
หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงยังปฏิบัติไม่ครบถ้วนตามเงื่อนไขการช าระหนีท้ี่ก  าหนดไว ้การช าระเงิน หรือการส่งมอบตามจ านวน
ทรัพยสิ์นที่ตอ้งส่งมอบให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงดังกล่าว ก็จะยังไม่ถึงก าหนดช าระหรือส่งมอบจนกว่าผู้ถือหุ้นกูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงจะไดป้ฎิบตัิตามเงื่อนไขส าหรบัการช าระหนีค้รบถว้นแลว้ ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะไม่ท าการช าระเงินหรอื
ส่งมอบทรพัยสิ์นเป็นจ านวนเพิ่มเติมเนื่องจากความล่าชา้หรือการเลื่อนก าหนดเวลาดงักล่าว ยกตวัอย่างเช่น กรณีของหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงที่มีการช าระหนีโ้ดยการส่งมอบเป็นหลกัทรพัยห์รือปัจจยัอา้งอิงอื่น ถา้การส่งมอบหลกัทรพัยห์รือปัจจยัอา้งอิงอื่น
ตามจ านวนที่ตอ้งส่งมอบนั้นเป็นอันพน้วิสัยหรือไม่สามารถกระท าได ้หรือมีความเป็นไปไดท้ี่จะกลายเป็นพน้วิสัยหรือไม่
สามารถกระท าได ้เนื่องจากเกิดเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีข้ึน้ในวนัครบก าหนดช าระใด ๆ วนัครบก าหนดช า ระ
หนีด้งักล่าวจะถกูเล่ือนออกไปเป็นวนัช าระหนีท้ี่เก่ียวขอ้งคราวถัดไปซึ่งไม่มีเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีน้ัน้เกิดขึน้ 
ในกรณีเหล่านี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงมีสิทธิที่จะ (1) ส่งมอบสินทรพัยอ์า้งอิงที่เก่ียวขอ้ง ไม่ว่าบางส่วนหรือทั้งหมด โดย
วิธีการส่งมอบอื่นท่ีเหมาะสมในเชิงพาณิชย ์เพื่อที่จะส่งมอบหลกัทรพัยห์รือปัจจยัอา้งอิงอื่นตามจ านวนท่ีตอ้งส่งมอบ หรือ (2) 
ช าระหนีต้ามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดว้ยเงินแทนการส่งมอบหลกัทรพัยห์รือปัจจยัอา้งอิงอื่นตามจ านวนที่ตอ้งส่งมอบ ซึ่งการใช้
สิทธิดงักล่าวของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจมีผลกระทบในทางลบต่อมลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่เก่ียวขอ้ง ดงันัน้ ผูท้ี่
ประสงคจ์ะลงทนุจึงควรท าความคุน้เคยและเขา้ใจกบัเงื่อนไขการช าระหนีข้องหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

3.2.15 ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ 

ผูล้งทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงอาจมีความเส่ียงเก่ียวกับความเคล่ือนไหวของสกุลเงินส าหรบัการช าระหนีแ้ละสกุลเงินของ
ปัจจยัอา้งอิงที่เก่ียวขอ้งดว้ย ดงันัน้ ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทนุควรตระหนกัว่าอตัราแลกเปล่ียนเงินตรามีความผนัผวนอย่างสงู และ
ถูกก าหนดโดยอุปสงคแ์ละอุปทานของสกลุเงินหน่ึง ๆ ในตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศที่ขึน้อยู่กบัปัจจยัทางเศรษฐกิจ 
ซึ่งรวมถึงอตัราเงินเฟ้อในประเทศที่เก่ียวขอ้ง ความแตกต่างของอตัราดอกเบีย้ระหว่างประเทศที่เก่ียวขอ้ง การพยากรณท์าง
เศรษฐกิจ ปัจจัยการเมืองระหว่างประเทศ ความสามารถในการแลกเปล่ียนสกุลเงินและความปลอดภัยในการลงทุนทาง
การเงินในสกุลเงินที่เก่ียวขอ้ง การเก็งก าไร และมาตรการที่รฐับาลและธนาคารกลางใช ้(เช่น การก าหนดใหม้ีการควบคมุโดย
ใชก้ฎระเบียบหรือการเรียกเก็บภาษี การออกสกุลเงินใหม่เพื่อใชแ้ทนสกุลเงินเดิม การเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนหรือ
คณุสมบตัิที่เก่ียวกบัการแลกเปล่ียนดว้ยการลดค่าหรือการเพิ่มค่าของสกลุเงิน หรือการก าหนดใหม้ีการควบคมุการแลกเปล่ียน
เงินตราส าหรบัการแลกเปล่ียนหรือการโอนสกุลเงินที่ก าหนดซึ่งจะมีผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียนเงินตรา รวมทั้งการมีอยู่ 
ของสกลุเงินท่ีก าหนด) 

3.2.16 การลงทุนในหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงเพื่อการป้องกันความเสี่ยง 

ผูท้ี่ประสงคจ์ะซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเพื่อป้องกนัความเส่ียงดา้นตลาดที่เก่ียวขอ้งกับการลงทนุในปัจจยัอา้งอิงควรตระหนกัถึง
ความซบัซอ้นในการใชหุ้น้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงในลักษณะนีเ้พื่อป้องกันความเส่ียง ตัวอย่างเช่น มูลค่าของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง
อาจจะไม่สมัพนัธก์ับมลูค่าของปัจจยัอา้งอิงหรือเกณฑอ์า้งอิงทัง้หมด เนื่องจากอปุสงคแ์ละอุปทานของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมี
ความผนัผวน ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจึงไม่สามารถรบัรองไดว้่ามลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะสมัพนัธก์ับการเคลื่อนไหว
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ของปัจจยัอา้งอิงหรือเกณฑอ์า้งอิง ดว้ยเหตนุี ้การซือ้หรือลา้งฐานะหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงในพอรต์การลงทุน (portfolio) ในราคา
ที่ใชส้  าหรบัค านวณมลูค่าของปัจจยัอา้งอิงหรือเกณฑอ์า้งอิงใด ๆ จึงอาจเป็นไปไม่ได  ้

3.2.17 ผู้ออกหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงและความขัดแย้งทางผลประโยชน ์

กรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงท าหนา้ที่เป็นผูอ้อก ตวัแทน ผูจ้ดัการ ผูส้นบัสนนุหรือผูร้บัประกนัการจดัจ าหน่ายปัจจยัอา้งอิง
ที่เป็นหลกัทรพัยไ์ม่ว่าโดยตรงหรือโดยผ่านบรษิัทในเครือ ผลประโยชนข์องผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่เก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงดงักล่าวอาจขดัแยง้กับผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงได ้หากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและบริษัทในเครือของ
ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

(1) ท าการซือ้ขาย ดูแลสภาพคล่อง (market making activities) และ/หรือ อาจมีฐานะซือ้ (long positions) หรือฐานะ
ขาย (short positions) ในปัจจยัอา้งอิงที่เก่ียวขอ้ง ในบญัชีซือ้ขายเพื่อตนเอง (proprietary accounts) หรือบญัชีอื่น
ซึ่งอยู่ภายใตก้ารจดัการของตน  

(2) ในอนาคตเป็นผู้รับประกันการจัดจ าหน่ายส าหรับการเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับปัจจัยอา้งอิงตัว
เดียวกบัปัจจยัอา้งอิงส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ออกโดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงตามเอกสารฉบบันี ้ 

(3) เขา้ท าธุรกรรมป้องกันความเส่ียงธุรกรรมใดธุรกรรมหนึ่งหรือหลายธุรกรรมเพื่อป้องกันความเส่ียงจากปัจจยัอา้งอิง
หรือที่มีอนพุนัธแ์ฝงที่เก่ียวขอ้ง 

ทัง้นี ้เนื่องจากการกระท าดงักล่าวของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง และ/หรือบรษิัทในเครืออาจมีผลกระทบต่อราคาตลาด สภาพ
คล่องหรือมลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง และอาจถือว่ามีความขดัแยง้ทางผลประโยชนก์บัผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่เก่ียวขอ้ง
แมว้่าผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะมิไดม้ีความมุ่งหมายใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชนด์งักล่าวก็ตาม นอกจากนัน้ บรษิัท
ในเครือบางแห่งของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจมหีรือเขา้ถงึขอ้มลูที่เก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ปัจจยัอา้งอิงและตราสารที่
มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงปัจจยัอา้งอิงดงักล่าวเป็นครัง้คราว ไม่ว่าในฐานะผูร้บัประกนัการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัยท์ี่ปรกึษาหรือใน
ฐานะอื่นใด โดยบริษัทในเครือเหล่านั้นจะไม่มีขอ้ผูกพันตอ้งเปิดเผย และจะไม่เปิดเผยขอ้มลูใด ๆ ดังกล่าวต่อผูซ้ือ้หุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

3.2.18 การใช้อัตราตัวทวีคูณ (Gearing Factors) ที่สูงกว่า 100% หรือ 1.00 สามารถเพิ่มผลขาดทุนหรือก าไรจากหุ้นกู้ทีมี่
อนุพันธแ์ฝง 

ในกรณีที่ขอ้ก าหนดของหุน้กูอ้นพุนัธก์ าหนดใหด้อกเบีย้ จ านวนเงินท่ีตอ้งช าระ หรือจ านวนทรพัยสิ์นท่ีตอ้งส่งมอบของหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงขึน้อยู่กบัผลประกอบการ ราคา มลูค่าหรือระดบัของปัจจยัอา้งอิงอย่างใดอย่างหน่ึงหรือหลายอย่าง คณูดว้ยอตัรา
ตวัทวีคณู (Gearing Factor) ที่สงูกว่า 100% หรือ 1.00 ผูล้งทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจไดร้บัก าไรจากผลประกอบการของ
ปัจจัยอา้งอิงที่เป็นค่าบวก และ/หรือไดร้บัความเส่ียงจากผลประกอบการของปัจจัยอา้งอิงที่เป็นค่าลบอย่างไม่เป็นสดัส่วน  
เนื่องจากค่าอตัราตวัทวีคูณ (gearing effect) ดงักล่าว ทัง้นี ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงลกัษณะดงักล่าวจึงเป็นรูปแบบการลงทุนที่
เป็นการเก็งก าไรและมีความเส่ียงสงูมาก เพราะหากมลูค่าของปัจจยัอา้งอิงลดลงหรือไดร้บัความเสียหาย ผูล้งทุนในหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงดงักล่าวก็จะมีความเส่ียงที่จะขาดทนุมากขึน้ดว้ยเช่นกนั 

ความเสีย่งทีก่ล่าวถึงขา้งตน้นีเ้ป็นความเสีย่งหลกัจากการลงทนุในหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝง โดยความเสีย่งแต่ละประเภททีก่ล่าวถงึ
ขา้งตน้นีอ้าจมีผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อธุรกิจ การด าเนนิงาน ฐานะการเงนิหรือโอกาสของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝง ซึ่ง
ผลกระทบเหล่านีอ้าจส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อผลตอบแทนทีผู่ล้งทนุจะไดร้บัจากการลงทนุในหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงดว้ย 
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นอกจากนี ้ความเสีย่งแต่ละประเภททีก่ล่าวถึงทัง้ในส่วนของปัจจยัความเสีย่งเฉพาะเกีย่วเนือ่งกบัหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงตามขอ้ 
3.1 และปัจจยัความเสีย่งโดยทั่วไปของการลงทนุในหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงตามขอ้ 3.2 ขา้งตน้นัน้ อาจส่งผลกระทบต่อราคาของ
หุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงหรือสทิธิของผูล้งทนุภายใตหุ้น้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงท าใหผู้ล้งทนุอาจสูญเสยีเงนิลงทนุบางส่วนหรือทัง้หมด 

ผูล้งทุนทีป่ระสงค์จะลงทุนในหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงควรตระหนกัว่าความเสีย่งที่ระบุไวข้า้งตน้นีม้ิไดเ้ป็นความเสีย่งทัง้หมดที่ผู ้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงประสบ หรือเป็นความเสี่ยงทัง้หมดที่อาจเกิดขึ้นเนื่องจากลักษณะของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงใดๆ 
เนือ่งจากผูอ้อกหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงจะกล่าวแต่เฉพาะความเสีย่งทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการด าเนินงานของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝง 
และประเภทของหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงทีอ่าจมีการออก ตามทีผู่อ้อกหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงเห็นว่ามีนยัส าคญัเท่านัน้ ดงันัน้ จึงอาจ
มีความเสีย่งเพิ่มเติมทีผู่อ้อกหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงเห็นว่าเป็นความเสีย่งทีไ่ม่ใช่สาระส าคญัในปัจจุบนั หรือมิไดรู้เ้ห็นในขณะนี ้
แต่เป็นความเสี่ยงที่อาจมีผลกระทบตามที่ระบุไว้ข้างตน้ ดังนัน้ ผูท้ี่ประสงค์จะลงทุนในหุ้นกู ้ที่มีอนุพันธ์แฝงจึงควรขอ
ค าปรึกษาทางการเงินทีเ่ป็นอิสระ หากผูท้ี่ประสงค์จะลงทุนไม่ไดม้ีความเขา้ใจในความเสี่ยงที่เกี่ยวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์แฝง
อย่างถ่องแท ้

4. การจองซือ้ การจัดจ าหน่าย และการจัดสรรหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธแ์ฝงและผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงรายละเอียดวิธีการจองซือ้ 
การจดัจ าหน่าย และวิธีการจดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงตามที่ระบุไวใ้นเอกสารฉบบันีต้ามความเหมาะสม ในกรณีที่เกิดปัญหา 
อปุสรรค หรือขอ้จ ากดัในการด าเนินการ ทัง้นี ้เพื่ออ านวยความสะดวกใหแ้ก่ผูล้งทนุอย่างเป็นธรรมและเพื่อใหก้ารเสนอขายหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงครัง้นีป้ระสบความส าเรจ็สงูสดุ 

4.1 วิธีการเสนอขายหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

4.1.1 การเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงในครัง้นีเ้ป็นการเสนอขายในวงจ ากัดแก่ผูล้งทุนสถาบัน และ/หรือ ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 
และ/หรือ ผูล้งทนุรายใหญ่ ตามประเภทและลกัษณะที่นิยามไวใ้น ขอ้ 5 ถึง ขอ้ 8 ของประกาศคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัยท์ี่ กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ 
ฉบับลงวันที่ 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่)  และเป็นการออกภายใตโ้ครงการหุ้นกูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝง ครัง้ที่ 1/2568 ตามที่ไดก้ าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 16/2565 เรื่อง การขออนญุาต
และการอนญุาตใหอ้อกและเสนอขายตราสารหนีท้ี่ออกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดั และการเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพต่อบุคคล
ที่มีลกัษณะเฉพาะ ฉบบัลงวนัท่ี 23 กนัยายน พ.ศ. 2565 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) และเป็นการเสนอขายหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงตามมลูค่าที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบเป็นคราว ๆ ไป  

4.1.2 การเสนอขายและการจดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่คณะกรรมการ ก.ล.ต. คณะกรรมการก ากบั
ตลาดทนุ หรือส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด ซึ่งรวมถึงหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ 
ทธ. 35/2556 เรื่อง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสรา้งการบริหารงาน ระบบงาน และการใหบ้ริการของผูป้ระกอบธุรกิจ
หลกัทรพัยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ ฉบบัลงวนัที่ 6 กันยายน พ.ศ. 2556 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมเป็น
ครั้งคราวหรือใช้แทนที่) ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่  สธ. 35/2557 เรื่อง 
หลกัเกณฑใ์นรายละเอียดเก่ียวกบัการติดต่อและใหบ้รกิารลกูคา้ส าหรบัผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรพัยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสญัญา
ซือ้ขายล่วงหนา้ ฉบบัลงวนัที่ 10 พฤศจิกายน พ.ศ. 2557 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราวหรือใชแ้ทนที่)  ประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 41/2557 เรื่อง การจ าหน่ายตราสารหนีแ้ละใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ที่ออกใหม่ของ
บริษัทที่ออกหลกัทรพัย ์ฉบบัลงวนัที่ 7 พฤศจิกายน พ.ศ. 2557 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราวหรือใชแ้ทนที่) และ
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ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ. 27/2559 เรื่อง หลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการจัดจ าหน่ายหลักทรพัย ์
ฉบับลงวันที่ 8 กรกฎาคม พ.ศ. 2559 (รวมทั้งที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราวหรือใชแ้ทนที่) รวมทั้งแนวทาง (guideline) 
การปฏิบตัิในรายละเอียดของขอ้ก าหนดตามประกาศดงักล่าวขา้งตน้ 

4.2 ผู้จัดจ าหน่ายหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ส านกังานใหญ่ 3000 ถนนพหลโยธิน แขวงจอมพล เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร 
10900 โทรศพัท ์ 02-299-1111 โทรสาร 02-299-2568 หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ าหนา้ที่เป็นผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงแทน ทัง้นี ้ ผูล้งทนุสามารถสอบถามขอ้มลูเก่ียวกบัผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดท้ี่ทีม Global Markets 
Product ของ ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-292-4684 

4.3 เงือ่นไขและค่าตอบแทนในการจัดจ าหน่ายหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

กรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง เป็นผูจ้ดัจ าหน่ายเอง จะไม่มีค่าตอบแทนในการจดัจ าหน่าย 

(เวน้แต่ กรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไดแ้ต่งตัง้ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเพิ่มเติมในภายหลงั ค่าตอบแทนในการ
จ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงส าหรบัผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ไดร้บัการแต่งตัง้ใหม่ดงักล่าว จะเป็นไปตามที่ระบไุว้ใน
สัญญาแต่งตัง้ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง ซึ่งจะไดท้ าขึน้ระหว่างผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงรายดงักล่าว (ถา้มี)) 

4.4 ค่าใช้จ่ายในการเสนอขายหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเป็นผูจ้ดัจ าหน่าย 

หมายเหต:ุ กรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเป็นผูจ้ดัจ าหน่ายเองจะไม่มีค่าใชจ้่ายอื่นใด 

กรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไดแ้ต่งตัง้ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเพิ่มเติมในภายหลงั อาจมีค่าใชจ้่ายในส่วนของ
ค่าตอบแทนในการจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงส าหรบัผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ไดร้บัการแต่งตัง้ดงักล่าว ทัง้นี ้จะ
เป็นไปตามที่ระบุไวใ้นสญัญาแต่งตัง้ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ซึ่งจะไดท้ าขึน้ระหว่างผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผู้
จดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงรายดงักล่าว (ถา้มี) 

4.5 วิธีการขอรับหนังสือชีช้วนและใบจองซือ้หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ผูล้งทุนสถาบนัและผูล้งทุนรายใหญ่ที่ผูล้งทุนที่ประสงคจ์ะจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง สามารถติดต่อขอรบัหนงัสือชีช้วนและ
ใบจองซือ้หุน้กูไ้ดท้ี่ส  านักงานของผูจ้ดัจ าหน่ายตามที่ระบุไวใ้นขอ้ 4.2 ภายในวันและเวลาท าการของผูจ้ัดจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝง นบัตัง้แต่วนัที่หนงัสือชีช้วนมีผลบงัคบัใชจ้นถึงวนัท่ีสิน้สดุการเสนอขาย หรือขอคดัส าเนาหนงัสือชีช้วนซึ่งมีขอ้มลู
ไม่แตกต่างจากหนงัสือชีช้วนที่ยื่นต่อส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อศึกษารายละเอียดเก่ียวกบัผูอ้อกหุ้นกูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงที่จะออกภายใตโ้ครงการได ้ก่อนท าการจองซือ้หุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง ไดท้ี่ศูนยส์ารสนเทศตลาดทุน ส านักงาน 
ก.ล.ต. เลขที่ 333 ถนนวิภาวดีรงัสิต แขวงจอมพล เขตจตุจกัร กรุงเทพมหานคร ในวนัและเวลาท าการของส านกังาน ก.ล.ต. 
หรือดาวนโ์หลด (Download) จากเว็บไซตข์องส านกังาน ก.ล.ต. ทาง http://www.sec.or.th  

4.6 การจัดสรรและวิธีการจัดสรรหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะจดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ครั้งที่ 1/2568 ใหแ้ก่ลกูคา้
หรือผูม้ีความสมัพนัธท์างธุรกิจกับผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงซึ่งเป็นผูล้งทุนสถาบนั และ/หรือ ผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ และ/หรือ 

http://www.sec.or.th/
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ผูล้งทนุรายใหญ่ เท่านัน้ โดยผูจ้องซือ้จะตอ้งยื่นเอกสารประกอบการรบัรองการเป็นผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทนุรายใหญ่ ตามที่
ผูจ้ัดจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงก าหนด อาทิ ส าเนาสมดุบัญชี หรือ Bank Statement หรือส าเนางบการเงินล่าสุดที่ผูส้อบ
บญัชีรบัอนุญาตตรวจสอบแลว้ (แลว้แต่กรณี) ทัง้นี ้หากผูจ้องซือ้เคยยื่นเอกสารประกอบการจองซือ้ขา้งตน้มาก่อนแลว้ ผูจ้ดั
จ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจผ่อนผนัใหผู้จ้องซือ้สามารถส่งใบจองซือ้โดยไม่ตอ้งยื่นเอกสารประกอบการจองซือ้โดยอนโุลม
ได ้นอกจากนัน้ ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจมีประกาศเปล่ียนแปลงวิธีการจองซือ้ รวมถึงเอกสารประกอบการจองซือ้
ซึ่งผูจ้องซือ้สามารถตรวจสอบไดท้ี่ส  านกังานในวนัและเวลาท าการของผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

การเสนอขาย จัดจ าหน่าย และจัดสรรหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ประกาศก าหนด ซึ่งรวมถึงหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ 
ทธ. 35/2556 เรื่อง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสรา้งการบริหารงาน ระบบงาน และการใหบ้ริการของผูป้ระกอบธุรกิจ
หลกัทรพัยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ ฉบบัลงวนัที่ 6 กันยายน พ.ศ.2556 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมเป็น
ครั้งคราวหรือใช้แทนที่) ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่  สธ. 35/2557 เรื่อง 
หลกัเกณฑใ์นรายละเอียดเก่ียวกบัการติดต่อและใหบ้รกิารลกูคา้ส าหรบัผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรพัยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสญัญา
ซือ้ขายล่วงหนา้ ฉบบัลงวนัที่ 10 พฤศจิกายน พ.ศ. 2557 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราวหรือใชแ้ทนที่)  ประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 41/2557 เรื่อง การจ าหน่ายตราสารหนีแ้ละใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ที่ออกใหม่ของ
บริษัทที่ออกหลกัทรพัย ์ฉบบัลงวนัที่ 7 พฤศจิกายน พ.ศ. 2557 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราวหรือใชแ้ทนที่) และ
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทธ. 27/2559 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์ฉบบั
ลงวนัท่ี 8 กรกฎาคม 2559 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราวหรือใชแ้ทนที่) รวมทัง้แนวทาง (guideline) การปฏิบตัิใน
รายละเอียดของขอ้ก าหนดตามประกาศดงักล่าวขา้งตน้ 

การจดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงใหอ้ยู่ในดลุยพินิจของผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง โดยผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมี
สิทธิที่จะจัดสรรหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงดงักล่าวใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงซึ่งเป็นผูล้งทุนสถาบันหรือผูล้งทุนรายให ญ่
พิเศษหรือผูล้งทนุรายใหญ่รายใด ๆ ในจ านวนมากนอ้ยเท่าใดก็ไดห้รืออาจปฏิเสธการจองซือ้และไม่จดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
ใหแ้ก่ผูจ้องซือ้รายใด ๆ ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วนได ้ตามแต่ที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะเห็นสมควร  

เนื่องจากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมีฐานะเป็นธนาคารพาณิชยซ์ึ่งจ าตอ้งปฏิบตัิตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่สนส. 
7/2565 และกฎเกณฑอ์ื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งของธนาคารแห่งประเทศไทย ดังนั้น การเสนอขาย จัดจ าหน่าย และจัดสรรหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงจึงจะตอ้งเป็นไปตามหลักเกณฑต์ามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่ สนส. 7/2565 รวมทั้งกฎเกณฑข์อง
ธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้งนัน้ดว้ย 

4.7 วัน วิธีการจองและการช าระเงนิค่าจองซือ้หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง  

4.7.1 ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะด าเนินการก าหนดรายละเอียด ขัน้ตอน วิธีการจองซือ้ รวมทัง้เงื่อนไขในการจดัสรรหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงและจะเปิดเผยใหผู้ล้งทนุที่ไดร้บัการเชิญจากผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดท้ราบก่อนท่ีจะท าการจองซือ้ ซึ่ง
ตามปกติผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมีขัน้ตอนในการจดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงดงัต่อไปนี ้อย่างไรก็ดี ผูจ้ดัจ าหน่าย
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจก าหนดรายละเอียด ขัน้ตอน วิธีการจองซือ้ และเงื่อนไขที่เก่ียวขอ้งที่แตกตา่งออกไปได ้เช่น วิธีการจอง
ซือ้ผ่านช่องทางอื่นใดตามแต่ที่ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะก าหนด 

(1) ผูจ้องซือ้ตอ้งกรอกขอ้มลูในแบบฟอรม์ใบจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและเอกสารประกอบการจองซือ้ใหค้รบถว้น โดย
ตอ้งแจง้เจตจ านงไปยงัส านกังานของผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ในวนัและเวลาท าการของผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กู้
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ที่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงจะแจง้ผลการจดัสรรกลบัมาภายในวันที่ออกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝง 

(2) ผูจ้องซือ้จะตอ้งช าระเงินค่าจองซือ้ครัง้เดียวเต็มจ านวนตามราคาขายของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ไดร้ะบุไวไ้ดห้ลายวิธี
โดยมีเงื่อนไขดงัต่อไปนี ้

(ก) ช าระดว้ยเช็คต่างธนาคาร ใหล้งวันที่สั่งจ่ายเช็คก่อนวันที่ปิดจอง (Closing Date) และจะตอ้งน าส่งเช็ค
เรียกเก็บใหท้นัภายในวนันัน้ 

(ข) ช าระโดยการโอนเงินผ่านระบบ BAHTNET โดยจะตอ้งช าระก่อนวนัที่ออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Issue Date) 1 
วนั ภายในเวลา 15.30 น. 

(ค) ช าระโดยการหกับญัชีธนาคาร หรือ เช็คของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) จะตอ้งช าระภายใน
เวลา 15.30 น. ของวนัท่ีออกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Issue Date) 

(ง) หากเป็นการรบัช าระที่นอกเหนือจากที่ระบุขา้งตน้ จะตอ้งเป็นวิธีการที่ไดร้บัการอนุมตัิจากผูบ้ริหารของผู้
จดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

(3) กรณีจองซือ้ผ่านช่องทางโทรศพัท ์อีเมล ์ผูจ้องซือ้ตอ้งกรอกขอ้มลูในแบบค าขอใชบ้ริการเพื่อการท าธุรกรรมการจอง
ซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงผ่านทางโทรศพัทแ์ละ/หรือช่องทางอิเล็กทรอนิกสอ์ื่นก่อนเริ่มใชบ้รกิาร 

(1) การจองซือ้ผ่านช่องทางโทรศพัท ์ผูจ้องซือ้จะตอ้งยืนยนัการจองซือ้และยืนยนัตวัตนเพื่อตดับญัชีช าระเงิน
ค่าจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงผ่านเบอรโ์ทรศพัทท์ี่ใหไ้วก้บัธนาคาร 

(2) การจองซือ้ผ่านอีเมล ์ผูจ้องซือ้จะตอ้งยืนยันรายละเอียดตามแบบฟอรม์ค าขอซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงผ่าน
อีเมลท์ี่ใหไ้วก้บัธนาคาร 

(4) กรณีจองซือ้ทางช่องทางออนไลน ์เช่น ttb touch มีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

(1) ผูจ้องซือ้ตอ้งสมคัรใชบ้รกิารออนไลนข์องธนาคารก่อนท ารายการจองซือ้โดยมีบญัชีเงินฝากกบัทางธนาคาร
และมีสถานะบัญชีปกติ โดยผูจ้องซือ้ตอ้งผ่านขั้นตอนการด าเนินการท าความรูจ้กัลูกคา้และด าเนินการ
ตรวจสอบเพื่อทราบข้อเท็จจริงเก่ียวกับลูกคา้ (Know Your Customer and Customer Due Diligence: 
KYC/CDD) รวมทัง้ไดร้บัการประเมินความเหมาะสมในการลงทุน (Suitability Test) ตามวิธีการท่ีธนาคาร
ก าหนดอย่างครบถว้นถูกตอ้ง ก่อนท าการจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ทัง้นีใ้นกรณีที่ผลการประเมินความ
เหมาะสมในการลงทุน (Suitability Test) ของผูจ้องซือ้ไม่เหมาะสมกับการจองซือ้ในครัง้นี ้ระบบออนไลน์
ของธนาคารขอสงวนสิทธิที่จะไม่ใหด้  าเนินการจองซือ้ตามความประสงคข์องผูจ้องซือ้ 

(2) ผูจ้องซือ้ที่ประสงคจ์ะจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง ผ่านช่องทางออนไลนข์องธนาคาร จะตอ้งเป็นผูล้งทุนราย
ใหญ่/รายใหญ่พิเศษที่มีคุณสมบัติครบถว้นตามคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ที่ กจ. 
39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ ฉบบัลง
วนัท่ี 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) โดยธนาคารไดต้รวจสอบคุณสมบตัิผู้
ลงทนุรายใหญ่/รายใหญ่พิเศษ ทัง้ในส่วนของฐานะการเงิน และความรูป้ระสบการณ ์แลว้ 
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(3) ในการจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงผ่านช่องทางออนไลน ์ผูจ้องซือ้จะตอ้งยืนยันว่า ผูจ้องซือ้ไดร้บัและศึกษา
ขอ้มลูในสรุปขอ้มลูส าคญัของหุน้กู ้(Factsheet) และ/หรือ หนงัสือชีช้วน และยินยอมผกูพนัตามขอ้ก าหนดสิทธิ
ที่เก่ียวขอ้งทุกประการหากไดร้บัการจัดสรรหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง และผูจ้องซือ้ยอมรบัความเส่ียงในการลงทุน
ดว้ยตนเอง โดยธนาคารจะจัดใหม้ีสรุปข้อมูลส าคัญของหุ้นกู ้(Factsheet) เอกสารเพิ่มเติมเช่น เอกสารสรุป
สาระส าคญั (Product Highlights)เพื่อใหค้วามรูเ้ก่ียวกับผลิตภัณฑแ์ก่ผูจ้องซือ้อย่างถูกตอ้ง และเอกสารอื่นๆ 
ปรากฏอยู่ในแอปพลิเคชัน พรอ้มทั้งระบุว่าผู้จองซือ้สามารถดาวน์โหลด (Download) เอกสารต่างๆ ได ้ซึ่งมี
ขอ้มลูไม่แตกต่างจากหนงัสือชีช้วนที่ยื่นต่อส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อศึกษารายละเอียดการเสนอขายหุน้กูค้รัง้นีไ้ด้
ก่อนท าธุรกรรม และยินยอมผูกพนัตามขอ้ก าหนดสิทธิส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่เก่ียวขอ้งทุกประการ หาก
ไดร้บัการจดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและยอมรบัความเส่ียงในการลงทุนแลว้ 

(4) ผูจ้องซือ้ที่ประสงคจ์ะจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงผ่านระบบออนไลนส์ามารถซือ้ไดท้ี่ระบบออนไลนข์องธนาคาร 
โดยกรอกขอ้มลูการจองซือ้พรอ้มตรวจสอบความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูทุกครัง้ก่อนการยืนยนัการลงทุนดว้ย
ตนเอง ทั้งนี ้ผู้จองซื ้อไม่ต้องด าเนินการกรอกข้อมูลและลงนามในใบจองซื ้อรวมถึงไม่ต้องแนบเอกสาร
ประกอบการจองซือ้ หรือภาพถ่ายสมุดบัญชีเงินฝากส าหรบับัญชีเงินฝากของผู้จองซือ้ดังกล่าวที่เปิดไวก้ับ
ธนาคาร 

(5)  ผู้จองซือ้ท่ีประสงคจ์ะจองซือ้หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงผ่านระบบออนไลน์ของธนาคาร ขอสงวนสิทธ์ิในการรับ
ดอกเบีย้และเงินตน้ส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงดว้ยวิธีการโอนเงินเขา้บญัชีของธนาคารเท่านัน้ 

 

4.7.2 ผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ยื่นความจ านงในการจองซือ้และไดด้  าเนินการครบถว้นตามขัน้ตอนแลว้ จะขอยกเลิกการจองซือ้
และขอเงินคืนไม่ได ้แต่อย่างไรก็ตาม ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงมีสิทธิยกเลิกการจองซือ้ของผูจ้องซือ้ที่ด  าเนินการไม่
ครบถว้นดงัที่ไดก้ล่าวไวข้า้งตน้ 

4.7.3 ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงขอสงวนสิทธ์ิในการปิดรบัการจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงก่อน
ครบก าหนดระยะเวลาการเสนอขาย หากมีผูจ้องซือ้หุน้กู้ที่มีอนุพนัธแ์ฝงครบตามจ านวนที่ก าหนดแลว้ และ/หรือ ในกรณีที่ผู้
จองซือ้ช าระค่าจองซือ้เป็นเช็ค แต่ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่สามารถเรียกเก็บเงินได ้ภายในระยะเวลาที่ก าหนดไว้
ขา้งตน้ ซึ่งในกรณีดงักล่าวนี ้ผูจ้องซือ้ยินยอมรบัผิดชอบในค่าใชจ้่ายและค่าเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้แก่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝง (ถา้มี) 

4.8 การยกเลิกการจองซือ้หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงมีสิทธิยกเลิกการจองซือ้หุน้กู ้ที่มีอนพุนัธแ์ฝงของผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ด  าเนินการ
หรือช าระค่าจองซือ้ไม่ครบถว้นหรือไม่ถูกตอ้งตามขอ้ 4.7 ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงขอสงวนสิทธ์ิในการรบัจองซือ้หุน้กู้
ที่มีอนุพนัธแ์ฝงเกินกว่าจ านวนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่เสนอขายเพื่อส ารองไวก้รณีที่ไม่สามารถเรียกช าระเงินค่าจองซือ้จากผู้
จองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงในล าดบัท่ีจะไดร้บัการจดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หรือในกรณีที่ผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อยู่ใน
ล าดบัที่จะไดร้บัการจดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่สามารถปฏิบตัิตามวิธีการจองซือ้ และการช าระเงินค่าจองซือ้ตามที่ระบุไวใ้น
ขอ้ 4.7 ทัง้นี ้ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอาจตดัสิทธิในการไดร้บัการจดัสรรหุน้กู ้ที่มีอนุพนัธ์แฝงของผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงรายนัน้ ๆ และจะจดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงในส่วนที่ตดัออกใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงรายอื่น จนกว่าจะ
ครบตามจ านวนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่เสนอขาย 
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4.9 การจัดสรรในกรณีทีมี่ผู้จองซือ้เกินกว่าจ านวนหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีเ่สนอขาย 

ในกรณีที่มีผูจ้องซือ้เกินกว่าจ านวนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่เสนอขาย ใหอ้ยู่ในดลุพินิจของผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่จะ
ด าเนินการจดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงตามที่เห็นสมควร โดยผูจ้ัดจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงจะปฏิเสธการจดัสรรหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงต่อผูจ้องซือ้รายใด ๆ ก็ได ้ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน ทัง้นี ้ผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ไม่ไดร้บัการจดัสรรหรือ
ไดร้บัการจดัสรรนอ้ยกว่าจ านวนที่จองซือ้จะไดร้บัค่าจองซือ้คืนตามรายละเอียดที่ระบไุวใ้นขอ้ 4.10 

4.10 วิธีการคืนเงนิค่าจองซือ้หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง  

4.10.1 วิธีการคืนเงนิค่าจองซือ้หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงในกรณีทีไ่ม่ได้รับการจัดสรรหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง หรือได้รับจัดสรรหุ้น
กู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงน้อยกว่าจ านวนทีจ่องซือ้ 

ในกรณีที่ผูจ้องซือ้มิไดร้บัการจัดสรรหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง หรือไดร้บัการจัดสรรหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงไม่ครบจ านวนที่จองซือ้  
ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะด าเนินการให้ผูจ้ัดจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงท าการคืนเงินค่าจองซือ้ (ในกรณีที่มิไดร้บัการ
จดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง) หรือเงินส่วนต่างค่าจองซือ้ (ในกรณีที่ไดร้บัการจดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่ครบจ านวนที่จองซื ้อ) 
ใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงโดยไม่มีดอกเบีย้และ/หรือค่าเสียหายใด ๆ โดยการโอนเงินเขา้บญัชีของผูจ้องซือ้หุ้นกูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงตามที่ระบุไวใ้นใบจองซือ้ ภายใน 7 (เจ็ด) วนัท าการนบัจากวนัปิดการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงหรือโดยการ
จ่ายเป็นเช็คขีดครอ่มเฉพาะสั่งจ่ายผูจ้องซือ้ตามชื่อที่ระบใุนใบจองซือ้และส่งทางไปรษณียล์งทะเบียนตามที่อยู่ที่ระบใุนใบจอง
ซือ้ภายในระยะเวลาที่สมาคมบริษัทหลกัทรพัยไ์ทยก าหนดโดยไดร้บัความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. ซึ่งจะตอ้งไม่เกิน 10 
(สิบ) วนัท าการนบัจากวนัท่ีสิน้สดุระยะเวลาการจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ทัง้นี ้ในกรณีที่ไม่สามารถคืนเงินคา่จองซือ้หุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงให้แก่ผู้จองซือ้ไดภ้ายในก าหนดเวลาส่งคืนเงินค่าจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงดังกล่าว ผู้จัดจ าหน่ายหุ้นกูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงจะตอ้งท าการช าระดอกเบีย้ใหแ้ก่ผูจ้องซือ้ในอตัรารอ้ยละ 7.5 (เจ็ดจดุหา้) ต่อปี โดยค านวณจากจ านวนเงนิค่าจอง
ซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ยงัไม่ไดร้บัการจดัสรรคืน นบัจากวนัที่พน้ก าหนดเวลาส่งเงินค่าจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดงักล่ าว 
จนถึง (แต่ไม่รวม) วนัที่ผูจ้องซือ้ไดร้บัคืนเงินดงักล่าวแลว้ อย่างไรก็ดี ไม่ว่าในกรณีใด ๆ หากไดม้ีการส่งเช็คคืนเงินค่าจองซือ้
ทางไปรษณียล์งทะเบียนตามที่อยู่ที่ระบุไวใ้นใบจองซือ้หรือไดม้ีการโอนเงินเขา้บัญชีของผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงโดย
ถกูตอ้งแลว้ ใหถื้อว่าผูจ้องซือ้ไดร้บัคืนเงินค่าจองซือ้แลว้โดยชอบ และผูจ้องซือ้ไม่มีสิทธิเรียกรอ้งดอกเบีย้ และ/หรือ ค่าเสียหาย
ใดๆ อีกต่อไป 

4.10.2 วิธีคืนเงนิค่าจองซือ้หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง ในกรณีทีผู้่ออกหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงระงับหรือหยุดการเสนอขายหุ้นกู้ทีมี่
อนุพันธแ์ฝงหรือไม่สามารถส่งมอบหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีเ่สนอขายได้ 

ในกรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงระงบัหรือหยดุการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงหรือไม่สามารถส่งมอบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
ที่เสนอขายได ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะด าเนินการใหผู้จ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงส่งคืนเงินค่าจองซือ้ใหแ้ก่ผูจ้องซือ้
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง โดยไม่มีดอกเบีย้ และ/หรือ ค่าเสียหายใด ๆ คืน โดยการโอนเงินเขา้บญัชีของผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
ตามที่ระบุไวใ้นใบจองซือ้ ภายใน 7 (เจ็ด) วนัท าการนบัจากวนัปิดการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง หรือโดยจ่ายเป็นเช็คขีด
คร่อมเฉพาะสั่งจ่ายผู้จองซือ้ตามที่ระบุในใบจองซือ้และส่งทางไปรษณีย์ลงทะเบียนตามที่อยู่ที่ระบุในใบจองซือ้ภายใน
ระยะเวลาที่สมาคมบริษัทหลกัทรพัยไ์ทยก าหนดโดยไดร้บัความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. ซึ่งจะตอ้งไม่เกิน 10 (สิบ) วนั
ท าการ นบัจากวนัสิน้สดุก าหนดเวลายกเลิกการจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงโดยส่งทางไปรษณียล์งทะเบียนตามที่อยู่ของผูจ้อง
ซือ้ ทัง้นี ้ในกรณีที่ไม่สามารถคืนเงินค่าจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงใหแ้ก่ผูจ้องซือ้ไดภ้ายในก าหนดเวลาส่งคืนเงินค่าจองซือ้หุ้น
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงดงักล่าว ผูจ้องซือ้ดงักล่าวมีสิทธิไดร้บัดอกเบีย้จากผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงในอตัรารอ้ยละ 7.5 (เจ็ด
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จดุหา้) ต่อปีโดยค านวณจากจ านวนเงินค่าจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ยงัไม่ไดช้ าระคืนใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงนั้น
นบัจากวนัท่ีพน้ก าหนดส่งคืนเงินค่าจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงดงักล่าว จนถึง (แต่ไม่รวม) วนัท่ีไดม้ีการช าระคืน ทัง้นี ้ไม่ว่าใน
กรณีใด ๆ หากไดม้ีการส่งเช็คคืนเงินค่าจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงทางไปรษณียล์งทะเบียนตามที่อยู่ที่ระบใุนใบจองซือ้หุน้กูท้ี่
มีอนุพนัธแ์ฝงโดยถูกตอ้งแลว้ ใหถื้อว่าผูจ้องซือ้ไดร้บัคืนเงินค่าจองซือ้แลว้โดยถูกตอ้งแลว้และผูจ้องซือ้จะไม่มีสิทธิเรียกรอ้ง
ดอกเบีย้ และ/หรือ ค่าเสียหายใด ๆ อีกต่อไป 

4.11 วิธีการส่งมอบหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงโดยนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะจดัท าและส่งมอบใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงใหแ้ก่ผูจ้องซือ้ตาม
จ านวนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ไดร้บัการจดัสรรภายใน 15 (สิบหา้) วนัท าการ นบัจากวนัปิดการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
โดยการจดัส่งทางไปรษณียล์งทะเบียนตามชื่อและที่อยู่ของผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ปรากฏอยู่ในใบจองซือ้ หรือด าเนินการ
น าหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ไดร้บัจดัสรรฝากไวก้บับริษัท ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากัด เพื่อผูฝ้าก ภายใน 7 (เจ็ด) 
วนัท าการนบัจากวนัปิดการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ส าหรบัผูจ้องซือ้ที่ไดแ้จง้ความประสงคใ์หด้  าเนินการดงักล่าวไวใ้นใบ
จองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

4.12 ภาระภาษีของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงและผลตอบแทนอื่น 

ผูล้งทนุควรปรกึษาที่ปรกึษาทางภาษีอากรของตนเองถึงภาระภาษีที่เก่ียวขอ้งในการลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงของตน ทัง้นี ้
ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะไม่รบัผิดชอบต่อภาษี อากร หรือคา่ธรรมเนียมของรฐัไมว่่าประเภทใด ที่ก าหนดเรียกเก็บ หรือหกั 
ณ ที่จ่าย หรือประเมินโดยผูม้อี  านาจกระท าการในนามของประเทศไทย และประเทศอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งหรือหนว่ยย่อยทาง
การเมืองหรือเจา้หนา้ที่ใด ๆ ของหรือในหน่วยงานย่อยดงักล่าวนัน้ ซึ่งมีอ  านาจเรยีกเก็บภาษีที่เก่ียวกบัการช าระเงิน หรือการส่ง
มอบทรพัยสิ์นท่ีตกลงจะส่งมอบ ภายใตหุ้น้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง เวน้แต่จะเป็นภาษี อากร หรือค่าธรรมเนียมของรฐัที่ก าหนดให้
เรียกเก็บกบัผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

4.13 ตัวแทนการช าระเงนิ (paying agent)  

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงท าหนา้ที่ในการช าระเงิน 

4.14 ตลาดรองหุ้นกู ้

ไม่มี 

4.15 ทีป่รึกษาทางการเงนิ  

ไม่มี 
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ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) 

TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 
 

เอกสารแนบ 1 

 
ร่างข้อก าหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าทีข่องผู้ออกหุ้นกู้และผู้ถือหุ้นกู้ทีม่ีอนุพันธแ์ฝง 

ส าหรับ "โครงการหุ้นกู้ทีม่ีอนุพันธแ์ฝง คร้ังที ่1/2568 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน)" 
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ข้อก าหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าทีข่องผู้ออกหุ้นกูท้ีมี่อนุพนัธแ์ฝงและผู้ถือหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 
ส าหรับ "โครงการหุ้นกู้ทีมี่อนุพนัธแ์ฝง คร้ังที ่1/2568 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน)" 

เสนอขายในวงจ ากัดให้แก่ผู้ลงทุนสถาบัน และ/หรือ ผู้ลงทุนรายใหญ่ 
 
ขอ้ก าหนดว่าดว้ยสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงฉบบันี ้("ข้อก าหนดสิทธิ") ฉบบันี ้
ก าหนดหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขทั่วไปที่ใชบ้งัคบักบัหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงชนิดระบุชื่อผูถื้อ ประเภทไม่ดอ้ยสิทธิ ไม่มีประกัน ไม่มี
การแปลงสภาพและไม่มีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ซึ่งออกภายใตโ้ครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568 ของ
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) ("ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธแ์ฝง" หรือ "ธนาคาร") โดยมีมลูค่าการเสนอขายรวม
ทั้งสิน้ไม่เกิน 30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวนเทียบเท่ากัน ทั้งนี ้ธนาคารจะควบคุมใหก้ารเสนอขายเป็นไปตาม
วงเงินที่ไดร้บัอนุมตัิตามมติที่ประชมุใหญ่สามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี พ.ศ. 2563 ประชุมเมื่อวนัที่ 17 สิงหาคม พ.ศ. 2563 และมติ
ที่ประชุมคณะกรรมการ วนัที่ 22 พฤศจิกายน 2565 (มลูค่าเงินตน้คงคา้งของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ณ เวลาใด ๆ จะตอ้งไม่เกิน 
30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวนเทียบเท่ากัน) โดยมีปัจจยัอา้งอิง ก าหนดไถ่ถอนและอตัราดอกเบีย้ตามที่ระบุใน
สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงแต่ละรุน่ 

ทัง้นี ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะออกเป็นรุ่น โดยในการออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงแต่ละรุ่นนัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะจดัใหม้ี
เอกสารสรุปขอ้มูลส าคัญ (Factsheet) และสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝง (Final Terms) ซึ่งเอกสารสรุปข้อมูลส าคัญ (Factsheet) จะเป็นไปตามกรอบของเอกสารสรุปข้อมูลส าคัญ 
(Factsheet) ส าหรบัหุน้กูอ้นุพนัธแ์ต่ละประเภทที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดย้ื่นไวก้ับส านกังาน ก.ล.ต. โดยหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงที่ออกในแต่ละรุน่จะมีการระบขุอ้ก าหนดและเงื่อนไขเพิ่มเติมอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแต่ละรุน่ไวใ้นสญัญา
ที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทัง้นี ้ในกรณีที่มีขอ้ขดัแยง้
กันระหว่างสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) กับ
ขอ้ก าหนดสิทธิฉบับนี  ้ใหส้ัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง (Final 
Terms) ที่เก่ียวขอ้งมีผลใชบ้งัคบัแทนท่ีในส่วนท่ีขดัแยง้กนั 

ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะไดร้บัสิทธิตามที่ไดก้ าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิและสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่
มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง โดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงจะตอ้งผูกพันตามขอ้ก าหนดสิทธิและสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผู้ออกหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้งทกุประการ และใหถื้อว่าผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดร้บัทราบและเขา้ใจขอ้ก าหนดต่าง ๆ 
ในข้อก าหนดสิทธิและสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final 
Terms) ที่เก่ียวขอ้งเป็นอย่างดีแลว้ ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะจดัใหม้ีการเก็บรกัษาส าเนาขอ้ก าหนดสิทธิ และเอกสารที่
เก่ียวขอ้ง ไว ้ณ ส านกังานใหญ่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง เพื่อใหผู้ถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงขอตรวจสอบส าเนาขอ้ก าหนด
สิทธิและสญัญาต่าง ๆ ดงักล่าวไดใ้นวนัและเวลาท าการของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
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1. ค าจ ากัดความ  
“ขอ้ก าหนดสิทธิ”  หมายถึง ขอ้ก าหนดว่าดว้ยสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มี

อนพุนัธแ์ฝงฉบบันี ้

“คณะกรรมการ ก.ล.ต.”  หมายถึง คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ 

“โครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 
ครัง้ที่ 1/2568 ของธนาคาร
ทหารไทยธนชาต จ ากดั 
(มหาชน)” 

 หมายถึง โครงการหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ครัง้ที่ 1/2568 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั 
(มหาชน) ซึ่งเป็นโครงการที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอาจออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงแต่ละชดุ
เป็นคราว ๆ  ไป โดยมีมลูค่าการเสนอขายรวมทัง้สิน้ไม่เกิน 30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุลอื่นที่
มีจ านวนเทียบเท่ากัน ภายใตข้อ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผู้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ตามที่ไดร้บัอนุญาต
ใหอ้อกและเสนอขายจากส านกังาน ก.ล.ต. 

“นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง” 

 ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือนิติบุคคลที่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบให้ท า
หนา้ที่เป็นนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

“ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง”  หมายถึง ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงแต่ละจ านวนตามที่ระบุในสัญญาที่ก าหนด
สิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 

“ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง”  หมายถึง ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั )มหาชน(  

“วนัท าการ”  หมายถึง วันที่ธนาคารพาณิชยโ์ดยทั่วไปเปิดท าการในกรุงเทพมหานคร ซึ่งมิใช่วนัเสาร์
หรือวันอาทิตย์ หรือวันอื่นใดที่ธนาคารแห่งประเทศไทยประกาศให้เป็นวันหยุดของ
ธนาคารพาณิชย ์

“สมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง” 

 หมายถึง สมดุทะเบียนหรือแหล่งขอ้มลูทางทะเบียนซึ่งบนัทึก รายละเอียดเก่ียวกับหุน้กูท้ี่
มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง เช่น ชื่อและที่อยู่ของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
การโอน การจ าน า การอายัด การออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงใหม่ไวต้ามหลักเกณฑ์ที่
ก าหนดในกฎหมายว่าดว้ยหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ประกาศของคณะกรรมการ
ก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ประกาศของคณะกรรมการก ากับตลาดทุน หรือ
ประกาศของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ท่ีเก่ียวขอ้ง 

“ส านกังาน ก.ล.ต.”  หมายถึง ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

“สิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง”  หมายถึง สิทธิทั้งปวงในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงอนัรวมถึง (แต่ไม่จ ากัดเฉพาะ) สิทธิในการ
ไดร้บัช าระเงินและดอกเบีย้ (ถา้มี) หรือทรพัยสิ์นท่ีตกลงจะส่งมอบ  (ตามแต่กรณี) ภายใต้
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
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“สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่
ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
และผู้ถือหุ้นกู้ที่ มีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms)” 

 หมายถึง สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ซึ่งอาจเป็นภาษาไทยหรือภาษาองักฤษ 

“สถาบนัจดัอนัดบัความ
น่าเชื่อถือ” 

 หมายถึง สถาบนัจดัอนัดนัดบัความน่าเชื่อถือที่ส  านกังาน ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบ 

“ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย”์  หมายถึง บรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั หรือบคุคลหรือนิติบคุคลอื่น
ที่ด  าเนินกิจการรบัฝากหลกัทรพัยไ์ดต้ามกฎหมายซึ่งเขา้รบัท าหนา้ที่แทน 

"เหตผิุดนดั"  หมายถึง เหตกุารณใ์ดเหตกุารณห์น่ึงตามที่ก าหนดไวใ้นขอ้ 8.1 

“หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง”  หมายถึง หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงชดุใด ๆ แต่ละชดุซึ่งออกโดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงภายใต้
โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ครั้งที่  1/2568 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด 
(มหาชน) เป็นสกลุเงินบาทหรือเงินตราตา่งประเทศ โดยมีรายละเอียดของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงแต่ละชดุดงักล่าวตามที่ระบุในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

“อตัราดอกเบีย้ผิดนดั”  อตัราดอกเบีย้ผิดนดัของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ใหเ้ป็นไปตามที่ระบใุนขอ้ก าหนดสิทธิรวมถึง
สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

2. ลักษณะส าคัญของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีเ่สนอขาย 
ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED  
โครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
ครัง้ที่ 1/2568 ของธนาคาร
ทหารไทยธนชาต จ ากดั 
(มหาชน) 

: โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ครั้งที่  1/2568 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด 
(มหาชน) โดยมีมลูค่าการเสนอขายรวมทัง้สิน้ไม่เกิน 30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกลุอื่นท่ี
มีจ านวนเทียบเท่ากนั ทัง้นี ้ธนาคารจะควบคุมใหก้ารเสนอขายเป็นไปตามวงเงินที่ไดร้บั
อนุมัติตามมติที่ประชุมใหญ่สามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี พ.ศ. 2563 และมติที่ประชุม
คณะกรรมการวนัที่ 22 พฤจิกายน 2565  (มลูค่าเงินตน้คงคา้งของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
ณ เวลาใด ๆ จะตอ้งไม่เกิน  30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวนเทียบเท่ากัน) 
และตามที่ไดร้บัอนญุาตใหอ้อกและเสนอขายจากส านกังาน ก.ล.ต. 

ประเภทของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง 

: หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงชนิดระบุชื่อผูถื้อ ประเภทไม่ดอ้ยสิทธิ ไม่มีประกัน ไม่มีการแปลง
สภาพและไม่มีผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงโดยมีรายละเอียดต่าง ๆ ตามที่ระบุไวใ้น
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ขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง
และผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

ปัจจยัอา้งองิ : ปัจจัยอา้งอิงของหุน้กู้ที่มีอนุพันธแ์ฝงจะเป็นตัวแปร สินคา้หรือดัชนีอย่างใดอย่างหนึ่ง
หรือหลายอย่างประกอบกนั ดงัต่อไปนี ้หรือตวัแปร สินคา้ หรือดชันีอย่างหนึ่งหรือหลาย
อย่างประกอบกันอื่น ๆ ที่เป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดโดยส านกังาน ก.ล.ต. ทัง้นี ้ผู้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะด าเนินการใหเ้ป็นไปตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่
เก่ียวขอ้งดว้ย 

  (ก) หลกัทรพัยไ์ทย 
(ข) หลกัทรพัยต์่างประเทศ 
(ค) อตัราดอกเบีย้ 
(ง) อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

(จ) อตัราเงินเฟ้อ 

(ฉ) เครดิตอื่นใด เช่น อันดับความน่าเชื่อถือ หรือเหตุการณ์ที่ เ ก่ียวข้องกับ
ความสามารถในการช าระหนีต้ามที่ระบใุนขอ้ตกลง 

(ช) สินคา้โภคภณัฑ ์เช่น สินคา้เกษตร ทองค า น า้มนัดิบ เป็นตน้ 
  (ซ) ดชันีอา้งอิงอื่นใดซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดดงันี ้

(1) มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิงไดต้าม (ก) ถึง 
(ช) 

(2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดัชนีไวอ้ย่างชัดเจน และมีการระบุถึง
แหล่งข้อมูลของปัจจัยอ้างอิงหรือปัจจัยต่าง ๆ ที่น ามาใช้ในการ
ค านวณ รวมถึงมีการค านวณดชันีใหเ้ป็นปัจจบุนัตามความเหมาะสม
ขององคป์ระกอบของดชันี ทัง้นี ้ปัจจยัอา้งอิงหรือปัจจยัดงักล่าวตอ้ง
มีการเคล่ือนไหวตามภาวะตลาดอย่างเป็นอิสระดว้ย 

(3) เป็นดัชนีที่ไดร้ับการพัฒนาโดยสถาบันที่มีความน่าเชื่อถือและท า
หนา้ที่ไดอ้ย่างอิสระจากธนาคาร ทัง้นี ้หากปรากฏว่าสถาบนัดงักล่าว
เป็นบริษัทในเครือของธนาคาร ธนาคารตอ้งจดัใหม้ีมาตรการป้องกนั
ความขดัแยง้ทางผลประโยชนอ์ย่างมีประสิทธิภาพดว้ย 

(4) มีการแสดงดชันีนัน้ ๆ อย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทกุวนัท าการผ่านส่ือที่
มีการเสนอขอ้มลูอย่างทนัเหตกุารณ ์
ทั้งนี ้ในกรณีหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงมีปัจจัยอา้งอิงเป็นดัชนีข้างตน้ ผู้
ออกหุ้นกู้ที่ มีอนุพันธ์แฝงจะระบุสถาบันที่พัฒนาดัชนี  ( index 
sponsor) และช่องทางที่ผู้ลงทุนสามารถเข้าไปดูรายละเอียดและ
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ขอ้มูลของดัชนีดังกล่าวไวใ้นสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผู้
ออกและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 

ทัง้นีธ้นาคารในฐานะเป็นผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงขอรบัรองว่า ธนาคารไม่เป็นบุคคล
ภายในของบริษัทที่ออกหุ้นอ้างอิงตามความความหมายที่ก าหนดในประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 16/2565 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตให้
เสนอขายตราสารหนีท้ี่ออกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดั และการเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพ
ต่อบุคคลที่มีลักษณะเฉพาะ ฉบับลงวันที่ 23 กันยายน พ.ศ. 2565 (ตามที่มีการแกไ้ข
เพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) 

มลูค่าที่ตราไวต้่อหนว่ย : มลูค่าที่ตราไวต้่อหน่วยใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศใด ๆ ของส านกังาน 
ก.ล.ต.และ/หรือประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง ทัง้นี ้เป็นไปตามที่ระบุใน
ขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง
และผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

ราคาที่จะเสนอขายต่อหนว่ย : ราคาเสนอขายต่อหน่วยให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศใด ๆ ของ
ส านักงาน ก.ล.ต.และ/หรือประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง ทั้งนี ้เป็นไป
ตามที่ระบุในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

สกลุเงินของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง 

: บาทหรือสกุลเงินต่างประเทศ ทัง้นี ้ตามที่ก าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final 
Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

สกลุเงินตราที่ไดร้บัช าระ
ดอกเบีย้ (ถา้มี) 

: บาทหรือสกุลเงินต่างประเทศ ทัง้นี ้ตามที่ก าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final 
Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

โครงสรา้งธุรกรรมของหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

: เป็นไปตามที่ระบุในสรุปขอ้มลูส าคญั (Factsheet) และสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

การไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง 

: เป็นไปตามขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

การไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงก่อนวนัครบก าหนดไถ่
ถอนโดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

: เป็นไปตามขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 
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ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มี 
อนพุนัธแ์ฝง 

: ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ าหนา้ที่เป็น
ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแทน 

ตวัแทนค านวณราคา : ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ าหนา้ที่เป็น
ตวัแทนค านวณราคา 

นายทะเบยีนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง 

: ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือนิติบุคคลที่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ า
หนา้ที่เป็นนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแทน 

มลูค่าและประเภทของ
หลกัประกนัหรือการค า้
ประกนั 

: ไม่มี 

อนัดบัความน่าเชื่อถือของหุน้กู้
ที่มีอนพุนัธแ์ฝง 

: ธนาคารในฐานะผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือจาก บรษิทั 
ฟิทช ์เรทติง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากัด  ที่ระดับ AA+ (tha) ณ วันที่ 6 ธันวาคม 2567 ทัง้นี ้
เวน้แต่จะก าหนดไวเ้ป็นอย่างอื่นในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

การขึน้ทะเบยีนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง 

: ไม่มี เวน้แต่จะก าหนดไวเ้ป็นอย่างอื่นในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่
เก่ียวขอ้ง 

ทัง้นี ้ในกรณีที่กฎหมายก าหนดใหผู้อ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงน าหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไป
ขึน้ทะเบียนกับสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะน าหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง ไปขึน้ทะเบียนกบัสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทยภายในระยะเวลาที่กฎหมาย
ก าหนด 

ตลาดรองของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง 

: ไม่มี 

มลูค่าการเสนอขายภายใต้
โครงการและมลูค่าเงินตน้คง
คา้งของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 
ณ เวลาใด ๆ ที่เสนอขาย
ภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงในครัง้นี ้

: มูลค่าการเสนอขายรวมทั้งสิน้ไม่เกิน 30,000 ล้านบาท หรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวน
เทียบเท่า ทั้งนี ้มูลค่าเงินตน้คงคา้งไม่เกิน 30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวน
เทียบเท่ากนั 
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วตัถปุระสงคใ์นการเสนอขาย
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

: ธนาคารมีวตัถปุระสงค ์เพื่อน าเงินไปใชบ้รหิารจดัการสภาพคล่องและการบริหารจดัการ
ความเส่ียง รวมทัง้เพื่อใชป้ระโยชนใ์นการด าเนินการทั่วไปของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 
โดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอาจน าเงินลงทุนส่วนหนึ่งไปใชใ้นการป้องกันความเส่ียง
เก่ียวกบัความเปล่ียนแปลงของมลูค่าของปัจจยัอา้งอิงที่อาจเกิดกบัหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
ตามนโยบายความเส่ียงของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  

การคุม้ครองเงินตน้ : เป็นไปตามที่ก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

3. ทรัพยส์ินทีเ่ป็นประกันหรือหลักประกันอื่น 
ไม่มีประกนั  

 
4. วิธีการแปลงสภาพแห่งสิทธิ 

ไม่มีการแปลงสภาพ 
 
5. หน้าทีข่องผู้ออกหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

สญัญาที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

: นอกเหนือจากขอ้ก าหนดสิทธินี ้หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ออกและเสนอขายแต่ละครัง้ จะอยู่
ภายใตส้ัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง โดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะจัดส่งสัญญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง (Final 
Terms) ใหแ้ก่ส านกังาน ก.ล.ต. ภายหลงัการเสนอขาย และจะจดัใหม้ีการเก็บรกัษาส าเนา
สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง 
(Final Terms) ส าหรบัการออกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแต่ละชดุไว ้ณ ส านกังานใหญ่ของผูอ้อก
หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง เพื่อให้ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงขอตรวจสอบส าเนาเอกสารต่าง ๆ 
ดงักล่าวที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ตนถืออยู่ไดใ้นวนัและเวลาท าการของผูอ้อกหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

ทัง้นี ้นอกเหนือจากสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงตามที่ระบุในขอ้ก าหนดสิทธินีแ้ลว้ ยงัมีสิทธิและหนา้ที่อื่น ๆ  ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงตามที่ระบุไวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อก
หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง โดยหาก
ขอ้ก าหนดในขอ้ก าหนดสิทธินีข้ดัหรือแยง้กับขอ้ก าหนดที่ระบุในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 
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ใหข้อ้ก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กู้
ที่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้งมีผลบงัคบัใช ้

 
ใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
สมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง และผูท้รงสิทธิใน
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

: 1. นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงมีหนา้ที่ที่จะตอ้งออกและส่งมอบใบหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงแต่ละรายที่มิได้ฝากใบหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงไว้กับนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงตามจ านวนที่ไดร้ับการ
จัดสรร โดยในส่วนของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงที่ฝากไวก้ับศูนยร์บัฝากหลักทรพัย์
จะตอ้งลงชื่อศูนยร์บัฝากหลักทรพัยเ์ป็นผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงแทนในสมุด
ทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงนั้น นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะออก
ใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงหรือออกใบรบั เพื่อใชแ้ทนใบหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงตาม
แบบที่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก าหนดใหแ้ก่ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์

2. นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงมีหน้าที่ที่จะต้องจัดท าและเก็บรักษาสมุด
ทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงไวจ้นกว่าหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงทัง้หมดจะไดร้บั
การไถ่ถอน 

3. ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

(ก) ในกรณีทั่วไป สิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะตกไดแ้ก่บุคคลที่ปรากฏชื่อ
เป็นเจา้ของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจ านวนดงักล่าวอยู่ในสมดุทะเบียนผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเมื่อสิน้เวลาท าการในวนัท าการก่อนวนัที่จะมีการใช้
สิทธิตามหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง หรือวันแรกของการปิดสมุดทะเบียนพัก
การโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง หรือวันอื่นใดตามที่ก าหนดไว้เป็นกรณี
เฉพาะ (แล้วแต่กรณี) เว้นแต่จะไดม้ีการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงซึ่ง
สามารถใชย้ันกับผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไดต้ามขอ้ก าหนดว่าดว้ย
การโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเกิดขึน้แลว้ในวนัต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งขา้งตน้ 
ซึ่งสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะตกไดแ้ก่ผูร้บัโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

(ข) ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงกรณีที่ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัยเ์ป็นผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงแทน สิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะตกไดแ้ก่บุคคล
ที่นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงไดร้ับแจง้เป็นหนังสือจากศูนยร์บั
ฝากหลกัทรพัยว์่าเป็นผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจ านวนดงักล่าว
ที่ลงทะเบียนในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไวใ้นชื่อของศูนย์
รบัฝากหลักทรพัยใ์นวนัท าการก่อนวนัท่ีจะมีสิทธิตามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง หรือในวนัแรกของการปิดสมดุทะเบียนพกัการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
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แฝง หรือวนัอื่นใดตามที่ก าหนดไวเ้ป็นกรณีเฉพาะ (แลว้แต่กรณี) เวน้แต่
จะมีการคดัคา้นโดยชอบดว้ยกฎหมาย 

4. เมื่อศูนยร์ับฝากหลักทรัพยแ์จง้ต่อผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง และ/หรือ นาย
ทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมีหนา้ที่ที่จะตอ้ง
ออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงใหแ้ก่ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ฝากไวก้ับ
ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัยแ์ละลงทะเบียนใหผู้ท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงราย
ดงักล่าวเป็นผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง
ตามจ านวนที่ไดร้บัแจง้จากศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์ทัง้นี ้เมื่อไดม้ีการออกใบหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและลงทะเบียนดงักล่าวแลว้ นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
จะแกไ้ขจ านวนรวมของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ลงทะเบียนในสมดุทะเบียนผู้ถือ
หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไวใ้นชื่อของศูนยร์บัฝากหลักทรพัยโ์ดยหักจ านวนหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงที่ไดแ้ยกไปลงทะเบียนไวใ้นชื่อของผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
ออก ส่วนจ านวนรวมของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ปรากฏในใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
หรือใบรบัเพื่อใชแ้ทนใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ออกใหแ้ก่ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย์
นัน้ หากนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่ไดท้  าการแกไ้ข (ไม่ว่าดว้ยเหตใุดก็
ตาม) ใหถื้อว่ามีจ านวนลดลงตามจ านวนของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงที่ไดแ้ยกไป
ออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและลงทะเบียนไวใ้นชื่อของผู้ทรงสิทธิในหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงดงักล่าว 

   

อตัราดอกเบีย้ : หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะออกและเสนอขายแต่ละครัง้จะเป็นหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงลกัษณะใดลกัษณะหน่ึง ดงัต่อไปนี ้

1. หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงประเภทท่ีมีอตัราดอกเบีย้คงที่ โดยผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
จะไดร้บัในอตัราดอกเบีย้ตามที่ระบุไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนด
สิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง โดยหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะมีการช าระดอกเบีย้เพียง
งวดเดียว หรือหลายงวดตามที่ระบุไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนด
สิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

2. หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงประเภทที่มีอตัราดอกเบีย้ลอยตวัโดยผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์
แฝงจะได้รับดอกเบี ้ยในอัตราดอกเบี ้ยในลักษณะลอยตัวตามที่ระบุไว้ใน
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ข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง โดยจะมี
การช าระดอกเบีย้เพียงงวดเดียว หรือหลายงวดตามที่ระบุไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิ 
รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

3. หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงประเภทที่ไม่มีดอกเบีย้ ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะไม่ไดร้บั
ดอกเบีย้ภายใตหุ้น้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

4. ในกรณีที่ผลการค านวณดอกเบีย้หุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงต่อหน่วยที่ไดม้ีจ านวน
ทศนิยมมากกว่า 6 (หก) ต าแหน่ง ใหปั้ดทศนิยมใหเ้หลือเพียง 6 (หก) ต าแหน่ง 
โดยใหปั้ดทศนิยมต าแหน่งที่ 6 (หก) ขึน้ ถา้ต าแหน่งที่ 7 (เจ็ด) มีค่ามากกว่าหรือ
เท่ากับ 5 (หา้) ส่วนในกรณีที่ดอกเบีย้ที่ค  านวณไดม้ีทศนิยมไม่รูจ้บใหก้ าหนด
ทศนิยมเพียง 6 (หก) ต าแหน่ง และท าการปัดทศนิยมต าแหน่งที่ 6 (หก) ตาม
หลกัการขา้งตน้ 

5. ในกรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงผิดนดัไม่ช าระคืนเงินจ านวนใดตามเงื่อนไข
ในข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงจะท าการช าระดอกเบีย้ส าหรบัเงนิคา้งช าระนบัจากวนัถึงก าหนดช าระจนถงึ 
(แต่ไม่รวม) วันที่ผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงท าการช าระหนีค้รบถว้นใหค้ิดใน
อตัราดอกเบีย้ผิดนดั 

การขอออกใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงฉบบัใหม ่

: หากใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงฉบบัเก่าสญูหาย ฉีกขาด หรือช ารุดดว้ยประการใด ๆ ผูถื้อหุน้
กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ปรากฏชื่อในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธแ์ฝงมีสิทธิยื่นค าขอให้
นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงฉบับใหม่ โดยจะตอ้งช าระ
ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายแก่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง รวมทัง้หลกัฐานเพิ่มเติม
ตามที่นายทะเบียนหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงก าหนด ในการนี ้นายทะเบียนหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์
แฝงจะตอ้งออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงฉบบัใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงภายใน 30 
(สามสิบ) วนัท าการ นบัแต่วนัท่ีนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดร้บัค าขอใหอ้อกใบหุน้
กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงฉบับใหม่ และเอกสารอื่น ๆ ตามที่นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
ก าหนด และนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะตอ้งลงบนัทึกในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กู้ที่
มีอนพุนัธแ์ฝงว่ามีการยกเลิกใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงฉบบัเก่าดว้ย 
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ค าบอกกล่าว 

 

: 1. ค าบอกกล่าวถึงผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

ค าบอกกล่าวถึงผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงจะถือว่าไดส่้งโดยชอบหากไดส่้งทาง
ไปรษณียล์งทะเบียน (หรือการส่งโดยวิธีที่เทียบเคียงกัน) หรือทางไปรษณีย์
อากาศ (หากส่งไปยงัที่อยู่ในต่างประเทศ) ไปยังที่อยู่ของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงตามที่ระบุในสมดุทะเบียนผูถื้อหุ้นกูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง หรือตามที่อยู่ของผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ระบุโดยศูนยร์บัฝากหลักทรพัย ์(ส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงที่ฝากไวก้บัศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย)์ และจะถือไดว้่าเป็นการส่งโดยชอบแลว้
ในวันที่ไดส่้งทางไปรษณีย ์หรือในวันที่ 7 (เจ็ด) นับจากวันที่ส่ง (หากส่งจาก
ประเทศอื่นนอกจากประเทศของผูร้บั) 

2. ค าบอกกล่าวถึงผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

2.1 ค าบอกกล่าวถึงนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะถือว่าไดส่้งโดย
ชอบ หากไดส่้งไปยงัที่อยู่หรือหมายเลขโทรสารของนายทะเบียนหุน้กู้
ที่มีอนพุนัธแ์ฝง 

ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
3000 ถนนพหลโยธิน แขวงจอมพล เขตจตจุกัร  
กรุงเทพมหานคร 10900  
โทรสาร 02-299-1278 
 

2.2 ค าบอกกล่าวถึงผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะถือว่าไดส่้งโดยชอบ หาก
ไดส่้งไปยังที่อยู่หรือหมายเลขโทรสารของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง
ตามที่ระบขุา้งล่างนี ้

ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
3000 ถนนพหลโยธิน แขวงจอมพล เขตจตจุกัร  
กรุงเทพมหานคร 10900  
โทรสาร 02-292-4690-2 

ภาษีอากร : ผูอ้อกหุน้ที่มีอนุพนัธ์แฝงไม่ตอ้งรบัผิดชอบต่อภาษี อากร หรือค่าธรรมเนียมของรฐัไม่ว่า
ประเภทใด ที่ก าหนดเรียกเก็บ หรือหกั ณ ที่จ่าย หรือประเมินโดยผูม้ีอ  านาจกระท าการใน
นามของประเทศไทย และประเทศอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งหรือหน่วยงานย่อยทางการเมืองหรือ
เจา้หนา้ที่ใด ๆ ของหรือในหน่วยงานย่อยดงักล่าวนัน้ ซึ่งมีอ านาจเรียกเก็บภาษีที่เก่ียวกบั
การช าระเงิน  หรือการส่งมอบทรพัยสิ์นท่ีตกลงจะส่งมอบ ภายใตหุ้น้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง เวน้
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แต่จะเป็นภาษี อากร หรือค่าธรรมเนียมของรัฐที่ก าหนดให้เรียกเก็บกับผู้ออกหุ้นกูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

อายหุุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : เป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

วนัครบก าหนดอาย ุ : เป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 
 
 

6.  วิธีการช าระหนีต้ามหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 
 6.1 หลกัเกณฑท์ั่วไป 

ภายใตข้อ้ก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะท าการช าระเงิน และ/หรือส่งมอบทรพัยสิ์นใด 
ๆ ในวนัตามที่ก าหนดในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้งใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแต่ละรายที่มีชื่อ
ปรากฎในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

 
 6.2 วิธีการช าระเงิน 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะช าระเงินตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงผ่านนายทะเบียนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงซึ่งมีชื่อปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง โดยเช็คขีดครอ่มสั่งจ่ายเฉพาะในนามของผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ลงวนัท่ีตรงกบัวนัท าการท่ีตอ้งช าระเงินตามที่ระบใุนขอ้ก าหนดสิทธิรวมถึงสญัญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกที่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 
โดยจดัส่งทางไปรษณียล์งทะเบียน หรือโดยการโอนเงินเขา้บญัชีของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงตามที่ไดม้กีาร
แจง้เป็นหนงัสือใหน้ายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงทราบล่วงหนา้แลว้ไม่นอ้ยกว่า 30 (สามสิบ) วนัท าการ
ก่อนวันถึงก าหนดช าระเงิน หรือโดยวิธีอื่นใดตามที่ตกลงกันระหว่างผูอ้อกและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง 
ทัง้นี ้การช าระเงินท่ีจะท าการช าระในวนัตามที่ระบใุนสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกที่มีอนุพนัธ์
แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่ตอ้งน าใบหุน้กูม้า
เวนคืนใหแ้ก่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

 
 6.3 วิธีการส่งมอบทรพัยสิ์น 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะท าการส่งมอบทรพัยสิ์นใด ๆ ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงโดยวิธีการตามที่
ตกลงกนัระหว่างผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หรือตามที่ระบใุนสญัญาที่ก าหนด
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สิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ทัง้นี ้
ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่ตอ้งน าใบหุน้กูม้าเวนคืนใหแ้ก่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

 
6.4 กรณีของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัยเ์ป็นผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแทน ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์

แฝงจะช าระเงิน และ/หรือส่งมอบทรพัยสิ์นใด ๆ ผ่านนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงใหแ้ก่บุคคลที่ศูนยร์บั
ฝากหลกัทรพัยม์ีหนงัสือแจง้มายงัผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง และ/หรือนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงว่าเป็น
ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจ านวนต่าง ๆ  ท่ีลงทะเบียนในสมดุทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไวใ้นชื่อของ
ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์โดยวิธีการตามที่ตกลงกนัระหว่างผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง หรือตามที่ระบใุนสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่ตอ้งน าใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงมาเวนคืนใหแ้ก่
นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

 
6.5 ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่จ าตอ้งจ่ายเงินไม่ว่าจ านวนใด ๆ แก่บคุคลที่มิไดม้ีชื่อปรากฏในสมดุทะเบียนผู้

ถือหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง ณ วันปิดสมุดทะเบียนผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงดังกล่าว และเมื่อผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงไดท้ าการช าระหนีใ้หแ้ก่บคุคลที่มีชื่อปรากฎในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแลว้ ใหถื้อ
ว่าใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ไดอ้อกใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไปแลว้เป็นอนัยกเลิก 

 
7. การไถ่ถอน การไถ่ถอนก่อนวันครบก าหนดไถ่ถอนโดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธแ์ฝง และการซือ้คืนหุ้นกู้ทีมี่

อนุพันธแ์ฝง 
ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะช าระหนีเ้พื่อการไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงแต่ละรุน่ ไม่ว่าทัง้หมดหรือแต่เพียงบางส่วน
ตามเงื่อนไขที่ระบไุวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิฉบบันีแ้ละสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ในวนัครบก าหนดอายหุุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หรือในวนัไถ่ถอนหุน้กูท้ี่
มีอนพุนัธแ์ฝงก่อนครบก าหนดอาย ุ(แลว้แต่กรณี) โดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะช าระหนีต้ามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนด
ไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิและสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
(Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ใหแ้ก่ ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ตามรายละเอียดและเงื่อนไขที่ระบุไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธินี ้
และสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่
เก่ียวขอ้ง  
 
ในกรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดท้ าการไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงตามวิธีการท่ีก าหนดไวข้า้งตน้แลว้ ใหถื้อว่าผู้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงไดช้ าระหนีต้ามหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงทั้งหมด ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงแต่ละรายโดย
ถูกตอ้งแลว้ และผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงทุกรายรับทราบและตกลงว่า ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะไม่มีความ
รับผิดชอบหรือตอ้งรับผิดชดใชห้นีใ้ด ๆ ภายใตหุ้้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง ตลอดจนค่าเสียหายหรือค่าใชจ้่ายใด ๆ  อัน
เก่ียวเนื่องกบัการช าระหนีด้งักล่าวที่อาจเกิดขึน้ต่อผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนพุนัธแ์ฝงอีกต่อไป 
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ทัง้นี ้เงื่อนไขของการไถ่ถอนก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอนโดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะเป็นไปตามสญัญาที่ก าหนด
สิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

 
8.  การผิดนัดและผลของการผิดนัด 

8.1 กรณีใดกรณีหน่ึงดงัต่อไปนีถื้อเป็นเหตผิุดนดัตามขอ้ก าหนดสิทธิ 
 

8.1.1 ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงผิดนดัไม่ช าระหนีเ้งินหรือหนีส่้งมอบในวนัถึงก าหนดช าระตามเงื่อนไข
ในขอ้ก าหนดสิทธิและสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้
กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง อย่างไรก็ดี กรณีดังกล่าวย่อมไม่ถือเป็นเหตุผิดนดั
หากการไม่ช าระหนีเ้งินหรือหนี ้ส่งมอบดังกล่าว มีสาเหตุมาจากความล่าช้า และ/หรือความ
ผิดพลาดที่เก่ียวกับระบบการโอนเงินหรือระบบในการส่งมอบที่เก่ียวข้อง ซึ่งอยู่นอกเหนือการ
ควบคมุของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หรือเป็นกรณีที่เป็นไปตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขในสญัญา
ที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final 
Terms)   

 
8.1.2 ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่ปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดสิทธิในขอ้อื่น ๆ นอกจากการผิดนดัไม่ช าระหนี ้

เงินหรือหนีส่้งมอบในขอ้ 8.1.1 ขา้งตน้ และเหตุผิดเงื่อนไขเช่นนั้นยังคงมีอยู่เป็นระยะเวลา 30 
(สามสิบ) วนั นบัจากวนัท่ีผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดม้ีการส่งหนงัสือแจง้เหตผิุดเงื่อนไข พรอ้มทัง้
แจง้ใหผู้อ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแกไ้ขเหตผิุดเงื่อนไขดงักล่าวแลว้โดยผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  

 
8.1.3 ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงตกเป็นผู้มีหนี ้สินล้นพ้นตัวตามที่กฎหมายก าหนด หรือมีการเริ่ม

ด าเนินการเพื่อขอฟ้ืนฟกูิจการของผูอ้อกหุน้กูห้รือเพื่อขอใหผู้อ้อกหุน้กูล้ม้ละลายภายใตก้ฎหมาย
ที่เก่ียวขอ้ง และสถานการณเ์ป็นผูม้ีหนีสิ้นลน้พน้ตวั หรือการด าเนินการดงักล่าวไม่ไดร้บัการปลด
เปลือ้งภายใน 30 (สามสิบ) วนั นบัแต่วนัที่ผูอ้อกหุน้กูต้กอยู่ในสถานะดงักล่าว หรือนบัแต่วนัที่มี
การยื่นค าฟ้องหรือค ารอ้งต่อศาลเพื่อด าเนินการเช่นนัน้ แลว้แต่กรณี 

 
8.1.4 ผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงหยุดประกอบกิจการทั้งหมดหรือบางส่วนที่ส  าคัญ ไม่ว่าจะเป็นการ

ชั่วคราวหรือถาวรอนัอาจเกิดผลกระทบในทางลบอย่างรา้ยแรง หรือมีค าสั่งหรือมติใหผู้อ้อกหุน้กูท้ี่
มีอนุพันธ์แฝงเลิกกิจการ หรือผูอ้อกหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประกาศเป็นการทั่วไปว่าจะเลิกกิจการ 
หรือผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเขา้สู่กระบวนการช าระบญัชีเวน้แต่การเลิกกิจการที่กล่าวมาในขอ้
นีเ้ป็นผลเนื่องมาจากการปรบัโครงสรา้งการด าเนินธุรกิจของผูอ้อกหุน้กู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงหรือการ
ควบรวมบริษัท ซึ่งตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของการด าเนินการดังกล่าว นิติบุคคลที่จะคงอยู่
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ต่อไปจะเขา้รบัเอาหนีสิ้นหรือขอ้ผูกพนัทัง้หมดของผูอ้อกหุน้กู้ที่มีอนุพนัธแ์ฝงที่เก่ียวกับหุน้กูโ้ดย
ชัดเจน และการเลิกกิจการเนื่องจากเหตุดงักล่าวนั้นผูถื้อหุน้กูไ้ดใ้ชดุ้ลยพินิจพิจารณาขอ้มลู ซึ่ง
ปรากฏแก่ตน ณ ขณะนัน้แลว้เห็นว่าน่าจะไม่ท าใหโ้อกาสที่จะไดร้บัช าระหนีต้ามหุน้กู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเสียไปหรือดอ้ยลงกว่าเดิม 

8.2 ผลของการผิดนดั 
เมื่อมีเหตุผิดนดักรณีใดกรณีหนึ่งเกิดขึน้และยงัคงอยู่ หากผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงแจง้ความประสงคท์ี่จะ
ใหห้นีภ้ายใตหุ้น้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ตนถืออยู่ถึงก าหนดช าระโดยพลนั และผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไดร้บั
แจง้เป็นลายลกัษณอ์กัษรถึงการแจง้ดงักล่าวแลว้ ใหถื้อว่าหนีหุ้น้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดงักล่าวถึงก าหนดช าระ
โดยพลัน และผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะตอ้งช าระหนีด้งักล่าวใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง โดยการ
ช าระหนีด้ว้ยเงินตามจ านวนที่ตวัแทนค านวณเงินก าหนดโดยพิจารณาแลว้เห็นว่าจ านวนเงินดงักล่าวเป็น
ราคาที่เท่ากบัราคามลูค่าตลาดที่เป็นธรรมของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ณ ขณะนัน้ 

 
9. การประชุมผู้ถือหุ้นกู้ 
 ไม่มี 
 
10. ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 
 ไม่มี 
 
11. การแก้ไขเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดสิทธิและสัญญาทีก่ าหนดสิทธิและหน้าทีข่องผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธแ์ฝง

และผู้ถือหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง (Final Terms) 
 
หา้มมิใหม้ีการแกไ้ขเปล่ียนแปลงขอ้ก าหนดสิทธิหรือสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง
และผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ในลกัษณะที่อาจขดัต่อพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมถึงที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) หรือประกาศหรือกฎเกณฑอ์ื่นใดที่ออกภายใต้
พระราชบญัญัติหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์พ.ศ. 2535 ดังกล่าว ซึ่งเก่ียวขอ้งและใชบ้งัคบักับหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง 
 
การแกไ้ขเปล่ียนแปลงขอ้ก าหนดสิทธิ หรือสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้
กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ในส่วนที่มีสาระส าคัญ ส าหรับหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่เก่ียวข้อง  ตอ้งไดร้ับความ
เห็นชอบจากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะจดัส่งขอ้ก าหนดสิทธิที่แกไ้ขเพิ่มเติมใหผู้ถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง นายทะเบียนหุน้กู ้และส านกังาน ก.ล.ต. โดยเรว็ภายหลงัที่มีการเปล่ียนแปลงแต่ไม่เกิน 15 (สิบ
หา้) วนั] นบัแต่วนัท่ีมีการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ก าหนดสิทธิมีผลใชบ้งัคบัและจะจดัส่งใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูเ้มื่อไดร้บัการรอ้งขอ 
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ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจแกไ้ขเปล่ียนแปลงขอ้ก าหนดสิทธิ และ/หรือ สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผู้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง โดยไม่ตอ้งไดร้บัความยินยอมจากผู้
ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ในกรณีที่การแก้ไขเปล่ียนแปลงดังกล่าวเป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิฉบับนีห้รือสัญญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง หรือ
เป็นไปเพื่อการแกไ้ขขอ้ผิดพลาดที่เห็นไดโ้ดยชดัแจง้ หรือเพื่อใหส้อดคลอ้งและเป็นไปตามที่กฎหมายหรือกฎเกณฑ์
ของทางราชการ หรือหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งก าหนด โดยใหแ้กไ้ขเฉพาะเท่าที่จ  าเป็น เวน้แต่จะมีการระบไุวเ้ป็นอย่างอื่น
ในขอ้ก าหนดสิทธินีห้รือสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
(Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

 
12.  การโอนหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

12.1 การโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่มิไดฝ้ากไวก้บัศนูยร์บัฝากหลกัทรพัยใ์หเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑด์งันี  ้

 12.1.1 แบบการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงระหว่างผูโ้อนและผูร้บัโอน 

การโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะสมบูรณเ์มื่อผูโ้อนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงซึ่งเป็นผูท้ี่สมดุทะเบียนผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงระบุชื่อเป็นเจา้ของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง จ านวนที่จะท าการโอน หรือผูร้บัโอน
คนสดุทา้ยโดยมีการสลกัหลงัแสดงการโอนต่อเนื่องครบถว้นจากผู้ที่ปรากฏชื่อดงักล่าว (แลว้แต่
กรณี) ไดส่้งมอบใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงใหแ้ก่ผูร้บัโอนโดยลงลายมือชื่อสลกัหลงัแสดงการโอนให้
ไวด้ว้ย 

  12.1.2 ผลของการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงระหว่างผูร้บัโอนกบัผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

การโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะใชย้ันกับผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไดก้็ต่อเมื่อผูร้บัโอนหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงอยู่ระหว่างลงทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงในสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธแ์ฝง โดยนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไดร้บัค าขอลงทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงพรอ้มทัง้ใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ผูร้บัโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไดล้งลายมือชื่อเป็นผูร้บัโอนใน
ดา้นหลงัของใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงนัน้ครบถว้นแลว้ 

  12.1.3 ผลของการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงระหว่างผูร้บัโอนกบับคุคลภายนอก 

การโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงจะใชย้นักับบุคคลภายนอกไดก้็ต่อเมื่อนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงไดล้งทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเรียบรอ้ย
แลว้ 

12.1.4 การขอลงทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะตอ้งกระท า ณ ส านกังานใหญ่ของนายทะเบียน
หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงในวันและเวลาท าการของนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง และจะตอ้งท า
ตามแบบและวิธีการท่ีนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก าหนด โดยผูข้อลงทะเบียนจะตอ้งส่งมอบ
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ใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ลงลายมือชื่อครบถว้นตามหลักเกณฑใ์นการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงนี ้ 
พรอ้มทัง้หลกัฐานอื่น ๆ ที่ยืนยนัถึงความถกูตอ้งและความสมบรูณข์องการโอนและการรบัโอนหุน้กู้
ที่มีอนุพนัธแ์ฝงตามที่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก าหนดใหแ้ก่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงดว้ย ซึ่งนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงจะลงทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่ มีอนุพันธแ์ฝงในสมดุ
ทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงใหแ้ลว้เสร็จภายใน 7 (เจ็ด) วนัท าการหลงัจากวนัท่ีนายทะเบียน
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดร้บัค าขอลงทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงพรอ้มทัง้ใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงและหลกัฐานอื่น ๆ ที่จะตอ้งส่งมอบครบถว้นเรียบรอ้ยแลว้ ทัง้นี ้เวน้แต่กรณีการโอนหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงดงักล่าวจะเป็นการฝ่าฝืนต่อสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธ์
แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) บทบญัญัติใด ๆ ของกฎหมาย หรือค าสั่งศาล ซึ่ง
นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะมีสิทธิปฏิเสธการลงทะเบียนโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดงักล่าว
ได ้

12.2 ส าหรบัการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ฝากไวก้ับศูนยร์บัฝากหลักทรพัยน์ั้น ใหเ้ป็นไปตามขอ้บังคับของตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ และหน่วยงานที่เก่ียวข้องอื่น ๆ รวมทั้งศูนย์ซือ้ขาย
หลกัทรพัยท์ี่เก่ียวขอ้ง 

12.3 ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะจัดการให้นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นกูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงเพื่อพักการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง เป็นระยะเวลา 14 (สิบส่ี) วัน (กรณีหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง
ระยะยาว) หรือ 10 (สิบ) วัน (กรณีหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงระยะสัน้) ล่วงหนา้ก่อนวันก าหนดช าระดอกเบีย้ 
และ/หรือ วนัครบก าหนดช าระเงิน/ส่งมอบ และ/หรือ วนัอื่น (แลว้แต่กรณี) หรือระยะเวลาอื่นใดเพื่อใหเ้ป็นไป
ตามกฎหมาย ประกาศ ระเบียบหรือวิธีปฏิบตัิใด ๆ ที่เก่ียวขอ้ง (ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงประกาศที่ออกโดย
สมาคมตราสารหนีไ้ทย) เพื่อก าหนดสิทธิของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงในการไดร้บัหรือใชสิ้ทธิประโยชนต์่าง ๆ  
ขา้งตน้ในฐานะผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ทัง้นี ้การปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะเริ่มตัง้แต่เวลา 
12.00 น.ของวนัปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงวนัแรก ในกรณีที่วนัแรกไม่ตรงกบัวนัท าการ ใหเ้ล่ือน
เป็นวนัท าการถดัไป 

นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ขอสงวนสิทธ์ิในการแกไ้ขเปล่ียนแปลงระยะเวลาการปิดสมดุทะเบียนผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง โดยไม่ตอ้งไดร้บัความยินยอมจากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงแต่อย่างใด เพื่อให้
เ ป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ทางสมาคมตลาดตราสารหนี ้ไทย (Thai Bond Market Association) หรือ
หน่วยงานอื่นใดที่เก่ียวขอ้งประกาศก าหนด 

12.4 ขอ้จ ากดัการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

เนื่องจากหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ออกและเสนอขายภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568 ของ
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) นี ้เป็นหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่เสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนั และ/
หรือ ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และ/หรือ ผูล้งทุนรายใหญ่ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 
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16/2565  เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหอ้อกและเสนอขายตราสารหนีท้ี่ออกใหม่ต่อบุคคลใน
วงจ ากัด และการเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพต่อบุคคลที่มีลักษณะเฉพาะ ฉบับลงวันที่ 23 กันยายน พ.ศ. 
2565 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงจะตอ้งไม่เสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่ว่าทอดใด ๆ ใหแ้ก่บุคคลที่ไม่ใช่ผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุน
รายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะที่นิยามไวใ้นขอ้ 5 ถึง ขอ้ 8 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัยท์ี่ กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทนุสถาบนั ผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษ และ
ผูล้งทนุรายใหญ่ ฉบบัลงวนัท่ี 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) ผูอ้อกหุน้กู้
ท่ีมีอนุพันธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รับจดทะเบียนการโอนหุน้กู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงไม่ว่าในทอดใด ๆ ใหแ้ก่
บุคคลอื่นที่ไม่ใช่ผูล้งทุนสถาบันหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษหรือผูล้งทุนรายใหญ่ เวน้แต่เป็นการโอนทาง
มรดก นอกจากนี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงอาจก าหนดขอ้จ ากัดการโอนอื่น ๆ เพิ่มเติมส าหรบัหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงที่ออกและเสนอขายในแต่ละชุดในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  (Final Terms) ท่ีเก่ียวขอ้ง ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงขอสงวนสิทธ์ิ
ที่จะไม่รบัจดทะเบียนการโอนหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงชุดที่เก่ียวข้องไม่ว่าในทอดใด ๆ อันจะเป็นการขัดกับ
ขอ้จ ากดัการโอนดงักล่าวดว้ย 

 

13.  ข้อสัญญาทีเ่ป็นโมฆะไม่กระทบข้อสัญญาทีส่มบูรณ ์
ถา้ (ก) ขอ้ก าหนดหรือขอ้ความใด ๆ ในขอ้ก าหนดสิทธินี ้สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง และ/หรือ เอกสารหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงฉบบัใด ๆ หรือ (ข) 
เอกสารที่ขอ้ก าหนดสิทธินีอ้า้งถึงฉบบัใด หรือ (ค) เอกสารหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงฉบบัใด กลายเป็นโมฆะ ไม่ชอบดว้ย
กฎหมาย ไม่สมบูรณ์ หรือใช้บังคับมิไดใ้นประการใด ๆ ที่มีผลใช้บังคับตามกฎหมายกับหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง ให้
ขอ้ความอื่น ๆ ที่เหลืออยู่ในขอ้ก าหนดสิทธินี ้(รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง
และผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง และ/หรือ เอกสารหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงฉบบัใด ๆ) หรือเอกสาร
หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงดังกล่าว ยังคงชอบดว้ยกฎหมาย สมบูรณ ์และใชบ้ังคับไดต้ามกฎหมายและไม่เส่ือมเสียไป
เพราะความเป็นโมฆะ ไม่ชอบดว้ยกฎหมาย ไม่สมบรูณ ์หรือใชบ้งัคบัมิไดข้องขอ้ความหรือเอกสารดงักล่าวนัน้ 
 

14. ข้อตกลงอื่น ๆ 
(ก) การไม่ใชสิ้ทธิ หรือการใชสิ้ทธิล่าชา้ หรือการใชสิ้ทธิแต่บางส่วนของฝ่ายใด ไม่ถือว่าเป็นการสละสิทธิ หรือ

ท าใหเ้ส่ือมสิทธินัน้ ๆ หรือตดัสิทธิในอนัท่ีจะใชสิ้ทธิส่วนอื่น ๆ ของฝ่ายนัน้ 
(ข) การผ่อนผนัหรือยกเวน้การปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดสิทธิและสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่

มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ใหแ้ก่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเพื่อเหตแุห่งการ
ฝ่าฝืนขอ้ก าหนดสิทธิประการใด ๆ โดยผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ไดก้ระท าโดยชอบแลว้ ใหถื้อว่ามีผลเป็น
การผ่อนผันหรือยกเวน้นับแต่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไดบ้อกกล่าวไปยังผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงตาม
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วิธีการการบอกกล่าวที่ก าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธินี ้โดยใหถื้อเสมือนว่าเหตุแห่งการฝ่าฝืนขอ้ก าหนดสิทธิ
และสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final 
Terms) นัน้ ๆ ไม่เคยเกิดขึน้ และจะยกเหตใุนคราวนัน้ที่ไดม้ีการผ่อนผนัหรือยกเวน้นัน้แลว้ขึน้มาบงัคบัเอา
กบัผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธแ์ฝงอีกไม่ได ้เวน้แต่จะไดม้ีการสงวนสิทธ์ิ หรือมีการก าหนดเงื่อนไขหรือเงื่อนเวลา
ส าหรบัการผ่อนผนัหรือการยกเวน้นัน้ไวโ้ดยชดัแจง้และไดแ้จง้ใหผู้อ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงทราบไปพรอ้ม
กบัการบอกกล่าวขา้งตน้แลว้ 

 
15. ผลบังคับใช้ของข้อก าหนดสิทธิและกฎหมายทีใ่ช้บังคับ 

ขอ้ก าหนดสิทธินีจ้ะมีผลใชบ้งัคบัเริ่มในวนัออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงครัง้แรกภายใตโ้ครงการไปจนถึงวนัที่มีการช าระ
หนีต้ามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงหรือไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงทัง้หมดทกุรุน่ครบถว้นเรียบรอ้ยแลว้ โดยขอ้ก าหนดสิทธินี ้
และสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) จะใช้
บงัคบัและตีความตามกฎหมายไทย และหากมีขอ้ความใด ๆ ในขอ้ก าหนดสิทธินี ้และ/หรือ สญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หน้าที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่ขัดหรือแย้งกับกฎหมาย หรือ
ประกาศใด ๆ ที่มีผลใชบ้งัคบักบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ใหใ้ชข้อ้ความตามกฎหมายหรือประกาศดงักล่าวบงัคบักบัหุน้กู้
ที่มีอนุพันธ์แฝงแทนข้อความของขอ้ก าหนดสิทธินี ้และ/หรือ สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) เฉพาะในส่วนท่ีขดัหรือแยง้กนันัน้  

ในกรณีที่มีขอ้ก าหนดใด ๆ ในเอกสารหรือสัญญาอื่นที่เก่ียวขอ้งกับหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงขัดหรือแยง้กับขอ้ก าหนด
ตามที่ระบไุวใ้นขอ้ก าหนดสิทธินี ้และ/หรือ สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้
กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ใหข้อ้ก าหนดในขอ้ก าหนดสิทธินี ้และ/หรือ สัญญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้งใชบ้งัคบั อย่างไรก็ตาม
หากมีขอ้ความใด ๆ ในขอ้ก าหนดสิทธินีข้ดัหรือแยง้กบัสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
และผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ใหใ้ชข้อ้ก าหนดตามที่ระบุไวใ้นสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผู้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงรุน่ท่ีระบไุวใ้นสญัญา
ที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ดงักล่าว เฉพาะ
ในส่วนท่ีขดัแยง้กนัหรือเพิ่มเติมเท่านัน้ 

 

 

 

 

 
 


