
 

 

*ผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลเพ่ิมเติม รวมถึงสิทธิในการไถ่ถอนก่อนครบก าหนดอายุได้จากเอกสาร Final Terms  

**Callable Note คือ หุ้นกู้ท่ีให้สิทธิผู้ออกหุ้นกู้ไถ่ถอนได้ก่อนครบก าหนดอายุ โดยท่ีจะมีระบุเง่ือนไขไว้อย่างชัดเจนในเอกสาร Final Terms 

***ผู้ลงทุนต้องท าการเปิดบัญชีเงินฝากต่างประเทศ (FCD) สกุลดอลลาร์สหรัฐฯ ก่อนท าการลงทุนในหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 

   

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

    

 

 

 

  

เร่ิมต้นลงทุน 35,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ ทวีคณูคร้ังละ 1,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ 

เปิดจ าหน่าย (IPO) วันท่ี 22 – 28 ก.ย. 2569 

หุ้นกู้ท่ีมีอนพัุนธ์แฝงประเภท  

Callable Fixed Rate Bonus Note (USD)  

คุ้มครองเงินต้น 100% (ในรูปเงินดอลลาร์สหรัฐฯ) โดย ttb เมื่อถือจนครบก าหนด หรือเมื่อธนาคารใช้สิทธิไถ่ถอนก่อนครบก าหนด*  

           Callable Fixed Rate Bonus Note 

เสนอขายเฉพาะผูล้งทุนรายใหญ ่และสถาบัน (HNW&II) เท่านัน้ 

ท าไมถึงควรลงทุนในหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธแ์ฝงประเภท  Callable Fixed Rate Bonus Note** 

 โอกาสได้อัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้น  

✓ หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ*** (USD) ท่ีให้อัตราผลตอบแทนคงที่ ที่สงูกว่าอัตราดอกเบี้ยเงนิฝาก 

✓ รับดอกเบี้ยเปน็ประจ าทกุๆ 3 เดือน 

คุ้มครองเงินต้น 100% โดย ttb 

✓ ได้รับเงินตน้คืน 100% (ในรปูเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ) เมื่อถือจนครบก าหนดหรือเมื่อธนาคารใชสิ้ทธิไถ่ถอนคืนก่อนครบก าหนดตามเงื่อนไข 

✓ หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ มั่นใจด้วยอันดับความน่าเชื่อถือ AA+ (tha) 

ttb Callable Fixed Rate Bonus Note (USD) เป็นผลิตภัณฑ์หุ้นกู้ที่มีอนุพันธแ์ฝง ที่มีเงินลงทุนต้ังต้นและผลตอบแทน

เป็นเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ จ่ายดอกเบ้ียคงที่ทุกๆ 3 เดือน ตามเง่ือนไขที่ก าหนดในแต่ละปี (เฉพาะงวด) และมีผลตอบแทนส่วนเพ่ิม

พิเศษที่อ้างอิงกับอัตราดอกเบ้ีย Secured Overnight Financing Rate เฉลี่ยแบบทบต้น 3 เดือน (SOFR Compound) ให้โอกาสรับ

ผลตอบแทนสูงกว่าเงินฝาก โดยที่ธนาคารมีสิทธไิถ่ถอนก่อนครบก าหนดอายุ หลังครบปีที่ 1 และทุกๆ 6 เดือน หลังจากนั้น 

 

ธนาคารทหารไทยธนชาตอันดับความ
น่าเชื่อถือสูงสุดที่ AA+ (tha)  

จาก Fitch Ratings 

ระดับความเส่ียงของผลิตภัณฑ์: 5 

ทางเลอืกในการกระจายความเส่ียงการลงทุน 

✓ เป็นทางเลอืกการลงทุนในชว่งที่อัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ ปรับขึ้นช่ัวขณะ เพ่ือล็อคอัตราผลตอบแทน และกระจายพอร์ตไปยังผลิตภัณฑ์ท่ีมีอายุยาวข้ึน 

✓ Fed อาจปรับขึ้นดอกเบี้ยได้อีกเล็กน้อย หากราคาน้ามนัยังอยู่ในระดับสูง แตด่อกเบี้ยมีแนวโนม้ ทรง หรือ ลง ตั้งแตป่ี 2027 เปน็ตน้ไป สะท้อนถงึวัฏจักร

ดอกเบี้ยที่ไม่ใช่ขาขึ้น 

✓ ระยะยาวกว่า 3 ป ีดอกเบี้ย Fed มีแนวโน้มปรับตวัลงมาแตะระดับ 3.00- 3.25% ได้ เนื่องจากราคาน้ามนัและเงนิเฟ้อสหรัฐฯ ยังมีแนวโนม้กลับมาปรับลง 

โดยเฉพาะเมื่อสงครามอิหร่านบรรเทาลง 

➢ ออกโดยธนาคาร         อายุ 5 ปี วันออกหุ้นกู้ 29 กันยายน 2569 และวันครบก าหนด 29 กันยายน 2574 โดยธนาคารมีสิทธิไถ่ถอนก่อน

ครบก าหนด ณ ส้ินเดือนที่ 12 ของการลงทุน และทุกๆ 6 เดือน หลังจากน้ัน 

➢ รับอัตราดอกเบี้ยคงที ่5.00% ต่อป ีในปีที ่1 

➢ รับอัตราดอกเบี้ยคงที ่4.50% ต่อป ีในปีที ่2 

➢ รับอัตราดอกเบี้ยคงที ่3.60% ต่อป ีในปีที ่3-5 

➢ พร้อมโอกาสรับดอกเบ้ียส่วนเพ่ิมพิเศษ (Bonus) ในทกุงวดการช าระดอกเบี้ยของปทีี่ 1 โดย 
o กรณีที่ SOFR Compound ของงวดนัน้ต่ากว่า 3% ผูล้งทนุจะได้รับดอกเบี้ยส่วนเพ่ิมพิเศษเท่ากบั 3.00% - SOFR Compound 

o กรณีที่ SOFR Compound ของงวดนัน้ไม่ต่ากว่า 3% ผู้ลงทนุจะไม่ได้รับดอกเบี้ยส่วนเพ่ิมพิเศษ  

o SOFR Compound คืออัตราเฉลีย่แบบทบตน้ของ SOFR ในแต่ละวันตลอดงวดดอกเบี้ย 3 เดือนตามวิธคี านวณทีก่ าหนดในเอกสาร Final Terms 

➢ จ่ายผลตอบแทนทกุๆ 3 เดือน และจ่ายเงินต้นพร้อมดอกเบี้ยงวดสุดท้ายเม่ือครบก าหนดอายุหรือเม่ือธนาคารใช้สิทธิไถ่ถอนก่อนก าหนด  



 

      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

● อายุ 5 ปี (ออกหุน้กู้ 29 กันยายน 2569 และวันครบก าหนด 29 กันยายน 2574) 
● ผู้ออกมีสิทธไิถ่ถอนก่อนก าหนด หลังครบปีที่ 1 และทุกๆ 6 เดือน หลังจากนั้น 
● คุ้มครองเงินต้น 100% ในรูปสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
● จ่ายดอกเบี้ยทุก 3 เดือน 

● อัตราดอกเบี้ยคงทีป่ีที่ 1 : 5.00% 
● อัตราดอกเบี้ยคงทีป่ีที่ 2 : 4.50% 
● อัตราดอกเบี้ยคงที่ปีที่ 3-5 : 3.60% 
● โอกาสรับดอกเบี้ยส่วนเพ่ิมพิเศษในปีแรก [Bonus] 

 

งวด 
SOFR 

Compound 
ดอกเบี้ยส่วนเพ่ิมพิเศษ ดอกเบี้ยคงที่ อัตราดอกเบี้ยจ่าย 

1 3.60% - 5.00% 5.00% 

2 3.20% - 5.00% 5.00% 

3 2.80% 3.00% - 2.80% = 0.20% 5.00% 5.00% + 0.20% = 5.20% 

4 2.60% 3.00% - 2.60% = 0.40% 5.00% 5.00% + 0.40% = 5.40% 
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ข้อมูลหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธแ์ฝง ttb Callable Fixed Rate Bonus Note 

ลักษณะการจ่ายดอกเบี้ยของ USD Callable Fixed Rate Bonus Note 

Bonus Condition เงื่อนไขการค านวณอัตราดอกเบ้ียพิเศษในปีที่ 1 (งวดที ่1-4) 

● กรณี SOFR Compound ต่ากว่า 3%  Bonus = 3% - SOFR Compound 

● กรณี SOFR Compound ไม่ต่ากว่า 3%  Bonus = 0% 
 

หมายเหตุ SOFR Compound คืออัตราเฉลี่ยแบบทบต้นของ SOFR ในแต่ละวันตลอดงวดดอกเบ้ีย  

3 เดือนตามวิธีค านวณท่ีก าหนดในเอกสาร Final Terms 

จ าลองอัตราดอกเบี้ยท่ีผู้ลงทุนได้รับตามการเคล่ือนไหวของอัตราดอกเบี้ยอ้างอิง  

 ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทน 5.00% ต่อปี พร้อมโอกาสรับดอกเบ้ียส่วนเพ่ิมพิเศษ (Bonus) หาก SOFR Compound ต่ากว่า 3% ในปีที่ 1 

ตัวอย่างการค านวณส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยจะเกิดข้ึนเฉพาะงวดการช าระดอกเบี้ยคร้ังที่ 1-4 เท่านั้น 

ในปีที่ 2 

ในปีที่ 3-5 ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทนคงที่ 3.60% ต่อปี อย่างไรก็ดี ผู้ออกหุ้นกู้มีสิทธิไถ่ถอนหลังครบปีท่ี 1 และทุกๆ 6 เดือน หลังจากนั้น 

ต่อปี 

 

ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทนคงที่ 4.50% ต่อปี อย่างไรก็ดี ผู้ออกหุ้นกู้มีสิทธิไถ่ถอนหลังครบปีท่ี 1 และทุกๆ 6 เดือน หลังจากนั้น 

ต่อปี  

 

หมายเหตุ: (1) ผู้ลงทุนมีโอกาสได้รับผลตอบแทนท่ีสูงกว่าตราสารหนี้ท่ัวไปใน Credit Rating เดียวกัน ในสภาวะที่อัตราดอกเบี้ยมีแนวโน้มปรับตัวลง โดยผู้ถือหุ้นกู้อนุพันธ์ฯมีโอกาสได้รับดอกเบี้ยส่วน
พิเศษเพ่ิมเติม (Bonus) หากเข้าเงื่อนไขที่ก าหนดในเอกสาร Final terms 

(2) หุ้นกู้อนุพันธ์ฯมีสภาพคล่องต่าและไม่มีตลาดรอง แม้ว่าธนาคารมีสิทธิไถ่ถอนก่อนก านหด ผู้ลงทุนในหุ้นกู้อนุพันธ์ฯนี้จะต้องสามารถถือหุ้นกู้อนุพันธ์ฯได้จนครบก าหนดอายุ 
(3) อัตราดอกเบี้ย SOFR ณ วันที่ 10 กันยายน 2569 = 3.62% (ผู้ลงทุนสามารถติดตามอัตราดอกเบี้ย SOFR ได้ที่ https://newyorkfed.org/markets/reference-rates/sofr 

https://newyorkfed.org/markets/reference-rates/sofr


 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

เ ร่ิมต้น

งวด
ส้ินสุดงวด

ดอกเบ้ีย 

(%)

ดอกเบ้ีย

เฉ ล่ีย (%)

ดอกเบ้ีย 

(USD)

เงินต้น +

 

ผลตอบแท

นสะสม 

(USD)

ttb 

ไถ่ถอนได้

 ณ ส้ิน

งวด

Breakeve

n FX

Breakeve

n FX 

after 

15% Tax

29-Sep-26 29-Dec-26 5.00% 5.00% 1,264          101,264      

29-Dec-26 29-Mar-27 5.00% 5.00% 1,250          102,514      

29-Mar-27 29-Jun-27 5.00% 5.00% 1,278           103,792     

29-Jun-27 29-Sep-27 5.00% 5.00% 1,278           105,069     ใช่ 31.41           31.64          

29-Sep-27 29-Dec-27 4.50% 4.90% 1,138           106,207     

29-Dec-27 29-Mar-28 4.50% 4.83% 1,138           107,344     ใช่ 30.74         31.06          

29-Mar-28 29-Jun-28 4.50% 4.79% 1,150           108,494     

29-Jun-28 29-Sep-28 4.50% 4.75% 1,150           109,644     ใช่ 30.10          30.50         

29-Sep-28 29-Dec-28 3.60% 4.62% 910              110,554      

29-Dec-28 29-Mar-29 3.60% 4.52% 900             111,454       ใช่ 29.61          30.07         

29-Mar-29 29-Jun-29 3.60% 4.44% 920             112,374      

29-Jun-29 28-Sep-29 3.60% 4.37% 910              113,284      ใช่ 29.13          29.65         

28-Sep-29 28-Dec-29 3.60% 4.31% 910              114,194       

28-Dec-29 29-Mar-30 3.60% 4.26% 910              115,104       ใช่ 28.67         29.25         

29-Mar-30 28-Jun-30 3.60% 4.21% 910              116,014       

28-Jun-30 30-Sep-30 3.60% 4.17% 940             116,954      ใช่ 28.22          28.84         

30-Sep-30 30-Dec-30 3.60% 4.14% 910              117,864      

30-Dec-30 31-Mar-31 3.60% 4.11% 910              118,774      ใช่ 27.78          28.46         

31-Mar-31 30-Jun-31 3.60% 4.08% 910              119,684      

30-Jun-31 29-Sep-31 3.60% 4.06% 910              120,594     ใช่ 27.36         28.08         

อัตราดอกเบี้ย SOFR และ SOFR Compound คืออะไร 
• SOFR (Secured Overnight Financing Rate) คืออัตราดอกเบี้ยกู้ยืมระยะข้ามคืนสกุลเงิน US Dollar โดยมีพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ (US Treasury) เป็นหลักประกัน 

• SOFR เป็นอัตราดอกเบี้ย 1 วันมาตรฐานที่ใช้ในตลาดเงินของสหรัฐและมีการเคล่ือนไหวสอดคล้องกับอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed Funds Rate) 

• SOFR Compound คืออัตราเฉล่ียแบบทบต้นของ SOFR ในแตล่ะวันตลอดงวดดอกเบี้ยเช่น 3 เดือน 

• SOFR Compound จะปรับตัวข้ึนลงตาม SOFR แต่จะเคล่ือนไหวช้ากว่าเน่ืองจากเป็นค่าเฉล่ียแบบทบต้นแบบย้อนหลัง 

ที่มา: New York Federal Reserves, Bloomberg ณ วันที่ 10 กันยายน 2569 
ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันผลการด าเนินงานในอนาคต 
 

ตัวอย่างผลตอบแทนส่วนดอกเบี้ยคงท่ี ส าหรับเงินลงทุน 100,000 ดอลลาร์ 

หมายเหตุ  (1) ผลตอบแทนประมาณการก่อนหักภาษี ณ ที่จ่าย คิดเฉพาะส่วนดอกเบี้ยดอกเบี้ยคงที่ ไม่รวมส่วนเพ่ิมพิเศษ (Bonus) ที่ผู้ถือหุ้นกู้อนุพันธ์ฯอาจได้รับเพ่ิมเติมหากเข้าเงื่อนไขท่ีก าหนด 
(2) Breakeven FX คืออัตราแลกเปล่ียนท่ีผลหักล้างผลตอบแทนจากดอกเบี้ยสะสมท่ีได้รับท้ังหมดจนถึงวันท่ีมีการไถ่ถอน โดยสมมติว่าอัตราแลกเปล่ียนขณะเร่ิมลงทุนอยู่ท่ี 33.00 
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▪ หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง เป็นการลงทุนท่ีมีความซับซ้อนและความเส่ียงสูงกว่าหุ้นกู้ท่ัวไป แต่เป็นทางเลือกท่ีมีโอกาสได้ผลตอบแทนสูงข้ึน  

▪ ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงนี้ก่อนครบก าหนดอายุได้ 

▪ หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงมีความเส่ียงที่เกิดจากการไถ่ถอนก่อนวันครบก าหนดอายุหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 

▪ หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงเป็นตราสารที่มีสภาพคล่องต่าและมีตลาดรองที่มีขอบเขตจ ากัด ท าให้ผู้ลงทุนอาจซื้อขายได้ไม่สะดวก  

▪ การลงทุนในผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความเส่ียงสูงหรือมีความซับซ้อน ซึ่งมีปัจจัยอ้างอิงมีความแตกต่างจากการลงทุนในปัจจัยอ้างอิงโดยตรง  

จึงอาจท าให้ราคาของผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนดังกล่าวมีความผันผวนแตกต่างจากราคาของปัจจัยอ้างอิงได้  

▪ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจเงื่อนไขการจ่ายผลตอบแทนและความเส่ียงที่เกี่ยวข้องก่อนท าการลงทุน 

▪ การลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ อาจมีความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนในกรณีที่ผู้ลงทุนแลกเงินสกุลบาทเป็นดอลลาร์สหรัฐฯเพ่ือลงทุน  

▪ ผู้ลงทุนมีความจ าเป็นในการขอค าแนะน าเพ่ิมเติมจากผู้ประกอบธุรกิจก่อนการลงทุน 

▪ การหักภาษี ณ ที่จ่ายของผู้ลงทุนเป็นไปตามเงื่อนไขที่กรมสรรพากรก าหนด 

ค าเตือน 

ตัวอย่างผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียน ส าหรับเงินลงทุน 100,000 ดอลลาร์ 

• ผู้ถือหุ้นกู้อนุพันธ์ฯที่ต้องการแลกเปล่ียนเงินลงทุนและดอกเบ้ียที่ได้รับกลับมาเป็นเงินบาทต้องสามารถรับความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนได้ โดยหาก 

o เงินบาทแข็งค่ากว่าอัตราแลกเปล่ียนในวันท่ีเร่ิมลงทุน ผู้ถือหุ้นกู้อนุพันธ์ฯจะได้รับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน 

o เงินบาทอ่อนค่ากว่าอัตราแลกเปล่ียนในวันท่ีเร่ิมลงทุน ผู้ถือหุ้นกู้อนุพันธ์ฯจะได้รับผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน 

• ตารางด้านล่างแสดงผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนในสถานการณ์ต่างๆ โดยสมมติอัตราแลกเปล่ียนอ้างอิง ณ วันเร่ิมลงทุนท่ี 33.00 

• การค านวณก าไรขาดทุน คิดรวมผลตอบแทนจากดอกเบ้ียและผลกระทบจากค่าเงิน โดยเทียบกับมูลค่าเงินลงทุนเร่ิมต้นคือ 3,300,000 บาทเทียบเท่า 

สนใจลงทุนติดต่อ ททีีบี ทุกสาขา หรือที่ปรึกษาการเงินและการลงทุนของทา่น หรือ โทร. 1428 กด 4 
(วันจันทร์ – ศุกร์ 9:00 – 17:30 น. ยกเว้นวันหยุดธนาคาร) 

กรณีไถ่ถอน ณ ส้ินปีท่ี 1: ผู้ถือหุ้นกู้อนุพันธ์ฯจะได้รับเงินต้นและดอกเบ้ียรวมท้ังส้ิน USD 105,069

อัตราแลกเปล่ียน เงินต้น+ดอกเบี้ย (USD)มูลค่าเงินลงทุน (THB) ก าไร/ขาดทุน (THB) ก าไร/ขาดทุน (%)

29.00 105,069 3,047,014 -252,986 -7.67% 

31.00 105,069 3,257,153 -42,847 -1.30% 

33.00 105,069 3,467,292 167,292 5.07% 

35.00 105,069 3,677,431 377,431 11.44% 

37.00 105,069 3,887,569 587,569 17.81% 

กรณีไถ่ถอน ณ ส้ินปีท่ี 3: ผู้ถือหุ้นกู้อนุพันธ์ฯจะได้รับเงินต้นและดอกเบ้ียรวมท้ังส้ิน USD 113,284

อัตราแลกเปล่ียน เงินต้น+ดอกเบี้ย (USD)มูลค่าเงินลงทุน (THB) ก าไร/ขาดทุน (THB) ก าไร/ขาดทุน (%)

27.00 113,284 3,058,680 -241,320 -7.31% 

30.00 113,284 3,398,533 98,533 2.99% 

33.00 113,284 3,738,387 438,387 13.28% 

36.00 113,284 4,078,240 778,240 23.58% 

39.00 113,284 4,418,093 1,118,093 33.88% 

กรณีไถ่ถอน ณ ส้ินปีท่ี 4: ผู้ถือหุ้นกู้อนุพันธ์ฯจะได้รับเงินต้นและดอกเบ้ียรวมท้ังส้ิน USD 116,954

อัตราแลกเปล่ียน เงินต้น+ดอกเบี้ย (USD)มูลค่าเงินลงทุน (THB) ก าไร/ขาดทุน (THB) ก าไร/ขาดทุน (%)

21.00 116,954 2,456,043 -843,957 -25.57% 

27.00 116,954 3,157,770 -142,230 -4.31% 

33.00 116,954 3,859,497 559,497 16.95% 

39.00 116,954 4,561,223 1,261,223 38.22% 

45.00 116,954 5,262,950 1,962,950 59.48% 


