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เพ่ิมโอกาสรับผลตอบแทน                     

จากแนวโน้มดอกเบ้ียขาลง คร้ังแรก 

นับต้ังแต่ปี 2562 

✓ ข้อมูลในอดีตสะท้อนราคาพันธบัตรระยะยาว

ปรับตัวสูงขึ้น เมื่อดอกเบ้ียนโยบายปรับลดลง 

✓ ผู้ลงทุนมีโอกาสได้รับผลตอบแทนสูงถึง 10% 

ต่อปี** 

 คุ้มครองเงินต้น 100% โดย ttb 

 
✓ ได้รับเงนิต้นคืน 100% เมื่อถือจน

ครบก าหนดอาย ุ

✓ มั่นใจดว้ยอันดับความน่าเชื่อถือ 

AA+ (tha) 

 

ระยะเวลาการลงทุนและ                            

กลยุทธท่ี์เหมาะสม 

 

✓ ระยะเวลาการลงทนุ 12 เดือน ทีม่ี

โอกาสปรับตัวลงของดอกเบ้ีย 

✓ ตลาดคาด Fed ลดดอกเบ้ีย 3-4 คร้ัง 

ก่อนกลางปี 2568 โดยคาดว่าจะเร่ิม

ลดดอกเบ้ียคร้ังแรกในไตรมาส 3 ปี 

2567 

อัตราดอกเบ้ีย 

ราคาพันธบัตร 

เร่ิมต้นลงทุน 1 ล้านบาท ทวีคูณคร้ังละ 1 แสนบาท 

เปิดจ ำหนำ่ย (IPO) วันท่ี 9 - 15 พ.ค. 2567 

“เงนิเฟ้อ” สหรัฐฯ ที่เปน็หนึ่งในตัวก าหนดดอกเบ้ียของสหรัฐชะลอตัวลง ส่งผลให้ตลาดเช่ือว่า “ดอกเบ้ีย” ได้ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว 

✓ ช่วงกลางปี 2565 เงินเฟ้อทั่วไปของสหรัฐฯ (CPI) ได้ขึ้นไปแตะระดับสูงสุดในรอบกว่า 30 ปี ที่ 9.1% จากราคาน้ามันที่ปรับตัวพุ่งขึ้นอย่างรวดเร็ว

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จึงต้องเร่งขึ้นดอกเบ้ีย Fed Fund Rate อย่างรวดเร็วและต่อเนื่อง ไปอยู่ที่ระดับ 5.25%-5.50% เพ่ือสกัดเงินเฟ้อ 

✓ ดอกเบ้ียที่อยู่ในระดับสูง ส่งผลให้ผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (Bond Yield) ปรับตัวสูงขึ้นอย่างรวดเร็ว โดยพันธบัตรสหรัฐฯ 20 ปีมี

การปรับตัวไปอยู่ที่ 4.60%  

✓ การที่ดอกเบ้ียมกีารปรับตัวต่อเนื่อง และมาอยู่ในระดับที่สูง ส่งผลให้เงนิเฟ้อในสหรัฐฯ ชะลอตัวลงมาอยู่ใกล้เคยีงระดับเป้าหมายของ Fed ที่ 2% ใน

ปี 2567 ส่งผลให้ Fed ไม่มคีวามจ าเป็นที่ต้องปรับขึ้นดอกเบ้ียอีก  

ท าไมถึงควรลงทุนในหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธแ์ฝงอ้างอิง iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) 

 

เสนอขายเฉพาะผู้ลงทุนรายใหญ่ และสถาบัน (HNW&II) เท่านั้น 

เมื่อจุดสูงสุดของดอกเบ้ียผ่านไป ตลาดการเงนิโลกเข้าสู่ “วัฏจักรดอกเบ้ียขาลง” 

✓ เมื่อจุดสูงสุดของดอกเบ้ียผ่านไป ตลาดการเงินโลกจึงเข้าสู่ “วัฏจักรดอกเบ้ียขาลง” โดยในช่วง 12 เดือนข้างหน้า (พ.ค. 24 ถึง พ.ค. 25) Fed มี

โอกาสลดดอกเบ้ียได้ 3 ถึง 4 คร้ังตามที่ระบุไว้ในประมาณการเศรษฐกิจล่าสุด (Fed Economic Projection) ในเดือนมีนาคม 2567  

✓ คาดการณ์ “อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ  (Bond Yield) ปรับตัวลงตาม” และท าให้ราคาของ TLT ETF ซึ่งลงทุนในพันธบัตรสหรัฐฯ 

ระยะยาว และเป็นสินทรัพย์อ้างอิงของหุ้นกู้ ttb นั้นปรับตัวขึ้น* 

ท าไมถึงควรลงทุนใน พันธบัตรระยะยาวของรัฐบาลสหรัฐอเมริกา ในเวลานี้ 

 

  ระดับความเส่ียงของผลิตภัณฑ์ : 5 ความเส่ียงผู้ลงทุนท่ีเหมาะสม : 3 

*คาดการณ์โดย ttb Investment Office ไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลตอบแทนและโอกาสท่ีจะเกิดข้ึนได้ในอนาคต; เม่ืออัตราผลตอบแทนลดลง ราคา ETF ท่ีลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลจะเพ่ิมข้ึน 

** ผลตอบแทนสูงสุดค านวณจาก Knock-Out Level ปรับด้วยอัตราการมีส่วนร่วม ท้ังน้ีเป็นผลตอบแทนก่อนปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB และ ภาษี ณ ท่ีจ่าย 15% 

หุ้นกู้ที่มีอนุพันธแ์ฝงอ้างอิง  

iShares 20+ Year Treasury Bond ETF 
 ttb Structured Note - iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) 

หุ้นกู้ที่มีอนุพันธแ์ฝงอ้างอิงผลการด าเนินงานของหน่วยลงทุน TLT ETF เป็นกองทุนที่ลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอเมริกา 

ที่มีอายุคงเหลือมากกว่า 20 ปี (ระยะเวลาลงทุน 12 เดือน) 



 
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

เงื่อนไข ราคาของสินทรัพย์อ้างอิง (TLT ETF) 

100% ≤ ราคา ≤ 120% ระหว่างอายุสัญญา หรือ ณ วัน

ก าหนดราคาสินทรัพย์อ้างอิง 

ณ วันออกหุ้นกู้ 100 

ระหว่างช่วงเวลาการลงทุน 
ราคาปรับขึ้นไม่เกิน 120% ของราคาสินทรัพย์

อ้างอิง ณ วันออกหุ้นกู้  

ณ วันก าหนดราคาสินทรัพย์อ้างอิง* 110 

เงื่อนไข ราคาของสินทรัพย์อ้างอิง (TLT ETF) 

ราคา > 120% ระหว่างอายุสัญญา หรือ ณ วันก าหนด

ราคาสินทรัพย์อ้างอิง (Knock-Out: KO) 

ณ วันออกหุ้นกู้ 100 

ระหว่างช่วงเวลาการลงทุน 
ราคาปรับขึ้นเกิน 120% ของราคาดัชนีอ้างอิง 

ณ วันออกหุ้นกู้ 

ณ วันก าหนดราคาสินทรัพย์อ้างอิง* ไม่น ามาพิจารณาเน่ืองจากเกิด KO event 

เงื่อนไข ราคาของสินทรัพย์อ้างอิง (TLT ETF) 

ราคา ณ วันก าหนดราคาอ้างอิง  < ราคา ณ  วันออก

หุ้นกู้ 

ณ วันออกหุ้นกู้ 100 

ระหว่างช่วงเวลาการลงทุน 
ราคาปรับขึ้นไม่เกิน 120% ของราคาสินทรัพย์

อ้างอิง ณ วันออกหุ้นกู้ 

ณ วันก าหนดราคาสินทรัพย์อ้างอิง* 90 

ตัวอย่างผลตอบแทนของหุน้กู้ท่ีมีอนุพันธแ์ฝงอ้างอิง iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) 

กรณีที่ 1 ราคาสินทรัพย์อ้างอิง ณ วันก าหนดราคาสินทรัพย์อ้างอิง ปรับขึ้นไม่เกนิ 20% ของราคาสินทรพัย์ ณ วันออกหุ้นกู้ (ไมเ่กดิ Knock-Out Event) 

กรณีที่ 2 ราคาสินทรัพย์อ้างอิง ระหว่างอายุสัญญา หรือ ณ วันก าหนดราคาสินทรัพย์อ้างอิง ปรับขึ้นมากกว่า 20% ของราคาสินทรัพย์อ้างอิง ณ วนั

ออกหุ้นกู ้(เกดิ Knock-Out Event) 

 

กรณีที่ 3 

*วันก าหนดราคาสินทรัพย์อ้างอิง คือ วันพิจารณาราคาของสินทรัพย์อ้างอิง ณ 2 วันท าการก่อนวันครบก าหนด ในกรณีท่ี 2 วันก่อนวันครบก าหนดอายุการลงทุนเป็นวันหยุดจะเลื่อนเป็นวันท าการก่อนหน้าแทน 

ราคาสินทรัพย์อ้างอิง ณ วันก าหนดราคาสินทรัพย์อ้างอิง ปรับลดลงกวา่ราคาสินทรัพย์อ้างอิง ณ วนัออกหุ้นกู้ (ไมเ่กดิ Knock-Out Event) 

 

110% 

100% 

120% 

ระดับราคาอ้างอิง 

ระยะเวลาการลงทุน 

Knock - Out Barrier 

วันก าหนดราคา 

110% 

ระดับราคาอ้างอิง 

ระยะเวลาการลงทุน 

100% 

120% 

130% 
Knock - Out Barrier 

 

วันก าหนดราคา 

ได้รับเงินต้นและผลตอบแทน 

✓ เงินต้น 100%  

✓ ผลตอบแทนจากอนุพันธแ์ฝง 

ได้รับเงินต้นและผลตอบแทน 

✓ เงินต้น 100% 

✓ ผลตอบแทนชดเชย 0.5% 

ได้รับเงินต้นคืนเต็มจ านวน 

✓ เงินต้น 100% 

ข้อมูลหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 

• สินทรัพย์อ้างอิง : iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF)  

• อัตราการคุ้มครองเงินต้น (Principal Protection) : 100% 

• ราคาใช้สิทธ ิ(Strike Price) : 100% 

• อัตราการมีส่วนร่วม (Participation Rate: PR) : 50% 

 

• อายุ (Tenor) : 12 เดือน 

• กรอบสูงสุดของราคา (Knock-Out Barrier) : 120% 

• อัตราผลตอบแทนชดเชย (Rebate) : 0.5% 

• Knock-Out Event คือ เหตุการณ์ที่ราคาสินทรัพย์ ณ วันท าการใดท าการหนึ่งระหว่างอายุสัญญา ปรับสูงกว่า Knock-Out 

Barrier 

100% 

120% 

ระดับราคาอ้างอิง 

ระยะเวลาการลงทุน

00 

90% 

Knock - Out Barrier 

 

วันก าหนดราคา 



 
  

 

 

 

 

 
สนใจลงทุนติดต่อ ทีทีบี ทุกสาขา หรือที่ปรึกษาการเงินและการลงทุนของท่าน หรือ โทร. 1428 กด 4 

(วันจันทร์ – ศุกร ์9:00 – 17:30 น. ยกเว้นวันหยุดธนาคาร) 

ข้อมูลย้อนหลงั 5 ปี ของ Fed Fun Rate, Bond Yield 20 ปี และ TLT ETF 

ท่ีมา: Bloomberg ข้อมูล ณ วันท่ี 3 พฤษภาคม 2567 

หมายเหตุ: ตารางข้างต้นค านวณจากข้อมูลช่วงวันท่ี 2 มกราคม 2562 ถึง 2 พฤษภาคม 2567 

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงท่ียืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

ความเส่ียงในการลงทุน 

1. ความเส่ียงด้านตลาด 

2. ความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกับราคาสินทรัพย์อ้างอิง  

3. ความเส่ียงด้านเครดิต 

4. ความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน 

5. ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง 

6 ความเส่ียงจากคู่ค้าหรอืคู่สัญญา  

7. ความเส่ียงท่ีเกิดจากอายุคงเหลือของหุน้กู้ท่ีมีอนุพันธแ์ฝง 

8. ความเส่ียงท่ีเกิดจากการไถ่ถอนกอ่นวันครบก าหนดอายุหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง 

*สมมติให้ อัตราแลกเปลี่ยน USD/THB ณ วันออกหุ้นกู้ = 36 บาทต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐฯ 

หมายเหตุ: ผู้ลงทุนสามารถศึกษาผลตอบแทนและการค านวณผมตอบแทนเพ่ิมเติมได้จาก Factsheet ตัวเลขเงินลงทุนและผลตอบแทนเป็นเพียงตัวอย่างเพ่ือประกอบการอธิบายเท่าน้ัน 

ตัวอย่างผลตอบแทนของหุน้กู้ท่ีมีอนุพันธแ์ฝงอ้างอิง iShares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT ETF) 

 
USD/THB

ไม่เปล่ียน 

(= 36)*

USD/THB

อ่อนค่า 

(= 38)*

USD/THB

แข็งค่า

 (= 34)*

USD/THB

ไม่เปล่ียน 

(= 36)*

USD/THB

อ่อนค่า

 (= 38)*

USD/THB

แข็งค่า

(= 34)*

กรณีท่ี 1 : 

100% ≤  ราคา ≤ 120%

 ณ วนัก าหนดราคาอ้างอิง

10% 1,000,000 50,000 52,778 47,222

1,050,000

(ผลตอบแทน 5% 

ของเงินลงทุน)

1,052,778

(ผลตอบแทน 5.28%

 ของเงินลงทุน)

1,047,222

(ผลตอบแทน 4.72%

 ของเงินลงทุน)

กรณีท่ี 2 :

ราคา > 120% 

ระหวา่งอายุสัญญา หรือ ณ วนั

ก าหนดราคาอ้างอิง  (Knock-Out)

30% 1,000,000 5,000 5,278 4,722

1,005,000

(ผลตอบแทน 0.5% 

ของเงินลงทุน)

1,005,278

(ผลตอบแทน 0.53%

 ของเงินลงทุน)

1,004,722

(ผลตอบแทน 0.47%

 ของเงินลงทุน)

กรณีท่ี 3 :

ราคา < 100%

ณ วนัก าหนดราคาอ้างอิง

-10% 1,000,000 0
1,000,000

(ผลตอบแทน 0% ของเงนิลงทุน)

เงื่อนไข

ค่าการ

เปล่ียนแปลง

ของราคา

อ้างอิง

เงินลงทุน 

(บาท)

ผลตอบแทน (บาท) จ านวนเงินท่ีได้รับ ณ วันครบก าหนด (บาท)

ค าเตือน  

▪ การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนสามารถขอค าแนะน าเพ่ิมเติมจากธนาคารก่อนท าการลงทุน 
▪ การลงทุนในผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ีมีความเส่ียงสูงหรือมีความซับซ้อน ซึ่งมีปัจจัยอ้างอิง มีความแตกต่างจากการลงทุนในปัจจัยอ้างอิงโดยตรง จึงอาจท าให้ราคาของ ผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนดังกลา่วมี

ความผันผวนแตกต่างจากราคาของปัจจัยอ้างอิงได้  
▪ การลงทุนในหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงอ้างอิงอัตราแลกเปลี่ยน สกุลเงินต่างประเทศและสกุลเงินบาทมิใช่การฝากเงิน และมีความเส่ียงของการลงทุน ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนมากกว่า หรือน้อยกว่าเงินลงทุน

เริ่มแรกได ้
▪ การหักภาษี ณ ท่ีจ่ายของผู้ลงทุนเป็นไปตามท่ีกรมสรรพากรก าหนด 

 

ปี
ค่าเฉล่ียของ 

Fed Fund Rate

ค่าเฉล่ียของ 

Bond Yield 20 ปี

ค่าการเปล่ียนแปลงของ

 Fed Fund Rate

ค่าการเปล่ียนแปลงของ

 Bond Yield 20 ปี

ผลตอบแทนย้อนหลังของ

TLT ETF

2562 2.28% 2.40% -0.75% -0.58% 10.91%

2563 0.53% 1.35% -1.50% -0.74% 15.12%

2564 0.25% 1.98% 0.00% +0.48% -5.94%

2565 1.87% 3.30% +4.25% +2.09% -31.00%

2566 5.20% 4.26% +1.00% +0.14% -2.54%

2567 5.50% 4.54% 0.00% +0.57% -9.53%


