
 

 

แบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหุน้กูท้ีมี่อนุพนัธแ์ฝง (แบบ 69-SN-1)  

 
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) 

TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 
(บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย) 

ภายใต ้
โครงการหุ้นกูท้ีม่ีอนุพันธแ์ฝง คร้ังที ่1/2566 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) ("โครงการหุ้นกู้ทีม่ีอนุพันธแ์ฝง") 

โครงการมีอาย ุ2 ปี (ตามที่ไดร้บัอนุญาตเมื่อวนัท่ี 22 กมุภาพนัธ ์พ.ศ. 2566) 

ผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงสามารถเสนอขาย 
หุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงสกลุเงินบาทหรือสกลุเงินตราต่างประเทศ ชนิดระบุชื่อผูถื้อ ไม่ดอ้ยสิทธิ ไม่มีประกนั ไม่มีการแปลงสภาพและไม่มีผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูท่ี้มี
อนพุนัธแ์ฝง ("หุ้นกูท้ีม่ีอนุพันธแ์ฝง") โดยมีรายละเอียดตามท่ีระบไุวใ้นขอ้ก าหนดว่าดว้ยสิทธิและหนา้ท่ีของผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท่ี้มี
อนพุนัธแ์ฝง (“ข้อก าหนดสิทธ”ิ) และขอ้ก าหนดเพิ่มเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้งของหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝง และเอกสารสรุปขอ้มลูส าคญัของหุน้กูท่ี้มี

อนพุนัธแ์ฝง (Factsheet) แต่ละชดุ 
โดยมีมลูค่าเสนอขายรวมทัง้สิน้ไม่เกิน 30,000 ลา้นบาท หรือสกลุเงินอื่นท่ีมีจ านวนเทียบเท่ากนั  

ให้แก่ผู้ลงทุนสถาบัน และ/หรือ ผู้ลงทุนรายใหญ่ (แล้วแต่กรณี) 
 

ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธแ์ฝง 
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

และ/หรือ ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหุน้กูร้ายอื่น  
นายทะเบียนหุ้นกูท้ีม่ีอนุพันธแ์ฝง ตัวแทนค านวณราคา 

ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ธนาคารทหารไทยธนชาต  จ ากดั (มหาชน)  
หรือนายทะเบียนหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงรายอื่น  

 
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) ในฐานะผูอ้อกหุน้กู้ท่ีมีอนพุนัธแ์ฝงไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือจาก บริษัท ฟิทช ์เรทติง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากัด   

ท่ีระดบั AA+ (tha) ณ วนัท่ี 19 ธันวาคม 2565 โดยผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงจะจดัใหม้ีการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือของผูอ้อกหุน้กู้ท่ีมีอนพุนัธแ์ฝงจากสถาบนั
จดัอนัดบัความน่าเชื่อถือท่ีส  านกังาน ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบตลอดอายโุครงการของหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝง 

ระยะเวลาเสนอขาย : ผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงจะท าการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝง  
ซึ่งเริ่มตน้ตัง้แต่วนัท่ี 22 กมุภาพนัธ ์พ.ศ. 2566 ถึงวนัท่ี 22 กมุภาพนัธ ์พ.ศ. 2568  

วนัท่ียื่นแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงและรา่งหนงัสือชีช้วน คือ วนัท่ี 24 มกราคม พ.ศ. 2566 
วนัท่ีแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงและรา่งหนงัสือชีช้วนส าหรบัโครงการหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงมีผลใชบ้งัคบั คือ วนัท่ี 22 กมุภาพนัธ ์พ.ศ. 2566 

 

ค าเตือน: ก่อนตดัสินใจลงทุน ผูล้งทุนตอ้งใชว้ิจารณญาณในการพิจารณาขอ้มลูรายละเอียดเกี่ยวกับผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนุพันธแ์ฝงและเงื่อนไขของหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธแ์ฝง รวมทัง้ความ
เหมาะสมในการลงทุน และความเสี่ยงท่ีเกี่ยวขอ้งเป็นอย่างดี การมีผลใชบ้งัคบัของแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุันธแ์ฝงและรา่งหนงัสือชีช้วนมิได้
เป็นการแสดงว่าคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์คณะกรรมการก ากับตลาดทนุ หรือส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์
แนะน าใหล้งทุนในหุน้กูท่ี้มีอนพุันธแ์ฝงท่ีเสนอขาย หรอืมิไดป้ระกันราคาหรือผลตอบแทนของหุน้กูท่ี้มีอนุพันธแ์ฝงท่ีเสนอขาย หรือรบัรองความครบถว้นและถกูตอ้งของ
ขอ้มลูในแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงและรา่งหนงัสือชีช้วนแต่อย่างใด ทัง้นี ้การรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูในแบบแสดงรายการ
ขอ้มลูการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงและรา่งหนงัสือชีช้วนเป็นความรบัผิดชอบของผูเ้สนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝง 
หากแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธแ์ฝงและร่างหนงัสือชีช้วนมีขอ้ความหรือรายการท่ีเป็นเท็จ หรือขาดขอ้ความที่ควรตอ้งแจง้ในสาระส าคญั ผูถ้ือ
หุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงท่ีไดซ้ือ้หุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงไม่เกินหน่ึงปีนบัแต่วนัท่ีแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงและรา่งหนงัสือชีช้วนนัน้มีผลใชบ้งัคบั มี
สิทธิเรียกรอ้งค่าเสียหายจากบริษัทหรือเจา้ของหุน้กูท่ี้มีอนพุันธแ์ฝงไดต้ามมาตรา 82 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ทัง้นี ้ภายในหน่ึงปี
นบัแต่วนัท่ีไดรู้ห้รือควรไดรู้ว้่าแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงและรา่งหนงัสือชีช้วนเป็นเท็จหรือขาดขอ้ความที่ควรตอ้งแจง้ในสาระส าคญั แต่ไม่
เกินสองปีนบัจากวนัท่ีแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงและรา่งหนงัสือชีช้วนมีผลใชบ้งัคบั 
ทัง้นี ้มูลค่าไถ่ถอนรวมของหุน้กูท่ี้มีอนุพันธแ์ฝงจะขึน้อยู่กับความเคลื่อนไหวของปัจจัยอา้งอิง ซึ่งท าใหมู้ลค่าไถ่ถอนรวมของหุน้กูท่ี้มีอนุพันธ์แฝงอาจต ่ากว่าเงินตน้ท่ีผู้
ลงทุนช าระใหก้ับผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนุพันธแ์ฝง นอกจากนัน้ ผูอ้อกหุน้กู้ท่ีมีอนุพันธแ์ฝงไม่ไดจ้ัดใหม้ีการค า้ประกันมูลค่าไถ่ถอนของหุ้นกูท่ี้มีอนุพันธแ์ฝงไม่ว่าทั้งหมดหรือ
บางส่วน 
หุน้กูท่ี้มีอนุพันธแ์ฝงเป็นตราสารท่ีมีความซบัซอ้นมากกว่าหุน้กูห้รือตราสารหนีท้ั่วไป เน่ืองจากมีส่วนท่ีเป็นตราสารอนุพันธ ์(derivatives) ซึ่งจะมีความเสี่ยงท่ีเกี่ยวขอ้ง
หลายดา้น เช่น ความเสี่ยงของปัจจัยอา้งอิง ความเสี่ยงดา้นเครดิตของผูอ้อกตราสาร เป็นตน้ ซึ่งผูล้งทุนจะตอ้งศึกษาและท าความเข้าใจรายละเอียดอย่างถี่ถว้นก่อน
ตดัสินใจลงทนุ 
ผูล้งทุนสามารถขอตรวจสอบหรือขอส าเนาแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหุ้นกูท่ี้มีอนุพันธ์แฝงและร่างหนังสือชีช้วนไดท่ี้ศูนยส์ารสนเทศตลาดทุน ส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์เลขท่ี 333/3 ถนนวิภาวดีรงัสิต แขวงจอมพล เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร 10900 ในเวลาท าการของส านกังาน หรือ
ทาง http://www.sec.or.th 

ค าเตือน : ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน 

http://www.sec.or.th/
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ส่วนที ่2  

ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) ("ธนาคาร" หรือ "ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง") ซึ่งเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด มีชื่อเป็น
ภาษาอังกฤษว่า TMBThanachart Bank Public Company Limited ส านกังานตัง้อยู่ที่ 3000 ถนนพหลโยธิน แขวงจอมพล เขตจตุจกัร 
กรุงเทพมหานคร 10900 โทรศพัท ์02-299-1111 โทรสาร 02-299-2568 มีความประสงคท์ี่จะเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงของธนาคาร
ทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ครัง้ที่ 1/2566 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) ("
หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง") โดยมีรายละเอียดและลกัษณะส าคญัของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่เสนอขายดงัต่อไปนี ้

รายละเอียดของหุน้กูท้ีมี่อนุพนัธแ์ฝงทีเ่สนอขายโดยสรุป 

ผู้ออกหุ้นกูท้ีมี่อนุพันธแ์ฝง ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
TMBThanachart Bank Public Company Limited 

ชื่อเฉพาะของหุ้นกูท้ีมี่อนุพนัธแ์ฝง  หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ครัง้ที่ 1/2566 

หลักประกันหุ้นกูท้ีมี่อนุพนัธแ์ฝง ไม่มี 

ตัวแทนค านวณราคา ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ าหนา้ที่เป็น
ตวัแทนค านวณราคา 

ประเภท หุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงชนิด ระบุชื่อผู้ถือ ประเภทไม่ดอ้ยสิทธิ ไม่มีประกัน ไม่มีการแปลง
สภาพและไม่มีผูแ้ทนผูถื้อหุน้กู้ โดยมีรายละเอียดต่าง ๆ ตามที่ระบุไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิ 
รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 

จ านวนและมูลค่าหุ้นกูท้ีมี่อนุพันธแ์ฝง 
ทีเ่สนอขาย 

โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ครั้งที่  1/2566 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด 
(มหาชน) มีมูลค่าเสนอขายทั้งสิน้ไม่เกิน 30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวน
เทียบเท่ากนั ทัง้นี ้ธนาคารจะควบคมุใหก้ารเสนอขายเป็นไปตามวงเงินท่ีไดร้บัอนุมตัิตาม
มติที่ประชุมใหญ่สามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2563 ประชุมเมื่อวนัที่ 17 สิงหาคม 2563 และ
มติที่ประชุมคณะกรรมการ ครัง้ที่ 11/2565 ประชุมเมื่อวันที่ 22 พฤศจิกายน 2565 ซึ่งมี
มติให ้ณ เวลาใด ๆ มูลค่าหุน้กู้ที่เสนอขายรวมส่วนที่ขายไดแ้ลว้จะตอ้งมีมูลค่า ไม่เกิน 
30,000 ลา้นบาท หรือเงินสกลุอื่นท่ีมีจ านวนเทียบเท่ากนั 

มูลค่าทีต่ราไวต้่อหน่วย  มลูค่าที่ตราไวต้่อหน่วยใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศใด ๆ ของส านกังาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์("ส านักงาน ก.ล.ต") และ/หรือ
ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง ทั้งนี ้เป็นไปตามที่ระบุในขอ้ก าหนดสิทธิ 
รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

ราคาเสนอขายตอ่หน่วย  ราคาเสนอขายต่อหน่วยใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศใด ๆ  ของส านกังาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์("ส านักงาน ก.ล.ต") และ/หรือ
ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง ทั้งนี ้เป็นไปตามที่ระบุในขอ้ก าหนดสิทธิ 
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รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

ผู้จัดจ าหน่ายหุน้กู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ าหนา้ที่เป็นผู้
จดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

นายทะเบียนหุน้กู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ าหนา้ที่เป็น
นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

ปัจจัยอ้างอิง ปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะเป็นตวัแปร สินคา้หรือดชันีอย่างใดอย่างหน่ึงหรือ
หลายอย่างประกอบกนั ดงัต่อไปนี ้หรือตวัแปร สินคา้ หรือดชันีอย่างหน่ึงหรือหลายอย่าง
ประกอบกนัอื่น ๆ ที่เป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดโดยส านกังาน ก.ล.ต. ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กู้
ที่มีอนุพนัธแ์ฝงจะด าเนินการใหเ้ป็นไปตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง
ดว้ย 

 (ก) หลกัทรพัยไ์ทย* 
(ข) หลกัทรพัยต์่างประเทศ*  
(ค) อตัราดอกเบีย้ 
(ง) อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
(จ) อตัราเงินเฟ้อ 
(ฉ) เครดิตอื่นใด เช่น อันดับความน่าเชื่อ ถือ หรือเหตุการณ์ที่ เก่ียวข้องกับ

ความสามารถในการช าระหนีต้ามที่ระบใุนขอ้ตกลง 
(ช) สินคา้โภคภณัฑ ์เช่น สินคา้เกษตร ทองค า น า้มนัดิบ เป็นตน้ 
(ซ) ดชันีอา้งอิงอื่นใดซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดดงันี ้

(1) มีองค์ประกอบของดัชนีที่ สามารถใช้เป็นปัจจัยอ้างอิงได้ตาม  
(ก) ถึง (ช) 

(2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดัชนีไว้อย่างชัดเจน และมีการระบุถึง
แหล่งข้อมูลของปัจจัยอ้างอิงหรือปัจจัยต่าง ๆ ที่น ามาใช้ในการ
ค านวณ รวมถึงมีการค านวณดชันีใหเ้ป็นปัจจุบนัตามความเหมาะสม
ขององคป์ระกอบของดชันี ทัง้นี ้ปัจจยัอา้งอิงหรือปัจจยัดงักล่าวตอ้งมี
การเคล่ือนไหวตามภาวะตลาดอย่างเป็นอิสระดว้ย 

(3) เป็นดัชนีที่ได้รับการพัฒนาโดยสถาบันที่มีความน่าเชื่อถือและท า
หนา้ที่ไดอ้ย่างอิสระจากธนาคาร ทัง้นี ้หากปรากฏว่าสถาบนัดงักล่าว
เป็นบริษัทในเครือของธนาคาร ธนาคารตอ้งจดัใหม้ีมาตรการป้องกัน
ความขดัแยง้ทางผลประโยชนอ์ย่างมีประสิทธิภาพดว้ย 

(4) มีการแสดงดชันีนัน้ ๆ อย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทุกวนัท าการผ่านส่ือที่
มีการเสนอขอ้มลูอย่างทนัเหตกุารณ ์
* ในกรณีหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงมีขอ้ก าหนดใหส้ามารถช าระหนีท้ัง้หมด
หรือบางส่วนดว้ยการส่งมอบเป็นหุน้ หุน้ที่จะน ามาใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง
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ไดต้อ้งเป็นไปตามเงื่อนไขดงัต่อไปนีด้ว้ย 
(ก) หุ้นที่ เป็นองค์ประกอบของดัชนีหลักทรัพย์ SET 50 ของตลาด
หลกัทรพัย ์
(ข) หุ้นที่เป็นองคป์ระกอบของดัชนีหลักทรัพย ์SET 100 ของตลาด
หลักทรัพย์ โดยหุ้นในล าดับที่  51 ถึง 100 แต่ละหุ้นดังกล่าวต้องมี
มูลค่าตลาดเฉล่ียแต่ละไตรมาสไม่ต ่ากว่า 10,000 ล้านบาท รวม
ติดต่อกนั 4 ไตรมาสล่าสดุ ทัง้นี-้ หลกัเกณฑม์ลูค่าตลาดเฉล่ียดงักล่าว
ไม่ใชบ้ังคบักับการออกและเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากัดตามขอ้ 15 
ในตาราง 1. 5. และ 6. แห่งประกาศ PP 
(ค) หุ้นที่ ออกโดยบริษัทต่างประเทศ โดยหุ้นดังกล่าวต้องเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยต์่างประเทศ ท่ีมีมลูค่าตลาด
เฉล่ียแต่ละไตรมาสไม่ต ่ากว่า 10,000 ลา้นบาทรวมติดต่อกัน 4 ไตร
มาสล่าสุด และ ตลาดหลักทรัพย์ต่างประเทศดังกล่าวจะต้องเป็น
ส ม า ชิ ก ข อ ง  World Federation of Exchanges (WFE) ทั้ ง นี ้
หลกัเกณฑม์ลูค่าตลาดเฉล่ียดงักล่าวไม่ใชบ้งัคบักบัการออกและเสนอ
ขายต่อบุคคลในวงจ ากัดตามข้อ 15 ในตาราง 1. 5. และ 6. แห่ง
ประกาศ PP 
(ง) หุ้นของบริษัทจ ากัดหรือบริษัทมหาชนจ ากัดที่จัดตั้งขึ ้นตาม
กฎหมายไทยที่ไม่ได้เป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย ์
เฉพาะกรณีที่เป็นการออกและเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากัดตามขอ้ 
15 ในตาราง 1. 5. และ 6. แห่งประกาศ PP 
 

สกุลเงนิของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง บาทหรือสกุลเงินต่างประเทศ ทั้งนี ้ตามที่ก าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final 
Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

การไถ่ถอนหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง  เป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

การไถ่ถอนหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงก่อน 
วันครบก าหนดไถ่ถอนโดยผู้ออกหุ้นกู ้
ทีมี่อนุพนัธแ์ฝง  

เป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง  

ตลาดรองของหุน้กูท้ีมี่อนุพนัธแ์ฝง ไม่มี 

ข้อจ ากัดในการขาย/โอน หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ออกและเสนอขายภายใต้โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ครัง้ที่ 
1/2566 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) จะถูกจ ากัดให้ขายหรือโอนได้
เฉพาะภายในกลุ่มผูล้งทุนสถาบนั และ/หรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และ/หรือผูล้งทุนราย
ใหญ่ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 16/2565 เรื่อง การขออนุญาต
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และการอนญุาตใหอ้อกและเสนอขายตราสารหนีท้ี่ออกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดั และการ
เสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพต่อบุคคลที่มีลักษณะเฉพาะฉบับลงวันที่ 23 กันยายน พ.ศ. 
2565 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะตอ้งไม่เสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่ว่าทอดใด ๆ ใหแ้ก่บุคคลที่
ไม่ใช่ผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะที่นิยามไวใ้นขอ้ 5 ถึง
ขอ้ 8 ของประกาศคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยท์ี่ กจ. 39/2564 
เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบัน ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ 
ฉบับลงวันที่  24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่ มีการแก้ไขเพิ่ ม เติมหรือใช้แทนที่ ) 
นอกจากนั้น ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงอาจก าหนดข้อจ ากัดการโอนอื่น  ๆ เพิ่มเติมใน
ขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและ
ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง และ/หรือ นาย
ทะเบียนหุน้กูท่ี้มีอนุพันธแ์ฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รบัจดทะเบียนการโอนหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธ์
แฝงชุดที่เก่ียวขอ้งไม่ว่าในทอดใด ๆ อนัจะเป็นการขัดกับขอ้จ ากัดการโอนดังกล่าวดว้ย 
เวน้แต่เป็นการโอนโดยทางมรดก 

กฎหมายทีใ่ช้บงัคับ กฎหมายไทย 

(ผูล้งทนุควรอ่านรายละเอยีดขอ้มูลในส่วนที ่3 และ สว่นที ่4 ก่อนตดัสนิใจจองซือ้หุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝง) 
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ส่วนที ่3 ข้อมูลผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธแ์ฝง 
ส่วนที ่3.1 การประกอบธุรกิจ 

 

1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
1.1 วิสัยทัศน ์วัตถุประสงค ์เป้าหมาย หรือกลยุทธใ์นการด าเนินงาน 

1.1.1 ประวัติความเป็นมา  
ธนาคารทหารไทย ก่อตัง้ขึน้เมื่อวันท่ี 5 พฤศจิกายน 2500 โดยมีจอมพลสฤษดิ์ ธนะรชัต ์ด ารงต าแหน่งประธาน

กรรมการ และมีทนุจดทะเบียนเริ่มแรกจ านวน 10 ลา้นบาท โดยผูถื้อหุน้ส่วนใหญ่เป็นขา้ราชการทหารทัง้ในและนอกประจ าการ  

ในปี 2525 พระบาทสมเด็จพระปรมินทรมหาภูมิพลอดุลยเดชได้ทรงพระกรุณาโปรดเกล้าโปรดกระหม่อม  
พระราชทานตราตัง้ใหธ้นาคารทหารไทย จ ากัด และไดม้ีการเพิ่มทนุครัง้แรกจากจ านวน 10 ลา้นบาท เป็นจ านวน 100 ลา้นบาท และ
ไดเ้ขา้จดทะเบียนเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เมื่อวนัท่ี 23 ธันวาคม 2526 และจดทะเบียนแปรสภาพ
เป็นบรษิัทมหาชนจ ากดั เมื่อวนัที่ 3 มกราคม 2537  

ในเดือนกันยายน ปี 2547 ธนาคารทหารไทยได้รวมกิจการกับธนาคารดีบีเอส ไทยทนุ และบรรษัทเงินทุน
อตุสาหกรรมแห่งประเทศไทย ซึ่งการรวมกิจการดงักล่าวส่งผลใหธ้นาคารมีบรษิัทประกันฯ และบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุอยู่ใน
เครือ ท าใหส้ามารถด าเนินธุรกิจไดอ้ย่างครบวงจรมากขึน้  

ในเดือนธันวาคม ปี 2550 ธนาคารประสบความส าเร็จในการเพิ่มทุนจ านวน 37,622 ลา้นบาท โดยกลุ่มไอเอ็นจี 
ซึ่งเป็นสถาบนัการเงินจากประเทศเนเธอรแ์ลนดเ์ขา้มาเป็นพนัธมิตรรายใหม่ ท าใหธ้นาคารมีฐานะทางการเงินที่แข็งแกรง่มากยิ่งขึน้ 

ในเดือนธันวาคม 2562 ทีเอ็มบีไดค้วบรวมกิจการกับธนาคารธนชาตและการควบรวมกิจการแลว้เสร็จในเดือน
กรกฎาคม 2564 ปัจจบุนั ธนาคารทีเอ็มบีธนชาต หรือ ทีทีบี เป็นธนาคารอนัดบัท่ี 6 ในดา้นสินทรพัยร์วม เงินรบัฝาก และสินเชื่อ โดย 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2565 (งบการเงินรวม) ธนาคารมีสินทรัพยร์วม 1,824 พันล้านบาท เงินรับฝาก 1,374 พันล้านบาท 
และสินเชื่อ 1,345 พันล้านบาท 
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1.1.2 กลยทุธข์องธนาคารใน 5 ปีข้างหน้า 

จุดมุ่งหมาย : ทีทีบ ีท าใหช้ีวิตทางการเงินของผูค้นดีขึน้  
ทีทีบไีดก้ าหนดเป้าหมายทางกลยทุธ ์7 ประการที่จะช่วยผลกัดนัใหธ้นาคารสามารถบรรลเุป้าหมาย ดงันี ้
1.  ให้ลูกค้าเป็นศูนยก์ลาง 

ทีทีบีใหค้วามส าคญัในการน าลกูคา้เป็นศูนยก์ลางในการท าธุรกิจ ธนาคารจึงรวบรวมความเขา้ใจในพฤติกรรมของลูกคา้เพื่อ
น ามาพัฒนาผลิตภัณฑ์และการบริการ และน าความเข้าใจดังกล่าวมาใช้ในการบริหารประสบการณ์ของลูกคา้ให้ดียิ่งขึน้  
นอกจากนี ้ยงัด าเนินการวดัความพึงพอใจในประสบการณท์ี่ลกูคา้ไดร้บัอย่างต่อเนื่อง เพื่อน าผลที่ไดม้าปรบัปรุงผลิตภณัฑแ์ละ
บรกิารใหด้ียิ่งขึน้ต่อไป 

2.  สร้างความเป็นเลิศด้านผลิตภัณฑเ์งนิฝากและธุรกรรมทางการเงนิ 
ทีทีบไีดใ้ชก้ลยทุธก์ารใชเ้งนิฝากเป็นตวัน า (Deposit-led strategy) เพื่อสรา้งความแตกต่างทางการแข่งขนัเพื่อส่งมอบผลิตภณัฑ์
เงินฝากและธุรกรรมทางการเงินท่ีตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้ที่ดีที่สดุ ซึ่งกลยทุธด์งักล่าวจะท าใหธ้นาคารมีความใกลช้ิด
และเขา้ใจลกูคา้มากยิ่งขึน้ซึ่งท าใหท้ีทีบสีามารถเป็นธนาคารหลกัของลกูคา้ได ้ 

3.  รักษาความเป็นผู้น าด้านสินเชื่อรถยนตแ์ละการน าเสนอผลิตภัณฑส์ินเชื่อครบวงจร 
ภายหลงัการรวมกิจการกบัธนาคารธนชาต ธนาคารยงัคงตอ่ยอดความส าเรจ็ของธุรกิจสินเชื่อรถยนต ์และน าจดุแข็งของธุรกิจทัง้
ดา้นพนักงาน เครือข่ายตัวแทนจ าหน่ายรถยนต  ์และความแข็งแกร่งของแบรนด์มาเพิ่มขีดความสามารถของผลิตภณัฑสิ์นเชื่อ
อื่นๆ เพื่อตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้ไดม้ากขึน้ นอกจากนี ้ผลิตภณัฑท์ี่ครอบคลมุมากขึน้ ยงัช่วยใหธ้นาคารสามารถมี
ความสามารถในการแข่งขนัและปรบัตัวไดท้ันต่อสภาพตลาดที่เปล่ียนแปลงไปไดด้ียิ่งขึ ้น และคงความเป็นผูน้  าในดา้นสินเชื่อ
รถยนต ์

4. สร้างรายได้ทีมิ่ใช่ดอกเบีย้อย่างย่ังยืน 
ทีทีบีใหค้วามส าคญักับการสรา้งรายไดท้ี่มิใช่ดอกเบีย้อย่างยั่งยืนมาโดยตลอด  เพราะรายไดท้ี่มิใช่ดอกเบีย้จะส่งผลใหธ้นาคาร
สามารถบรหิารเงินทนุไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ตวัอย่างเช่น ผลิตภณัฑป์ระกนัชีวิต และผลิตภณัฑก์ารลงทนุ เป็นตน้ ทัง้นี ้ทีทีบีได้
ใชโ้มเดลธุรกิจแบบผูแ้ทนจ าหน่ายและ Open architecture โดยมุ่งเนน้การคัดเลือกพันธมิตรทางธุรกิจและผลิตภัณฑท์ี่ดีที่สุด 
เพื่อน าแสนอแก่ลกูคา้ผ่านช่องทางการขายต่างๆ ดว้ยกลยทุธด์งักล่าว ธนาคารสามารถการสรา้งรายไดอ้ย่างยั่งยืนในสภาวะผนั
ผวนของวฏัจกัรธุรกิจไดแ้ละยงัสามารถมีผลิตภณัฑท์ี่ตอบโจทยค์วามตอ้งการท่ีหลากหลายของลกูคา้ 

5.  ใช้เงนิทุนและบริหารสภาพคล่องอย่างมีประสิทธิภาพ 
ทีทีบีมุ่งมั่นอย่างเต็มที่ที่จะบรรลุเป้าหมายก าไรสุทธิตามความคาดหวังของนักลงทุน  โดยวางเป้าหมายที่จะบรรลุอัตรา
ผลตอบแทนผู้ถือหุ้นที่อยู่ในระดับเดียวกับค่าเฉล่ียของธนาคารชั้นน าภายใน 3-5 ปี เพื่อบรรลุเป้าหมายดังกล่าวธนาคารได้
มุ่งเนน้การเติบโตธุรกิจโดยพิจารณาจากโอกาสการสรา้งผลตอบแทนที่เพิ่มขึน้ 

6.  สร้างความพร้อมต่อการเปลี่ยนแปลงทางดิจิทัล 
ปัจจุบัน การท าธุรกรรมทางการเงินผ่านช่องทางดิจิทัลมีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง  อันเป็นผลมาจากพฤติกรรมของผูบ้ริโภคที่
เปล่ียนแปลงไปและเทคโนโลยีที่กา้วหนา้ขึน้ ขณะเดียวกันการระบาดของโควิด-19 ไดเ้ร่งการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมผูบ้ริโภค 
และเพิ่มความตระหนกัถึงความส าคญัในการใชบ้ริการทางการเงินผ่านช่องทางดิจิทลั ธนาคารตัง้เป้าที่จะปรบับริการทัง้หมดใน
รูปแบบดิจิทัลภายใต้หลักคิดของ “Digital-first” พรอ้มด้วย humanized touch เพื่อสรา้งประสบการณ์ที่ดีให้กับลูกค้าของ
ธนาคารผ่านช่องทางดิจิทลั หรือที่เรียกว่า “Humanized digital platform”  

 

โดยเสน้ทางการเปล่ียนผ่านสู่ดิจิทลัเพื่อด าเนินการภายใตรู้ปแบบการด าเนินงานภายใตห้ลกัคิดของ “Digital-first” เริ่มตัง้แต่ 
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1) การลดตน้ทนุและภาระในการด าเนินงานโดยใหบ้รกิารลกูคา้ผ่านช่องทางดิจิทลั  
2) การสรา้งความผกูพนักบัลกูคา้ใหล้กึซึง้ยิง่ขึน้ผ่านการปรบัเปล่ียนบรกิารตา่งๆใหเ้ป็นส่วนตวัส าหรบัลกูคา้แต่ละราย 
3) การสรา้งรายไดแ้บบเดิมที่เติบโตอย่างยั่งยืน และ  
4) การสรา้งรายไดจ้ากธุรกิจและระบบนิเวศใหม่  

 

กลยทุธด์า้นดิจิทลัของธนาคารมุ่งสู่การใหบ้รกิารท่ีมากกว่าบรกิารดา้นการธนาคารทั่วไปและการใหบ้รกิารครบทัง้ Ecosystem ที่
พฒันาร่วมกับพันธมิตรเชิงกลยุทธ์ เพื่อเพิ่มการมีส่วนร่วมของลกูคา้ตลอดทุกช่วงชีวิตและทุกเหตุการณส์ าคญั โดยการพฒันา 
Ecosystem จะเริ่มจากผลิตภณัฑแ์ละบริการที่ธนาคารมีความแข็งแกร่งและความไดเ้ปรียบทางการแข่งขนั เช่น อุตสาหกรรม
ยานยนต ์โดย Ecosystem play จะท าหนา้ที่เป็นเครื่องมือในการสรา้งการมีส่วนร่วม (Engagement) ส าหรบัลกูคา้ของธนาคาร 
ตวัอย่าเช่น การลดความยุ่งยากต่างๆ ใหก้บัลกูคา้ที่เป็นเจา้ของรถ เป็นตน้  

7.  ผนึกพลังสร้างการเติบโต 
หลงัการควบรวม ธนาคารไดร้บัประโยชนท์ี่เกือ้หนนุซึ่งกันและกนั (Synergies) จากการรวมกิจการ 3 ส่วน คือ ประโยชนด์า้นงบดุล 
ประโยชนด์า้นตน้ทนุ และประโยชนด์า้นรายได ้ 
1) ประโยชนด์า้นงบดลุ ที่จะท าใหม้ลูค่าของกิจการเพิม่ขึน้จากการมงีบดลุที่เหมาะสม (Balance sheet optimization) ผ่าน

การใชสิ้นทรพัยแ์ละการจดัหาเงนิทนุอย่างมีประสิทธิภาพ  
2) ประโยชนด์า้นตน้ทนุ จากขนาดกจิการท่ีใหญ่ขึน้ (Scale) โดยเฉพาะอยา่งยิง่จากการรวมกนัของหน่วยงานสนบัสนนุท่ี

ส าคญั เช่น โครงสรา้งพืน้ฐานดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ การบรหิารจดัการกระบวนการท างาน เป็นตน้   
3) ประโยชนด์า้นรายได ้การด าเนินงานรว่มกนัจะท าใหม้ีประสิทธิภาพในการน าเสนอผลิตภณัฑแ์ละบรกิารทางการเงินใหก้บั

ลกูคา้ไดค้รอบคลมุยิ่งขึน้ รวมถงึความสามารถในการน าเสนอผลิตภณัฑแ์ละบรกิารใหม่ๆ จากฐานลกูคา้ที่เพิม่ขึน้กว่า
เท่าตวั 

การควบรวมกิจการ EBT ไดส้ าเร็จลลุ่วงอย่างราบรื่นในเดือนกรกฎาคม 2564 โดยธนาคารใชป้ระโยชนจ์ากความเชี่ยวชาญและ
ความแข็งแกร่งของทัง้สองธนาคารในแต่ละธุรกิจเพื่อสรา้งมลูค่าเพิ่มเพื่อประโยชนส์งูสดุของธนาคาร หลงัจากการท า EBT ประสบ
ความส าเรจ็ ธนาคารมีเป้าหมายที่จะเพิ่มศกัยภาพของฐานลกูคา้ของธนาคารที่ควบรวมกิจการผ่านหลกัการ Financial well-being 
น าเสนอบริการที่เก่ียวกับการธนาคารและที่นอกเหนือจากความต้องการด้านการธนาคารของลูกค้าเป้าหมายของเรา  ผ่าน
แพลตฟอรม์ดิจิทัลชั้นน าของเรา นอกจากนี ้ธนาคารจะสานต่อความสัมพันธ์กับลูกค้าให้แน่นแฟ้น ยิ่งขึน้ผ่านผลิตภัณฑ์ที่
หลากหลายและการมีส่วนรว่มกบัลกูคา้ตลอดชีวิตเพื่อดงึดดูลกูคา้ใหก้ลายเป็นลกูคา้หลกัของธนาคาร 

 



ส่วนท่ี 3 ขอ้มลูผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง       

 

ส่วนท่ี 3.1 (1) นโยบายและภาพรวมการประกอบธรุกจิ หนา้ที่ 4 

1.2 การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการทีส่ าคัญ 

1.2.1 การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการทีส่ าคญัในช่วงทีผ่่านมา 

ระยะ จดุเด่นหลกั ผลลพัธ ์

1. การสรา้งรากฐานท่ี
แข็งแกรง่ 
2551 – 2552 

• การปรบัโครงสรา้งองคก์ร 
• การปรบัปรุงขัน้ตอนการท างานครบ

วงจร 
• การปรบัเปล่ียนดา้นการบรหิาร

ทรพัยากรบคุคล 
• การยกระดบัมาตรฐานการใหบ้รกิาร 
• การปรบัปรุงประสิทธิภาพดา้นการ

บรหิารความเส่ียง 

• คณุภาพสินทรพัยโ์ดยรวมไดร้บั
การปรบัปรุงใหด้ีขึน้ 

• บรรลคุวอไทลส์งูสดุในดา้นความ
ผกูพนัของพนกังานต่อองคก์ร 

2. การขยายฐานลกูคา้ที่มี
คณุภาพ 
2553 – 2554 

• การขยายฐานลกูคา้ SME และลกูคา้
รายย่อย 

• การเป็นเลิศทางดา้นบรกิารและการ
ด าเนินงาน 

• การใหบ้รกิารทางการเงินท่ีเป็น
นวตักรรมที่สามารถตอบสนองความ
ตอ้งการของลกูคา้ไดเ้ป็นอย่างดี 

• การพฒันาคณุภาพช่องทางบรกิาร 
• การสรา้งแบรนดท์ีเอ็มบใีหแ้ขง็แกรง่ขึน้ 

• การเพิม่ฐานลกูคา้ประสบ
ความส าเรจ็ จากการพฒันา
คณุภาพการใหบ้รกิารและ
ผลิตภณัฑท์ี่ตอบสนองความ
ตอ้งการของลกูคา้ไดอ้ย่างแทจ้ริง 

• การปรบัปรุงและยา้ยสาขาใหต้รง
กบัความตอ้งการของลกูคา้ 

• การเปิดตวัแนวคดิ Make THE 
Difference 

3. สรา้งความแตกตา่งและ
เพิ่มส่วนแบง่การใชจ้่ายเงิน
ของลกูคา้กลุ่มเปา้หมาย 
2555 – 2557 

• การเป็นเลิศทางดา้น Transactional 
banking และประสบการณท์ี่เป็น
เอกลกัษณข์องธนาคาร (Branded 
Customer Experience) 

• ยกระดบัความสมัพนัธก์บัลกูคา้ดา้นการ
บรกิารธุรกรรมทางการเงิน โดยน าเสนอ
ผลิตภณัฑท์ี่ตอบสนองความตอ้งการ
ของลกูคา้อย่างแทจ้รงิ 

• การมีคณุภาพสินทรพัยท์ี่ดีขึน้ (โดยมี
สดัส่วนสินเชื่อ SME มากขึน้) 

• การเปิดตวัรูปแบบช่องทางบรกิารท่ี
เชื่อมต่อถึงกนั โดยมุง่เนน้การพฒันา
ช่องทางดจิิทลั 

• น าเสนอผลิตภณัฑท์ี่ตรงกบัความ
ตอ้งการของลกูคา้ 

• ด าเนินการ Cross-Selling ตาม
ความเขา้ใจลกูคา้อยา่งลกึซึง้ใน
ระดบัอตุสาหกรรมและระดบักลุม่
ลกูคา้ 

• ด าเนินการปรบัปรุงสดัส่วนของ
สินเชื่อใหม้ีผลตอบแทนหลงัจาก
หกัค่าความเส่ียงสงูสดุ 

• น าเสนอช่องทางการใหบ้รกิารทาง
อิเล็กทรอนิกสท์ี่เป็นเลิศที่สดุ 
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ระยะ จดุเด่นหลกั ผลลพัธ ์

4.สรา้งความเปล่ียนแปลง
และกา้วเขา้สู่ธุรกิจใหม่ๆ  
2558 – 2561 

• มุ่งเนน้ในการสรา้งดจิิทลัแพลตฟอรม์ที่
ตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้อยา่ง
แทจ้รงิและมอบสิทธิประโยชนเ์พิม่ 
เพื่อใหล้กูคา้ใชช้วีิตเต็มที่ในแบบที่
ตอ้งการ 

• พฒันาขีดความสามารถพนกังาน และ
ปรบัโครงสรา้งองคก์รเพื่อใหพ้นกังาน
สามารถใชศ้กัยภาพไดอ้ย่างเต็มที่ 

• สามารถกา้วเขา้สู่ธุรกิจใหม่ๆ ที่ตรงกบั
ความตอ้งการของลกูคา้  

• สรา้งศกัยภาพในการวิเคราะหข์อ้มลูเชิง
ลกึ (Data Analytics) เพื่อใหธ้นาคาร
สามารถน าเสนอผลิตภณัฑแ์ละบรกิารท่ี
เหมาะกบัลกูคา้ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ 

• โครงสรา้งพืน้ฐานเพื่อรองรบั
ดิจิตอลแพลตฟอรม์และระบบ
ช าระเงินอิเล็กทรอนิกสแ์หง่ชาติ 

• ลดระดบัชัน้ของโครงสรา้งองคก์ร
จาก 6 ขัน้มาเป็น 5 ขัน้เพื่อใหเ้กดิ
ความคล่องตวัในองคก์ร 

• วางแผนและแนวทางการจดัการ
ขอ้มลูลกูคา้ ทัง้ในดา้น ความ
ครบถว้น คณุภาพขอ้มลู และการ
น าขอ้มลูมาใช ้

• รว่มเป็นพนัธมิตรทางธุรกิจกบัอีสท์
สปรงิ อินเวสทเ์มนทส ์(สิงคโปร)์ 
จากการขายหุน้ รอ้ยละ 65 ใน
บลจ.ทีเอ็มบ ี

5. กา้วกระโดดดว้ยการ
เติบโตแบบ Inorganic และ
การใหค้วามชว่ยเหลือลกูคา้
ที่ไดร้บัผลกระทบจากโควิด-19 
 2561- 2564 

• น ารูปแบบการท างานแบบใหมเ่ขา้มาใช ้
และปรบักระบวนการหลกั ใหส้ามารถ
สรา้งประสบการณท์ี่ง่ายและใชง้านได้
จรงิใหก้บัลกูคา้ไดด้ียิง่ขึน้ 

• การรวมกิจการกบัธนาคารธนชาตเพื่อ
เพิ่มขนาดธุรกิจและความสามารถใน
การแข่งขนั 

• จดัเตรียมแผนและด าเนินการรวมกิจการ 
รวมถงึการรบัรูป้ระโยชนท์ี่ไดจ้ากการ
รวมกจิการทัง้การ จากการมีงบดลุที่
เหมาะสมและการรบัรูผ้ลประโยชนด์า้น
ตน้ทนุ 

• การใหค้วามชว่ยเหลือกบัลกูคา้ที่ไดร้บั
ผลกระทบจากโควิดใหส้ามารถด าเนิน
ธุรกิจต่อไปไดท้่ามกลางสถานการณท์ี่
ยากล าบาก 

• การท างานแบบ “อไจล”์ เพื่อลด
ขัน้ตอนการท างานและสรา้งความ
รว่มมือระหว่างหน่วยงาน  

• เพิ่มขีดความสามารถทางการ
แข่งขนัจากช่องทางการใหบ้รกิาร
ที่มากขึน้และการพฒันา
ผลิตภณัฑใ์หม่ที่ดีขึน้จากการรวม
กิจการกบัธนาคารธนชาต 

• การมีผลิตภณัฑท์ี่ครบมากขึน้ทัง้
ผลิตภณัฑก์ารลงทนุและสินเชื่อ 

• การขยายฐานลกูคา้ถงึ 10 ลา้น
ราย 

• บรหิารค่าใชจ้า่ยและอตัราส่วน
ตน้ทนุต่อรายไดใ้หด้ียิง่ขึน้ 

• ช่วยเหลือลกูคา้ที่ขอเขา้รว่ม
โครงการ Debt Relief มากกวา่ 
รอ้ยละ 98 
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6. การสรา้งการเปล่ียนแปลง
ทางดา้นธุรกจิ 
2565 เป็นตน้ไป  

• ใชป้ระโยชนส์งูสดุจากฐานลกูคา้
ธนาคารหลงัการควบรวมกจิการผ่าน
แนวคิดชีวติทางการเงินท่ีดขีึน้ ใหบ้รกิาร
ดา้นการธนาคารและเหนือกวา่ความ
ตอ้งการดา้นการธนาคารของลกูคา้ และ
กลายเป็นแพลตฟอรม์ดจิิทลัชัน้น า 

• พฒันาผลิตภณัฑแ์ละบรกิารดา้น
ดิจิตอลเต็มรูปแบบภายใตโ้มเดล 
"Digital First" 

• ปรบัโครงสรา้งธุรกจิเพื่อเพิม่มลูคา่และ
สรา้งผลตอบแทนสงูสดุ 

• กระชบัความสมัพนัธก์บัลกูคา้ดว้ย
ผลิตภณัฑท์ี่หลากหลาย และการมี
ส่วนรว่มกบัตลอดชว่งชีวิตที่ส  าคญั
ของลกูคา้ (life-stage and life-
event) 

• ช่วยใหล้กูคา้ไดร้บัประสบการณท์ี่
ดีขึน้ มีความคล่องตวัที่สงูขึน้ และ
ตน้ทนุในการบรกิารท่ีลดลง 

• เพิ่มการเติบโตในสินเชื่อที่มี
หลกัประกนัและปรบัปรุง
ประสิทธิภาพของการบรหิาร
จดัการสินทรพัยแ์ละหนีสิ้น 
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1.2.2 การเปลี่ยนแปลงและพฒันาการทีส่ าคัญในปี 2564  
• การโอนกิจการทั้งหมดระหว่างธนาคารทหารไทยและธนาคารธนชาตเสร็จสิน้ในวนัที่  5 กรกฎาคม พ.ศ. 2564 

ตามแผน โดยผูถื้อหุน้ทีเอ็มบีอนุมตัิใหเ้ปล่ียนชื่อธนาคารใหม่ภายหลงัการควบรวมกิจการเป็น “ธนาคารทีเอ็มบี
ธนชาต” หรือ “ทีทีบี” ชื่อใหม่สะทอ้นใหเ้ห็นถึงจดุแข็งของทัง้สองธนาคารท่ีมีความมุ่งมั่นในการสรา้งความเป็นอยู่
ทางการเงินที่ดีขึน้ส าหรบัคนไทย จากความส าเร็จในการควบรวมกิจการ ธนาคารแห่งประเทศไทยไดป้ระกาศให้
ทีเอ็มบีธนชาต เป็นหน่ึงในกลุ่มธนาคารที่มีความส าคญัในประเทศ D-SIBs หรือธนาคารพาณิชยท์ี่มีความส าคญั
ต่อความมั่นคงทางการเงินและระบบเศรษฐกิจของประเทศ 

• หลงัจากธนาคารไดเ้ขา้เป็นหนึ่งในกลุ่มธนาคาร D-SIB ซึ่งสะทอ้นถึงศกัยภาพและความมั่นคงของธนาคารหลงั
การควบรวมกิจการ ฟิทชเ์รทติง้สไ์ดป้รบัเรตติง้ผูอ้อกตราสารระยะยาว (IDR) ของธนาคารเป็น 'BBB' จาก 'BBB-' 
และอนัดบัเครดิตระยะยาวของประเทศเป็น 'AA+(tha)' จาก 'AA-(tha)' Outlook มีเสถียรภาพ และยงัไดอ้พัเกรด 
IDR ระยะสัน้เป็น 'F2' จาก 'F3' และคงอันดับเครดิตระยะสัน้ของประเทศที่ 'F1+(tha)' การอพัเกรดของ Fitch 
สนับสนุนโดยการประเมินความส าคัญเชิงระบบของธนาคาร  และโอกาสที่จะไดร้ับการสนับสนุนพิเศษจาก
ทางการหากมีความจ าเป็น หลงัจากการรวมธนาคารกับธนาคารธนชาต จ ากัด (มหาชน) เสร็จสิน้ และจากการ
ประกาศของธนาคารแห่งประเทศไทยว่า ทีเอ็มบีธนชาตเป็นธนาคารที่มีความส าคัญเชิงระบบในประเทศ (D-
SIBs) 

• ธนาคารได้ท าสัญญาซือ้หุ้นรอ้ยละ 10  ของหุ้นใน บมจ.ธนชาตประกันภัย และรอ้ยละ 10 ของหุ้นใน บมจ.
หลักทรพัยธ์นชาต จาก Scotia Netherlands Holding BV หรือ BNS ซึ่งเป็นกลุ่มบริษัทในเครือ The Bank of 
Nova Scotia ธุรกรรมดงักล่าวแลว้เสรจ็ภายในปี 2564 โดยบรษิัทธนชาตประกันภัยจะเขา้มาเป็นพันธมิตรหลัก
ในการช่วยสนับสนุนธุรกิจเช่าซื ้อ  (Hire purchase) ของทีเอ็มบีธนชาต  ด้วยการร่วมพัฒนาและน าเสนอ
ผลิตภัณฑป์ระกันรถยนตท์ี่ตอบโจทยค์วามตอ้งการของลูกคา้ซึ่งจะเป็นประโยชนแ์ละช่วยเพิ่มส่วนแบ่งตลาด
ประกันภัยรถยนต ์นอกจากนัน้ยงัรวมไปถึงโอกาสในการต่อยอดและพัฒนาแพลตฟอรม์ไปสู่การใหบ้ริการดา้น
รถยนต ์(Car ecosystem) อย่างครบวงจรในอนาคต ส าหรบัหลักทรพัยธ์นชาตจะช่วยส่งเสริมบริการดา้นการ
ลงทุนส าหรบัลูกคา้รายย่อย โดยเฉพาะอย่างยิ่งลูกคา้รายย่อยกลุ่มมั่งคั่งโดยน าเสนอผลิตภัณฑ์และบริการที่
หลากหลาย และช่วยลกูคา้ในการบรหิารพอรต์ความมั่งคั่ง 

• ในปี 2564 ทีเอ็มบีธนชาต ไดเ้ปิดตวั ttb spark ซึ่งเป็น Digital Hub ของธนาคาร ที่มุ่งมั่นสรา้งการเปล่ียนแปลงที่
มีความหมายต่อชีวิตของลกูคา้ผ่านเทคโนโลยีดิจิทลัและความคิดสรา้งสรรคโ์ดยไม่ยึดติดกบักรอบแนวคิดเดิมที่
กลา้ท าส่ิงใหม่ๆ ให้เป็นจริง ttb spark เป็นหน่วยงานที่งานที่จะดึงดูดพนักงานที่มีความสามารถดา้นดิจิทัล ( 
Digital tal9dents) มาสู่ธนาคารและ มุ่งเน้นแนวทางการท างานแบบ Agile เพื่อพัฒนาโซลูชั่น บริการ และ
นวตักรรมดิจิทลัที่ตอบสนองต่อเทคโนโลยีและความตอ้งการของลกูคา้ที่เปล่ียนแปลงอย่างรวดเรว็ 

• ทีเอ็มบีธนชาต ไดร้บัรางวัล Thailand Corporate Excellence Awards 2021 ในสาขาความเป็นเลิศดา้นการ
บริหารทางการเงิน  ซึ่งจัดขึน้โดยสมาคมการจัดการธุรกิจแห่งประเทศไทย  (TMA) ร่วมกับ สถาบันบัณฑิต
บริหารธุรกิจศศินทรแ์ห่งจุฬาลงกรณม์หาวิทยาลยั ซึ่งรางวลัดงักล่าวเป็นรางวลัที่ตอกย า้ความมุ่งมั่นของทีเอ็มบี
ธนชาตในการบรหิารภายใตห้ลกัธรรมาภิบาล และการด าเนินงานโดยยึดประโยชนข์องลกูคา้ ผูถื้อหุน้ และสงัคม 
เป็นส าคญั เพื่อสรา้งชีวิตทางการเงินท่ีดีขึน้ใหก้บัคนไทย 

• ทีเอ็มบีธนชาต ไดร้บัรางวัลที่ 1 ในกลุ่มธนาคารพาณิชยใ์นประเทศจาก Fair Finance Thailand เป็นปีที่สาม
ติดต่อกันในปี 2564 ซึ่งเป็นการตอกย า้ความมุ่งมั่นของธนาคารในการขับเคล่ือนองคก์รไปสู่ธนาคารที่ยั่งยืน 
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(Sustainable Banking) ที่ธนาคารใหค้วามส าคัญและผลักดันมาโดยตลอด โดยใหค้วามส าคัญกับความเป็น
ธรรมและโปร่งใสควบคู่ไปกับการเติบโต เพื่อตอบโจทยเ์ป้าหมายในการสรา้งชีวิตทางการเงิน หรือ Financial 
Well-being ที่ดีขึน้ใหก้ับคนไทยทัง้ประเทศ ตวัอย่างเช่น ธนาคารใหก้ารประกันคุม้ครองส าหรบัลกูคา้ All Free 
ซึ่งช่วยเพิ่มการเขา้ถึงประกันของประเทศและลดความเส่ียงทางการเงินของลูกค้าจากอุบัติเหตุที่ไม่คาดคิด 
นอกจากนี ้ttb Smart Port (TSP) ที่เปิดตวัใหม่ช่วยใหก้ารเขา้ถึงการลงทนุแบบ Asset Allocation ง่ายขึน้ส าหรบั
ลกูคา้ที่มีรายไดป้านกลาง ผ่านการเปิดบญัชีออนไลนด์ว้ยเงินลงทนุเริ่มตน้เพียง 1 บาท นอกจากนี ้ธนาคารยงัให้
ความส าคญักบัการใหสิ้นเชื่ออย่างมีความรบัผิดชอบ ซึ่งธนาคารยึดมั่นในการสนบัสนนุและการใหสิ้นเชื่ออย่างมี
ความรบัผิดชอบเพื่อสังคมและส่ิงแวดลอ้มที่ดีขึน้ โดยก าหนดวัตถุประสงคแ์ละแนวทางที่ชัดเจนส าหรบัการ
ประเมินความเส่ียงและผลกระทบทางออ้มต่อส่ิงแวดลอ้มและสงัคม (E&S)จากกิจกรรมของธนาคาร นอกจากนี ้
ในท่ามกลางวิกฤตโควิด-19 ธนาคารยงัช่วยลดภาระหนีแ้ละเพิ่มสภาพคล่องใหก้ับลูกคา้ ผ่านโครงการรวมหนี ้
ผ่านผลิตภณัฑต์่างๆ เช่น “Cash 2 Care”, “Car for Cash” และ “Home for Cash” 
 

1.2.3 การเปลี่ยนแปลงและพฒันาการทีส่ าคัญในปี 2565  
• ทีเอ็มบีธนชาตถูกรวมอยู่ในดัชนี Bloomberg Gender-Equality Index (GEI) ปี 2022 เป็นครัง้แรก โดย GEI 

ติดตามผลการปฏิบตัิงานของบริษัทที่มุ่งมั่นที่จะเปิดเผยความพยายามในการสนบัสนุนความเท่าเทียมทางเพศ
ผ่านการพฒันานโยบาย การเป็นตวัแทน และความโปร่งใส โดยประเมินผลการปฏิบัติงานและการเปิดเผยของ
บรษิัทใน 5 Pillars ไดแ้ก่ การเป็นผูน้  าของผูห้ญิง และ Talent pipeline ค่าจา้งที่เท่าเทียมกัน วฒันธรรมที่เปิดรบั 
นโยบายการล่วงละเมิดทางเพศ และแบรนดท์ี่ใหค้วามส าคญักับเพศหญิง การถูกรวมใน GEI สะทอ้นใหเ้ห็นถึง
ความมุ่งมั่นของธนาคารในการใหคุ้ณค่าที่เท่าเทียม ความเท่าเทียมทางเพศ ความหลากหลาย และการรายงาน
ความยั่งยืน 
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1.3 โครงสร้างการถือหุน้ของกลุ่มบริษัท   
 

1.3.1 นโยบายการแบ่งการด าเนินงานของบริษัทในกลุ่ม 
ธนาคารแบ่งการด าเนินงานของบริษัทในกลุ่มตามหลกัเกณฑก์ารก ากับแบบรวมกลุ่ม (Consolidated Supervision) ของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย ซึ่งเป็นการจัดตัง้กลุ่มธุรกิจทางการเงินของธนาคาร โดยจะแบ่งบริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของธนาคารออกเป็น 2 
ประเภท แยกตามสดัส่วนการถือหุน้และประเภทของธุรกิจที่บรษิัทลกูด าเนินงาน ดงันี ้

1. กลุ่ม Solo Consolidation เป็นบรษิัทลกูที่ประกอบธุรกิจการใหสิ้นเชื่อหรือธุรกรรมที่มีลกัษณะคลา้ยการใหสิ้นเชื่อที่
มีกฎหมายควบคมุการประกอบธุรกิจไวเ้ป็นการเฉพาะหรือมีหน่วยงานก ากบัดแูลเฉพาะซึ่งธนาคารถือหุน้ตัง้แต่รอ้ย
ละ 75 ของจ านวนหุ้นที่จ  าหน่ายไดแ้ล้วทั้งหมด  และการบริหารงานของบริษัทฯ อยู่ภายใต้การก ากับดูแลของ
ธนาคาร 

2. กลุ่ม Non-Solo Consolidation เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจ ดา้นการเงินและธุรกิจสนับสนุนการด าเนินการของธนาคาร 
โดยบรษิัทย่อยในกลุ่มนีจ้ะแบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม ตามลกัษณะการด าเนินธุรกิจของบรษิัท ดงันี ้ 

• ธุรกิจด้านการเงิน เป็นบริษัทลกูซึ่งด าเนินธุรกิจการเงินที่ธนาคารถือหุน้ตัง้แต่รอ้ยละ 50 ขึน้ไปของจ านวน
หุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด ซึ่งการประกอบธุรกิจของธุรกิจทางการเงินอาจมีลกัษณะการประกอบธุรกิจที่มี
กฎหมายควบคุมการประกอบธุรกิจไวเ้ป็นการเฉพาะหรือมีหน่วยงานก ากับดูแลเฉพาะ  เช่น ธุรกิจหลกัทรพัย ์
ธุรกิจประกันชีวิต ธุรกิจประกันวินาศภัย ธุรกิจบัตรเครดิต ธุรกิจสินเชื่อส่วนบุคคลภายใตก้ารก ากับ ธุรกิจ
สินเชื่อรายย่อยเพื่อการประกอบอาชีพภายใตก้ารก ากบั ธุรกิจบรหิารสินทรพัย ์

• ธุรกิจสนับสนุนการด าเนินกิจการของธนาคาร  เป็นบรษิัทลกูซึ่งประกอบกิจการใน 2 ลกัษณะ  
(1) ที่เป็นงานดา้นปฏิบตัิการ ซึ่งธนาคารจะตอ้งปฏิบตัิในการด าเนินธุรกิจปกติหรืองานที่เอือ้อ านวยต่อการ

ด าเนินงานของธนาคารโดยตรงโดยเป็นการใหบ้ริการแก่บริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินเดียวกันหรือ
ตามที่ก าหนดในประกาศธปท.ว่าดว้ยการอนุญาตให้ธนาคารรบัให้บริการแก่ธุรกิจทางการเงินหรือ
ทางการ (insourcing) หากเป็นธุรกิจสนบัสนนุประเภทที่มีธุรกิจที่เก่ียวกบัเทคโนโลยีสารสนเทศซึ่งรวมถึง
ธุรกิจการให้บริการด้านโครงสรา้งพื ้นฐานด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ  (IT Infrastructure) สามารถ
ใหบ้ริการแก่บุคคลทั่วไปได้ นอกจากนีธุ้รกิจสนบัสนุนดงักล่าวยงัสามารถใหบ้ริการแก่ผูป้ระกอบธุรกิจ
ให้บริการขนส่งเงินรายอื่นได้ ในกรณีที่ผู้ประกอบธุรกิจให้บริการขนส่งเงินรายอื่นนั้นเกิดเหตุการณ์
ฉุกเฉินที่ตอ้งด าเนินการตามแผนรองรบัการด าเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่อง  (Business Continuity Plan : 
BCP) 

(2) ธุรกิจเทคโนโลยีทางการเงินที่มีลักษณะเป็นการใหบ้ริการเพื่อสนับสนุนการด าเนินธุรกิจหรือเป็นการ
บริการที่ช่วยสนับสนุนให้ลูกค้ามีข้อมูลทางการเงินที่จะช่วยสนับสนุนการเข้าถึงสินเชื่อของสถาบัน
การเงิน โดยธนาคารถือหุน้ตัง้แต่รอ้ยละ 50 ขึน้ไปของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด 
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โดยรายละเอียดของบรษิัทย่อยในกลุ่มตามผงัภมูิโครงสรา้งกลุ่มธุรกิจของธนาคาร มีดงันี ้
 
 

1.3.2 โครงสร้างของกลุ่มบริษทั ( ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2565)  

 
หมายเหต:ุ    บรษิัทบริหารสินทรพัย ์พหลโยธิน จ ากดั เป็นบริษัทลกูในกลุ่ม Solo Consolidation 
                    บริษัท ทหารไทยธนชาต โบรกเกอร ์จ ากดั เป็นบริษัทลกูในกลุ่ม Full Consolidation 
                    บริษัท ทีทีบ ีคอนซูมเมอร ์จ ากดั เป็นบรษิัทลกูในกลุ่ม Full Consolidation 
                    ในวนัท่ี 11 กรกฏาคม 2565 บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุธนชาต จ ากดั (49.90%) บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุทหารไทย จ ากดั (35%) ไดด้ าเนิน 
                    การควบรวมกิจการเขา้ดว้ยกนั และด าเนินการภายใตช้ื่อ บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ อีสทส์ปริง (ประเทศไทย) จ ากดั โดยธนาคารถือหุน้ 40.50% ของ 
                    ทนุจดทะเบียน 
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1.3.3 การประกอบธุรกิจของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม  

ณ วนัที่ 30 กนัยายน  2565 ธนาคารมีการลงทนุในบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่ม ดงันี ้

ชื่อบริษทั ประเภทธุรกิจ 

มูลค่าเงนิลงทุน 
ตามวิธีราคาทนุ 

ณ 30 กนัยายน 2565 
(ล้านบาท) 

การถือหุน้ของ
ธนาคาร 

ณ 30 กนัยายน 2565 
(ร้อยละ) 

บริษัทย่อย 
1. บริษั ท  ทีบี ซี โอ  จ ากัด  (มหาชน) 1/ (เดิมคื อ
ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน)) 
2. บรษิัท บรหิารสินทรพัย ์พหลโยธิน จ ากดั 
3. บรษิัท ทหารไทยธนชาต โบรกเกอร ์จ ากดั2/ 
 
4. บรษิัท ทีทีบ ีคอนซูมเมอร ์จ ากดั3/ 
 

 
ธนาคาร 

 
บรหิารสินทรพัย ์

นายหนา้ประกนัวินาศภยั
และนายหนา้ประกนัชีวติ 

ธุรกิจนายหนา้ 

 
99,310 

 
298 
117 

 
30 

 
99.981/ 

 
100.00 
99.99 

 
100.00 

 
รวมเงนิลงทุนในบริษัทย่อย  99,755  
บริษัทร่วม 
1. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน  อีสท์สปริง 
(ประเทศไทย) 4/ 

 
บรหิารจดัการกองทนุ 

 
4,389 

 
40.50 

รวมเงนิลงทุนในบริษัทร่วม  4,389  
เงนิลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม สุทธิ  104,144  

1/  หุน้ส่วนท่ีเหลือของบริษัท ทีบีซีโอ จ ากดั (มหาชน) เดิมคือธนาคารธนชาต จ ากัด (มหาชน) รอ้ยละ 0.02 ถอืโดยผูถ้ือหุน้รายย่อย ทัง้นี ้ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) ได้
หยุดใหบ้ริการแลว้หลงัการโอนกิจการทัง้หมดของธนาคารธนชาตจ ากัด (มหาชน) มาท่ี TTB. บริษัทจดทะเบียนเลิกบริษัทกับกระทรวงพาณิชย ์ในวันท่ี 1 พฤศจิกายน 
2564 และปัจจบุนัอยู่ระหว่างการช าระบญัชี 

2/  มลูค่าเงินลงทนุในบริษัท ธนชาต โบรกเกอร ์จ ากดั และบริษัท หลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ธนชาต จ ากดั ถกูรวมอยู่ในธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) ทัง้นี ้หุน้บริษัท ธน
ชาต โบรกเกอร ์จ ากดัและบริษัท หลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ธนชาต จ ากดั ซึ่ง ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2564 มีธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) เป็นผูถ้ือหุน้ตรง ไดถ้กูโอนมาท่ี 
TTB แลว้หลงัการโอนกิจการทัง้หมดของธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) มาท่ี TTB 

3/ บริษัทย่อยแห่งใหม่จดทะเบียนจดัตัง้กบักระทรวงพาณิชยเ์มื่อวนัท่ี 3 มีนาคม 2565 
4/  บริษัทหลกัทรพัยจ์ัดการกองทุนอีสทส์ปริง (ประเทศไทย) จ ากัด จัดตั้งขึน้ใหม่จากการรวมกิจการระหว่างบริษัทหลกัทรพัยจ์ัดการกองทุนทหารไทย จ ากัด และบริษัท
หลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุธนชาต จ ากดั เมื่อวนัท่ี 11 กรกฎาคม 2565 และเงินลงทนุในบริษัทดงักล่าวท่ีคงเหลืออยู่มีขอ้ก าหนดเกี่ยวกบัสิทธิในการซือ้และสิทธิในการขาย
ในอนาคต 
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• บริษทั บริหารสินทรัพยพ์หลโยธิน จ ากัด เป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ขึน้เพื่อประกอบธุรกิจเก่ียวกับการรบัโอนสินเชื่อและสินทรพัย์
ดอ้ยคณุภาพของธนาคาร รวมถึงหลกัประกนัของสินทรพัยน์ัน้ และน าไปบรหิารใหไ้ดร้บัผลตอบแทนเพิ่มขึน้ 

• บริษัท ทหารไทยธนชาต โบรกเกอร ์จ ากัด เป็นบรษิัทท่ีประกอบธุรกิจเป็นนายหนา้ประกันวินาศภยัและนายหนา้ประกัน
ชีวิต ใหบ้รกิารงานทะเบียนและต่อภาษีรถยนตแ์ละรถจกัรยานยนตแ์ก่ลกูคา้ แนะน าผลิตภณัฑท์างการเงินของธนาคาร ต่อ
อายกุรมธรรมป์ระกนัภยัรถยนตส์ าหรบัลกูคา้เช่าซือ้รถยนตข์องธนาคาร โดยครอบคลมุถึงการติดตามภาษี การเรียกเก็บภาษี 
ค่าเบีย้ประกัน และค่าบริการที่เก่ียวข้อง บริการทวงถามหนีเ้ฉพาะงานติดตามการต่อภาษีรถยนตป์ระจ าปี  และต่ออายุ
กรมธรรมป์ระกนัภยัรถยนต ์ส าหรบัลกูคา้เช่าซือ้ของธนาคารทหารไทยธนชาตซึ่งครอบคลมุถึงการติดตามภาษี การเรียกเก็บ
ภาษี ค่าเบีย้ประกันภยัและค่าบริการที่เก่ียวขอ้ง รวมทั้งประกอบธุรกิจอื่นที่เก่ียวขอ้งกับธุรกิจประกันชีวิตและธุรกิจประกัน
วินาศภยั 

• บริษัท ทีทบีี คอนซูมเมอร ์จ ากัด เป็นบรษิัทที่ประกอบธุรกิจตวัแทนขาย ก่อตัง้เมื่อวนัที่  3 มีนาคม 2565  เพื่อใหบ้ริการที่
ปรึกษาทางการเงิน โดยผ่านการน าเสนอผลิตภัณฑ์บัตรเครดิตและสินเชื่อบุคคลของทีทีบี เช่น บัตรเครดิตทุกประเภท 
ผลิตภัณฑสิ์นเชื่อแคชทูโก ผลิตภณัฑสิ์นเชื่อแคชชิลชิล โดยในอนาคตมีเป้าหมายในการพัฒนาผลิตภัณฑ ์และบริการเพื่อ
ตอบโจทยค์วามตอ้งการท่ีหลากหลายของกลุ่มลกูคา้บคุคลไดอ้ย่างครอบคลมุ และทั่วถึงเพิ่มมากขึน้ 

• บริษัทหลักทรัพยจ์ัดการกองทุน อีสทส์ปริง (ประเทศไทย) จ ากัด โดยเป็นบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุที่ใหญ่ชัน้น า
ของประเทศไทย ที่เกิดจากการรวมกิจการเขา้ดว้ยกันระหว่าง บริษัทหลกัทรพัยจ์ัดการกองทุนทหารไทย จ ากัด และ บริษัท
หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน ธนชาต จ ากัด โดยมีผลตัง้แต่วันที่ 11 กรกฏาคม 2565 โดยถือหุน้โดยธนาคารทหารไทย (ถือหุน้
รอ้ยละ 40.5 ของหุ้นทั้งหมด)  โดยบริษัทมีความมุ่งมั่นที่จะส่งมอบประสบการณ์ที่ดีในการลงทุน จากการผสานความ
เชี่ยวชาญ รูล้ึกเรื่องการลงทุนของไทยและสากลเขา้ดว้ยกัน เพื่อช่วยให้ลูกคา้ไดบ้รรลุเป้าหมายในการลงทุนไดอ้ย่างที่
ตอ้งการ  
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ส่วนท่ี 3.1 (2) ลกัษณะการประกอบธุรกิจ หนา้ที่ 1 

 

2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 
โครงสร้างรายได ้
 

โครงสรา้งรายไดข้องธนาคารและบริษัทย่อยประกอบดว้ย รายไดด้อกเบีย้ รายไดค้่าธรรมเนียมและบริการ และรายไดจ้าก
การด าเนินงานอื่น โดยมีรายละเอียดปรากฏตามตารางแสดงโครงสรา้งรายได ้ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 - 2564 และไตร
มาส 3 ปี 2565 (งวด 9 เดือน ปี 2565) ดงันี ้

   (หน่วย : ลา้นบาท) 

โครงสร้างรายได ้
ส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 

2564 ร้อยละ 2563 ร้อยละ 2562 ร้อยละ 

รายไดด้อกเบีย้ 64,239 77.7 72,320 78.1 39,837 71.1 

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 1,060 1.3 1,922 2.1 1,965 3.5 

เงินลงทนุและธุรกรรมเพื่อคา้ 66 0.1 109 0.1 131 0.2 

เงินลงทนุในตราสารหนี ้ 1,247 1.5 1,920 2.1 1,555 2.8 

เงินใหส้ินเชื่อแก่ลกูหนี ้ 39,827 48.1 45,633 49.3 34,334 61.3 

การใหเ้ช่าซือ้และสญัญาเช่าทางการเงิน 22,034 26.7 22,734 24.5 1,822 3.2 

อื่นๆ 5 - 2 - 30 0.1 

รายได้คา่ธรรมเนียมและบริการ 15,190 18.4 16,139 17.4 11,343 20.2 

ก าไรสทุธิจากธุรกรรมเพือ่คา้และปรวิรรตเงินตราต่างประเทศ - - - - 1,528 2.7 

ขาดทนุสทุธิจากหนีส้ินทางการเงินที่ก าหนดใหแ้สดง 
ดว้ยมลูค่ายตุิธรรม 

- - - - (22) - 

ก าไรสทุธิจากเครือ่งมือทางการเงนิท่ีวดัมลูค่า 
ดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ 

1,480 1.8 1,726 1.9 - - 

ก าไรสทุธิจากเงินลงทนุ 182 0.2 678 0.7 1,956 3.5 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุตามวิธีส่วนไดเ้สีย 346 0.4 363 0.4 324 0.6 

รายไดจ้ากการด าเนินงานอื่น ๆ 1,280 1.5 1,426 1.5 1,072 1.9 

รายได้รวม 82,717 100.0 92,652 100.0 56,038 100.0 

 
 
 
 
 
 
 



ส่วนท่ี 3 ขอ้มลูผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝง       

 

ส่วนท่ี 3.1 (2) ลกัษณะการประกอบธุรกิจ หนา้ที่ 2 

 

ไตรมาส ไตรมาส QoQ ไตรมาส YoY 9 เดอืน 9 เดอืน YoY
(หน่วย: ล้านบาท) 3/65 2/65 (%) 3/64 (%) ปี 65  ปี 64 (%)

รายไดค่้าธรรมเนียมและบริการ 3,438 3,527 -2.5% 3,547 -3.1% 10,293 11,532 -10.7%

การรบัรอง รบัอาวลั และค า้ประกนั 154 155 -0.3% 142 9.1% 460 437 5.3%
อ่ืนๆ 3,284 3,372 -2.6% 3,406 -3.6% 9,832 11,095 -11.4%

ค่าใช้จา่ยค่าธรรมเนียมและบริการ 904 883 2.4% 1,089 -16.9% 2,652 3,277 -19.1%

รายไดค่้าธรรมเนียมและบริการ-สุทธิ 2,534 2,645 -4.2% 2,459 3.1% 7,641 8,256 -7.4%

ก าไรสทุธิจากเครือ่งมือทางการเงินที่วดัมลูคา่ดว้ยมลูคา่ยตุธิรรมผา่นก าไรหรอืขาดทนุ 433 347 129.3% 260 66.6% 1,295 1,070 21.0%

ก าไรสทุธิจากเงินลงทนุ -9 1 -704.4% 79 -110.7% 4 187 -97.9%
สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุตามวธีิสว่นไดเ้สยี 47 62 -25.2% 96 -51.2% 201 301 -33.1%
ก าไรจากการขายทรพัยส์นิรอการขาย สนิทรพัย ์และสนิทรพัยอ่ื์นๆ 107 63 71.1% 139 -22.6% 219 323 -32.1%
รายไดเ้งินปันผลรบั 9 138.760 -93.8% 0.002 535212.5% 147 86 71.1%
รายไดจ้ากการด าเนินงานอ่ืนๆ 260 218 19.5% 205 26.8% 714 576 24.0%

รายไดท้ีมิ่ใช่ดอกเบีย้ 3,381 3,475 -2.7% 3,238 4.4% 10,221 10,798 -5.3%

ไตรมาส ไตรมาส QoQ ไตรมาส YoY 9 เดอืน 9 เดอืน YoY

(หน่วย: ล้านบาท) 3/65 2/65 (%) 3/64 (%) ปี 65  ปี 64 (%)

รายไดด้อกเบี้ย 16,519 15,885 4.0% 15,836 4.3% 48,081 48,250 -0.3%

รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน 368 317 15.8% 231 59.0% 939 832 12.8%
เงินลงทนุและธรุกรรมเพ่ือคา้ 7 6 19.6% 22 -69.3% 20 54 -64.0%
เงินลงทนุในตราสารหนี้ 498 345 44.4% 300 66.0% 1,183 910 29.9%
เงินใหส้นิเช่ือ 9,923 9,575 3.6% 9,817 1.1% 28,865 29,881 -3.4%
การใหเ้ช่าซือ้และสญัญาเช่าการเงิน 5,723 5,641 1.4% 5,464 4.7% 17,073 16,568 3.0%
อ่ืนๆ 1 1 -9.8% 2 -64.3% 2 4 -45.3%

ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย 3,550 3,471 2.3% 3,259 8.9% 10,290 10,018 2.7%

เงินรบัฝาก 1,932 1,945 -0.7% 1,748 10.6% 5,676 5,417 4.8%
รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน 119 88 34.4% 66 79.0% 287 208 38.1%
เงินน าสง่สถาบนัคุม้ครองเงินฝาก 826 833 -0.8% 793 4.1% 2,455 2,445 0.4%
ตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกูย้มื 659 590 11.8% 636 3.6% 1,829 1,907 -4.1%
ค่าธรรมเนียมในการกูย้มื 7 8 -10.5% 9 -21.9% 21 27 -19.5%
อ่ืนๆ 7 7 -1.4% 7 2.5% 22 16 36.9%

รายไดด้อกเบี้ยสุทธิ 12,968 12,414 4.5% 12,577 3.1% 37,791 38,231 -1.2%
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ส่วนท่ี 3.1 (2) ลกัษณะการประกอบธุรกิจ หนา้ที่ 3 

 

 2.1  ลักษณะผลิตภัณฑแ์ละบริการ 
ธนาคารน าเสนอผลิตภณัฑแ์ละบรกิารที่หลากหลาย ไม่ว่าจะเป็นผลิตภณัฑแ์ละบรกิารดา้นเงินฝาก สินเชื่อ การลงทนุ และประกนัชีวิต
และทรพัยสิ์น อย่างไรก็ดี เนื่องจากลกูคา้ในแต่ละกลุ่มมีความตอ้งการทางการเงินท่ีแตกต่างกนั ธนาคารจึงไดแ้บ่งกลุ่มลกูคา้ออกเป็น
กลุ่มลกูคา้ธุรกิจและกลุ่มลกูคา้บคุคล เพื่อที่จะไดน้ าเสนอผลิตภณัฑแ์ละบรกิารใหต้รงตามความตอ้งการมากที่สดุ ดงันี ้
 
2.1.1 ผลิตภัณฑแ์ละบริการส าหรับกลุ่มธุรกิจ 
กลุ่มลกูคา้ธุรกิจ ประกอบดว้ย  

• กลุ่มลกูคา้บรรษัทธุรกิจขนาดใหญ่ (Multi Corporate Banking) ที่มียอดขายมากกว่า 5,000 ลา้นบาท ต่อปี   
• กลุ่มลกูคา้บรรษัทธุรกิจ (Corporate Banking) มียอดขายตัง้แต่ 1,000 ลา้นบาท ถึง 5,000 ลา้นบาท ต่อปี  
• กลุ่มผูป้ระกอบการขนาดกลาง (Business Banking) มียอดขายตัง้แต่ 100 ลา้นบาท ถึง 1,000 ลา้นบาท ต่อปี  
• กลุ่มลกูคา้ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SME) มียอดขายนอ้ยกว่า 100 ลา้นบาท ต่อปี 

 
ผลิตภณัฑแ์ละบรกิารส าหรบักลุ่มลกูคา้ธุรกิจขนาดใหญ่ สามารถสรุปไดต้ามตารางดา้นล่างนี ้ 
ประเภท ผลิตภัณฑแ์ละบริการ 
ผลิตภณัฑเ์งินฝาก บญัชีเงินฝากเพื่อธุรกิจ เช่น บญัชีธุรกิจ ttb one bank   
ผลิตภณัฑสิ์นเชื่อเพื่อธุรกจิ สินเชื่อหมนุเวียน  

สินเชื่อเครือขา่ยธุรกิจการคา้ 
สินเชื่อเพื่อ SME (ทีทีบ ีเอสเอม็อ ีสมารท์ บิส) 
หนงัสือค า้ประกนั 

บรกิารธุรกรรมทางการเงิน 
 

บรกิารดา้นช าระเงิน 
บรกิารดา้นเรียกเก็บเงิน 
บรกิารจดัการสภาพคล่องทางการเงิน 

บรกิารดา้นการคา้ระหวา่งประเทศ บรกิารดา้นธุรกรรมการคา้ระหว่างประเทศ  
บรกิารดา้นความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  

ผลิตภณัฑป์ระกนั ผลิตภณัฑป์ระกนัและคุม้ครองธรุกิจ 
บรกิารเพิ่มเติม  บรกิารบตัรธุรกจิ 

บรกิารตวัแทนและธุรกิจหลกัทรพัย ์
บรกิารวาณิชธนกจิและที่ปรกึษาการลงทนุ 

 

https://www.tmbbank.com/sme/open-account/one-bank.html
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2.1.2 ผลิตภัณฑแ์ละบริการส าหรับกลุ่มลกูค้าบุคคล 
กลุ่มลกูคา้บคุคล สามารถแบ่งไดเ้ป็น  

• ลกูคา้ธนบดีและธนบดีธนกิจ ส าหรบัลกูคา้ที่มีรายไดต้ัง้แต่ 100,000 บาทต่อเดือน 

• ลกูคา้บคุคลระดบักลาง ส าหรบัลกูคา้ที่มีรายไดต้ัง้แต่ 15,000 บาท – 100,000 บาทต่อเดือน 

• ลกูคา้บคุคลทั่วไป ส าหรบัลกูคา้ที่มีรายไดต้ัง้แต่ ไมเ่กิน 15,000 บาทต่อเดือน  
 

ผลิตภณัฑแ์ละบรกิารส าหรบักลุ่มลกูคา้บคุคล สามารถสรุปไดต้ามตารางดา้นล่างนี ้ 
ประเภท ผลิตภัณฑแ์ละบริการ 
ผลิตภณัฑเ์งินฝาก บญัชีเงินฝากเพื่อใช ้(ttb all free) 

บญัชีเงินฝากเพื่อออม (ttb no fixed) 
ผลิตภณัฑสิ์นเชื่อ สินเชื่อส่วนบคุคล 

สินเชื่อบา้น 
สินเชื่อรถยนต ์
สินเชื่อบตัรเครดิต 

ผลิตภณัฑก์ารลงทนุ  ศนูยร์วมกองทนุดี ยี่หอ้ดงั ท่ีเดียวครบ 
ผลิตภณัฑป์ระกนั ประกนัชีวติเพื่อการออม  

ประกนัชีวติเพื่อความคุม้ครองชีวติและสขุภาพ 
ประกนัชีวติเพื่อคุม้ครองทรพัยสิ์น 

บรกิารธนบดีธนกจิ บรกิารธนบดีธนกจิ 
บรกิารธนบด ี

 
การให้บริการด้านผลิตภัณฑก์ารลงทุน TTB Open Architecture 
ธนาคารถือเป็นธนาคารไทยแห่งแรกที่เปิดเสรีภาพการลงทุนกองทุนรวมใหก้ับลกูคา้ทุกคนทุกกลุ่ม ธนาคารไดเ้ปิดใหบ้ริการ Open 
Architecture ศูนยร์วมกองทุนดี ยี่หอ้ดงั ท่ีเดียวครบ โดยคดัเลือกกองทุนรวมคณุภาพ จากหลากหลาย บลจ.ชัน้น า ที่เหมาะกับความ
เส่ียงของลกูคา้หลายระดบัมาใหล้กูคา้เลือกลงทุนไดอ้ย่างมั่นใจและสะดวกในท่ีเดียว ในปี 2564 ธนาคารไดเ้ป็นพารท์เนอรก์ับ บลจ.
ชัน้น าทัง้ในและต่างประเทศ 12 แห่ง รวมถึง บลจ. TMBAM, UOBAM, Aberdeen, Principal, King Wai, Tisco, One Asset, KAsset, 
KSAM, KTAM และ TFUND เพื่อใหล้กูคา้มีโอกาสลงทุนในสินทรพัยห์ลากหลายประเภทที่เหมาะกับความเส่ียงของลกูคา้ที่แตกต่าง
กนั 
 
การให้บริการด้านผลิตภัณฑป์ระกันชีวิตและประกันภัย  
ธนาคารเขา้รว่มเป็นพนัธมิตรเชิงกลยทุธด์า้นธุรกิจประกนักบั บรษิัท พรูเด็นเชียลประกนัชีวิต (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (“ พรูเด็น
เชียลประเทศไทย”) ซึ่งเป็น บริษัท ย่อยของพรูเด็นเชียล จ ากัด (มหาชน) เป็นระยะเวลา 15 ปี โดยมีผลตัง้แต่วันท่ี 1 มกราคม 2564 
เพื่อน าเสนอผลิตภัณฑ์ชั้นน าของพรูเด็นเชียล ทั้งผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภาพและเพื่อความมั่งคั่ งให้กับเครือข่ายลูกคา้ที่ใหญ่ขึน้ของ
ธนาคารที่ควบรวมกิจการภายใตธ้นาคารทหารไทยธนชาต 

javascript:
javascript:
javascript:
https://www.tmbbank.com/segment/wealthbanking
https://www.tmbbank.com/segment/superior
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พรูเด็นเชียลประกนัชีวิต (ประเทศไทย) บริษัท ประกันชีวิตชัน้น าที่ด  าเนินธุรกิจในประเทศไทยมากว่า 24 ปีและเป็นสมาชิกของ บมจ. 
พรูเด็นเชียล พรูเด็นเชียลประกนัชีวิตน าเสนอผลิตภณัฑท์ี่ครอบคลมุ โดยส่วนใหญ่เป็นผลิตภณัฑป์ระกันชีวิตและประกันสขุภาพเพื่อ
ตอบสนองความตอ้งการตลอดช่วงชีวิตต่างๆ ของลูกคา้ นอกจากนี ้ธนาคารและพรูเด็นเชียลจะสามารถใชป้ระโยชนจ์ากเทคโนโลยี
เพื่อตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้ไดด้ียิ่งขึน้ 
ส าหรบัธุรกิจประกันวินาศภัย ธนาคารร่วมกับบริษัทประกันวินาศภัยหลายแห่ง โดยให้บริการรบัประกันภัยหลักประกันสินเชื่อ 
นอกจากนั้นภายหลงัการควบรวมกิจการ ธนาคารไดร้บัประโยชนจ์ากฐานลกูคา้สินเชื่อรถยนตท์ี่แข็งแกร่งของธนาคารธนชาตซึ่งช่วย
เพิ่มเบีย้ประกันวินาศภยัของธนาคารไดอ้ย่างมาก ทั้งนี ้ธนาคารยงัมีผลิตภณัฑป์ระกันวินาศภยัอื่นๆ เช่นประกันอุบัติเหตุส่วนบุคคล
สขุภาพและรถยนตอ์ีกดว้ย 
 
2.2 การตลาดและการแข่งขัน 
 
2.2.1) ภาวะเศรษฐกิจไทยและธุรกิจธนาคารพาณิชย ์
 

ภาวะเศรษฐกิจไทยปี 2564  
ภาคส่งออกหนุนการเติบโต ส่วนตลาดในประเทศทยอยฟ้ืนตัวได้หลังโควิดคลี่คลาย   
ในปี 2564 เศรษฐกิจไทยยงัคงเผชิญกับสถานการณก์ารระบาดของ COVID-19 ระลอกสาม ท าใหก้ารฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจเป็นไป
อย่างชา้ ๆ จากการท่ีภาครฐัออกมาตรการควบคมุเขม้งวดในการควบคมุในพืน้ท่ีมีการระบาดสงู ซึ่งมีมลูค่าทางเศรษฐกิจคิดเป็นรอ้ย
ละ 77 ของจีดีพีประเทศ โดยการบริโภคภาคเอกชนไดร้บัปัจจยัลบทัง้ตลาดแรงงานงานที่เปราะบาง รายไดแ้ละความเชื่อมั่นที่ลดลง 
กดดนัก าลงัซือ้ในภาพรวมใหอ้่อนแอแมภ้าครฐัมีมาตรการเยียวยาและกระตุน้เศรษฐกิจ เช่นเดียวกับการลงทุนภาคเอกชนที่ไดร้บั
ผลกระทบจากมาตรการปิดแคมป์ก่อสรา้ง การเกิดคลสัเตอรโ์รงงานกระจายไปหลายภาคการผลิตอตุสาหกรรมและหลายจงัหวดั  
 

อย่างไรก็ดี ภาคการส่งออกยงัคงเป็นเครื่องยนตห์ลกัขับเคล่ือนเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง โดยมูลค่าส่งออกในรูปดอลลารส์หรฐัทัง้ปี 
2564 ขยายตัวถึงรอ้ยละ 17 สูงสดุในรอบ 11 ปี เป็นผลจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจคู่คา้ส าคญั โดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรฐัฯและ
ปัญหา Supply Disruption ที่ทยอยคล่ีคลายลงในช่วงไตรมาสสุดท้าย ในขณะที่ ภาคการท่องเที่ยวยังไม่ ฟ้ืนตัวชัดเจน แม้
สถานการณ์การระบาดทั้งในและต่างประเทศเริ่มมิทิศทางดีขึ ้นช่วงปลายไตรมาสสาม ซึ่งน าไปสู่การทยอยผ่อนคลายมาตรการ
ควบคมุและการเปิดประเทศตัง้แต่ 1 พฤศจิกายน โดยนกัท่องเที่ยวต่างชาติในช่วงสองเดือนสดุทา้ยเพิ่มขึน้มาที่ 3.2 แสนคน อย่างไร
ก็ดี นกัท่องเที่ยวต่างชาติทัง้ปี 2564 ยงัอยู่ในระดบัต ่ามากเพียง 4.3 แสนคน ทัง้นี ้  จากเศรษฐกิจในช่วงไตรมาส 4 ที่พลิกขยายตวั
รอ้ยละ 1.9 เมื่อเทียบกบัปีก่อน  ท าใหภ้าพรวมเศรษฐกิจไทยปี 2564 ขยายตวัที่รอ้ยละ 1.6  จากที่หดตวัรอ้ยละ 6.2 ในปี 2563 

เศรษฐกิจไทยไตรมาส 3 ปี 2565 : ภาพรวมเศรษฐกิจมีทิศทางฟ้ืนตัวต่อเนื่อง โดยเฉพาะภาคการท่องเที่ยว จากการปลดล็อก
เงื่อนไขใหน้กัท่องเที่ยวต่างชาติเที่ยวไทยผ่านการยกเลิกระบบ Thailand Pass กลายเป็นแรงหนุนส าคัญใหช้าวต่างชาติสามารถ
เดินทางท่องเที่ยวในไทยสะดวกขึน้ สะทอ้นจากจ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาติในเดือนกรกฎาคมและสิงหาคมขยบัขึน้แตะเดือนละกว่า 
1 ลา้นคน ท าใหใ้นช่วง 8 เดือนแรกของปี 2565 นกัท่องเที่ยวต่างชาติอยู่ที่ 4.4 ลา้นคน ส่งผลใหก้ิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เก่ียวเนื่อง
กับภาคบรกิารปรบัดีขึน้ ส าหรบักิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศเป็นไปในทิศทางที่ดีต่อเนื่องเมื่อพิจารณาจากขอ้มลูการเคล่ือนที่ 
Google mobilitydata และเครื่องชีเ้ศรษฐกิจในภาคเศรษฐกิจจรงิ โดยการบรโิภคภาคเอกชนยงัคงขยายตวัสอดคลอ้งตลาดแรงงาน
ที่ทยอยฟ้ืนตวั อย่างไรก็ตามค่าครองชีพที่สงูขึน้ สะทอ้นจากอตัราเงินเฟ้อทั่วไปในเดือนสิงหาคมเร่งขึน้อยู่ที่ระดบั 7.9% ซึ่งเป็นผล
จากการเพิ่มขึน้ของราคาอาหารสด ขณะที่ราคาพลังงานเริ่มลดลงแต่ก็ยังอยู่ในระดับสูง ยังคงเป็นปัจจัยหน่วงท าให้การบริโภค
ขยายตัวไดแ้บบค่อยเป็นค่อยไป ดา้นการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวสอดคลอ้งกับการฟ้ืนตัวของการบริโภคและการส่งออก โดย
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มลูค่าการส่งออกสินคา้ในเดือนสิงหาคมขยายตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 18 และท าใหใ้นช่วง 8 เดือนแรกของปี 2565 ภาพรวมมลูค่า
ส่งออกไทยในรูปดอลลารส์หรฐั เติบโตที่ 11% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน โดยมีแรงหนนุจากสินคา้เกษตร สินคา้เกษตรแปรรูป 
และสินคา้อุตสาหกรรมซึ่งน าโดยเครื่องใชไ้ฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส ์ ในดา้นตลาดส่งออก พบว่าตลาดหลักทัง้สหรฐัฯ และอาเซียน
ยังคงมีทิศทางดีต่อเนื่อง รวมทั้งการส่งออกไปสหภาพยุโรปที่ไดร้บัผลกระทบจากสงครามรสัเซีย -ยูเครนโดยตรงและเป็นตลาด
ส่งออกส าคญัของไทยยังคงขยายตวัได ้8% ยกเวน้ตลาดจีนที่ยังคงหดตัว 5% จากองคป์ระกอบทางเศรษฐกิจทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศปรบัดีขึน้ต่อเนื่อง ท าใหเ้ศรษฐกิจในไตรมาสนีจ้ะขยายตวัที่ 4.7% เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน 

ภาคการเงนิและธุรกิจธนาคารพาณชิยใ์นไตรมาส 3 ปี 2565: ในเดือนกนัยายนที่ผ่านมา คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) 
ไดป้รบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% อยู่ที่ 1.00% ซึ่งเป็นการปรบัขึน้ดอกเบีย้ต่อเนื่องเป็นครัง้ที่สองนบัตัง้แต่เกิดวิกฤตโควิด-19 
โดยประเมินว่าภาพรวมแนวโนม้เศรษฐกิจและเงินเฟ้อใกล้เคียงกับที่ไดป้ระเมินไวก้่อนหนา้จากการฟ้ืนตวัของจ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติที่เพิ่มขึน้ต่อเนื่อง อีกทัง้การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจยงัมีความทั่วถึงมากขึน้ ส าหรบัอตัราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2565 มีแนวโนม้อยู่
ในระดับสูงอีกระยะหนึ่ง ก่อนที่จะทยอยปรบัลดลงเข้าสู่กรอบเป้าหมายในปี 2566 ตามแรงกดดันเงินเฟ้อดา้นอุปทานที่ทยอย
คล่ีคลาย ประกอบกับเศรษฐกิจไทยยงัอยู่ในช่วงเริ่มตน้ของการฟ้ืนตัว ขณะที่อตัราเงินเฟ้อคาดการณใ์นระยะปานกลางไม่ไดป้รบั
สงูขึน้มากในช่วงที่ผ่านมา ทัง้นี ้กนง. ประเมินว่า เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ขยายตวัไดต้่อเนื่อง ท าใหน้โยบายการเงินท่ีผ่อนคลายมาก
เป็นพิเศษมีความจ าเป็นลดลง และเห็นว่าการปรบัขึน้อัตราดอกเบี ้ยนโยบายควรกลับเขา้สู่ระดับที่เหมาะสมกับการขยายตัวของ
เศรษฐกิจในระยะยาว ส่งผลใหก้ารคงอตัราดอกเบีย้เงนิฝากและอตัราดอกเบีย้เงินกูข้องธนาคารพาณิชยไ์ทยในช่วงที่ผ่านมาจะเริ่มมี
แนวโนม้ปรบัเพิ่มขึน้ในระยะต่อๆ ไปตามทิศทางอตัราดอกเบีย้นโยบาย ส าหรบัค่าเงินบาทในไตรมาสที่  3 ปี 2565 เฉล่ียอยู่ที่ 36.43 
บาทต่อดอลลารส์หรฐั หรืออ่อนค่าขึน้ราว 6.0% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน ซึ่งเฉล่ียอยู่ที่ 34.38 บาทต่อดอลลารส์หรฐัฯ หรืออ่อนค่า
ไปแลว้กว่า 9.1% เมื่อเทียบกับสิน้ปีที่ผ่านมา (YTD) ทัง้นี ้ค่าเงินบาทเคล่ือนไหวผนัผวนไปในทิศทางอ่อนค่าขึน้จากการผนัผวนของ
เงินทนุเคล่ือนยา้ยเขา้สู่ตลาดการเงินสหรฐัฯ อนัเกิดจากท่าทีของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในการเรง่ปรบัขึน้ดอกเบีย้เพื่อลดความ
เส่ียงจากการเร่งขึน้ของเงินเฟ้อ จนส่งผลใหส่้วนต่างอตัราดอกเบีย้นโยบายระหว่างสหรฐัฯ และไทย รวมถึงประเทศอื่นๆ มีแนวโน้ม
กวา้งขึน้ ท าใหก้ารอ่อนค่าของเงินบาทเทียบดอลลารส์หรฐัยงัคงสอดคลอ้งกบัสกุลเงินประเทศอื่นๆ ในภมูิภาคเอเชีย ส าหรบัสินเชื่อ
รวมของธนาคารพาณิชยท์ี่จดทะเบียนในประเทศ ณ สิน้เดือนมิถุนายน 2565 เติบโตใกลเ้คียงกับเดือนก่อนหนา้ที่ 3.3% เมื่อเทียบ
กับช่วงเดียวกันปีก่อน (YoY) และขยายตัว 2.6% (YTD) ทางดา้นเงินฝากมีการขยายตวัที่ 4.5% (YoY) หรือ 2.5% (YTD) จากการ
ขยายตวัของเงินฝากประเภทออมทรพัยเ์ป็นหลกั 

แนวโน้มเศรษฐกิจไตรมาส 4 ปี 2565: ภาพรวมเศรษฐกิจไทยยงัคงมีทิศทางดีจากแรงขบัเคล่ือนของทุกองคป์ระกอบ โดยมีแรง
หนนุจากการฟ้ืนตวัภาคการท่องเที่ยวเรง่ขึน้ต่อเนื่องในฤดกูาลท่องเที่ยว  ttb analytics ปรบัคาดการณจ์ านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาติ
ทัง้ปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 9.5  ลา้นคนจากเดิม 7 ลา้นคน น าโดยนกัท่องเที่ยวอาเซียน ยุโรป และตะวนัออกกลาง ขณะที่การกลบัมา
ของนกัท่องเที่ยวจีนยงัคงตอ้งใชเ้วลาไปจนถึงกลางปี 2566 ส าหรบักิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศ การบริโภคภาคเอกชนยงัคง
ไดร้บัแรงกดดันดา้นเงินเฟ้อที่ยังคงอยู่ในระดับสูง โดยคาดทั้งปีอัตราเงินเฟ้อเฉล่ียที่ 6.1%  อย่างไรก็ดี ยังคงมีปัจจัยบวกจาก
ตลาดแรงงานท่ีมีแนวโนม้ปรบัดีขึน้และการปรบัขึน้ค่าแรงขัน้ต ่าทั่วประเทศช่วยพยงุการบรโิภคภาคเอกชนใหฟ้ื้นตวัไดอ้ย่างต่อเนื่อง 
ในดา้นการลงทนุภาคเอกชนมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไปสอดคลอ้งกบัทิศทางการฟ้ืนตวัของภาคการผลิตและภาคการค้า 
ส าหรบัภาคการส่งออกมีแนวโนม้ขยายตวัแผ่วลงตามเศรษฐกิจโลกที่ชะลอลงซึ่งไดร้บัผลกระทบจากอัตราเงินเฟ้อที่สงูขึน้ อย่างไรก็ดี 
ยงัคงมีปัจจยัหนนุการส่งออกดา้นความตอ้งการและราคาสินคา้ที่ปรบัสงูในกลุ่มสินคา้เกษตร อาหาร  และปัจจยัการผลิตที่เก่ียวขอ้ง
กบัน า้มนั ตลอดจนสินคา้อตุสาหกรรม โดยเฉพาะเครื่องใชไ้ฟฟ้าและยานยนต ์ ท าใหท้ัง้ปี 2565 มลูค่าส่งออกสินคา้จะเติบโตที่ 8% 
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ทัง้นี ้จากแรงขบัเคลื่อนของทกุองคป์ระกอบที่ปรบัดีขึน้ ttb analytics ประเมินเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4 ขยายตวัที่ 3.3% และทัง้ปี 
2565 เติบโตที่ 3.2%% เพิ่มขึน้จากคาดการณเ์ดิมที่ 2.8%  ส าหรบัดา้นตลาดเงิน  

ยงัมีแนวโนม้ทยอยปรบัขึน้ดอกเบีย้อย่างค่อยเป็นค่อยไปเพื่อรกัษาเสถียรภาพดา้นราคา ทา่มกลางเศรษฐกิจไทยที่ก าลงัอยู่ในชว่ง
ฟ้ืนตวัและยงัคงเปราะบางจากหนีใ้น 

ภาคธุรกิจและภาคครวัเรือนที่อยู่ในระดบัสงู ทัง้นี ้ttb analytics ประเมินอตัราดอกเบีย้นโยบาย ณ สิน้ปี อยู่ที่ 1.25% โดยค่าเงินบาท
ยงัอยู่ในทิศทางอ่อนค่าต่อเนื่องในช่วงไตรมาสที่ 4 ตามการแข็งค่าของสกลุเงินดอลลารส์หรฐั ก่อนที่ค่าเงินบาทจะกลบัมาแขง็ค่าขึน้
ในระยะต่อไป จากการปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายของไทยและการฟ้ืนตัวของรายรบัจากภาคท่องเที่ยวที่จะช่วยให้ดุลบัญชี
เดินสะพัดพลิกกลับมาเกินดุล คาดการณ์กรอบเป้าหมายเงินบาทในไตรมาส 4 ของปี 2565 ที่ระดับ 37.0-38.0 บาทต่อดอลลาร์
สหรฐั 
ภาวะธุรกิจธนาคารพาณิชย ์
 

1) ธุรกิจธนาคารพาณิชยปี์ 2564 
ผลการด าเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์นปี 2564 ในภาพรวมฟ้ืนตัวขึน้จากปีก่อนหนา้ โดยมีผลจากการฟ้ืนตวัของธุรกิจภายหลัง
วิกฤตเศรษฐกิจที่เกิดจากการผลกระทบการระบาดโควิด-19  
 

ในปี 2564 ปรมิาณสินเชื่อเติบโตเพิ่มสงูกว่าปรมิาณเงินฝาก ส่งผลใหอ้ตัราส่วนสินเชื่อต่อเงินฝากเพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 108.8 จากรอ้ย
ละ 106.9 ของปี 2563 ส่งผลใหส้ภาพคล่อง ณ สิน้ปีอยู่ที่ 4.2 ลา้นลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนที่ระดบั 4.4 ลา้นลา้นบาท ในส่วนของ
สินทรพัยร์วมของธนาคารพาณิชยท์ี่จดทะเบียนในประเทศนัน้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.8 เป็น 20.8 ลา้นลา้นบาท 
 

ปี 2564 ธนาคารพาณิชยท์ัง้ระบบมีปริมาณสินเชื่อทัง้สิน้ 15.1 ลา้นลา้นบาท เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2563 รอ้ยละ 6.5 ปัจจยัหลกัมาจาก 
สินเชื่อธุรกิจใหญ่ที่เพิ่มขึน้เนื่องจาก ภาคธุรกิจวางแผนขยายกิจการตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก โดยเติบโตที่รอ้ยละ 12.8 จาก
อุตสาหกรรมภาคการผลิตและพาณิชย์ ในส่วนของสินเชื่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SME) มีการเติบโตเพิ่มขึน้จากปีก่อน 
ตามการฟ้ืนตวัของธุรกิจภายหลงัการระบาดของโรคโควิด-19 โดยขยายตวัรอ้ยละ 2.1 สินเชื่ออุปโภคบริโภคเติบโตรอ้ยละ 4.0 โดย
ไดร้บัผลกระทบจากการระบาดของโควิด-19 ภายในประเทศส่งผลใหเ้ติบโตต ่ากว่าปี 2563 ทัง้สินเชื่อที่อยู่อาศยั และสินเชื่อเช่าซือ้
รถยนตป์รบัตัวลดลงอย่างมีนัยส าคัญ ในขณะที่สินเชื่อบัตรเครดิต และสินเชื่อส่วนบุคคล มีอัตราการเติบโตสูงขึน้กว่าปีที่แลว้
เล็กนอ้ย จากการฟ้ืนตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ  
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อุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย:์ การเติบโตของสินเชื่อ 

 
ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 

ส าหรับอัตราดอกเบีย้เงินให้สินเชื่อ (MLR) ของธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่ 6 แห่งแรก ทรงตัวอยู่ที่รอ้ยละ 5.42 ณ สิน้ปี 2564 
เนื่องจากไม่มีการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายในปี 2564 ท าใหอ้ตัราดอกเบีย้นโยบายคงที่ที่รอ้ยละ 0.50 เมื่อสิน้เดือนธันวาคม 
2564 การคงอตัราดอกเบีย้นโยบายส่งผลใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงอตัราเงินฝากเพียงเล็กนอ้ย โดยส่วนต่างระหว่าง MLR กบัดอกเบีย้
ฝากประจ า 12 เดือน (Spread) เพิ่มขึน้มาอยู่ที่ 497 basis points จาก 495 basis points ในปี 2563 
 
อุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย:์ อัตราดอกเบีย้เฉลี่ยแยกตามอายุเงนิฝาก 

 
*อตัราดอกเบีย้เฉล่ียธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่ 6 แห่งแรก 
ท่ีมา: CEIC 
 

ปี 2564 เงินฝากของธนาคารพาณิชยท์ัง้ระบบมีปรมิาณทัง้สิน้ 16.2 ลา้นลา้นบาท ลดลงจากสิน้ปี 2563 รอ้ยละ 0.8 ซึ่งเป็นการหด
ตวัจากบญัชีเงินฝากประจ าเป็นหลกั เนื่องจากดอกเบีย้เงินฝากประจ าอยู่ในระดบัต ่า ท าใหส้ดัส่วนบญัชีเงินฝากกระแสรายวนัและ
ออมทรพัยเ์พิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องมาอยู่ที่รอ้ยละ 75 จากเดิมที่ในปีที่แลว้อยู่ที่รอ้ยละ 73 อตัราดอกเบีย้เงินฝากของธนาคารพาณิชย์
ขนาดใหญ่ทัง้ 6 แหง่ ส่วนใหญ่คงเดิม ทัง้บญัชีออมทรพัยแ์ละบญัชีฝากประจ า ตามอตัราดอกเบีย้นโยบายที่คงที่ 
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อุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย:์ โครงสร้างเงนิฝากแยกตามอายุเงนิฝาก 

 
ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย 

 
สินเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้( Gross NPL) ของธนาคารพาณิชย ์ณ สิน้ปี 2564 อยู่ที่ 530 พนัลา้นบาท เพิ่มขึน้ 7.5 พนัลา้นบาทจาก
สิน้ปี 2563 โดยสดัส่วนสินเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กิดรายไดต้่อสินเชื่อรวม (NPL Ratio) ปรบัตวัลดลงมาอยู่ที่รอ้ยละ 2.98 ลดลง 13 basis 
points ซึ่งเป็นผลจากปริมาณสินเชื่อธุรกิจและสินเชื่อรายย่อยเติบโตไดด้ี ในขณะที่มาตรการปรบัโครงสรา้งหนีส้นบัสนนุใหคุ้ณภาพ
สินเชื่อปรบัตวัดีขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะในกลุ่มธุรกิจขนาดใหญ่ ในขณะที่สินเชื่ออุปโภคบรโิภคมี NPL Ratio ลดลงเล็กนอ้ยมา
อยู่ที่ระดบัรอ้ยละ 2.7 จากคณุภาพสินเชื่อบา้นและที่อยู่อาศยั และสินเชื่อรถยนต ์ที่มีการจดัการหนีสิ้นอย่างเป็นระบบและการปล่อย
สินเชื่อที่เขม้งวดมากขึน้ 
 
อุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย:์ สินเชื่อทีไ่ม่ก่อให้เกิดรายได้  

 
ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 

ในปี 2564 ธนาคารพาณิชยท์ี่จดทะเบียนในประเทศไทย แมร้ายไดด้อกเบีย้ปรบัตัวลดลง แต่ยังคงมีรายไดด้อกเบี ้ยสุทธิเพิ่มขึน้
เนื่องจากการลดลงของค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ ในขณะที่รายไดท้ี่มิใช่ดอกเบีย้สทุธิปรบัตวัเพิ่มขึน้ โดยมีก าไรสทุธิรวม 168 พนัลา้นบาท 
เพิ่มขึน้ 36 พันลา้นบาทหรือรอ้ยละ 27 จากปีก่อนหนา้ ซึ่งเป็นผลจากการลดลงของหนีสู้ญ หนีส้งสัยจะสูญและการดอ้ยค่าเป็น
ส าคญั ที่ลดลงกว่ารอ้ยละ 13 ตามสภาพการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ ในส่วนของรายไดค้่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ ปรบัตวัเพิ่มขึน้
เล็กนอ้ยจากรายไดค้่านายหนา้ขายหลกัทรพัยแ์ละรายไดค้่าธรรมเนียมอื่น ๆ 
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อุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย:์ รายได้ค่าธรรมเนียม  

 
ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย 

 
อุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย:์ โครงสร้างรายได้ค่าธรรมเนียม 

 
ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย 

 
 

2) แนวโน้มธุรกิจธนาคารพาณิชยปี์ 2565 
 

• ด้านแนวโน้มสินเชื่อและเงนิฝาก 
ธุรกิจธนาคารพาณิชยใ์นปี 2565 มีทิศทางฟ้ืนตวัตามแนวโนม้เศรษฐกิจไทยที่มีการฟ้ืนตวัจากวิกฤตโควิด-19 ทัง้การฟ้ืนตวัในธุรกิจ
ส่งออกที่เติบโตตามดีมานดต์่างประเทศ การฟ้ืนตวัของการบรโิภคภาคเอกชน และนโยบายสนบัสนนุเศรษฐกิจของภาครฐั อย่างไรก็
ตาม ภาคการท่องเที่ยวยังอาจไดร้บัผลกระทบจากความไม่แน่นอนของสถานการณ์โควิด-19 ซึ่งจะกระทบกับธุรกิจภาคบริการที่
เก่ียวกบัการท่องเที่ยวและภาคบรกิาร 
 

สินเชื่อของภาคธุรกิจขนาดใหญ่มีแนวโนม้เติบโตเพิ่มสงูขึน้ สอดคลอ้งกับทิศทางการลงทุนและการเติบโตของเศรษฐกิจไทย ส่วน
สินเชื่อของธุรกิจ SMEs จะปรบัตัวเพิ่มขึน้จากปีก่อนตามการฟ้ืนตัวของการบริโภคภายในประเทศ ตามความตอ้งการสินเชื่อเพื่อ
น าไปใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนอย่างต่อเนื่อง 
 

คณุภาพสินเชื่อในปี 2565 มีแนวโนม้ทรงตวั จากการสนบัสนนุของมาตรการปรบัโครงสรา้งหนีข้องธนาคารแห่งประเทศไทย อย่างไร
ก็ตาม คุณภาพสินเชื่อในบางกลุ่มธุรกิจที่ยังคงไดร้บัผลกระทบจากความไม่แน่นอนของสถานการณ์โควิด-19 ส่งผลให้ธนาคาร
พาณิชยจ์ าเป็นตอ้งใหค้วามส าคญัตอ่การบรหิารจดัการหนีเ้สีย และวางแผนรบัมือกบัหนีเ้สียที่อาจปรบัตวัเพิ่มขึน้ในอนาคตภายหลงั
มาตรการสนบัสนนุสิน้สดุลง  
 

สินเชื่ออุปโภคบริโภค สินเชื่อบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคลมีแนวโนม้ขยายตัวเพิ่มขึน้ ฟ้ืนตัวต่อเนื่องจากพฤติกรรมการใชจ้่าย
ภายหลงัจากการระบาดของโควิด-19 สินเชื่อที่อยู่อาศยั มีแนวโนม้เพิ่มขึน้ โดยไดร้บัการสนบัสนุนจากการผ่อนคลายมาตรการ LTV 
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สินเชื่อเช่าซือ้มีแนวโนม้เติบโตจากการสนับสนุนการเติบโตของรถยนต ์EV ของรฐับาล อย่างไรก็ตาม แนวโนม้เศรษฐกิจที่ฟ้ืนตัว 
น่าจะสนับสนุนใหภ้าคครวัเรือนมีความตอ้งการสินเชื่อต่อเนื่อง แต่มาตรฐานการใหสิ้นเชื่อก็มีทิศทางเขม้งวดมากขึน้เช่นกันจาก
ความกงัวลในสถานะการเงินของผูกู้ ้  
 

ดา้นเงินฝากมีแนวโนม้ชะลอลงจากปีก่อน เนื่องจากภาคธุรกิจและครวัเรือนมีกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตัวเพิ่มขึน้ อีกทั้งระดับ
ดอกเบีย้เงินฝากที่อยู่ในระดบัต ่าอาจส่งผลใหผู้ฝ้ากเงินมแีนวโนม้ลงทนุในสินทรพัยอ์ื่นท่ีใหผ้ลตอบแทนเนื่องจากดอกเบีย้นโยบายอยู่
ในระดบัต ่าเป็นประวตัิการณน์บัตัง้แต่ช่วงกลางปี 2563 นอกจากนี ้ปรมิาณสินเชื่อที่ฟ้ืนตวัอย่างชา้ ๆ กอปรกบัสภาพคล่องที่ยงัมีใน
ระดบัสงู ส่งผลใหก้ารแข่งขนัระดมเงินฝากของธนาคารพาณิชยม์ีไม่มากนกั   
• ด้านแนวโน้มการแข่งขันทางธุรกิจ 

 

1. Nano/Micro lending via digital channels 
ภายหลงัจากที่ธนาคารมีแนวโนม้ในการลงทนุในระบบดิจิทลัมากขึน้อย่างต่อเนื่อง เพื่อช่วยลดตน้ทุนและเขา้ถึงลกูคา้ไดม้ากขึน้ ก็ได้
มีการน าฐานข้อมูลลูกคา้ขนาดใหญ่บนระบบดิจิทัลมาวิเคราะหเ์พื่อวางกลยุทธ์และสรา้งผลิตภัณฑ์ใหม่ที่ตอบสนองต่อความ
ตอ้งการของลกูคา้ไดอ้ย่างรวดเรว็และตรงจดุ ยกตวัอย่างเช่น สินเชื่อบคุคลดิจิทลั ที่ทางธนาคารแห่งประเทศไทยไดม้ีการอนญุาตให้
ลงทะเบียนยื่นขอประกอบธุรกิจ เพื่อช่วยใหก้ลุ่มที่ไม่มีรายไดป้ระจ าหรือไม่มีหลกัทรพัยป์ระกัน สามารถใชข้อ้มลูทางเลือกเช่น การ
ช าระค่าน า้ ค่าไฟ รายไดจ้ากธุรกิจออนไลน ์มาเป็นขอ้มลูประกอบการพิจารณาใหสิ้นเชื่อ การแข่งขนัในตลาดมผีูเ้ล่นเพิ่มมากขึน้จาก
สถาบันการเงินอื่น ๆ ที่ไม่ใช่ธนาคาร ส่งเสริมให้ธนาคารพาณิชยจ์ าเป็นตอ้งพัฒนานวัตกรรมที่อาศัยระบบดิจิทัลเพื่อช่วยท าให้
ธนาคารสามารถเพิ่มประสิทธิภาพในการบรหิารความเส่ียงไดด้ีขึน้ และสามารถแข่งขนัไดด้ีขึน้ 

 
2. National Digital ID (NDID) platform 

National Digital ID Platform ถือเป็นระบบการพิสจูนแ์ละยืนยันตวัตนทางดิจิทลั โดยลกูคา้ไม่จ าเป็นตอ้งเดินทางไปแสดงตวัตน ณ 
ธนาคารแห่งใหม่อีกครัง้ แต่สามารถส่งค ายืนยนัใหธ้นาคารเดิมที่ลกูคา้เคยไดด้  าเนินการพิสจูนต์วัตนจริงแลว้ (Identification) ท า
การจดัส่งขอ้มลูยืนยนัตวัตนชดุเดียวกนัมาใหธ้นาคารแหง่ใหม่แทน (Authentication) ซึ่งจะช่วยลดขัน้ตอนการกรอกขอ้มลูและงาน
เอกสารที่ซ  า้ซอ้นระหว่างสถาบันการเงินได ้นอกจากนี ้ยังช่วยลดตน้ทุนและอ านวยความสะดวกในการท าธุรกรรมการเงินใหแ้ก่
ประชาชนและภาคธุรกิจในยุคดิจิทัลไดอ้ย่างรวดเร็วและปลอดภยัตามมาตรฐานสากล ซึ่งนบัเ ป็นการส่งเสริมแนวนโยบายอ านวย
ความสะดวกทางธุรกิจ (Ease of Doing Business) ของไทยอีกทางดว้ย โดยในระยะเริ่มแรกจะเริ่มจากการใหบ้รกิารเปิดบญัชีและ
การใหสิ้นเชื่อก่อน ส าหรบัเฟสสองคาดว่าจะเริ่มใหบ้รกิารเปิดพอรต์ซือ้ขายหุน้ กองทนุรวม ประกนัภยั รวมถึงเปิดรบัผูใ้ชง้านตา่งชาติ
และนิติบคุคล 
 

3. National e-Payment 
ระบบการช าระเงินอิเล็กทรอนิกสแ์ห่งชาติถือเป็นแผนยุทธศาสตรร์ะดบัประเทศในเรื่องการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานระบบการช าระ
เงินใหม้ีความทนัสมยัและไดม้าตรฐานสากลเพื่อลดตน้ทนุในการท าธุรกรรมในระบบเศรษฐกิจ ธนาคารยงัมีแนวโนม้เนน้พฒันาการ
ใหบ้รกิารบนระบบ PromptPay การขยายการใชอ้ปุกรณร์บัช าระเงนิทางอิเล็กทรอนิกส ์(เครือ่ง EDC) และการขยายการใชร้ะบบ QR 
Payment อย่างต่อเนื่อง โดยในช่วงปีที่ผ่านมา การระบาดของโรคโควิด-19 สนับสนุนใหก้ารใช้จ่ายผ่านระบบ Promptpay และ 
ระบบ QR Payment เติบโตอย่างกา้วกระโดด ยิ่งไปกว่านัน้ ภาครฐัไดป้รบัมาใชร้ะบบ e-Payment อย่างเต็มรูปแบบทั้งการคืนภาษี
และจ่ายสวสัดิการแก่ประชาชนผ่านระบบพรอ้มเพย ์(PromptPay) ในระยะต่อไป จะมีการพฒันาบรกิารเพื่อใหค้รอบคลมุธุรกรรมอืน่
ดว้ย เช่น เงินปันผลที่บรษิัทจดทะเบียนจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ เงินค่าซือ้ขายในกองทนุรวม เป็นตน้  
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4. Virtual Banking/ Metaverse 

การเร่งขึน้อย่างรวดเร็วของพัฒนาการของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศในระยะ 5 ปีที่ผ่านมา ไดส่้งผลใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงครัง้
ส าคญัของทัง้พฤติกรรมผูบ้รโิภคและระบบเศรษฐกิจการเงินไทย ในดา้นระบบสถาบนัการเงิน ซึ่งธนาคารพาณิชยท์ี่ด  าเนินธุรกิจบน
ช่องทางดิจิทัลเต็มรูปแบบ เป็นโอกาสในการพัฒนาช่องการทางใหบ้ริการรูปแบบใหม่แก่ผูใ้ชบ้ริการ โดยมีลักษณะพิเศษคือไม่มี
สถานท่ีใหบ้รกิารทางกายภาพ และพึ่งพาช่องทางดิจิตอลเป็นหลกัในการใหบ้รกิาร การท าความรูจ้กัลกูคา้ (KYC) การรบัฝากเงิน ไป
จนถึงการใหบ้รกิารทางการเงนิอื่น ๆ เช่น การใหสิ้นเชื่อ การโอนและช าระเงิน และการลงทนุ ยิ่งไปกว่านัน้ การพฒันาของโลกเสมือน 
(Metaverse) ก็เป็นอีกโอกาสแก่ธุรกิจธนาคารพาณิชย ์ในการพฒันาผลิตภณัฑเ์พื่อเขา้ถึงกลุ่มเป้าหมายที่มีอายนุอ้ย 

 
5. Financial technology and cryptocurrencies 

การเติบโตอย่างกา้วกระโดดของสินทรพัยด์ิจิทัลในช่วงเวลา 2 ปี ที่ผ่านมา ส่งผลท าให้ธนาคารพาณิชยจ์ าเป็นตอ้งปรบัตัวเพื่อ
สอดคลอ้งกับพัฒนาการของผลิตภัณฑ์ทางการเงินและเครื่องมือทางการเงินชนิดใหม่  ๆ โดยผ่านการสนับสนุนผ่าน Venture 
Capital และควบรวมกิจการ โดยมีเป้าหมายเพื่อส่งเสริมให้เกิดการพัฒนาขึน้อย่างรวดเร็ว ในการน าเทคโนโลยีเขา้มาช่วยให้ผู้
ใหบ้ริการสามารถตอบสนองความตอ้งการบริการทางการเงินของลูกคา้ในรูปแบบใหม่ไดอ้ย่างรวดเร็ว โดยสามารถใหบ้ริการได้
หลากหลายทั้งการโอนเงิน การช าระเงิน การลงทุน และการประกันภัย ธนาคารพาณิชยม์ีความสนใจในการลงทุนในธุรกิจทาง
การเงินใหม่ ๆ เช่น Blockchain และ Defi เพื่อเป็นการต่อยอดธุรกิจในอนาคต ดังนั้น การผนึกก าลังระหว่างธุรกิจธนาคารกับ 
Fintech จึงมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ในระยะต่อไป ซึ่งจะช่วยดึงจุดแข็งทัง้ฐานลกูคา้ที่ใหญ่ของธนาคารกับเทคโนโลยีทนัสมยัของ Fintech 
มาช่วยตอบโจทยใ์หบ้รกิารทางการเงินแก่ลกูคา้ไดใ้นวงกวา้งและมีประสิทธิภาพดียิ่งขึน้ 
 

6. การเชื่อมโยงและการขยายตัวระดับภูมิภาค 
ธนาคารไทยไดม้ีการวางแผนลงทุนในต่างประเทศเพิ่มมากขึน้เพื่อตอบรบักับการขยายตวัของเศรษฐกิจภูมิภาคอาเซียน  ผ่านช่อง
ทางการไปด าเนินธุรกิจธนาคารและธุรกิจการเงินดิจิทัล การร่วมมือเป็นพันธมิตรทางธุรกิจของธนาคารภายในอาเซียน ผ่านการ
จดัตัง้ QABs (Qualified ASEAN Banks) ตามแนวทางส่งเสรมิดา้นการเปิดเสรีการคา้บรกิารของภาคการเงิน จะช่วยลดอปุสรรคใน
การเขา้ไปท าธุรกิจของธนาคารพาณิชยไ์ทยในภูมิภาค และอ านวยความสะดวกในการเขา้ไปท าธุรกรรมการคา้การลงทุนของภาค
ธุรกิจไทยไดม้ากขึน้ 
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2.3 การจัดหาผลิตภัณฑห์รือบริการ 
 

1) แหล่งทีม่าเงนิทนุ 
ส่วนประกอบของแหล่งเงินทุนที่ส  าคัญ ได้แก่ เงินฝาก รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน และเงินกู้ยืม ณ  วันที่   30 
กันยายน 2565 ธนาคารมียอดเงินฝากรวม (งบการเงินรวม) ทั้งสิน้ประมาณ 1,373,624 ลา้นบาท ซึ่งเป็นบัญชีเงินฝากออม
ทรพัย ์รอ้ยละ 78.8 , บญัชีเงินฝากประจ ารอ้ยละ 15.0 และบญัชีเงินฝากกระแสรายวนัรอ้ยละ 6.2 ของเงินฝากรวม  

15.0%

78.8%

6.2%

องคป์ระกอบของเงินรบัฝาก

เงินฝากประจ า

บญัชีเงินฝากออมทรพัย์

บญัชีเงินฝากกระแสรายวนั

 
โดยเงินฝากรวมคิดเป็นรอ้ยละ 80.0 ของแหล่งเงินทุน นอกจากนี ้แหล่งเงินทุนธนาคารยังประกอบดว้ย รายการระหว่าง
ธนาคารและตลาดเงิน จ านวน 98,542 ลา้นบาท และเงินกูย้ืม จ านวน 73,203 ลา้นบาท หรือคิดเป็น รอ้ยละ 5,7 และรอ้ยละ 
4.3 ของแหล่งเงินทนุตามล าดบั  

 

ตารางต่อไปนีแ้สดงแหล่งเงนิทุนของธนาคาร 

(งบการเงินรวม)

จ ำนวน ร้อยละ จ ำนวน ร้อยละ จ ำนวน ร้อยละ จ ำนวน ร้อยละ

(ล้ำนบำท) (ล้ำนบำท) (ล้ำนบำท) (ล้ำนบำท)

เงินฝากประจ า 205,737              12.0 157,885 10.6 186,876 12.2 418,819 26.3

บญัชีเงินฝากออมทรพัย์ 1,082,435              63.0 1,093,116 73.2 1,103,241 71.7 903,198 56.7

บญัชีเงินฝากกระแสรายวนั 85,452                5.0 88,194 5.9 83,291 5.4 76,095 4.8

รวมเงนิรบัฝาก 1,373,624           80.0 1,339,195 89.7 1,373,408 89.3 1,398,112 87.8

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 98,542                5.7 84,966 5.7 75,909 4.9 86,626 5.4

เงินกูย้มื 73,203                4.3 68,398 4.6 88,965 5.8 108,835 6.8

รวมเงนิกูย้มื 171,745           10.0 153,364 10.7 164,874 10.7 195,461 12.2

   รวมแหล่งที่มำเงนิทุนทั้งหมด 1,717,113 100 1,492,559 100 1,538,282 100 1,593,573 100

ณ วันที่ 31 ธันวำคม

25622564 2563

ณ วันที่ 30 กันยำยน

2565

 
 

2) นโยบายในการจัดหาแหล่งเงนิทุนและการก าหนดอัตราดอกเบีย้ 
ธนาคารด าเนินนโยบายจดัหาเงินทุนโดยการระดมเงินจากแหล่งต่าง ๆ ที่กล่าวขา้งตน้ ใหม้ีจ านวนและอายุเงินทุนที่เหมาะสม
และสอดคลอ้งหรือใกลเ้คียงกับความตอ้งการใช้เงินของธนาคาร นอกจากนี ้ยงัพิจารณาปัจจยัการด ารงสภาพคล่องใหอ้ยู่ใน
ระดับที่เหมาะสมกับการด าเนินธุรกิจของธนาคาร พรอ้มทั้งค านึงถึงปัจจยัดา้นตน้ทุนเปรียบเทียบระหว่างแหล่งเงินต่าง ๆ ส่วน
นโยบายดา้นอตัราดอกเบีย้รบัฝากเงินนัน้จะพิจารณาใหเ้หมาะสมกับสภาพคล่องของตลาดเงินและของธนาคารเอง ประกอบ
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ส่วนท่ี 3.1 (2) ลกัษณะการประกอบธุรกิจ หนา้ที่ 14 

 

กับปัจจัยจากภายนอก อาทิ แนวโน้มการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบีย้  นโยบายการเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย 
ภาวะการแข่งขนัในตลาดเงินและทิศทางเศรษฐกิจของประเทศ เป็นตน้ 
 

3)  นโยบายการจัดหาภาระหนีส้ิน 
ธนาคารมีนโยบายการบริหารภาระดา้นหนีสิ้นใหส้อดคลอ้งกบัดา้นทรพัยสิ์น หรือความตอ้งการใชสิ้นเชื่อขอลกูคา้ เพื่อป้องกัน
ความเส่ียงทั้งทางดา้นอตัราดอกเบีย้และอตัราแลกเปล่ียน โดยธนาคารไดใ้ชเ้ครื่องมือทางการเงินต่าง ๆ อาทิเช่น FX Swap, 
Interest Rate Swap และ Cross Currency Swap เพื่อด าเนินนโยบายดงักล่าวอย่างมีประสิทธิภาพ  
 
4) ความเพียงพอของเงนิทุนส ารอง 

ธนาคารและบรษิัทย่อยมีอตัราส่วนเงินกองทนุต่อสินทรพัยเ์ส่ียง ดงันี ้

   (หน่วย : รอ้ยละ)  

เงินกองทนุ (ตามหลกัเกณฑ ์Basel III)  

ขัน้ต ่าตามที่
ธปท.ก าหนด * 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 63 31 ธ.ค. 62 

อตัราส่วนเงินกองทนุต่อสินทรพัยเ์ส่ียง 11.0 19.33 19.59 18.95 
อตัราส่วนเงินกองทนุชัน้ท่ี 1 ต่อสนิทรพัยเ์ส่ียง 8.5 15.33 15.46 14.62 
อตัราส่วนเงินกองทนุชัน้ท่ี 1 ที่เป็นส่วนของเจา้ของ 
ต่อสินทรพัยเ์ส่ียง 7.0 14.35 14.45 

 
13.62 

 

          * รวมเงินกองทนุส่วนเพิ่มเพื่อรองรบัผลขาดทนุในภาวะวกิฤตตามขอ้ก าหนดของธปท. โดยเริม่ตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2559 
 
ธนาคารยังคงด ารงฐานะเงนิกองทุนในระดับสูงภายใต้เกณฑ ์Basel III  
ธนาคารด ารงเงินกองทนุในระดบัแข็งแกรง่มาโดยตลอด ทัง้นี ้ณ สิน้เดือนกนัยายน 2565 อตัราส่วนเงินกองทนุรวมต่อสินทรพัยเ์ส่ียง 
(CAR) ตามงบการเงินรวมอยู่ที่รอ้ยละ 20.0 และเงินกองทุนชัน้ท่ี 1 ต่อสินทรพัยเ์ส่ียง (Tier 1) และเงินกองทุนชัน้ที่ 1 ที่เป็นส่วนของ
เจ้าของต่อสินทรัพย์เส่ียง (CET 1) อยู่ที่ รอ้ยละ 16.0 และรอ้ยละ 15.1 ตามล าดับ ซึ่งเป็นระดับที่สูงกว่าเกณฑ์ขั้นต ่า (รวม 
Conservation buffer และ D-SIBs buffer) ที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนดไวท้ี่ร ้อยละ 12.0 รอ้ยละ 9.5 และรอ้ยละ 8.0 ของ 
CAR, Tier 1 และ CET 1 ตามล าดบั 
 

ตารางอัตราส่วนเงินกองทุนตามเกณฑ ์BASEL III 

 

 
 ก.ย. 65 มิ.ย. 65 มี.ค. 65 ธ.ค. 64 ก.ย. 64 

อตัราส่วนเงินกองทนุรวมต่อสินทรพัยเ์สี่ยง 20.0% 19.9% 19.4% 19.3% 19.7% 
อตัราส่วนเงินกองทนุชัน้ที่ 1 16.0% 15.8% 15.4% 15.3% 15.6% 
อตัราส่วนเงินกองทนุชัน้ที่ 1 ส่วนที่เป็นของเจา้ของ 15.1% 14.8% 14.4% 14.4% 14.6% 

  หมายเหต ุ:  งบการเงินรวม 
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ส่วนท่ี 3.1 (3) ปัจจยัความเส่ียง หนา้ที่ 1 

 

3. ปัจจัยความเสี่ยง 
 

3.1 ภาพรวมการบริหารความเสี่ยงของทเีอ็มบีธนชาต 

การบริหารความเส่ียงเป็นส่วนส าคัญของกิจกรรมทางธุรกิจและการวางแผนเชิงกลยุทธข์องธนาคาร โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อใหม้ี
ระดับผลตอบแทนที่เหมาะสมกับระดับความเส่ียงรวมทั้งสรา้งมูลค่าที่ยั่งยืนแก่ผูถื้อหุ้น และยึดหลักการก ากับดูแลความเส่ียงที่
สอดคลอ้งตามกฎเกณฑข์องทางการ ทัง้นี ้ธนาคารก าหนดกรอบการก ากับดูแลความเส่ียงเพื่อเป็นรากฐานส าหรบัการบริหารความ
เส่ียงใหม้ีความสอดคลอ้งกันและมีประสิทธิผล ซึ่งประกอบดว้ย โครงสรา้งการก ากับดูแลความเส่ียงที่ชัดเจน ระดับความเส่ียงที่
ยอมรบัได ้นโยบายการบรหิารความเส่ียง กระบวนการบรหิารความเส่ียงที่สอดคลอ้งกับกฎเกณฑต์่างๆ รวมทัง้วฒันธรรมองคก์รที่
ค  านึงถึงความเส่ียง โดยทัง้หมดนีน้  าไปสู่การก าหนดกลยทุธก์ารบรหิารความเส่ียงต่างๆ ดงันี ้

• ในเรื่องผลิตภัณฑแ์ละพอรต์โฟลิโอ ก าหนดใหม้ีโครงสรา้ง กรอบการพิจารณา การก าหนดราคา กระบวนการอนุมัติ และ
การบรหิารที่เหมาะสมและอยู่ในระดบัความเส่ียงที่ยอมรบัได ้

• ในเรื่องกฎเกณฑ์ที่เก่ียวข้อง ก าหนดให้มีการก ากับการปฏิบัติงานให้สอดคลอ้งกับกฎเกณฑ์ทั้งภายในและภายนอก
ธนาคารรวมถึงมีการติดตามอย่างสม ่าเสมอ 

• ก าหนดระดบัความเส่ียงที่ยอมรบัไดข้องธนาคาร มีความโปรง่ใสและสอดคลอ้งกนั 

• การมอบอ านาจในการด าเนินการมีความสอดคลอ้งกบัภาพรวมกลยทุธแ์ละระดบัความเส่ียงที่ยอมรบัไดข้องธนาคาร 

• การส่ือสารขอ้มูลเก่ียวกับการบริหารความเส่ียงและการสรา้งมูลค่าอย่างโปร่งใสแก่บุคคลที่เก่ียวข้องทั้งภายนอกและ
ภายใน 

3.1.1 โครงสร้างการก ากับดูแลความเสี่ยง 

ธนาคารไดจ้ัดใหม้ีโครงสรา้งการก ากับดูแลความเส่ียงที่เสริมสรา้งความแข็งแกร่งในการบริหารความเส่ียง โดยใหม้ีการกระจาย
อ านาจอย่างเหมาะสมในการรบัความเส่ียงจากคณะกรรมการธนาคารลงไปยงัคณะกรรมการชดุย่อยและหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งอย่าง
เหมาะสม รวมทั้งมีการบริหารจดัการประเด็นความเส่ียงดา้นต่างๆ รวมถึงกฎเกณฑข์องทางการและสภาพแวดลอ้มในการด าเนิน
ธุรกิจที่เปล่ียนแปลงไปอย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล นอกจากนี ้เพื่อใหห้น่วยงานก ากับการปฏิบตัิงานธุรกิจธนาคารมีการ
ท างานอย่างเป็นอิสระ ธนาคารไดก้ าหนดใหม้ีการรายงานแบบคู่ขนาน ทัง้ต่อคณะกรรมการตรวจสอบและประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร
ดา้นบรหิารความเส่ียง 
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ส่วนท่ี 3.1 (3) ปัจจยัความเส่ียง หนา้ที่ 2 

 

โครงสร้างการก ากบัดูแลความเสี่ยงของธนาคาร 

 

 

คณะกรรมการธนาคารรบัผิดชอบในการบริหารความเส่ียงในภาพรวมของธนาคารและกระจายอ านาจใหก้ับคณะกรรมการชดุย่อย
ในการตดัสินใจในเรื่องความเส่ียงดา้นต่างๆ ดงันี ้

คณะกรรมการก ากับความเสี่ยง เป็นอนุกรรมการของคณะกรรมการธนาคารโดยมีบทบาทและความรบัผิดชอบที่ชัดเจนตามที่
คณะกรรมการธนาคารมอบหมาย โดยมีหน้าที่ก ากับดูแลกรอบการก ากับดูแลความเส่ียงของธนาคารรวมถึงดูแลให้มีความ
สอดคลอ้งของกรอบการก ากับดูแลความเส่ียงกบักรอบการก ากับดูแลโดยรวมของธนาคาร  โดยทกุไตรมาส หน่วยงานบริหารความ
เส่ียงมีหนา้ที่รวบรวมรายงานการก ากับดูแลความเส่ียงประจ าไตรมาส ซึ่งใหภ้าพรวมขอ้มูลเชิงลึกที่ส  าคัญของแต่ละความเส่ียง
เพื่อใหค้ณะกรรมการก ากบัความเส่ียงสามารถปฏิบตัิงานได ้ 

คณะกรรมการความเส่ียงชุดย่อยก ากับดูแลความเส่ียงเฉพาะดา้นและรบัผิดชอบเพื่อให้มั่นใจว่าความเส่ียงในแต่ละดา้นมีการ
จดัการท่ีเหมาะสมสอดคลอ้งกบัการบรหิารความเส่ียงโดยรวม มีดงันี ้

1. คณะนโยบายบริหารความเสี่ยง ก ากับดูแลความเส่ียงดา้นเครดิตใหม้ีการควบคุมอย่างเพียงพอ ภายใตน้โยบาย แนวทาง 
กรอบการด าเนินงาน มาตรฐานการด าเนินงาน ระดบัความเส่ียงที่ยอมรบัได ้อ านาจในการอนุมตัิ กระบวนการ และแบบจ าลอง 
ที่สมบูรณแ์ละเป็นปัจจุบนั รวมถึงดูแลใหค้วามเส่ียงที่มีอยู่ (Inherent Risk) ในผลิตภัณฑด์า้นเครดิตและโปรแกรมที่เก่ียวขอ้ง
ไดร้บัการจดัการ รายงาน และปรบัลดความเส่ียงอย่างเหมาะสม 

2. คณะกรรมการบริหารพอรต์สินเชื่อ ก ากบัดแูลผลการด าเนินงานของพอรต์สินเชื่อใหบ้รรลวุตัถปุระสงคท์ัง้การด าเนินงานของ
แต่ละหน่วยธุรกิจและหน่วยงานบรหิารความเส่ียงในเชิงกลยทุธท์ัง้ในระยะสัน้และในระยะยาว 



ส่วนท่ี 3 ขอ้มลูผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง      

 

ส่วนท่ี 3.1 (3) ปัจจยัความเส่ียง หนา้ที่ 3 

 

3. คณะกรรมการ IFRS 9 ECL พิจารณาและอนุมัติระดับเงินส ารองจากแบบจ าลองผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ 
ภายใตม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศฉบบัท่ี 9 (IFRS 9) และนอกจากนีย้งัพิจารณาและอนมุตัิเงินส ารองส่วน
เพิ่ม ตามความจ าเป็นเพื่อใหค้รอบคลมุส าหรบัพอรต์สินเชื่ออย่างเหมาะสม 

4. คณะกรรมการความเสี่ยงด้านกฎหมาย พิจารณาและอนมุตัิเรื่องที่เก่ียวกบั ISDA Schedule และสญัญาอนพุนัธท์างการเงิน 

5. คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงทีมิ่ใช่ด้านการเงนิระดับธนาคารและคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงด้านเทคโนโลยี
สารสนเทศ ก ากบัดแูลการพฒันาและการปฏิบตัิตามนโยบาย และมาตรฐานขัน้ต ่าเก่ียวกบัความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน เพื่อให้
มั่นใจว่าการบรหิารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงนิและความเส่ียงดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศในธนาคารและบรษิัทยอ่ย เป็นไปอย่าง
มีประสิทธิภาพในทุกระดับอย่างเหมาะสม และเพื่อใหม้ั่นใจว่าประเด็นที่ส  าคัญเก่ียวกับความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินในแต่ละ
ธุรกิจไดม้ีการเฝ้าระวงัอย่างเหมาะสม ธนาคารไดจ้ดัตัง้คณะกรรมการบริหารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินระดับหน่วยธุรกิจ 
ส าหรบัธุรกิจรายย่อย ธุรกิจรถยนต ์และธุรกิจพาณิชย ์โดยขึน้ตรงต่อคณะกรรมการบริหารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินระดับ
ธนาคาร 

6. คณะกรรมการควบคุมธุรกิจการเงนิ บรหิารความเส่ียงดา้นปฎิบตัิการระหว่างสายงานธุรกิจ และหน่วยงานบรหิารความเส่ียง 
โดยมีเป้าหมายหลกัในการควบคุมความเส่ียงในการด าเนินธุรกิจและกระบวนการควบคุมธุรกรรมของตลาดการเงินตัง้แต่การ
อนมุตัิและทบทวนผลิตภณัฑจ์นสิน้กระบวนการดา้นกิจกรรมตลาดการเงินของธนาคาร โดยคณะกรรมการควบคมุธุรกิจการเงิน
ดงักล่าวรายงานต่อคณะกรรมการบรหิารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินระดบัธนาคาร 

7. คณะกรรมการบริหารสินทรัพยแ์ละหนี้สิน สนับสนุนคณะกรรมการก ากับความเส่ียงในประเด็นที่เก่ียวกับการบริหาร
สินทรพัยแ์ละหนีสิ้น การบรหิารเงิน การบรหิารสภาพคล่อง และการบรหิารเงินกองทนุ 

สายงานที่เก่ียวขอ้งกับการบริหารความเส่ียงทัง้หมดอยู่ภายใตก้ารดูแลของประธานเจา้หนา้ที่บริหารดา้นบริหารความเส่ียง โดย
ประธานเจา้หนา้ที่บริหารดา้นบริหารความเส่ียงซึ่งเป็นสมาชิกของคณะประธานเจา้หนา้ที่บริหารและขึน้ตรงต่อประธานเจา้หนา้ที่
บรหิาร มีหนา้ที่ก ากับดแูล และส่งเสรมิใหม้ีการพฒันาและน าการบริหารความเส่ียงดา้นต่างๆ มาใชอ้ย่างสอดคลอ้งกนัทั่วทัง้องคก์ร  
คณะกรรมการก ากับความเส่ียงก าหนดเป้าหมายประจ าปีของประธานเจา้หนา้ที่บริหารดา้นบริหารความเส่ียงและยืนยันผลการ
ปฏิบตัิงานโดยเปรียบเทียบกบัเป้าหมายที่ก าหนดไว ้

3.1.2 ระดับความเสี่ยงทีย่อมรับได้ 

ธนาคารก าหนดระดับความเส่ียงที่ยอมรบัไดโ้ดยค านึงถึงกลยุทธ์ทางธุรกิจของธนาคาร ระดับความเส่ียงที่ยอมรบัไดจ้ะแสดงถึง
ประเภทและระดบัของความเส่ียงที่ธนาคารสามารถยอมรบัไดใ้นเชิงปรมิาณและเชิงคณุภาพเพื่อใหบ้รรลผุลตามวตัถปุระสงคเ์ชิงกล
ยทุธโ์ดยจะตอ้งไดร้บัการอนุมตัิจากคณะกรรมการธนาคาร การก าหนดระดบัความเส่ียงที่ยอมรบัไดช้่วยใหม้ั่นใจไดว้่าธนาคารจะไม่
รับความเส่ียงเกินกว่าปริมาณความเส่ียงสูงสุดที่สามารถยอมรับได้และระดับความเส่ียงที่ธนาคารเผชิญอยู่สอดคล้องกับ
วตัถุประสงคเ์ชิงกลยุทธ์ของธนาคาร โดยระดับความเส่ียงที่เกินกว่าระดับความเส่ียงที่ยอมรบัไดจ้ะไดร้บัการระบุและด าเนินการ
บริหารจัดการอย่างทันท่วงที  ธนาคารมีการติดตามระดับความเส่ียงเทียบกับระดับความเส่ียงที่ยอมรบัได้อย่างสม ่าเสมอและ
รายงานการต่อคณะกรรมการก ากบัความเส่ียงและคณะกรรมการธนาคารผ่านรายงานก ากบัดแูลความเส่ียงประจ าไตรมาส 

3.1.3 นโยบายการบริหารความเสี่ยง 

ธนาคารก าหนดนโยบายการบริหารความเส่ียงที่สอดคลอ้งกับข้อก าหนดของธนาคารแห่งประเทศไทยและทิศทางกลยุทธ์ของ
ธนาคาร คณะกรรมการธนาคารมีหนา้ที่ทบทวนและอนมุตัิแม่บทนโยบายการบรหิารความเส่ียงของธนาคารซึ่งครอบคลมุการบรหิาร
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ส่วนท่ี 3.1 (3) ปัจจยัความเส่ียง หนา้ที่ 4 

 

ความเส่ียงที่ส  าคัญโดยภาพรวม และได้มอบอ านาจอนุมัตินโยบายย่อย แนวทาง และมาตรฐานการบริหารความเส่ียงให้กับ
คณะอนกุรรมการตามความเหมาะสม 

 

3.1.4 กระบวนการบริหารความเสี่ยง 

ธนาคารบรหิารความเส่ียงผ่านทางกระบวนการส าคญั 5 ดา้น ไดแ้ก่ 
1) การก าหนดระดับความเสี่ยงทีย่อมรับได้ ธนาคารมีการก าหนดระดบัความเส่ียงที่ยอมรบัไดส้ าหรบัความเส่ียงประเภทต่างๆ 

เช่น ความเส่ียงดา้นเครดิต ความเส่ียงดา้นตลาด ความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน เป็นประจ าทกุปี โดยระดบัความเส่ียงที่ยอมรบัได้
ถกูน ามาใชแ้ละมีความสอดรบักบักระบวนการจดัท าแผนธุรกิจรวมทัง้ไดม้ีการหารือและผ่านการกลั่นกรองจากคณะกรรมการชดุ
ย่อยที่เก่ียวขอ้งและไดร้บัการอนุมัติจากคณะกรรมการธนาคาร ธนาคารมีการวดัและรายงานผลการด าเนินงานที่ เกิดขึน้จริง
เทียบกบัระดบัความเส่ียงที่ยอมรบัไดอ้ย่างสม ่าเสมอ 

2) การระบุความเสี่ยง ธนาคารไดจ้ าแนกความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้จากการด าเนินงานออกเป็น 7 ดา้น คือ ความเส่ียงดา้นเครดิต 
ความเส่ียงดา้นตลาด (ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียน และความเส่ียงดา้นอตัราดอกเบีย้) ความเส่ียง
ดา้นสภาพคล่อง ความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน (ประกอบดว้ยความเส่ียงดา้นปฏิบตัิงาน ความเส่ียงดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ 
ความเส่ียงดา้นการก ากับการปฏิบตัิงาน รวมทัง้ความเส่ียงดา้นการบริการลกูคา้อย่างเป็นธรรม (Market Conduct) และความ
เส่ียงดา้นกฎหมาย) ความเส่ียงดา้นกลยุทธ ์ความเส่ียงดา้นแบบจ าลอง และความเส่ียงดา้นชื่อเสียง 

3) การวัดและประเมินความเสี่ยง ธนาคารใชว้ิธีการและเครื่องมือที่แตกต่างกันในการวัดความเส่ียงแต่ละประเภททั้งในเชิง
ปริมาณและเชิงคุณภาพ นอกจากนี ้ธนาคารไดจ้ดัใหม้ีการทดสอบภาวะวิกฤตส าหรบัความเส่ียงที่มีนยัส าคญัเพื่อวดัคุณภาพ
และความยืดหยุ่นของพอรต์โฟลิโอ รวมทัง้ความสามารถของธนาคารในรองรบัผลกระทบจากสถานการณภ์าวะวิกฤตต่างๆ 

4) การติดตามและควบคุมความเสี่ยง ธนาคารมีการติดตาม ควบคุม และปรบัลดความเส่ียง อย่างสม ่าเสมอโดยการก าหนด
ตัวชี ้วัดความเส่ียง (Key risk indicators) รวมถึง ระดับเพดานความเส่ียง (Risk Limit) ระดับความเส่ียงที่ยอมรับได้ (Risk 
Appetite) ทัง้ในระดบัธนาคารโดยรวม ระดบัพอรต์โฟลิโอ ระดบัผลิตภณัฑ ์และระดบัอื่นๆ ตามความเหมาะสม   

5) การรายงานความเสี่ยงและการสื่อสาร ธนาคารมีการรายงานสถานะความเส่ียงครอบคลมุทั้งความเส่ียงดา้นการเงินและ
ความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินอย่างสม ่าเสมอ ตลอดจนรายงานการด าเนินการต่างๆ ทั้งที่ไดด้  าเนินการไปแลว้และก าลังจะ
ด าเนินการไปยงัผูเ้ก่ียวขอ้ง คณะกรรมการต่างๆ และผูบ้ริหารระดบัสงูอย่างสม ่าเสมอ โดยรายงานสถานะความเส่ียงครอบคลมุ
ทัง้ในระดบัผลิตภณัฑ ์ระดบัพอรต์โฟลิโอ ระดบัหน่วยงาน และระดบัธนาคารโดยรวม 

 

แนวป้องกัน 3 ระดับ 
ธนาคารมีการลงทุนในการพัฒนาและเสริมสรา้งวัฒนธรรมการบริหารความเส่ียงในองคก์รอย่างต่อเนื่องใหพ้นักงานตระหนักถึง
ความส าคญัของการบรหิารความเส่ียง โดยสรา้งแนวป้องกนั 3 ระดบั ตามโครงสรา้งนีผู้บ้ริหารและพนกังานในสายงานธุรกิจ (แนว
ป้องกนัระดบัท่ี 1) เป็นผูร้ะบคุวามเส่ียง พิจารณาผลกระทบ และรายงานความเส่ียงพรอ้มทัง้ด าเนินการเพื่อปรบัลดความเส่ียงอย่าง
เหมาะสม การลงทุนดงักล่าวเป็นการลงทุนทั้งในเรื่องของการฝึกฝนอบรม การพัฒนาเครื่องมือ กระบวนการและนโยบายที่ส าคัญ 
ส่วนสายงานบริหารความเส่ียง (แนวป้องกันระดบัที่ 2) ซึ่งอยู่ภายใตก้ารดูแลของประธานเจา้หนา้ที่บริหารดา้นบริหารความเส่ียง 
รบัผิดชอบในการก าหนดกลยุทธ ์และระดบัความเส่ียงที่ยอมรบัได ้นโยบาย แนวทาง มาตรฐาน และโครงสรา้งบริหารความเส่ียงที่
เหมาะสม ติดตามและดูแลการท างานของสายงานธุรกิจ รวมถึงกระตุน้ใหม้ีการพิจารณาถึงความเส่ียงและผลตอบแทนอย่างสม
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ส่วนท่ี 3.1 (3) ปัจจยัความเส่ียง หนา้ที่ 5 

 

เหตุผล ส่วนผู้รบัผิดชอบระดับที่  3 คือสายงานตรวจสอบ ท าหน้าที่อย่างเป็นอิสระในการตรวจสอบการท างานเพื่อให้มั่นใจว่า
ธนาคารมีการควบคุมภายในที่มีประสิทธิผลและใหก้ารเสนอแนะเพื่อใหม้ีการพัฒนาปรบัปรุงระเบียบและกรอบงานการควบคุม
ความเส่ียง 
 
3.2 ปัจจัยความเสี่ยงหลัก  
ปัจจยัความเส่ียงหลกั ไดแ้ก่ ปัจจยัเส่ียงที่อาจเกิดขึน้จากการด าเนินธุรกิจ ซึ่งมีดงันี ้

3.2.1 ความเสี่ยงด้านเครดิต 

ความเส่ียงดา้นเครดิต คือความเส่ียงที่อาจก่อใหเ้กิดความสูญเสียต่อธนาคารอนัเป็นผลมาจากผูกู้แ้ละ/หรือคู่สญัญาไม่
สามารถปฏิบตัิตามพนัธะทางการเงินหรือเงื่อนไขสญัญาที่ตกลงไว ้ความเส่ียงดา้นเครดิตส่วนใหญ่เกิดจากธุรกรรมการใหสิ้นเชื่อ
และรายการภาระผกูพนันอกงบดลุ เช่น ตราสารอนพุนัธ ์เป็นตน้  

ธนาคารมีเป้าหมายในการบริหารความเส่ียงด้านเครดิตเพื่อสรา้งผลตอบแทนใหเ้หมาะสมกับความเส่ียงโดยการสรา้ง
สมดุลระหว่างความเส่ียงและผลตอบแทนรวมถึงสรา้งความสามารถในการแข่งขันเชิงธุรกิจอย่างยั่งยืนโดยบูรณาการการบริหาร
ความเส่ียงเขา้ไปในการด าเนินธุรกิจและการวางแผนกลยุทธข์องธนาคาร 

ธนาคารใหค้วามส าคญัและมุ่งมั่นในการพฒันาปรบัปรุงความสามารถในการบรหิารความเส่ียงดา้นเครดิตอย่างต่อเนื่อง 
โดยมีการพัฒนาบุคลากร การก ากับดูแลดา้นการบริหารความเส่ียง กระบวนการ เครื่องมือ และระบบการวัดระดับความเส่ียง ซึ่ง
รวมถึงการพฒันาแนวทางบริหารความเส่ียงในรูปของทนุเชิงเศรษฐศาสตร ์(Economic capital) การปรบัปรุงกระบวนการวดัความ
เส่ียง กระบวนการพิจารณาสินเชื่อ (Credit Assessment & Origination) และเครื่องมือต่างๆ เช่น แบบจ าลองการประเมินความ
เส่ียง (Risk Rating Model) ดชันีชีว้ดัส าหรบัการขอสินเชื่อ (Application Scorecard) ดชันีชีว้ดัพฤติกรรม (Behavior Scorecard) 
ดัชนีชีว้ัดการติดตามหนี ้ (Collection Scorecard) นอกจากนี ้ธนาคารได้ก าหนดกรอบการจัดท านโยบาย กระบวนการ รวมถึง
แนวทางในการวดั และบริหารความเส่ียงดา้นเครดิต ซึ่งไดบ้รรลเุป้าหมายในมุ่งมั่นในการสรา้งวฒันธรรมการบรหิารความเส่ียงดา้น
เครดิตที่แข็งแกรง่ภายในธนาคารผ่านการรูจ้กัและเขา้ใจลกูคา้ของธนาคารอย่างรอบดา้น โดยพนกังานของธนาคารไดผ่้านการอบรม
อย่างเข้มข้น เพื่อให้เป็นไปตามแนวทางการป้องกัน 3 ระดับในการบริหารความเส่ียงด้านเครดิต (3 lines of defense risk 
management framework) ซึ่งช่วยในการลดความเส่ียงดา้นเครดิต ดงันี ้

• ผูบ้ริหารและพนกังานในสายงานธุรกิจเป็นผูร้บัผิดชอบหลกัในการควบคุมความเส่ียงดา้นเครดิตที่เกิดขึน้ภายในสายงาน 
(แนวป้องกนัระดบัท่ี 1) 

• สายงานบริหารความเส่ียงดา้นเครดิต (แนวป้องกันระดบัที่ 2) ร่วมมือ สนับสนุน หรือโตแ้ยง้ในกิจกรรมการบริหารความ
เส่ียงของสายงานธุรกิจ (แนวป้องกันระดับที่ 1) ทั้งนี ้หน่วยงานบริหารความเส่ียงมีความเป็นอิสระจากผู้บริหารและ
พนกังานท่ีใหสิ้นเชื่อ 

• สายงานตรวจสอบ เป็นแนวป้องกันระดับที่ 3 มีหนา้ที่ใหค้วามเห็นอย่างเป็นอิสระต่อการออกแบบและประสิทธิผลของ
ระบบการควบคมุภายในส าหรบัควบคมุความเส่ียงดา้นเครดิตในการด าเนินธุรกิจของธนาคาร  

 

3.2.1.1 ปัจจัยเสี่ยงด้านเครดิต 

คุณภาพเครดิต  
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ส่วนท่ี 3.1 (3) ปัจจยัความเส่ียง หนา้ที่ 6 

 

สินเชื่อที่มีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต (ชั้นที่ 3 หรือ Non-Performing Loans) เกิดขึน้เมื่อลูกหนีไ้ม่สามารถช าระหนีไ้ดต้าม
ขอ้ตกลง ซึ่งอาจน าไปสู่การสญูเสียของรายไดจ้ากดอกเบีย้ และในบางกรณีอาจน าไปสู่การสญูเสียเงินตน้หากไม่สามารถช าระเงิน
ตน้ไดไ้ม่ว่าเพียงบางส่วนหรือทัง้หมด ซึ่งส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรและความเพียงพอของเงินกองทนุของธนาคาร 

ธนาคารบริหารคณุภาพของพอรต์สินเชื่อโดยติดตามและทบทวนสถานะของลกูหนี ้และ/หรือ คู่สญัญา อย่างสม ่าเสมอทัง้
ในระดบัรายลกูคา้และระดบัพอรต์โฟลิโอ ในส่วนของหลกัการแนวป้องกัน 3 ระดบัในการบริหารความเส่ียงดา้นเครดิตนัน้ (3 lines 
of defense credit risk management) เจา้หนา้ที่บรหิารความสมัพนัธล์กูคา้ (Relationship Managers) ไดม้ีการติดตามดแูลลกูคา้
สินเชื่อธุรกิจเป็นรายลกูคา้  ส าหรบัลกูคา้รายย่อยนัน้ การติดตามจะด าเนินการในระดบัพอรต์โฟลิโอ ธนาคารจดัใหม้ีระบบสญัญาณ
เตือนล่วงหน้า (Early Warning Triggers) คะแนนความเส่ียงเชิงคุณภาพ (Qualitative Risk Score) และการติดตามระดับความ
เส่ียงดา้นพฤติกรรม (Behaviour Risk Level) เพื่อติดตามลูกหนีซ้ึ่งยงัเป็นหนีท้ี่มีคุณภาพดี แต่อาจมีคุณภาพแย่ลงเนื่องจากไดร้บั
ผลกระทบในทางลบจากปัจจยัต่างๆ 

ธนาคารมีทีมงานปรบัปรุงโครงสรา้งหนีแ้ละคณะกรรมการแกไ้ขหนีด้อ้ยคณุภาพซึง่ใหค้  าแนะน าเก่ียวกบัเงื่อนไขในการปรบั
โครงสรา้งหนี ้ในช่วงปี  2564 ธนาคารไดอ้อกมาตรการช่วยเหลือลกูหนีท้ี่ไดร้บัผลกระทบจากการระบาดของเชือ้ไวรสั COVID-19 
เพื่อให้มั่นใจว่าธุรกิจของลูกหนีจ้ะสามารถด าเนินต่อไปได ้โดยมีเงินทุนและสภาพคล่องที่เพียงพอ โดยไม่ตอ้งมีการลดจ านวน
พนกังาน นอกจากนี ้ธนาคารไดก้ าหนดกรอบในการจดัชัน้หนีแ้ละกนัเงินส ารองส าหรบัลกูคา้ในกลุ่มนีอ้ย่างรอบคอบและรดักุม และ
ติดตามลกูคา้เหล่านีอ้ย่างใกลช้ิดผ่านรายงานสถานะลกูหนีท้ี่ไดร้บัความช่วยเหลือรายเดือน 

ธนาคารมีการติดตามและทบทวนคุณภาพสินเชื่ออย่างสม ่าเสมอ เพื่อใหม้ั่นใจว่าธนาคารไดต้ัง้เงินส ารองเพื่อรองรบัผล
ขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้อย่างเพียงพอส าหรบัความเสียหายที่คาดว่าจะเกิดขึน้ตามเกณฑท์ี่ก าหนดโดยธนาคารแห่ง
ประเทศไทย เพื่อลดผลกระทบจากการดอ้ยคุณภาพของพอรต์สินเชื่อ ผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ (Expected Credit 
Loss) ค านวณจากความน่าจะเป็นที่ลูกหนี ้ที่จะผิดนัดช าระหนี ้(Probability of Default) ของลกูหนีใ้นแต่ละระดับความเส่ียง ยอด
หนีเ้มื่อลกูหนีผิ้ดนดัช าระหนี ้(Exposure at Default) ตามประเภทของสินเชื่อหรือประเภทของลกูหนี ้และความเสียหายเมื่อลกูหนีผิ้ด
นดัช าระหนี ้(Loss Given Default) ตามประเภทของหลกัประกนั 

การเสื่อมค่าของมูลค่าหลักประกัน 
หลกัประกนัของสินเชื่อส่วนใหญ่ของธนาคารนัน้เป็นอสงัหาริมทรพัยแ์ละสินทรพัยอ์ื่น มลูค่าของหลกัประกนัดงักล่าวอาจ

ไดร้บัผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกจิของประเทศ เช่น การชะลอตวัของภาคอสงัหารมิทรพัยอ์าจส่งผลใหย้อดหนีเ้งนิตน้ของส่วนท่ีค า้
ประกันโดยอสงัหารมิทรพัยน์ัน้มีมลูค่าเกินกว่าอตัราส่วนสินเชื่อต่อหลกัประกนัที่อนุมตัิไวเ้ดิม อีกทัง้การลดลงของมลูค่าหลกัประกัน
อาจมีผลท าให้ธนาคารต้องตั้งส ารองค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้   ธนาคารบริหารการเส่ือมค่าของมูลค่า
หลักประกันผ่านแนวทางเรื่องหลักประกันและการประเมินมูลค่าหลักประกัน และด าเนินการตามกระบวนการที่สอดคลอ้งกับ
หลกัเกณฑข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ธนาคารไดก้ าหนดหลกัเกณฑก์ารคดัเลือกผูป้ระเมินราคาหลกัประกัน และมาตรฐานการ
ประเมินราคาเพื่อใหเ้ป็นไปตามกฏเกณฑข์องธปท. มาตรฐานวิชาชีพและจรรยาบรรณ โดยความถ่ีในการประเมินราคาหลกัประกัน
นั้นขึน้อยู่กับระดับความเส่ียงของสินเชื่อ นอกจากนี ้หน่วยงานประเมินราคาหลักประกันภายในของธนาคารยังเป็นอิสระจาก
หน่วยงานอนมุตัิสินเชื่อเพื่อใหเ้กิดความโปรง่ใส และป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์

การกระจุกตัวของสินเชื่อ 
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ส่วนท่ี 3.1 (3) ปัจจยัความเส่ียง หนา้ที่ 7 

 

ความเส่ียงจากการกระจุกตวัของสินเชื่อเป็นปัจจยัเส่ียงที่ส  าคญัอย่างหนึ่งในการบรหิารความเส่ียงดา้นเครดิต การจดัการ
ความเส่ียงจากการกระจุกตัวของสินเชื่อนับเป็นเรื่องส าคัญส าหรบัการบริหารความเส่ียงดา้นเครดิตของธนาคารอย่างต่อเนื่อง 
ธนาคารไดบ้ริหารและติดตามดูแลการกระจุกตัวของสินเชื่อในแต่ละภาคธุรกิจ กลุ่มภาคธุรกิจ ประเทศคู่สัญญา กลุ่มลูกคา้ และ
ลกูคา้แต่ละราย โดยก าหนดวงเงินสินเชื่อสงูสดุในแต่ละภาคธุรกิจ กลุ่มภาคธุรกิจ ประเทศคู่สญัญา วงเงินการก ากบัลกูหนีร้ายใหญ่
ตามเกณฑธ์ปท. และวงเงินควบคมุการกระจุกตวัของสินเชื่อของกลุ่มลกูคา้และลกูคา้แต่ละรายรวมผูท้ี่เก่ียวขอ้งตามเกณฑภ์ายใน
ของธนาคาร เพื่อบรหิารฐานะความเส่ียงดา้นเครดิตที่มีอยู่ในปัจจบุนัและที่จะเกิดขึน้ในอนาคต ใหอ้ยู่ในระดบัท่ียอมรบัไดแ้ละมีการ
กระจายตวัอย่างเหมาะสม รวมถึงหลีกเล่ียงฐานะความเส่ียงที่มากเกินไปในแต่ละภาคธุรกิจ กลุ่มภาคธุรกิจ ประเทศคู่สญัญา กลุ่ม
ลกูคา้ และลกูคา้แต่ละราย  

 

3.2.1.2 นโยบายทีเ่กี่ยวข้องกับการให้สินเชื่อ  

1) นโยบายทีเ่กี่ยวข้องกับการจัดชั้นสินทรัพย ์และการกันเงนิส ารอง 
ธนาคารมีการจัดชั้นสินทรพัยแ์ละการกันส ารองสอดคลอ้งกับกฏเกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งไดก้ าหนดให้

ธนาคารตอ้งมีนโยบายและแนวทางอย่างชดัเจนใหส้อดคลอ้งกบัมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศฉบบัที่ 9 (IFRS 
9) ธนาคารพิจารณาจดัชัน้ตามคณุภาพเครดิตของลกูหนีซ้ึ่งประเมินจากปัจจยัเชิงปรมิาณและเชิงคณุภาพ โดยไดม้ีการจดัชัน้สินเชื่อ
ธุรกิจ (Commercial Loan) เป็นรายลกูหนี ้ส่วนสินเชื่ออปุโภคบรโิภค หรือลกูหนีร้ายย่อย (Retail Loan) ไดม้ีการจดัชัน้เป็นรายบญัชี 
แต่หากลูกหนีร้ายใดใช้สินเชื่อทั้ง 2 ประเภท ธนาคารจัดชั้นตามรายลูกหนีโ้ดยจัดชั้นตามบัญชีที่เลวรา้ยที่สุดของบัญชีทั้งหมด 
ธนาคารมีการตัง้ส ารองตามผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ รวมทัง้พิจารณาตัง้ส ารองส่วนเพิ่มโดยผูบ้รหิาร (Management 
Overlay) เมื่อสมมติฐานหรือขอ้มลูที่น ามาใชค้  านวณผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ ไม่สามารถบ่งชีส้ถานการณ์ปัจจุบัน
ของธนาคารณ วนัท่ีรายงานไดอ้ย่างเพียงพอ 

2) นโยบายการกนัเงนิส ารองส าหรับภาระผูกพันนอกงบแสดงฐานะการเงนิ 

ธนาคารมีการประมาณการเงินส ารองส าหรบัรายการภาระผกูพนันอกงบแสดงฐานะการเงินตามประกาศของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย เรื่อง หลกัเกณฑก์ารจดัชัน้และการกันส ารองของสถาบนัการเงินในกรณีที่ 1) ภาระผกูพนันัน้เกิดจากการประกอบธุรกิจ
ของธนาคาร และ 2) มีโอกาสสงูที่ธนาคารตอ้งจ่ายช าระภาระผกูพนั และ 3) ภาระผกูพนันัน้สามารถประมาณการไดอ้ย่างน่าเชื่อถือ 

3) นโยบายที่เกี่ยวข้องกับการบริหารสินเชื่อที่มีการเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญของความเสี่ยงด้านเครดิต (ชั้นที่2 
หรือ Under Performing Loans) และการบริหารสินเชื่อทีมี่การด้อยค่าด้านเครดิต (ชั้นที ่3 หรือ Non-Performing Loans) 

ธนาคารตระหนักดีว่าการบริหารสินเชื่อที่มีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต (Non-Performing Loans) และสินเชื่อที่มีการเพิ่มขึน้
อย่างมีนัยส าคัญของความเส่ียงดา้นเครดิต (Under-Performing Loans) เป็นเรื่องที่มีผลส าคัญต่อผลประกอบการของธนาคาร 
เพื่อใหม้ั่นใจในความเป็นอิสระ ธนาคารจึงไดต้ัง้ที่หน่วยงานที่ปรกึษาบริหารการเงินพิเศษ (Special Advisory Banking Services: 
SABS) ในแนวป้องกันระดับที่ 1 ซึ่งท างานร่วมกับหน่วยงานพิจารณาสินเชื่อพิเศษ (Credit Restructuring Underwriting) ในแนว
ป้องกันระดับที่ 2 เพื่อป้องกันสินเชื่อที่มีการดอ้ยค่าดา้นเครดิตโดยใชห้ลกัการการเขา้ไปด าเนินการแกไ้ขปัญหาก่อนเกิดและการ
แกไ้ขปัญหาที่รวดเรว็และติดตามดูแลอย่างมีประสิทธิภาพบนมาตรฐานเดียวกัน เพื่อท าใหสิ้นเชื่อมีปัญหากลบัมาเป็นสินเชื่อที่ไม่มี
การเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญัของความเส่ียงดา้นเครดิต (ชัน้ท่ี 1 หรือ Performing Loans) ตามวตัถปุระสงคข์องหน่วยงานพิจารณา
สินเชื่อพิเศษที่ตอ้งการใหม้ั่นใจในคณุภาพของการปรบัโครงสรา้งหนีแ้ละความถกูตอ้งของการจดัชัน้ลกูหนี ้ทัง้นี ้หน่วยงานที่ปรกึษา
บริหารการเงินพิเศษ (SABS) มีการดูแลลูกหนีท้ี่คาดว่าจะเริ่มผิดนัดช าระหนี ้หรือแสดงสัญญาณเตือนเริ่มแรก (Early Warning 
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Sign) หรือเคยเกิดภาวะที่มีความเส่ียงเป็นสินเชื่อ มีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต (ชัน้ท่ี 3)  โดยเฉพาะลกูหนีก้ลุ่มที่ถกูจดัชัน้เป็นชัน้ท่ี 2  ที่
ต้องได้รบัการติดตามอย่างใกล้ชิดเพื่อความรวดเร็วในการติดตามควบคุมด าเนินการป้องกัน ซึ่ง SABS Manager มีหน้าที่
ประสานงานรว่มเจรจากับลกูหนีเ้พื่อใหต้รวจหาสาเหตุและระดบัของปัญหา และก าหนดแนวทางการแกไ้ขเบือ้งตน้ที่ เหมาะสมกับ
ปัญหาของลูกหนี ้อาทิ ในกรณีของการขาดสภาพคล่องระยะสัน้ส าหรบัลูกหนีท้ี่ยังสามารถด าเนินกิจการต่อไปได ้ธนาคารอาจ
พิจารณาขยายระยะเวลาการช าระหนี ้ปรบัปรุงวงเงิน ส่วนในกรณีของการประสบปัญหาระยะยาว เช่น การแข่งขนัที่สงูขึน้หรือการ
ลดลงของยอดขาย ธนาคารอาจพิจารณาปรบัปรุงโครงสรา้งหนีต้ามศกัยภาพและความสามารถในการช าระหนี ้ 

เพื่อใหส้อดคลอ้งกับนโยบาย ระเบียบ และวิธีปฏิบตัิของธนาคาร ทีมเอกสารสญัญาและระเบียบปฎิบตัิ (Documentation) 
และทีมกฎหมาย (Legal Strategy) มีการประสานงานกับทีมพัฒนากลั่นกรองคุณภาพหนีเ้พื่อจัดเตรียมเอกสารที่ส  าคัญอย่าง
เหมาะสม ในการติดตามผลการด าเนินงานนัน้ ทีมติดตามการช าระหนี ้(Monitoring) ไดม้ีการดแูล ติดตามการปฏิบตัิตามเงื่อนไขใน
มาตรการต่างๆ อย่างใกลช้ิดโดยประสานงานกบัทีมพฒันากลั่นกรองคุณภาพหนี ้จนกว่าความเส่ียงของลกูหนีจ้ะกลบัสู่สภาวะปกติ
และจดัชัน้เป็นหนีป้กติ  

ส าหรบัลูกหนีท้ี่มีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต (ชั้นที่ 3 หรือ Non-performing Loans) และเพื่อเป็นการรบัประกันว่าแผนการ
ปรบัปรุงโครงสรา้งหนีเ้ป็นไปตามนโยบายของธนาคารและเกณฑท์างกฎหมาย ทีมที่ปรกึษาบรหิารการเงินพิเศษ มีการประสานงาน
กบัทีมกฎหมายเพื่อพิจารณาหากลยทุธท์ี่เหมาะสมก่อนเจรจากบัลกูหนี ้ทัง้นี ้ธนาคารอาจพิจารณาตดัสินใจขายลกูหนีม้ีการดอ้ยค่า
ดา้นเครดิตที่ไม่มีศกัยภาพในการด าเนินธุรกิจต่อไปและไม่สามารถตกลงท าแผนปรบัปรุงโครงสรา้งหนี ้ได ้ไม่ว่าลกูหนีร้ายกลุ่มหรือ
รายบญัชี เพื่อใหก้ารจดัการลกูหนีม้ีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ 
 
3.2.2 ความเสี่ยงดา้นตลาด 

ความเส่ียงดา้นตลาด หมายถึง ความเสียหายที่อาจเกิดขึน้เนื่องจากการเปล่ียนแปลงในราคาของปัจจยัเส่ียงดา้นตลาด ซึ่ง
ปัจจยัหลกัประกอบดว้ย ความเส่ียงจากอตัราดอกเบีย้ ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน ความเส่ียงจากราคาตราสารทุนและราคา
สินคา้โภคภัณฑ์ ในการบริหารความเส่ียง ธนาคารไดจ้ัดใหม้ีนโยบายการบริหารความเส่ียงดา้นตลาดในดา้นต่าง ๆ เพื่อใชเ้ป็น
มาตรฐานและแนวทางส าหรบัการบริหารความเส่ียงดา้นตลาด หน่วยงานธุรกิจที่ไดร้บัมอบหมายใหร้บัผิดชอบในการบริหารความ
เส่ียงดา้นตลาดมีหนา้ที่ปฏิบัติงานดังกล่าวภายใตม้าตรฐานที่ไดก้ าหนดไวใ้นนโยบาย ในขณะที่หน่วยงานบริหารความเส่ียงดา้น
ตลาดเป็นหน่วยงานอิสระท่ีท าหนา้ที่ดแูลความเส่ียงดา้นตลาดโดยรวมของธนาคาร 

ธนาคารควบคุมความเส่ียงดา้นตลาดโดยก าหนดเพดานความเส่ียงใหอ้ยู่ภายใตค้วามเส่ียงสงูสุดที่ธนาคารยอมรบัไดท้ี่
ไดร้บัอนมุตัิจากคณะกรรมการธนาคาร ซึ่งความเส่ียงดา้นตลาดที่ส าคญัดงักล่าวมีดงันี ้

3.2.2.1 ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน  
ความเส่ียงดา้นอัตราแลกเปล่ียน (Foreign Exchange Risk) หมายถึง ความเสียหายที่อาจเกิดขึน้ต่อรายไดแ้ละ/หรือ

มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของธนาคารจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ซึ่งอาจเกิดจากฐานะทัง้ในงบดุล
และนอกงบดุลที่อยู่ในบญัชีเพื่อการคา้และ/หรือบญัชีเพื่อการธนาคาร ทั้งนี ้ความเสียหายดงักล่าวอาจมีสาเหตุจากมลูค่าที่ลดลง
เนื่องจากการแปลงมูลค่าเงินตราต่างประเทศของฐานะที่ถืออยู่รวมทัง้การขาดทุนจากธุรกรรมการคา้เงินตราต่างประเทศหรือการ
แปลงมลูค่าจากเงินสกลุหน่ึงเป็นเงินอีกสกลุหน่ึง 

หน่วยงานธุรกิจตลาดเงินและบริการธุรกรรมทางการเงินในแนวป้องกันระดับที่ 1 เป็นผู้รบัผิดชอบในการบริหารฐานะ
เงินตราต่างประเทศในบญัชเีพื่อการคา้ของธนาคาร นอกจากนี ้หน่วยงานบรหิารความเส่ียงดา้นตลาดในแนวป้องกนัระดบัท่ี 2 เป็นผู้
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ก าหนดกรอบงานส าหรับมาตรการในการบริหารความเส่ียงด้านตลาด ซึ่งก าหนดขึน้เพื่อควบคุมระดับความเส่ียงอันเกิดจาก
ผลกระทบดา้นลบจากการเปล่ียนแปลงของภาวะตลาด มิใหเ้กินกว่าที่ควรจะเป็น ซึ่งอาจส่งผลต่อมูลค่าหรือผลตอบแทนของบญัชี
เพื่อการคา้ที่เก่ียวกบัสกลุเงินต่างประเทศของธนาคาร โดยมีการก าหนดเพดานความเส่ียงดงันี ้

1. Delta หมายถึง อตัราการเปล่ียนแปลงของมลูค่าของฐานะ ต่อการเปล่ียนแปลงของราคาของสินทรพัยอ์า้งอิง  
2. Gamma หมายถึง อตัราการเปล่ียนแปลงของ Delta ต่อการเปล่ียนแปลงของราคาของสินทรพัยอ์า้งอิง 
3. Vega หมายถึง อัตราการเปล่ียนแปลงของมลูค่าของสญัญาใชสิ้ทธิ (Option) ต่อการเปล่ียนแปลงของค่าความผัน

ผวนของสินทรพัยอ์า้งอิง 

หน่วยงานธุรกิจตลาดเงินและบริการธุรกรรมทางการเงินรบัผิดชอบการท าธุรกรรมเพื่อการคา้และการบรหิารพอรต์โฟลิโอ
เพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนที่ดีที่สุดจากการลงทุนภายใตเ้พดานความเส่ียงดังกล่าว โดยมีหน่วยงานบริหารความเส่ียงดา้นตลาดเป็น
ผูด้แูลความเส่ียงใหอ้ยู่ภายใตเ้พดานความเส่ียง 
3.2.2.2 ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบีย้ 

การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบีย้มีผลกระทบโดยตรงต่อรายไดแ้ละมูลค่าทางเศรษฐกิจของธนาคาร การบริหารความ
เส่ียงดา้นอตัราดอกเบีย้ไดด้  าเนินการตามกรอบนโยบายที่ไดร้บัความเห็นชอบจากคณะกรรมการธนาคาร ซึ่งธนาคารมีการก าหนด
และควบคมุขอบเขตของความเส่ียงอตัราดอกเบีย้ในดา้นต่างๆ เช่น ขอบเขตความเส่ียงของรายได ้และขอบเขตความเส่ียงของมลูค่า
ทางเศรษฐกิจโดยคณะกรรมการบริหารสินทรัพยแ์ละหนี ้สิน (Asset & Liability Management Committee: ALCO) ได้รบัมอบ
อ านาจจากคณะกรรมการธนาคารใหเ้ป็นผูค้วบคมุดูแลการบรหิารความเส่ียงดา้นอตัราดอกเบีย้ใหอ้ยู่ภายในโครงสรา้งและขอบเขต
เพดานความเส่ียงที่ก าหนด 

ธนาคารมีแนวทางในการบริหารความเส่ียงดา้นอตัราดอกเบีย้ เพื่อรองรบัผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ 
เช่น การปรบัสมดุลระหว่างสินทรพัยแ์ละหนีสิ้น หรือการก าหนดระดับความแตกต่าง (Mismatch) ของระยะเวลาการปรบัอัตรา
ดอกเบีย้ของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นที่เหมาะสม โดยพิจารณาปัจจยัต่างๆ ที่เก่ียวขอ้งทัง้ภายในและภายนอกของธนาคาร รวมทัง้การ
คาดการณแ์นวโนม้อตัราดอกเบีย้จากศนูยว์ิเคราะหเ์ศรษฐกิจของธนาคาร 

 

3.2.3 ความเสี่ยงสภาพคล่อง 

ความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง คือ ความเส่ียงที่ธนาคารไม่สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันไดเ้มื่อครบก าหนด เนื่องจาก
ธนาคารไม่สามารถเปล่ียนสินทรพัยเ์ป็นเงินสดไดท้นัหรือไม่สามารถจัดหาเงินทุนไดเ้พียงพอส าหรบัการด าเนินงาน จนท าใหเ้กิด
ความเสียหายแก่ธนาคาร ทัง้นี ้คณะกรรมการบริหารสินทรพัยแ์ละหนีสิ้น (Asset & Liability Management Committee: ALCO) มี
หน้าที่ก ากับดูแลการบริหารสภาพคล่อง เพื่อให้ธนาคารมีสภาพคล่องเพียงพอในการด าเนินธุรกิจทั้งสกุลเงินบาทและเงินตรา
ต่างประเทศในภาวะปกติและภาวะวิกฤติที่อาจเกิดขึน้ได ้และสามารถด ารงระดบัสภาพคล่องสงูกว่าขัน้ต ่าตามเกณฑท์ี่ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยก าหนด ซึ่งตอ้งอยู่ภายในกรอบความเส่ียงและระดับความเส่ียงที่ยอมรบัได้ ซึ่งไดร้บัอนุมัติจากคณะกรรมการก ากับ
ความเส่ียงและจากคณะกรรมการธนาคาร ธนาคารก าหนดใหม้ีการทบทวนนโยบาย แผนและกลยุทธใ์นการบรหิารความเส่ียงดา้น
สภาพคล่องทัง้ในภาวะปกติและภาวะวิกฤติอย่างสม ่าเสมอ อย่างนอ้ยปีละ 1 ครัง้ หรืออาจมีการทบทวนเป็นกรณีพิเศษหากมีการ
เปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญอันอาจก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อการบริหารสภาพคล่องตามนโยบายหรือแผนงานดังกล่าว เพื่อให้
สอดคลอ้งกับนโยบายหลักของธนาคาร โครงสรา้งขององคก์ร กฎเกณฑข์องทางการและสภาวะตลาดที่อาจเปล่ียนแปลงไป ทัง้นี ้
ธนาคารและบรษิัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของธนาคาร แต่ละบรษิัทจะบรหิารความเส่ียงดา้นสภาพคล่องแยกจากกนั 
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บรหิารเงิน (Balance Sheet Management) เป็นผูร้บัผิดชอบในการบรหิารสภาพคล่องในระดบัภาพรวม โดยมีธุรกิจตลาด
เงิน (Capital Markets) เป็นผูร้บัผิดชอบในการบริหารสภาพคล่องรายวนั นอกจากนี ้บริหารเงินยงัท าหนา้ที่วดัและติดตามสถานะ
สภาพคล่อง และบริหารใหเ้ป็นไปตามกรอบความเส่ียงที่ไดร้บัอนุมตัิ และรายงานการบริหารสภาพคล่องต่อคณะกรรมการบริหาร
สินทรพัยแ์ละหนีสิ้น ส่วนบรหิารความเส่ียงดา้นตลาด (Market Risk Management) ท าหนา้ที่ ระบ ุติดตาม และควบคมุความเส่ียง
ดา้นสภาพคล่อง   

ในการบริหารสภาพคล่อง ธนาคารมีการติดตามดูแลแหล่งเงินทุนและความสามารถในการเขา้ถึงตลาดทุนอย่างต่อเนื่อง 
รวมทัง้ใหค้วามส าคญัในการถือครองสินทรพัยท์ี่มีสภาพคล่องสงู ซึ่งสามารถเปลี่ยนเป็นเงินสดไดเ้รว็หรือสามารถใชเ้ป็นหลกัประกัน
ในการระดมเงินทนุได ้

เมื่อพิจารณาแหล่งเงินทุนของธนาคาร โดยส่วนใหญ่แหล่งเงินทุนที่ส  าคญัของธนาคารมาจากเงินฝาก โดยธนาคารมีกล
ยทุธใ์นการจดัหาเงินทนุจากเงินฝากอย่างต่อเนื่องเพื่อเสรมิสรา้งฐานะทางการเงินใหแ้ข็งแกรง่และมีผลประกอบการท่ีน่าพอใจอนัจะ
ช่วยเสริมสรา้งความมั่นใจใหแ้ก่ลูกคา้และผูฝ้ากเงิน ธนาคารใหค้วามส าคัญในการบริหารความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง โดยรกัษา
ระดบัสินทรพัยส์ภาพคล่อง และติดตามระดบัความเส่ียงเป็นรายวนั และรายเดือน รวมทัง้ก าหนดขอบเขตส าหรบัตวับ่งชีร้ะดบัความ
เส่ียง (Risk Indicators) และการด าเนินการต่างๆ เพื่อควบคมุความเส่ียงให้อยู่ในระดบัท่ียอมรบัได ้นอกจากนีธ้นาคารไดจ้ดัท าแผน
รองรบัเหตุฉุกเฉินดา้นสภาพคล่อง เพื่อใชเ้ป็นแนวทางในการปฏิบตัิภายใตส้ถานการณว์ิกฤติที่อาจเกิดขึน้ ซึ่งมีการระบุถึงบทบาท
ของหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง แผนการจดัหาเงินทนุ แผนการส่ือสารและติดต่อกบัลกูคา้ เป็นตน้ 
 
3.2.4. ความเสี่ยงทีม่ิใช่ด้านการเงนิ 

ความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน (Non-financial risk) หมายถึง ความเส่ียงที่จะเกิดความเสียหายทัง้ที่เป็นตวัเงินและไม่เป็น
ตัวเงิน เช่น การถูกลงโทษตามกฎหมายหรือกฎระเบียบของทางการ หรือความเสียหายต่อชื่อเสียง อันเป็นผลมาจากความไม่
เพียงพอหรือความบกพร่องของกระบวนการปฏิบัติงานภายใน บุคลากร ระบบงานของธนาคาร การไม่ปฏิบัติตามกฎหมายหรือ
กฎระเบียบของทางการ หรือจากเหตกุารณค์วามเส่ียงภายนอกธนาคาร  

การบริหารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินของธนาคารด าเนินการโดยผ่านโครงสรา้งการก ากับดูแลซึ่งมีคณะกรรมการ
ธนาคารเป็นผู้รับผิดชอบระดับสูงสุดในการบริหารความเส่ียงของทั้งองค์กร คณะกรรมการธนาคารได้มอบอ านาจให้กับ 
คณะกรรมการบริหารความเส่ียงที่ มิใช่ด้านการเงินระดับธนาคาร  (Bank Non-Financial Risk Committee: BNFRC) และ
คณะกรรมการบริหารความเส่ียงดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT Non-Financial risk Committee: IT NFRC) ซึ่งมีประธานเจา้หนา้ที่
บริหารเป็นประธานคณะกรรมการท าหน้าที่ในการบริหารจัดการความเส่ียงที่ มิใช่ดา้นการเงิน และความเส่ียงดา้นเทคโนโลยี
สารสนเทศของธนาคารและบริษัทย่อย โดยด าเนินการก าหนดกลยุทธ์เพื่อใหม้ั่นใจว่ามีการจัดการนโยบายและก ากับดูแลอย่าง
เหมาะสมและครอบคลมุครบถว้นในทกุ ๆ ระดบั อีกทัง้ก ากบัดแูลประเด็นความเส่ียง รวมถึงการติดตามการแกไ้ขประเด็นความเส่ียง
ที่พอเพียงตามนโยบาย และมาตรฐานขัน้ต ่าของการบรหิารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน 

ธนาคารไดจ้ดัใหม้ีคณะกรรมการดา้นความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน (Non-Financial Risk Committee) อีก 3 คณะในระดบั
สายงานธุรกิจ ซึ่งประกอบดว้ย ธุรกิจรายย่อย ธุรกิจรถยนต ์และธุรกิจพาณิชย ์โดยมีประธานเจา้หนา้ที่ลกูคา้ธุรกิจเป็นประธานและ
ขึน้ตรงต่อคณะกรรมการบรหิารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินระดบัธนาคาร (BNFRC) เพื่อใหก้ารบรหิารความเส่ียงมีประสิทธิผลทั่ว
ทัง้องคก์ร  

ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร เจา้ของผลิตภณัฑ ์เจา้ของกระบวนการท างานของสายงานธุรกิจและสายงานสนบัสนนุ (BU/SU) 
ท าหนา้ที่เป็นแนวป้องกนัระดบัท่ี 1 โดยเป็นผูร้บัผิดชอบหลกัในการบรหิารและควบคมุความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินในหน่วยงานของ
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ตน โดยมีหน่วยงานบริหารความเส่ียงดา้นปฏิบัติการธุรกิจ (Business Operational Risk Management: BORM) ซึ่งเป็นส่วนหนึ่ง
ของแนวป้องกันระดบัที่ 1 รายงานต่อประธนาคารเจา้หนา้ที่บริหารของสายงานธุรกิจและสายงานสนบัสนุน (BU/SU)  และหวัหนา้
เจา้หนา้ที่บริหาร บริหารความเส่ียงดา้นปฏิบตัิการองคก์รมีหนา้ที่ในการสนบัสนุนประธานเจา้หนา้ที่บริหารในสายงานของตนเอง  
และหน่วยงานเจา้ของผลิตภณัฑ ์และกระบวนการ ในกิจกรรมที่เก่ียวขอ้งกบัการบรหิารความเส่ียง (เช่น การประเมินความเส่ียงและ
การควบคุมดว้ยตนเอง การรายงานเหตุการณค์วามเส่ียง และการวิเคราะหส์าเหตุที่แทจ้ริงของเหตุการณ)์ นอกจากนี ้BORM ท า
หนา้ที่ทดสอบการควบคมุอย่างเป็นอิสระ  

ธนาคารได้จัดตั้งหน่วยงานบริหารความเส่ียงด้านปฏิบัติการองค์กร (Corporate Operational Risk Management: 
CORM) ซึ่งขึน้ตรงต่อประธานเจา้หนา้ที่บรหิารดา้นบรหิารความเส่ียง (CRO) เป็นแนวป้องกนัระดบัท่ี 2 ในการก ากบัดแูลการบรหิาร
ความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินของทัง้องคก์ร ทัง้นี ้CORM ไดก้ าหนดนโยบายและมาตรฐานดา้นบรหิารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินที่
ไดร้บัการอนุมัติจากคณะกรรมการ และคณะกรรมการก ากับความเส่ียง เพื่อใหแ้น่ใจว่ามีการระบุและประเมินความเส่ียงอย่าง
เหมาะสมและถกูตอ้ง มีการประเมินผล ติดตาม ตรวจสอบ วิเคราะห ์และรายงานอย่างเป็นระบบสอดคลอ้งกนั นโยบายดงักล่าวเป็น
รากฐานและโครงสรา้งพืน้ฐานร่วมกันในการส่งมอบ รกัษาไว้ และควบคุมการบริหารความเส่ียงที่มิใช่ ดา้นการเงิน นอกจากนี ้
CORM ยงัท าหนา้ที่ในการทบทวนกรอบการควบคมุ และตรวจสอบคณุภาพของการทดสอบการควบคมุโดย BORMs 

หน่วยงานก ากบัการปฏิบตัิงาน (Compliance) เป็นแนวป้องกนัระดบัท่ี 2 ที่รายงานต่อประธานเจา้หนา้ที่บรหิารความเส่ียง 
มีหนา้ที่ก ากับดูแลเก่ียวกับการปฎิบัติตามกฎหมาย และกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้งกับ การใหบ้ริการแก่ลูกคา้อย่างเป็นธรรม พ.ร.บ.
คุม้ครองข้อมูลส่วนบุคคล (PDPA)  การป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน (AML) การตรวจสอบเพื่อทราบขอ้เท็จจริงเก่ียวกับ
ลกูคา้ (CDD/KYC) รวมถึงกฎหมายและขอ้บงัคบัอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการด าเนินธุรกิจของธนาคาร  หน่วยงานก ากับการปฏิบตัิงาน
ก าหนดนโยบายเก่ียวกับความเส่ียงดา้นการปฏิบัติตามกฎหมาย/กฎระเบียบ (Compliance Risk Policy) เพื่อให้แน่ใจว่ามีการ
บรหิารความเส่ียงดงักล่าวอย่างเหมาะสม  

หน่วยงานกฎหมาย (Legal) และหน่วยงานควบคุมการเงิน (Financial Control) เป็นแนวป้องกันระดับที่ 2 ที่ขึน้ตรงต่อ
ประธานเจ้าหน้าที่บริหารดา้นบริหารความเส่ียงและประธานเจ้าหน้าที่บริหารดา้นการเงินตามล าดับ หน่วยงานกฎหมายและ
หน่วยงานควบคมุการเงินดงักล่าวก ากับดูแลความเส่ียงดา้นกฎหมายและความเส่ียงดา้นการเงินที่มีสาเหตมุาจากความเส่ียงที่มิใช่
ดา้นการเงิน 

หน่วยงานตรวจสอบเป็น “แนวป้องกนัระดบัท่ี 3” ภารกิจของสายงานตรวจสอบคือ การตรวจสอบโดยอิสระเพื่อใหม้ั่นใจว่า
มาตรการควบคุมภายในซึ่งด าเนินการโดยแนวป้องกนัระดบัที่หนึ่ง (หน่วยงานธุรกิจและหน่วยงานสนบัสนุน) และแนวป้องกนัระดบั
ที่สอง (หน่วยงานบรหิารความเส่ียงดา้นปฏิบตัิการองคก์ร หน่วยงานก ากบัการปฏิบตัิงาน หน่วยงานกฎหมาย และหน่วยงานควบคมุ
การเงิน) ไดร้บัการออกแบบอย่างดีและสามารถควบคุมความเส่ียงในการท าธุรกิจของธนาคารอย่างมีประสิทธิผล ทัง้นี ้หน่วยงาน
ตรวจสอบใหค้ าแนะน าเฉพาะเพื่อการปรบัปรุงระบบบรรษัทภิบาลรวมถึงกรอบการบรหิารความเส่ียงและการควบคมุ 

ธนาคารมีการใชเ้ครื่องมือและกระบวนการในการบรหิารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน อาทิ การประเมินความเส่ียงและการ
ควบคุมด้วยตนเอง (Risk and Control Self Assessment: RCSA) ข้อก าหนดระดับความเส่ียงที่ยอมรับได้ (Risk Appetite 
Statement: RAS) ดัชนีชี ้วัดความเส่ียงที่ ส  าคัญ  (Key Risk Indicators: KRI) การจัดการเหตุการณ์ความเส่ียง ( Incident 
Management) การติดตามความคืบหน้าของแผนการจัดการความเส่ียง (Action Tracking) กระบวนการอนุมัติผลิตภัณฑ์และ
บริการใหม่ (Product and Service Approval Process: PSAP) นโยบายบริหารความเส่ียงจากการใช้บริการจากผู้ให้บริการ
ภายนอก (Outsourcing Risk Management) แผนรองรบัการด าเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่องและแผนการกูค้ืนการด าเนินงาน (BCP / 
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DRP) และการทดสอบการควบคุมที่ส  าคญั (KCT) ธนาคารไดใ้ชร้ะบบการบรหิารความเส่ียง (GRC System) ซึ่งเป็นเครื่องมือในการ
รายงานเหตุการณค์วามเส่ียง การก าหนดผูร้บัผิดขอบ การติดตามความคืบหนา้ของการด าเนินการจดัการความเส่ียงทัง้รายการที่
ตรวจพบจากการตรวจสอบและจากวิธีการอื่นที่มิใช่การตรวจสอบเพื่อใหม้ั่นใจว่าทุกเหตุการณไ์ดร้บัการติดตามและแกไ้ขอย่างมี
ประสิทธิภาพจากทกุหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง 

การประเมินความเส่ียงและการควบคุมดว้ยตนเอง (RCSA) เป็นกระบวนการที่ใชใ้นการระบุ ประเมินความเส่ียงที่ส  าคัญ
และการควบคุมรวมถึงการพิจารณาแผนการจดัการความเส่ียง นอกจากนี ้ธนาคารยงัไดก้ าหนดดชันีชีว้ดัความเส่ียง (KRI) ที่ส าคญั
ระดบัองคก์รและระดบัธุรกิจเพื่อใชเ้ป็นสญัญาณเตือนใหก้ับผูบ้รหิารทกุระดบัเพื่อด าเนินการจดัการและควบคุมความเส่ียงในเชิงรุก 
การบริหารเหตุการณ์ความเส่ียง (Incident Management) เป็นกระบวนการที่ช่วยในการตรวจหา แกไ้ข และวิเคราะหเ์หตุการณ์
ความเส่ียง รวมถึงเก็บขอ้มลูความเสียหาย  

ขอ้ก าหนดระดบัความเส่ียงที่ยอมรบัได ้(RAS) ก าหนดขึน้จากการพิจารณาจากกลยทุธ ์วตัถปุระสงคแ์ละขอ้มลูเหตกุารณ์
ความเส่ียงที่ผ่านมา โดยก าหนดทั้งเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ ในส่วนของข้อก าหนดเชิงปริมาณ (Quantitative Statements) 
ก าหนดจากระดบัความส าคญัเชิงกลยุทธข์องทัง้องคก์ร ในขณะที่ส่วนขอ้ก าหนดเชิงคุณภาพ (Qualitative Expression) ของระดบั
ความเส่ียงที่ยอมรบัไดท้ี่มิใช่ทางการเงินนัน้อธิบายถึงความเห็นท่ียอมรบัไดแ้ละยอมรบัไม่ไดข้องทั่วทัง้องคก์ร ส่วนกระบวนการการ
วัดผล ติดตาม และการรายงาน RAS ไดม้ีการด าเนินการผ่านการรายงานความเส่ียงที่มิใช่ด้านการเงิน (Non-Financial Risk 
Dashboard: NFRD) ซึ่งจัดท าขึน้ทุกไตรมาส และรายงานต่อคณะกรรมการบริหารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน คณะกรรมการ
ก ากับความเส่ียง และคณะกรรมการธนาคาร โดยมีเป้าหมายในส่งเสริมการบริหารความเส่ียงในเชิงรุก ในกรณีที่ธนาคารมีความ
เส่ียงเกินกว่าระดบัที่ก าหนดไว ้หน่วยงานที่รบัผิดชอบมีหนา้ที่บ่งชีป้ระเด็นปัญหาที่เกิดในรายงานต่อคณะกรรมการบริหารความ
เส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินระดับธนาคาร (BNFRC) คณะกรรมการก ากับความเส่ียง (ROC) และคณะกรรมการธนาคาร (BOD) ซึ่ง
ผูบ้รหิารและพนกังานตอ้งด าเนินการแกไ้ขเพื่อใหค้วามเส่ียงกลบัมาอยู่ภายในระดบัท่ียอมรบัได ้

ธนาคารไดก้ าหนดแนวทางการอนุมัติผลิตภณัฑแ์ละบริการที่ออกใหม่และทบทวนผลิตภัณฑแ์ละบริการ (Product and 
Service Approval Process: PSAP) ที่มีอยู่ เพื่อให้มั่นใจว่าผลิตภัณฑ์และบริการที่ธนาคารเสนออยู่ภายใต้หลักการของความ
ปลอดภัยและมีความรบัผิดชอบโดยก าหนดให้มีการระบุและจัดการความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้อย่างเหมาะสม รวมทั้งมีโครงสรา้ง
พืน้ฐานและการควบคุมที่จ  าเป็นอย่างเพียงพอในการสนับสนุนใหม้ีการประเมินและลดความเส่ียงที่เกิดจากผลิตภณัฑแ์ละบรกิาร
ใหม่ดงักล่าวอย่างเหมาะสมด าเนินการภายใตร้ะดบัความเส่ียงที่ธนาคารยอมรบัได ้

ธนาคารได้ก าหนดให้มีนโยบายบริหารความเส่ียงจากการใช้บริการจากผู้ให้บริการภายนอก (Third Party Risk 
Management) เพื่อก าหนดหลกัการและมาตรฐานในการบรหิารจดัการความเส่ียงที่เกิดขึน้อย่างมีประสิทธิผล 

ธนาคารไดจ้ัดใหม้ีนโยบายและมาตรฐานขัน้ต ่าส าหรบัการด าเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่อง (BCM) ซึ่งก าหนดแนวทางในการ
พฒันาแผนการด าเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่องใหก้ับทุกหน่วยงาน หน่วยงานการบรหิารความต่อเนื่องทางธุรกิจและความปลอดภยัดา้น
โครงสรา้งพืน้ฐานซึ่งเป็นหน่วยงานภายใตฝ่้ายงานความปลอดภยัดา้นขอ้มูลสารสนเทศ ท าหนา้ที่ก ากับดูแลการด าเนินธุรกิจอย่าง
ต่อเนื่องใหเ้ป็นไปตามนโยบายและมาตรฐานดังกล่าว รวมทั้งประเมินระดับความพรอ้มและประสานงานการพัฒนาแผนเพื่อให้
ธนาคารมีความพรอ้มในดา้นการด าเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่อง/การกูค้ืนระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ (BCP/DRP) 

ธนาคารไดก้ าหนดการทดสอบการควบคุมที่ส  าคญั (Key Control Testing: KCT) เพื่อเป็นแนวทางและมาตรฐานส าหรบั
หน่วยงานธุรกิจและหน่วยงานสนบัสนุนทุกหน่วยงาน ในการทดสอบการควบคุมที่จ  าเป็นที่ทดสอบโดย BORM โดย KCT ดงักล่าว
เป็นวิธีการและกระบวนการส าหรบัการระบุการควบคุมที่ส  าคญั และได้น าไปปฏิบตัิรวมถึงทดสอบเพื่อใหม้ั่นใจว่าความเส่ียงที่มิใช่
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ดา้นการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกับกิจกรรมทางธุรกิจอยู่ภายในระดบัที่ธนาคารยอมรบัได ้และเพื่อใหม้ีการควบคมุที่ มีประสิทธิผลและสรา้ง
วฒันธรรมป้องกนัความเส่ียงเชิงรุก 

ในการบรหิารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินของบริษัทย่อยนัน้ ไดม้ีการด าเนินการที่สอดคลอ้งกับนโยบายการบรหิารความ
เส่ียงของธนาคารตามความเหมาะสม  
 
3.2.5 ความเสี่ยงด้านชื่อเสียง 

ชื่อเสียงจดัเป็นสินทรพัยเ์ชิงกลยทุธข์องธนาคารซึ่งรวมอยู่ในการรบัรูข้องผูม้ีส่วนไดส่้วนเสียขององคก์ร หรือแนวปฏิบตัิทาง
ธุรกิจขององคก์ร หรือพฤติกรรมของพนกังาน ซึ่งไม่สามารถโอนยา้ยและปรบัใชไ้ดโ้ดยสถาบนัการเงินอื่นและคู่แข่ง 

ความเส่ียงดา้นชื่อเสียงเป็นความเส่ียงที่เกิดขึน้จากเหตุการณ์ความเสียหายที่ไม่คาดคิด หรือจากการตอบสนองที่ไม่
คาดคิดต่อโครงการที่ริเริ่มใหม่ การกระท า และกิจกรรมประจ าวนั ของธนาคาร โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกรณีที่ดึงดูดความสนใจของ
สาธารณชนและเป็นข่าวเชิงลบ เหตกุารณค์วามเสียหายที่ไม่คาดคิดที่ส่งผลกระทบต่อชื่อเสียง ไดแ้ก่ การฉอ้โกงของพนกังาน ความ
เหมาะสมของแนวทางการขายซึ่งท าให้ลูกคา้เกิดความไม่พอใจ รวมถึงการลงโทษตามกฎข้อบังคับของกฎหมาย ซึ่งทั้งหมดนี ้
สามารถสรา้งปฏิกิรยิาเชิงลบจากสาธารณะได ้

การตอบสนองที่ไม่คาดคิดหมายรวมถึงปฏิกิรยิาของสงัคมในแง่ลบ (รวมถึงผลกระทบดา้นสภาพคล่องขององคก์ร) ที่มีต่อ
ประกาศ หรือกิจกรรมของธนาคาร รวมถึงกิจกรรมสาธารณะที่ออกแบบมาเพื่อส่งผลต่อการตดัสินใจของธนาคาร เหตุการณค์วาม
เส่ียง และการตอบสนองที่ไม่คาดคิดเหล่านั้นอาจจะส่งผลกระทบเชิงลบต่อภาพลักษณ์ของธนาคาร หรือลดความไม่มั่นใจใน
ผลิตภณัฑ ์หรือบรกิารของธนาคาร ซึ่งอาจส่งผลเสียต่อรายไดแ้ละ/หรือเงินทนุของธนาคารทัง้ในปัจจบุนั และในอนาคต 

ชื่อเสียงเป็นหนึ่งในปัจจยัผลกระทบที่อธิบายไวใ้นแนวปฏิบตัิของการประเมินความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงิน ซึ่งใหแ้นวทาง
แก่ธนาคารในการประเมินผลกระทบดา้นชื่อเสียงที่มีต่อภาพลกัษณข์องธนาคาร โดยพิจารณาจากเหตุการณค์วามเส่ียงที่มิใช่ดา้น
การเงิน ทั้งนีค้วามเส่ียงดา้นชื่อเสียงเป็นประเด็นส าคัญที่มีการพิจารณาในกิจกรรมการประเมินความเส่ียงและการควบคุมดว้ย
ตนเอง (RCSA) โดยมีการระบุความเส่ียง และแผนงานเพื่อลดระดบัความเส่ียง ซึ่งจดัท าในรูปแบบของรายงานกรอบการควบคุม
ความเส่ียง 

ทกุสิน้ปี CORM มีหนา้ที่รวบรวมขอ้มลูความเส่ียงดา้นชื่อเสียงที่พบระหว่างปีจากระบบ GRC และน าเสนอผลการประเมิน
ความเส่ียงดา้นชื่อเสียงในภาพรวมต่อคณะกรรมการบริหารความเส่ียงที่มิใช่ดา้นการเงินระดบัธนาคาร (BNFRC) เพื่อรบัทราบใน
ไตรมาสที่ 1 ของปีถดัไป 

ธนาคารอยู่ระหว่างการพฒันากรอบความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงสภาพภมูิอากาศ ซึ่งผลกระทบจากความเส่ียงจากการ
เปล่ียนแปลงสภาพภมูิอากาศต่อกิจกรรมและสินทรพัยข์องธนาคาร จะถกูรายงานเป็นครัง้แรกในงบการเงินธนาคารปี 2565 

3.2.6 ความเสี่ยงด้านกลยุทธ ์ 

ธนาคารตระหนกัดีถึงความเส่ียงดา้นกลยทุธท์ี่อาจเกิดขึน้ ซึ่งเป็นความเส่ียงที่เกิดจากการก าหนดแผนกลยทุธแ์ละแผนธุรกิจ 
การน ากลยุทธ์ไปปฏิบัติและการควบคุมเชิงกลยุทธ์ ที่อาจจะไม่เหมาะสมและ /หรือไม่สอดคลอ้งกับสภาพแวดลอ้มภายในและ
ภายนอกองคก์ร 
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ธนาคารไดก้ าหนดวิสยัทศันท์ี่จะ “เป็นธนาคารทีลู่กค้าเลือกใช้และชื่นชอบจนต้องบอกต่อ” โดยการด าเนินกลยทุธก์าร
ใชเ้งินฝากเป็นตัวน า (Deposit-Led Strategy) และการมุ่งเป็นธนาคารเพื่อธุรกรรมทางการเงินที่เป็นเลิศ (Transactional Banking 
Excellence) เพื่อสรา้งฐานท่ีมั่นคงส าหรบัการเติบโตอย่างยั่งยืน ธนาคารไดจ้ดัท าแผนกลยทุธ ์5 ปี ซึ่งก าหนดทิศทางการด าเนินธุรกิจ
ที่ชดัเจนเพื่อมุ่งสู่การเป็นผูน้  าตลาดดา้นเงินฝาก ธนาคารจะมีการปรับเปล่ียนแผนกลยุทธน์ีใ้หท้นัสมยัตามส่ิงแวดลอ้มและตลาดใน
แต่ละปี นอกจากนี ้การรวมกิจการกับธนาคารธนชาตและการรบัรูป้ระโยชนท์ี่เกือ้หนุนกันจากการรวมกิจการจะเป็นการด าเนินการ
ทางกลยทุธท์ี่ส  าคญัของธนาคารฯ ต่อจากนีไ้ป 

เพื่อที่จะบริหารความเส่ียงไดอ้ย่างเหมาะสมยิ่งขึน้ ธนาคารไดป้รบัปรุงกระบวนการติดตามผลการด าเนินงานและการ
ควบคุมความเส่ียงดา้นกลยทุธ ์นอกจากนี ้ยงัไดจ้ดัใหม้ีการประชมุระหว่างผูบ้รหิารและหน่วยงานทางธุรกิจต่างๆ เพื่อติดตามผลการ
ด าเนินงานอย่างสม ่าเสมอ พรอ้มกับการเสนอแนวทางแกไ้ขหากไม่สามารถด าเนินงานไดบ้รรลตุามเป้าหมายที่ก าหนดไว ้และไดเ้ริ่ม
พฒันารายงานความเส่ียงดา้นกลยทุธ ์(Strategic Risk Dashboard) เพื่อรายงานใหผู้บ้รหิารทราบและตระหนกัถึงสถานะความเส่ียง 
ตลอดจนการจดัท าการประเมินผลตนเอง (Control Self-Assessment) ในความเส่ียงดา้นกลยทุธเ์ป็นรายปี 

โดยรวมแลว้ธนาคารมีความมุ่งมั่นท่ีจะเพิ่มขดีความสามารถในการบรหิารความเส่ียงดา้นกลยทุธ ์โดยเริ่มตัง้แต่กระบวนการ
จดัท าแผนกลยุทธ ์การจดัองคก์รและอตัราก าลงั การด าเนินโครงการต่างๆ ตลอดจนกระบวนการติดตามและควบคุมการปฏิบตัิงาน
ใหเ้ป็นไปตามกลยทุธห์ลกัของธนาคาร และมีการทบทวนปรบัเปล่ียนใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณอ์ย่างสม ่าเสมอ 
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3.3 ปัจจัยความเสี่ยงอืน่ๆ  
3.3.1 ความเสี่ยงจากภาวะเศรษฐกิจ 
ธนาคารตระหนกัดีถึงความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจที่อาจเกิดขึน้ และใหค้วามส าคญักับการบรหิารความเส่ียงดงักล่าว โดยมีศูนย์
วิเคราะหเ์ศรษฐกิจของธนาคารคอยติดตามและประเมินสถานการณด์า้นเศรษฐกิจและเครื่องชีว้ดัต่างๆ พรอ้มทัง้ประสานงานกับ
หน่วยงานที่เก่ียวข้องอยู่ตลอด เพื่อให้มั่นใจว่าธนาคารมีความพรอ้มในการด าเนินงานและสามารถรองรับความผันผวนทาง
เศรษฐกิจที่อาจเกิดขึน้ได ้ตลอดจนเผยแพร่ความรู ้บทวิเคราะหด์า้นเศรษฐกิจการเงิน และแนวโน้มธุรกิจอุตสาหกรรมใหก้ับลกูคา้
ของธนาคาร 
 

3.3.2 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบ 
ในการด าเนินธุรกิจ ธนาคารตอ้งปฏิบัติใหส้อดคลอ้งกับกฎหมาย กฎเกณฑ ์และกฎระเบียบขอ้บังคับ อาทิ พระราชบัญญัติธุรกิจ
สถาบนัการเงิน ประกาศและหนังสือเวียนของธนาคารแห่งประเทศไทย กฎหมายและกฎเกณฑข์องธุรกิจหลกัทรพัยซ์ึ่งก าหนดตาม
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ประกาศและหนังสื อเวียนที่ออกโดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และคณะกรรมการก ากับตลาดทุน พระราชบั ญญัติประกันชีวิต 
พระราชบัญญัติประกันวินาศภัย ประกาศและหนังสือเวียนของส านักงานคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจ
ประกนัภยั พระราชบญัญัติป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน พระราชบญัญัติป้องกนัและปราบปรามการสนบัสนุนทางการเงินแก่
การก่อการรา้ยและการแพรข่ยายอาวุธที่มีอานุภาพท าลายลา้งสงู และกฎกระทรวงที่เก่ียวขอ้ง นอกจากนี ้ยงัมีกฎหมายของหน่วย
ราชการต่างประเทศซึ่งมีผลกระทบต่อธุรกิจภายใตอ้ตุสาหกรรมธนาคารพาณิชยด์ว้ย 

 

หน่วยงานก ากบัการปฏิบตัิงานท าหนา้ที่ในการใหค้  าแนะน า ชีแ้จงและใหค้วามเห็นในเรื่องกฎเกณฑท์างการแก่หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง 
เพื่อให้มั่นใจว่าการด าเนินธุรกิจและการปฏิบัติงานของธนาคารและบริษัทในกลุ่มเป็นไปตามกฎหมาย กฎเกณฑ์ทางการ และ
ระเบียบปฏิบตัิงานภายในของธนาคาร ความเส่ียงที่มีนยัส าคญัจะมีการรายงานต่อผูบ้รหิารระดบัสงูและคณะกรรมการ เพื่อใหม้ีการ
บรหิารความเส่ียงดา้นกฎเกณฑอ์ย่างมีประสิทธิภาพ 

 

ทัง้นี ้ในปี 2564 หน่วยงานที่ก ากับดูแลสถาบนัการเงินไดอ้อกแนวนโยบาย รวมถึงหลกัเกณฑต์่างๆ เพื่อใหส้ถาบนัการเงินถือปฏิบตัิ 
สรุปหลกัเกณฑท์ี่ส  าคญัไดด้งันี ้

 

ธนาคารแห่งประเทศไทย (“ธปท.”) ไดอ้อกประกาศหลักเกณฑเ์ก่ียวกับการช่วยเหลือลูกหนี ้รายย่อยและผูป้ระกอบธุรกิจ อัน
เนื่องมาจากผลกระทบจากสถานการณร์ะบาดของโควิด 19 ต่อเนื่องหลายมาตรการ เพื่อเป็นการเพิ่มสภาพคล่อง และแกไ้ขหนี ้เดิม 
อาทิเช่น มหกรรมไกล่เกล่ียหนี ้โครงการหมอหนีเ้พื่อประชาชน มาตรการแกไ้ขหนีร้ะยะยาว เช่น การรวมหนี ้การลดขอ้จ ากัดกา รรี
ไฟแนนซ์ รวมทั้งการส่งเสริมให้มีการเติบโตและพัฒนาเศรษฐกิจอย่างยั่งยืน ให้มีแนวความคิดทางการเงินเพื่อความยั่งยืน 
(Sustainable Finance) ก าหนดกลยุทธก์ารท าธุรกิจที่ค  านึงถึงส่ิงแวดลอ้ม สงัคม ธรรมาภิบาล นอกจากนี ้ปรบัปรุงหลกัเกณฑก์าร
ดูแลเงินกองทุน เพื่อสนับสนุนเสถียรภาพของสถาบันการเงินมากขึน้เพื่อบริหารความเส่ียง ความเพียงพอของเงินกองทุนรูปแบบ
ใหม่ๆ เช่น ความเส่ียงดา้นเทคโนโลยี่สารสนเทศ  
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ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(ส านักงาน ก.ล.ต.)  ไดก้ าหนดหลกัเกณฑก์ารบริหารความ
เส่ียงดา้นสภาพคล่องและเครื่องมือการบรหิารสภาพคล่องของกองทุนรวม มีเครื่องมือบรหิารสภาพคล่องที่หลากหลายและเพียงพอ
เพื่อคุม้ครองประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุนและลดความเส่ียงต่อระบบการเงิน  มีการส่งเสริมเครื่องมือระดมทุนส าหรบักิจการที่
ค  านึงถึงความยั่งยืนและผนวกปัจจยัดา้นส่ิงแวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภิบาล โดยก าหนดเกณฑก์ารออกและเสนอขาย ตราสารหนี ้
ส่งเสริมความยั่งยืน (sustainability-linked bond ) ท่ีมีลกัษณะส าคญัคือ มีขอ้ตกลงในการเปล่ียนแปลงลกัษณะของตราสารอา้งอิง
กบัผลความส าเรจ็หรือผลการด าเนินการตามตวัชีว้ดัและเป้าหมายดา้นความยั่งยืนของผูอ้อกตราสาร เช่น การเพิ่มอตัราดอกเบีย้ที่
จะจ่ายแก่ผูถื้อตราสารในอตัราที่ก าหนด (step-up coupon) หากผูอ้อกตราสารท าตามเป้าหมายไม่ส าเรจ็ หรือการลดอตัราดอกเบีย้ 
(step-down coupon) หากผูอ้อกตราสารท าตามเป้าหมายส าเร็จ รวมทั้งมีการปรบัปรุงนิยามผูล้งทุน ซึ่งเดิมพิจารณาเฉพาะจาก
ฐานะทางการเงินเป็นหลัก โดยเพิ่มการพิจารณาคุณสมบตัิดา้นความรูค้วามเขา้ใจในลกัษณะและความเส่ียงของผลิตภัณฑท์ี่จะ
ลงทนุ เพื่อเปิดโอกาสใหผู้ล้งทนุมีทางเลือกลงทนุในผลิตภณัฑท์ี่หลากหลายไดม้ากขึน้   
 

ส านักงานคณะกรรมการก ากบัและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย (ส านักงาน คปภ.) ไดก้ าหนดหลกัเกณฑข์อ้มลูส่วน
บคุคลของผูเ้อาประกนั บรษิัทประกนัตอ้งมีระบบหรือกระบวนการในการบรหิารจดัการการไดม้าของขอ้มลู การเก็บรกัษา และการ
ปกป้องขอ้มลูของลกูคา้ใหเ้ป็นไปตามพ.ร.บ.คุม้ครองขอ้มลูส่วนบคุคล พ.ศ. 2562  

3.3.3 ความเสี่ยงของผู้ถือหุน้ 
ความเส่ียงต่อผู้ถือหุ้น คือความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้หากผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นไม่เป็นไปตามที่ผู้ถือหุ้นคาดหวัง โดย
ผลตอบแทนจากการถือหุน้ประกอบดว้ย ผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุน้ และ/หรือผลตอบแทนจากเงินปันผล ผลตอบแทนใน
รูปแบบของเงินปันผลจะขึน้อยู่กบัผลประกอบการของธนาคาร ส่วนก าไรส่วนเกินทนุนัน้ขึน้อยู่กับปัจจยัเพียงประการเดียว คือ ราคา
หุน้ของธนาคาร ซึ่งเป็นผลจากหลายปัจจยั 

ทัง้นี ้ในช่วงตน้ปีของแต่ละปีธนาคารจะประกาศเป้าหมายทางการเงิน ซึ่งผูถื้อหุน้อาจจะเผชิญความเส่ียงในการท่ีธนาคารอาจจะไม่
สามารถบรรลเุป้าหมายทางการเงินไดต้ามที่ก าหนดไวใ้นแต่ละปี ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อทัง้การจ่ายเงินปันผลและราคาหุน้อย่างไรก็
ดี ธนาคารมุ่งหวงัที่จะสรา้งผลการด าเนินงานใหด้อีย่างสม ่าเสมอ รวมทัง้ด าเนินการบรหิารจดัการความเส่ียงอย่างรอบคอบ เพื่อที่จะ
สรา้งผลตอบแทนที่ยั่งยืนให้กับผู้ถือหุ้นในระยะยาว อย่างไรก็ตาม ยังคงมีปัจจัยภายนอกอื่นๆ ที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของ
ธนาคารที่อาจส่งผลต่อผลประกอบการของธนาคารและการจ่ายเงินปันผล เช่น แนวโน้มเศรษฐกิจทั้งในและต่างประเทศ 
สถานการณ์ทางการเมือง กระแสการไหลเข้าออกของเงินทุนจากต่างประเทศ การเปล่ียนแปลงด้านก ากับดูแลของธปท. ที่มี
ผลกระทบต่อระบบธนาคารพาณิชย ์รวมถึงเหตกุารณท์ี่ไม่คาดคิดโดยเฉพาะอย่างยิ่งการเผชิญกบัการแพรร่ะบาดที่ยืดเยือ้ของโควิด-
19 ดังนั้น ผูถื้อหุน้จ าเป็นที่จะตอ้งศึกษาปัจจัยที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของธนาคารเหล่านี ้และตัดสินใจลงทุนใหเ้หมาะสมกับ
ระดบัความเส่ียงที่ผูถื้อหุน้สามารถรบัได ้
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3.3.4 ความเสี่ยงทีเ่กดิขึน้ใหม่ 
ความเสี่ยงทีเ่กิดขึน้ใหม่ 
แมธ้นาคารจะมีกรอบการบริหารจดัการความเส่ียงที่เขม้แข็ง แต่การบริหารจัดการความเส่ียงที่กา้วหนา้จ าเป็นตอ้งครอบคลุมถึง
ความเส่ียงที่เปล่ียนแปลงอย่างต่อเนื่องอนัเป็นผลมาจากปัจจยัภายในและภายนอกผสมผสานกัน ทั้งนี ้เพื่อความส าเร็จทางธุรกิจ 
ธนาคารจะต้องเข้าใจถึงปัจจัยต่างๆ เหล่านีต้ั้งแต่เบือ้งตน้เพื่อเตรียมพรอ้มปรับตัวให้สามารถรับมือกับความเส่ียงนั้นได้ โดย
จ าเป็นตอ้งระบุประเด็นและท าความเขา้ใจภัยคุกคามที่เก่ียวขอ้งจากทั้งภายในและภายนอกที่อาจส่งผลกระทบต่อก าไรและการ
เติบโตของธุรกิจ 
 
 
บริบทความเสี่ยง ผลกระทบและมาตรการจัดการ 
ความเสี่ยงด้านไซเบอร ์
อาชญากรรมทางไซเบอรค์่อยๆ พฒันาอยา่งรวดเรว็ และ
กลายเป็นความทา้ทายในทกุๆ วนัส าหรบัอตุสาหกรรม
การเงิน นอกจากนี ้อาชญากรทางไซเบอรย์งัไดถื้อโอกาส
ในช่วงวกิฤตการณ ์เช่น ในช่วงการระบาดของโควดิ-19 
โจมตีในรูปแบบต่างๆ เพิ่มมากขึน้ โดยเฉพาะผ่านการ
หลอกลวงโดยใชอ้เีมล/เว็บไซต/์ขอ้ความเอสเอม็เอส ซึง่
เป็นช่องทางที่ใชม้ากเป็นอนัดบัตน้ๆ ก่อใหเ้กดิการจาร
กรรมขอ้มลู การรั่วไหลของขอ้มลู และความเส่ียงทาง
ดิจิทลัอื่นๆ ซึ่งเริ่มมคีวามส าคญัเพิ่มมากขึน้ต่อ
อตุสาหกรรมการเงิน 

• ธนาคารไดด้  าเนินการตามแนวปอ้งกนั 3 ระดบั เพื่อให้
มั่นใจว่ามีการควบคมุดแูลอย่างเขม้งวดในดา้นศกัยภาพใน
การป้องกนัความปลอดภยัทางไซเบอรแ์ละมีการให้
ความส าคญักบัการด าเนินงานดงักล่าว 

• ธนาคารไดล้งทนุในโครงสรา้งพืน้ฐานทางดา้นไอทีใน
รูปแบบต่างๆ เพื่อสรา้งระบบท่ีมคีวามน่าเชื่อถือและมีการ
ควบคมุทางเทคนิคที่จะชว่ยใหธ้นาคารสามารถป้องกนั 
ตรวจจบั และตอบสนองต่อภยัคกุคามทางไซเบอรไ์ด ้

• ธนาคารไดแ้บง่ปันขอ้มลูและร่วมมือกบัชมุชนขา่วกรอง
เก่ียวกบัภยัคกุคามทางไซเบอรเ์พื่อต่อสูก้บัการโจมต ี

• ธนาคารไดพ้ฒันากรอบในการท างานท่ีบา้นและส่ือสารกบั
พนกังานและลกูคา้อยา่งสม ่าเสมอเก่ียวกบัความปลอดภยั
ทางไซเบอรใ์นชว่งของการระบาดนีด้ว้ย 

การเปลี่ยนแปลงทีเ่กดิจากเทคโนโลยีดิจิทัลและ
สภาพแวดล้อมในการแข่งขันรูปแบบใหม่ 
โควิด-19 ถือเป็นบททดสอบความอยู่รอดของธุรกิจ โดย
ความสามารถในการปรบัตวัหรือการเปล่ียนแปลงทาง
เทคโนโลยีดิจิทลัถือเป็นปัจจยัส าคญัในการอยู่รอดของ
ธุรกิจในสภาพการแขง่ขนัใหม่ ซึ่งส่งผลกระทบต่อกลยทุธ์
ทางธุรกจิ ประสบการณข์องลกูคา้ ตลอดจนความ
คาดหวงัของตลาด โดยกฎระเบยีบและกฎหมายมี
บทบาทส าคญัในการออกขอ้ก าหนดที่มีความสมดลุที่ช่วย
ส่งเสรมิการเติบโตทางธุรกจิและนวตักรรม ทัง้ยงัมีส่วน
ส าคญัในการสรา้งกรอบการด าเนินงานหรือการควบคมุ
เพื่อบรหิารจดัการความเส่ียงที่ผูม้ีส่วนไดเ้สียตอ้งเผชิญใน
สภาวการณข์องยคุดิจิทลันี ้ 

• ธนาคารไดข้บัเคลื่อนไปสู่แนวทางการด าเนินธุรกิจที่มุง่เนน้
เทคโนโลยีดิจิทลัเป็นศนูยก์ลาง โดยมีโปรแกรมการ
เปล่ียนแปลงทางดิจิทลั (Digital Transformation) ซึ่ง
ประกอบดว้ยการพฒันาดา้นดจิทิลัแบรนด ์(Digital 
Branding) การท างานแบบ 
อไจล ์(Agile) การปรบัปรุงโครงสรา้งพืน้ฐานไอที (IT 
Infrastructure) และการน าขอ้มลูมาวเิคราะห ์(Data 
Analytics)  

• ธนาคารไดจ้ดัการประกวด Digital Enabled Awards ขึน้
เพื่อส่งเสรมิการน านวตักรรมและเทคโนโลยีมาใชพ้ฒันา
ผลิตภณัฑแ์ละบรกิารท่ีสามารถตอบสนองต่อลกูคา้ไดด้ี
ที่สดุและสามารถช่วยเพื่อประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

• ธนาคารไดด้  าเนินการเฟ้นหาพนัธมิตรธุรกิจทางดิจิทลัเพื่อ
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ส่วนท่ี 3.1 (3) ปัจจยัความเส่ียง หนา้ที่ 18 

 

เสรมิสรา้งความไดเ้ปรียบในการแข่งขนัใหท้นัต่อการ
เปล่ียนแปลงในยคุดจิิทลั 

• ธนาคารไดท้ าการวิเคราะหค์วามเส่ียงและประเมินความ
เส่ียงและโอกาสที่อาจเกิดจากนวตักรรมทางเทคโนโลยี ซึ่ง
จะช่วยใหธ้นาคารสามารถเพิม่คณุค่าโซลชูั่นท่ีจะส่งมอบ
ใหก้บัลกูคา้และชว่ยใหส้ามารถระบลุกูคา้ที่มคีวามเส่ียงได ้

การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ 
ไม่อาจปฏิเสธไดเ้ลยว่าการเปล่ียนแปลงสภาพภมูิอากาศ
จะสรา้งผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัต่อส่ิงแวดลอ้มทาง
ธรรมชาติและกระตุน้ใหเ้กดิผลกระทบท่ีรา้ยแรงต่อสงัคม
และเศรษฐกิจของแต่ละประเทศ โดยการเปล่ียนแปลง
สภาพภมูิอากาศถือเป็นวาระหลกัของรฐับาล เจา้หนา้ที่
รฐั และองคก์รระหว่างประเทศหลายองคก์ร ทัง้นี ้ไดม้ีการ
ส่งเสรมิใหม้ีการออกขอ้ก าหนด การประเมิน การเปิดเผย
ขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบัการเปล่ียนแปลงสภาพภมูิอากาศ 
โดยบางแหง่ยงัมีการออกกฎขอ้บงัคบัเพื่อบรรเทา
ผลกระทบที่เกิดจากการเปล่ียนแปลงสภาพภมูิอากาศอีก
ดว้ย การบรหิารจดัการความเส่ียงเก่ียวกบัการ
เปล่ียนแปลงสภาพภมูิอากาศในเชิงรุกจึงมคีวามส าคญั
ยิ่งในการชว่ยใหธ้นาคารสามารถระบแุละตอบสนองต่อ
ความเส่ียงไดอ้ยา่งทนัท่วงที และความผิดพลาดในการ
ปรบัการด าเนินงานจะท าใหธ้นาคารตอ้งเผชิญกบัความ
เส่ียงทางการเงินและที่ไม่ใช่ทางการเงินในทางออ้มอย่าง
หลีกเล่ียงไม่ได ้
 
นอกจากนี ้ธนาคารยงัถกูตัง้ค  าถามจากสาธารณะและ
กลายเป็นผูท้ี่ตอ้งรบัผิดต่อผลกระทบทางลบท่ีเกดิกบั
ส่ิงแวดลอ้มและสงัคมอนัเนื่องมาจากการด าเนินงานของ
ธุรกิจที่ไดร้บัสินเชื่อกูย้ืมเงินทนุจากธนาคาร การใหสิ้นเชื่อ
กบัผูกู้ท้ี่ไม่มีความรบัผิดชอบไม่เพียงก่อใหเ้กดิความเส่ียง
ทางดา้นชื่อเสียง แตย่งัสรา้งผลกระทบต่อความยั่งยืนใน
ระยะยาวในแง่ของมลูคา่ของสินทรพัยแ์ละการท าก าไร
ของธนาคาร ดงันัน้ ธนาคารจึงมบีทบาทส าคญัต่อการ
แกปั้ญหาการเปล่ียนแปลงสภาพภมูิอากาศ และเป็นผู้
เอือ้ต่อการเปล่ียนผ่านไปสู่เศรษฐกิจคารบ์อนต ่าผ่าน
ผลิตภณัฑแ์ละบรกิารทางการเงนิดว้ย  

• ธนาคารมีนโยบายดา้นส่ิงแวดลอ้ม สงัคมและความ
รบัผิดชอบ (นโยบาย ESR) ซึ่งระบกุรอบการด าเนินงาน 
และขอ้ก าหนดในการบรหิารจดัการความเส่ียงทางดา้น
ส่ิงแวดลอ้มและสงัคมในการใหสิ้นเชื่อในเชงิพาณิชย ์

• ธนาคารอยู่ระหวา่งการประเมินความเส่ียงดา้นการ
เปล่ียนแปลงสภาพภมูิอากาศและการวเิคราะหพ์ยากรณ์
แนวโนม้ โดยมีแผนท่ีจะน ากรอบการรายงานของ
คณะท างานดา้นการเปิดเผยขอ้มลูทางการเงินเก่ียวกบั
สภาพภมูิอากาศ (TCFD) มาใชภ้ายในปี 2567 

• ธนาคารไดแ้สดงความมุง่มั่นในการยตุิการใหสิ้นเชื่อแก่
โครงการโรงไฟฟา้ถ่านหิน กิจกรรมที่เก่ียวขอ้งกบัการ
ส ารวจและด าเนินการเหมืองถ่านหิน การด าเนินธุรกิจ
เก่ียวกบัทรายน า้มนั และการตดัไมเ้พื่อการพาณิชยใ์นป่า
ดิบชืน้ปฐมภมูิ ดงัที่ไดร้ะบใุนรายการสินเชื่อตอ้งหา้มใน
นโยบาย ESR 

• ธนาคารยงัพฒันาผลิตภณัฑท์ี่มคีวามรบัผิดชอบต่อ
ส่ิงแวดลอ้มอย่างต่อเนื่อง เช่น สินเชื่อสีเขียว สินเชื่อที่
เชื่อมโยงกบัการด าเนินงานเพื่อความยั่งยืน พนัธบตัรสีเขียว 
เป็นตน้  

• คน้หาและรว่มมือกบัธุรกิจที่เป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้มและมี
ความยั่งยืนเพื่อขยายพอรต์สินเชื่อสีเขียวและช่วยเหลือ
ลกูคา้ใหส้ามารถเปลี่ยนผ่านธุรกจิใหม้คีวามเป็นมิตรกบั
ส่ิงแวดลอ้มและความยั่งยืน 
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ส่วนท่ี 3.1 (3) ปัจจยัความเส่ียง หนา้ที่ 19 

 

โรคระบาด 
โควิด-19 อาจถกูจดัเป็นสถานการณเ์ฉพาะ แต่หลกัฐาน
ต่างๆ ไดแ้สดงใหเ้ห็นถงึการเพิ่มขึน้ของจ านวนและความ
หลากหลายของสถานการณโ์รคระบาดในช่วงหลาย
ทศวรรษที่ผ่านมา ซึง่สถานการณเ์หล่านีอ้าจจะก่อใหเ้กิด
ภยัคกุคามในระยะสัน้และระยะยาวต่อความเป็นอยู่ที่ดี
ทางเศรษฐกิจและสงัคม โดยสถานการณเ์หล่านีต้ลอดจน
มาตรการตา่งๆ ในการควบคมุสามารถน ามาซึ่งสภาวะ
เศรษฐกิจตกต ่า ความไม่มั่นคงทางการเมืองและภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยในระยะยาว  

• ธนาคารใหค้วามชว่ยเหลือลกูคา้ที่มีความจ าเป็นอย่าง
ต่อเนื่อง ในขณะเดียวกนัก็สอดสอ่งภาวะอนัตรายทาง
ศีลธรรมและบรหิารคณุภาพของสินทรพัยข์องธนาคารใน
ภาพรวม 

• กรอบการบรหิารจดัการความเส่ียงของธนาคารอยูใ่น
ต าแหน่งที่สามารถรบัมือกบัความเส่ียงหลากหลายประเภท
เพื่อความต่อเนื่องทางธุรกิจตัง้แต่ก่อนการเกิดโรคระบาดโค
วิด-19 แลว้  

• ในปี 2564 ธนาคารไดด้  าเนินมาตรการตา่งๆ เพื่อปรบัปรุง
การบรหิารจดัการความเส่ียงที่ไมใ่ช่ความเส่ียงทางดา้น
การเงิน โดยมีการระบรุะดบัของความเส่ียงที่ยอมรบัไดไ้ว ้
โดยมีการติดตามอย่างสม ่าเสมอและรายงานต่อ
คณะกรรมการเพื่อใหม้ั่นใจไดถ้งึการดแูลความเส่ียงอยา่ง
รอบคอบและมาตรการจดัการความเส่ียงที่เหมาะสม 

• ธนาคารไดร้กัษาสภาพคล่องและเงินทนุเพื่อใหม้ีการด าเนิน
ธุรกิจไดเ้ป็นปกติซึง่ชว่ยใหส้ามารถซมึซบัความผนัผวนและ
เหตกุารณท์ี่ไม่คาดคิดในระยะสัน้ 
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__________________________________________________________________________________________________________ 
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4. ทรัพยส์ินทีใ่ช้ในการประกอบธุรกิจ 
 

4.1      ทรัพยส์ินถาวรและสินทรัพยส์ิทธกิารใช้ทีใ่ช้ในการประกอบธุรกิจของธนาคาร  
 มลูค่าสินทรพัยต์ามบญัชขีองธนาคารและบรษิัทย่อย ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 และ 31 ธันวาคม 2564 เป็นดงันี ้

(หน่วย : ลา้นบาท) 

รายการ มูลค่าตามบัญชีสุทธ ิ30 กันยายน  2565 มูลค่าตามบัญชีสุทธ ิ31 ธนัวาคม 
2564 

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 20,152 21,625 
ณ วันที ่30 กนัยายน 2565 ทรัพยส์ินทีใ่ช้ประกอบธุรกิจของธนาคารไม่มีภาระผูกพนั 
 ทีด่นิ อาคาร อุปกรณ ์และสินทรัพยส์ิทธิการใช(้ข้อมูลเปิดเผยเฉพาะงบคร่ึงปี) 

มลูค่าสินทรพัยต์ามบญัชขีองธนาคารและบรษิัทย่อย  ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 และ 31 ธันวาคม 2562-2564 เป็นดงันี ้
(หน่วย: ลา้นบาท) 

รายการ 
ณ วันที ่30 
มิถุนายน 

ณ วันที ่31 ธันวาคม 

2565 2564 2563 2562 
1. ที่ดิน 11,374 11,769 12,316 13,763 
2. อาคาร 12,235 12,744 12,854 13,736 
3.    สินทรพัยสิ์ทธิการใช-้อาคาร 1,816 1,913 1,808 - 
4. ส่วนปรบัปรุงสิทธิการเช่า 1,583 1,599 1,169 1,373 
5. อปุกรณ ์ 7,562 7,330 7,185 7,963 
6.    สินทรพัยสิ์ทธิการใช-้อปุกรณ ์ 1,583 1,707 1,816 - 

รวม 35,404 37,062 37,148 36,835 
หกั ค่าเส่ือมราคาสะสม 14,527 15,175 12,957 13,029 

             ค่าเผ่ือการดอ้ยค่า 150 262 152 164 
ทีด่นิ อาคาร อุปกรณ ์และสนิทรัพยส์ิทธิ
การใช้สุทธ ิ

20,727 21,625 24,039 23,642 

 
4.2 สิทธิการเช่า 
ธนาคารไดท้ าสญัญาเชา่ที่ดิน อาคารส านกังานงาน อาคารพาณิชย ์จากบคุคลธรรมดา นิติบคุคล และหน่วยงานราชการและ
รฐัวิสาหกจิ เพื่อใชเ้ป็นท่ีท าการของส านกังาน สาขา และติดตัง้เครื่องฝากถอนเงินสดอตัโนมตัิ (ATM) โดยมีอายตุามสญัญาเช่า 1-
30 ปี  
 
4.3  สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 
ธนาคารไดม้ีการจดทะเบียนเครื่องหมายบรกิารและเครื่องหมายการคา้กบักรมทรพัยสิ์นทางปัญญา กระทรวงพาณิชย ์โดยการจด
ทะเบียนเครื่องหมายบรกิารและเครื่องหมายการคา้ดงักลา่วนี ้มอีาย ุ10 ปี นบัแตว่นัที่จดทะเบยีน และอาจต่ออายไุดท้กุๆ 10 ปี 
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4.4 การลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

นโยบายการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 
ธนาคารมีนโยบายในการเขา้รว่มลงทนุในบรษิทัย่อยและบรษิทัร่วมที่ด  าเนินธุรกิจดา้นการเงินและธุรกิจที่สนบัสนนุธุรกิจของธนาคาร 
เพื่อใหก้ารบริการทางการเงินของธนาคาร เป็นไปอย่างครบวงจร และสามารถเอือ้ประโยชนส์นบัสนุนการด าเนินธุรกิจซึ่งกันและกัน
ไดอ้ย่างเหมาะสม โดยธุรกิจที่ธนาคารลงทนุจะตอ้งเป็นธุรกิจที่มีแนวโนม้ที่ดี มีความเส่ียงในระดบัท่ียอมรบัได ้ทัง้นี ้ในการรว่มลงทุน 
ธนาคารมุ่งหวงัที่จะเขา้ไปมีส่วนรว่มในการก าหนดนโยบายและแนวทางในการด าเนินงานของบริษัทที่ธนาคารจะเขา้ลงทุน เพื่อให้
สอดคลอ้งกบัแผนธุรกิจของธนาคารโดยขนาดของเงินลงทนุจะมีจ านวนไม่เกินวงเงนิหรือสดัส่วนตามกฎระเบียบขอ้บงัคบัที่ธนาคาร
แห่งประเทศไทยอนญุาต 

ณ วนัที่ 30 กันยายน 2565 ธนาคารมีสัดส่วนเงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมทั้งหมดต่อสินทรพัยร์วม  ตามที่ปรากฏในงบ
การเงินเฉพาะของธนาคาร โดยมีรายละเอียดดงันี ้

รายการ 
(งบเฉพาะธนาคาร) 

มูลค่าเงนิลงทนุสุทธ ิ
(ล้านบาท) 

สัดส่วนเงนิลงทนุ 
ต่อสนิทรัพยร์วม (ร้อยละ) 

 เงินลงทนุในบรษิัทย่อย 755 0.04 
 เงินลงทนุในบรษิัทรว่ม 4,389 0.24 
 รวมเงินลงทนุในบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่ม 5,144 0.28 
สินทรัพยร์วม 1,823,533 100.00 
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นโยบายการบริหารงานในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมของธนาคาร 
การก าหนดแนวนโยบายในการก ากับแบบรวมกลุ่มของธนาคาร เป็นการก าหนดโดยยึดหลกัการปฏิบตัิตามแนวทางหลกัเกณฑก์าร
การกับแบบรวมกลุ่มที่ธนาคารแห่งประเทศไทยจัดท าขึน้ เพื่อก าหนดให้ธนาคารพาณิชยภ์ายใตก้ารก ากับดูแลด าเนินการ โดย
ขอบเขตการก ากับดูแลของธนาคารจะแบ่งการก ากับดูแลออกเป็นดา้นต่างๆ เพื่อใหค้รอบคลมุการด าเนินการของบริษัทในกลุ่มฯ 
โดยมีรายละเอียดขอบเขตนโยบายการก ากบัดแูลในดา้นต่างๆ โดยแบ่งออกเป็นนโยบายหลกั 1 ดา้น และนโยบายสนบัสนุน 7 ดา้น 
สรุปไดด้งันี ้

นโยบายหลัก 

1. โครงสร้างการบริหารจัดการและควบคุม (Governance Structure) 
เป็นการก าหนดโครงสรา้งการบริหารจดัการและควบคุมการด าเนินงานของบริษัทในกลุ่มฯ ในดา้นการจดัท าแผนกลยุทธ์ และการ
แต่งตั้งกรรมการผู้แทน เพื่อเข้าไปมีส่วนร่วมในการบริหารจัดการบริษัทในกลุ่มฯ รวมถึงการจัดองคก์รภายในของธนาคารเพื่อ
รบัผิดชอบดแูลบริษัทในกลุ่มฯ ตามความเหมาะสม ทัง้นี ้เฉพาะในส่วนของหลกัเกณฑ์การแต่งตัง้กรรมการผูแ้ทน ธนาคารไดม้ีการ
ก าหนดแนวทางในการแต่งตั้งไวโ้ดยครอบคลุมถึงเงินลงทุนในกลุ่มธุรกิจทางการเงินอื่นๆ และเงินลงทุนทั่วไปทัง้หมดของธนาคาร
ดว้ย 
 

นโยบายสนับสนุน 

1. นโยบายบัญชีและการรายงานทางการเงนิ (Accounting Policy) 
เป็นการก าหนดนโยบายดา้นการบญัชีและการจดัท ารายงานทางการเงิน เพื่อใหธ้นาคารสามารถรวบรวมขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งในการจดั
ทางบการเงินรวมสาหรบับรษิัทในกลุ่มฯ ไดอ้ย่างถกูตอ้งเป็นไปในแนวทางเดียวกัน และเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ธนาคารแห่งประเทศ
ไทยก าหนด รวมถึงการน าขอ้มูลทางการเงินและบัญชีดังกล่าวมาเป็นขอ้มูลเพื่อใช้ในการวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะ
การเงินของบรษิัทในกลุ่มฯ ไดอ้ย่างถกูตอ้งและทนัเวลา เพื่อประโยชนใ์นการควบคมุและติดตามผลการด าเนินงาน 

2. นโยบายด้านการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance Policy) และนโยบายการท าธุรกรรมกับบุคคลที่อาจมี
ความขัดแย้งทางผลประโยชนแ์ละนโยบายการป้องกันการใช้ข้อมูลภายใน (Policy on Confidential & Insider Information 
and Conflicts of Interest) 

2.1 นโยบายดา้นการก ากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance Policy) 
เป็นการก าหนดนโยบายใหบ้ริษัทในกลุ่มฯ ตอ้งด าเนินการในดา้นต่างๆ ภายใตจ้ริยธรรมทางธุรกิจและการมีจรรยาบรรณที่ดีใน
การปฏิบัติงาน โดยมีหลักการและแนวปฏิบตัิสอดคลอ้งกับการก ากับดูแลกิจการที่ดี (Good Corporate Governance) ขอ้พึง
ปฏิบตัิที่ดี (Best Practice) และสอดคลอ้งกบันโยบายการก ากบัดแูลกิจการของธนาคาร 

2.2 นโยบายการท าธุรกรรมกับบุคคลที่อาจมีความขดัแยง้ทางผลประโยชนแ์ละนโยบายการป้องกนัการใชข้อ้มลูภายใน (Policy 
on Confidential & Insider Information and Conflicts of Interest) เป็นการก าหนดนโยบายเพื่อใหบ้ริษัทในกลุ่มฯ ปฏิบตัิตาม
นโยบายการท าธุรกรรมกบับคุคลที่อาจมีความขดัแยง้ทางผลประโยชนแ์ละการป้องกนัการใชข้อ้มลูภายในของบรษิัทในกลุ่มฯ 

3. นโยบายการต่อต้านคอรรั์ปชั่น (Anti-Corruption Policy) 
เป็นการก าหนดนโยบายเพื่อให้บริษัทในกลุ่มฯปฎิบัติตามนโยบายการต่อตา้นคอรร์ปัชั่น และนโยบายที่เก่ียวขอ้งดังกล่าวของ
ธนาคาร รวมถึงกฎหมายที่เก่ียวขอ้งกับเรื่องดังกล่าว เพื่อแสดงถึงความมุ่งมั่นของธนาคารและบริษัทในกลุ่มฯในการต่อตา้นการ
ทจุรติคอรร์ปัชั่น การให-้รบัสินบนหรืออามิสสินจา้ง ทัง้จากเจา้หนา้ที่/หน่วยงานภาครฐัและภาคเอกชน 
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4. นโยบายด้านการบริหารความเสี่ยง (Risk Management Policy) 
เป็นการก าหนดนโยบายดา้นการบริหารความเส่ียงของบริษัทในกลุ่มฯ โดยครอบคลุมความเส่ียงในดา้นต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกับการ
ด าเนินงานของบรษิัทในกลุ่มฯ และส่งผลต่อความมั่นคงของบรษิัทในกลุ่มฯ ประกอบดว้ย 

• 4.1 การบรหิารความเสี่ยงดา้นตลาด (Market Risk Management) 

• 4.2 การบรหิารความเสี่ยงดา้นสภาพคลอ่ง (Liquidity Risk Management) 

• 4.3 การบรหิารความเสี่ยงดา้นปฏิบตัิการ (Operational Risk Management) 

• 4.4 การบรหิารความเสี่ยงดา้นสินเชื่อ (Credit Risk Management) 

5. นโยบายด้านการก ากับการปฏิบัติตามกฎเกณฑ ์(Compliance Policy) 
เป็นการก าหนดนโยบายใหบ้ริษัทในกลุ่มฯ ถือปฏิบตัิ เพื่อใหก้ารด าเนินการของบรษิัทในกลุ่มฯ เป็นไปตามนโยบายดา้นการก ากับ
การปฏิบัติตามกฎเกณฑข์องธนาคารและการปฏิบัติตามกฎเกณฑข์องทางการในเรื่องต่างๆ ไดแ้ก่ การปฏิบัติตามกฎเกณฑข์อง
ทางการ การปฏิบัติตามนโยบาย ประกาศ และหนังสือเวียนของธนาคารแห่งประเทศไทย การรูจ้กัตัวตนของลกูคา้และการปฏิบัติ
ตามนโยบายการป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงิน 

6. นโยบายด้านภาพลักษณอ์งคก์ร (Corporate Communication Policy) 
เป็นการก าหนดนโยบายเพื่อให้บริษัทในกลุ่มฯ ถือเป็นแนวทางในการด าเนินการเพื่อให้เป็นไปในแนวทางเดียวกัน และส่งเสริม
ภาพลกัษณข์องธนาคารซึ่งเป็นสถาบนัการเงิน ทัง้ในดา้นของการใชช้ื่อ เครื่องหมายการคา้ และการเปิดเผยสารสนเทศของบรษิัทใน
กลุ่มฯ 

7. นโยบายด้านการตรวจสอบ (Audit Policy) 
เป็นการก าหนดบทบาทหน้าที่ของตรวจสอบ และสอบทานสินเชื่อ และบทบาทการก ากับดูแลของคณะกรรมการตรวจสอบ อัน
สมัพนัธร์ว่มกับบทบาทหนา้ที่ของฝ่ายจดัการ และผูส้อบบัญชีภายนอกของธนาคารในการตรวจสอบ ควบคมุ และก ากบัดูแลบริษัท
ในกลุ่มฯ โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อให้มั่นใจว่าธนาคาร รวมทั้งบริษัทในกลุ่มฯ มีวัฒนธรรมองคก์รเก่ียวกับการควบคุมภายใน และ
บรรษัทภิบาลที่ดี 
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5. ข้อพิพาททางกฎหมาย 

 
ณ วนัที่ 30 กันยายน 2565 ธนาคารไม่มีขอ้พิพาททางกฎหมายซึ่งยงัไม่สิน้สดุและอาจกระทบดา้นลบต่อทรพัยสิ์นท่ีมีจ านวน

ทนุทรพัยส์งูกว่ารอ้ยละ 5 ของส่วนผูถื้อหุน้สทุธิของธนาคาร 
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ส่วนท่ี 3.1 (6) ขอ้มลูทั่วไปและขอ้มลูส ำคญัอื่น  หนำ้ที่ 1 

 
 

6. ข้อมูลทั่วไปและข้อมูลส ำคัญอื่น 
   
6.1 ข้อมูลทั่วไป 

บรษิัทที่ออกหลกัทรพัย ์

 

: 

 

ชื่อภาษาไทย  “ธนำคำรทหำรไทยธนชำต จ ำกัด (มหำชน)”  
ชื่อภาษาองักฤษ “TMBThanachart BANK PUBLIC COMPANY LIMITED”  
ชื่อย่อ “TTB” 

ลกัษณะการประกอบธุรกิจ : ธุรกิจการธนาคารพาณิชย์ทุกประเภทตามที่ก าหนดในพระราชบัญญัติธุรกิจสถาบัน
การเงิน และประกอบกิจการประเภทอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการใหบ้รกิารทางการเงิน ตามที่
ได้รับอนุญาตจากกระทรวงการคลัง ธนาคารแห่งประเทศไทย  และหน่วยงานอื่นที่
เก่ียวขอ้ง 

ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : เลขที่ 3000 ถนนพหลโยธิน แขวงจอมพล เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร 10900 

เลขทะเบียนบรษิัท : 0107537000017 

โทรศพัท ์ : 0-2299-1111 

ttb Phone Banking : 1428 

Website : http://www.ttbbank.com 

ทนุจดทะเบียน : 92,939,053,969 บาท (ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565)  

ทนุเรยีกช าระแลว้ : 91,852,946,216 บาท (ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2565) 

หุน้สามญั : หุน้สามญั 96,687,311,806 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.95 บาท 
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ส่วนท่ี 3.1 (6) ขอ้มลูทั่วไปและขอ้มลูส ำคญัอื่น  หนำ้ที่ 2 

 
 

6.2 รำยละเอียดนิติบุคคลทีบ่ริษัทถือหุ้นตั้งแต่ร้อยละ 10 ขึน้ไป  
การลงทุนของธนาคารทหารไทยในบริษัทอื่น  ณ  30 กันยายน 2565 โดยถือหุ้นไว้ตั้งแต่รอ้ยละ 10  ขึน้ไปของจ านวนหุ้นที่
ออกจ าหน่ายแลว้ของบรษิัท ดงัต่อไปนี ้

 

ชื่อบริษัท 
ท่ีต้ัง 

ส ำนักงำนใหญ ่ ประเภทธุรกิจ ชนิดของหุ้น 

จ ำนวนหุ้น 
ท้ังหมดท่ี 

ออกจ ำหน่ำย
แล้ว จ ำนวนหุ้นท่ีถือ 

อัตรำกำรถือ
หุ้น  

(ร้อยละ) 
มูลค่ำทำงบัญชี 

(บำท) 
1 บริษัท บริหำรสินทรพัยพ์หลโยธิน จ ำกดั 
โทร. 0-2299-1111 

กรุงเทพฯ ธุรกิจกำรเงิน หุน้สำมญั 50,000,000 50,000,000 100.00 298,125,000.00 

2 บริษัท ทีทีบี คอนซูมเมอร ์จ ำกดั 
 

กรุงเทพฯ กำรบรกิำร หุน้สำมญั 3,000,000 3,000,000 100.00 30,000,000.00 

3 บริษัท ทีบีซีโอ จ ำกดั (มหำชน) 
ชื่อเดิม ธนำคำร ธนชำต จ ำกดั (มหำชน) 

กรุงเทพฯ ธุรกิจกำรเงิน หุน้สำมญั 6,064,862,170 6,063,411,688 99.98 310,437,330.32 
 

4 บริษัท ทหำรไทยธนชำต โบรกเกอร ์จ ำกดั 
โทร. 0-2783-0200 

กรุงเทพฯ ธุรกิจกำรเงิน หุน้สำมญั 10,000,000 9,999,000 99.99 116,843,292.25 

5 บริษัท หลกัทรพัยจ์ดักำรกองทนุ อีสปริงค ์
(ประเทศไทย) จ ำกดั โทร. 0-2636-1800 ต่อ 
1725 

กรุงเทพฯ ธุรกิจกำรเงิน หุน้สำมญั 20,000,000 8,100,000 40.05 4,388,542,475.58 

6 บริษัท วิงกรุ๊ป จ ำกดั เชียงใหม ่ ผลิตเสือ้ผำ้ส ำเรจ็รูป หุน้สำมญั 9,000 2,250 25.00 0.00 

7 บริษัท ทริส คอรป์อเรชั่น จ ำกดั กรุงเทพฯ กำรบรกิำร หุน้สำมญั 1,000,000 178,200 17.82 123,005,960.75 

8 บริษัท ไทยเจริญผลอตุสำหกรรม จ ำกดั แพร ่ กำรผลิต หุน้สำมญั 15,500 2,500 16.13 0.00 

9 บริษัท เนชั่นแนล ไอทีเอ็มเอ๊กซ ์จ ำกดั กรุงเทพฯ กำรบรกิำร หุน้สำมญั 500,000 56,299 11.26 343,899,707.96 

10 บรษิัท ธนชำต ประกนัภยั จ ำกดั(มหำชน) 
โทร. 0-2308-9300 

กรุงเทพฯ ธุรกิจกำรเงิน หุน้สำมญั 493,000,000 49,300,000 10.00 1,220,209,510.00 

11 บริษัทหลกัทรพัย ์ธนชำต จ ำกดั (มหำชน) 
โทร 0-2779-9000 

กรุงเทพฯ ธุรกิจกำรเงิน หุน้สำมญั 3,000,000,000 300,000,000 10.00 741,870,000.00 

12 บริษัท เอม็ไทยเอสเตท จ ำกดั 
โทร. 0-2261-1144 

กรุงเทพฯ อสงัหำริมทรพัย ์ หุน้สำมญั 30,000,000 3,000,000 10.00 0.00 

13 บริษัท เมืองคำ้ส่ง จ ำกดั 
โทร. 0-2531-6860  

ปทมุธำนี กำรขนส่ง หุน้สำมญั 22,000 2,200 10.00 2,437,547.42 
 

14 บริษัท เมโทรโพลิแท็น อินดสัเตรียล ลีสซิ่ง จ ำกดั 
โทร. 02-2580108 

กรุงเทพฯ กำรบรกิำร หุน้สำมญั 2,500,000 250,000 10.00 299,420.00 

 
 

6.3 ปัจจัยทีอ่ำจมีผลกระทบตอ่กำรตดัสนิใจลงทุน 
 ธนาคารไดร้บัการเปรียบเทียบปรบัจากผูก้  ากบัดแูลทางการตามจ านวนเงินและมาตราตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง ดังนี ้

ปี รำยกำรเปรียบเทยีบปรับจำกผู้ก ำกับดูแลทำงกำร 
2560 ไม่มี 
2561 • ธนาคารแห่งประเทศไทย เปรียบเทียบปรบัตามพระราชบญัญตัิธุรกิจสถาบนัการเงิน พ.ศ.2551 

มาตรา 60 จ านวน 2,128,125 บาท และมาตรา 71 จ านวน 2,775,000 บาท 

• ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์เปรียบเทียบปรบัตาม
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พระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.2535 มาตรา 113 จ านวน 832,000 บาท 
2562 • ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์เปรียบเทียบปรบัตาม

พระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.2535 มาตรา 113 จ านวน 4,254,000 บาท 
2563 ไม่มี 
2564 ไม่มี 

 
 
6.4  บุคคลอ้ำงอิงอื่นๆ 

• นำยทะเบียนหุ้น 
บรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั 
93 อาคารตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ถนนรชัดาภิเษก  เขตดินแดง 
กรุงเทพมหานคร 10400 
โทรศพัท ์  0-2009-9000 

 
• ผู้สอบบัญชี 

นายชาญชยั  สกลุเกิดสิน  ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต  เลขที่  6827 
หรือ นางสาวพรรณทิพย ์กลุสนัติธ ารงค ์ ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต เลขที่  4208 
หรือ นางวิไล  บรูณกิตติโสภณ  ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต เลขที่  3920 

 
บริษัท  เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี  จ ำกัด 
ชัน้ 50-51 เอ็มไพรท์าวเวอร ์   
1 ถนนสาทรใต ้แขวงยานนาวา 
เขตสาทร กรุงเทพฯ10120  
โทรศพัท ์0-2677-2000 
 
ทีป่รึกษำกฎหมำยส ำหรับโครงกำร  
บริษัท เบเคอร ์แอนด ์แม็คเค็นซ่ี จำกัด  
อาคารอบัดลุราฮิมเพลส ชัน้ 5, 10, 21  ถึง 25  
เลขที่  990 ถนนพระราม  4 แขวงสีลม  เขตบางรัก 
กรุงเทพฯ 10500  
โทรศพัท ์0-2636-2000  
โทรสาร 0-2636-2111  
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6.5   ข้อมูลส ำคัญอืน่ 
 6.5.1 กำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือธนำคำรทหำรไทยธนชำต โดยสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือ สแตนดารด์ แอนด ์
พวัรส์, มดูีส ์อินเวสทเ์ตอร ์และฟิช เรทติง้ส ์ณ สิน้สดุเดือนธนัวาคม 2563 - 2564 และสิน้สดุเดือนกนัยายน 2565 
 

สถำบันจดัอนัดับควำมน่ำเชือ่ถือ 31 ธนัวำคม 2563 31 ธนัวำคม 2564 30 กนัยำยน 2565 

สแตนดำรด์ แอนด ์พวัรส์ (เอสแอนดพ์ี)1/      

สกลุเงินตา่งประเทศ 
  

 
ระยะยาว : ตราสารหนี ้ BBB BBB BBB- 
ระยะสัน้ : เงนิฝาก / ตราสารหนี ้ A-2 A-2 A-3 
Stand-Alone Credit Rating Profile (SACP) bb+ bb+ bb 
แนวโนม้ Negative Negative Stable 

มูดีส ์อนิเวสทเ์ตอร ์2/      

สกลุเงนิตา่งประเทศ 
  

 
ระยะยาว : เงินฝาก Baa1  Baa1 Baa1 
ระยะสัน้ : เงินฝาก / ตราสารหนี ้ Prime-2 Prime-2 Prime-2 
ความแขง็แกรง่ทางการเงนิ baa3 baa3 baa3 
แนวโนม้ Stable Stable Stable 

ฟิทช ์เรทติง้ส ์3/      

สกลุเงินตา่งประเทศ 
  

 
ระยะยาว      BBB- BBB BBB 
ระยะสัน้ F3 F2 F2 

ภายในประเทศ 
 

  
ระยะยาว AA-(tha) AA+ (tha) AA+ (tha) 
ระยะสัน้ F1+(tha) F1+(tha) F1+(tha) 
หุน้กูด้อ้ยสิทธิ  A (tha) A (tha) A (tha) 

ความแข็งแกรง่ทางการเงิน bbb- bbb- bbb- 
เครดิตสนบัสนนุ 2 2 2 
เครดิตสนบัสนนุขัน้ต ่า BBB- BBB BBB 
แนวโนม้ Stable Stable Stable 
 

1/การเปลี่ยนแปลงครัง้ลา่สดุ: มี.ค 2564 S&P ปรบัลดอนัดบัความน่าเชื่อถือระยะยาวและปรบัแนวโนม้ หรือ Outlook เป็น Stable 
2/การเปลี่ยนแปลงครัง้ลา่สดุ: มิ.ย 2563 มดูีสค์งอนัดบัความน่าเชื่อถือระยะยาว และปรบัแนวโนม้ หรือ Outlook ของธนาคารจาก Positive เป็น Stable 
3/การเปลี่ยนแปลงครัง้ลา่สดุ: ธ.ค 2565 ฟิทชเ์รทติง้สป์รบัอนัดบัความน่าเชื่อถือระยะยาวและ Support Rating Floorแนวโนม้เป็น Stable 
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6.5.2 ประวัตกิำรผิดนัดช ำระหนี ้

ประวตัิการผิดนดัช าระหนีเ้งินตน้หรือดอกเบีย้ของตราสารหนีห้รือผิดนดัช าระหนีเ้งินกูย้ืมจากธนาคารพาณิชย ์บรษิัท เงินทนุ 
บรษิัทเครดติฟองซิเอร ์หรือสถาบนัการเงินท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ 3 ปียอ้นหลงั 
 -ไมมี่- 

ประวตัิการผิดเงื่อนไขในการปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดสิทธิ 3 ปียอ้นหลงั 
 -ไม่มี- 
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ส่วนที ่3 ผู้ออกตราสารหนี้ 
ส่วนที ่3.2 การจัดการและการก ากับดูแลกิจการ 

 

7. ข้อมูลหลักทรัพยแ์ละผู้ถือหุน้ 

7.1 จ านวนทุนจดทะเบียนและทุนช าระแล้ว 

7.1.1 ทนุของธนาคาร 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 ธนาคารมีทนุจดทะเบียนจ านวน 92,939,053,969 บาท ซึ่งเป็นทนุที่ช  าระแลว้ จ านวน 91,852,946,216 บาท โดยเป็นหุน้สามญัที่ช  าระแลว้ จ านวน  96,687,311,806 
หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.95 บาท 
 
การออกและการจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิทีจ่ะซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนของธนาคาร คร้ังที ่1 (TTB-W1)  
ในการประชมุผูถื้อหุน้ประจ าปี 2565 (AGM) เมื่อวนัท่ี 12 เมษายน 2565 ไดม้ีมติอนมุตัิการออกใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 
1  (“ใบส าคญัแสดงสิทธิ TTB-W1”) จ านวนไม่เกิน 966,228,745 หน่วย ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของธนาคารตามสดัส่วนการถือหุน้โดยไม่คิดมลูค่า ในอตัราจดัสรร 100 หุน้เดิม ต่อ 1 หน่วยใบส าคญัแสดง
สิทธิ TTB-W1  
 
ทัง้นี ้ใบส าคญัแสดงสิทธิ TTB-W1 มีอาย ุ3 ปี นบัจากวนัที่ออกใบส าคญัแสดงสิทธิ โดยอตัราการใชสิ้ทธิใบส าคญัแสดงสิทธิ TTB-W1 จ านวน 1 หน่วย มีสิทธิซือ้หุน้สามญัเพิ่มทนุของธนาคารได ้
1 หุน้ ที่ราคาใชสิ้ทธิ 0.95 บาทต่อหุน้ โดยวันออกใบส าคัญแสดงสิทธิ ไดแ้ก่ วันที่ 11 พฤษภาคม 2565 และก าหนดใหส้ามารถใชสิ้ทธิได ้ณ วันท าการสุดท้ายของเดือน มีนาคม มิถุนายน 
กนัยายน และธันวาคม และครัง้สดุทา้ย ณ วนัท่ีหมดอาย ุวนัท่ี 10 พฤษภาคม 2568 รวมทัง้หมด 13 ครัง้ 
 

7.1.2  การออกและเสนอขายหุน้หรือหลกัทรัพยแ์ปลงสภาพใหก้องทนุรวมเพือ่ผู้ลงทนุซ่ึงเป็นคนตา่งด้าว (Thai Trust Fund)   
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 ธนาคารทหารไทยธนชาต ไม่มกีารออก Thai Trust Fund 

7.1.3  จ านวนหุน้หรือผลกระทบต่อสทิธิในการออกเสียงของผู้ถือหุน้จากการออกตราสารแสดงสิทธใินผลประโยชนท์ีเ่กดิ จากหลกัทรัพยอ์้างอิงไทย (Non-Voting depository receipt - NVDR)  
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NVDR คือ ใบแสดงสิทธิในผลประโยชนท์ี่เกิดจากหลักทรพัยอ์า้งอิงไทย ออกโดย “บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากัด (Thai NVDR Company Limited)” ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่จดัตัง้ขึน้โดยตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ผูถื้อ NVDR สามารถรบัสิทธิประโยชนท์างการเงิน (Financial Benefit) ไดเ้สมือนลงทุนในหุน้สามญัของบรษิัทจดทะเบียนทุกประการไม่ว่าจะเป็นเงินปันผล สิทธิ
ในการจองซือ้หุน้เพิ่มทนุหรือใบส าคญัแสดงสิทธิในการซือ้หุน้สามญั (Warrant) แต่จะไม่สามารถใชสิ้ทธิออกเสียงในการประชมุผูถื้อหุน้ ยกเวน้กรณีการใชสิ้ทธิออกเสียงเพื่อลงมตเิก่ียวกบัการ
เพิกถอนหุน้ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์(Delisting) ดงันัน้ หากมีการน าหุน้ของธนาคารไปออก NVDR เป็นจ านวนมาก จะท าใหจ้ านวนหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียง
ของธนาคารลดลง และสิทธิในการออกเสียงของผูถื้อหุน้รายอื่นเพิ่มขึน้ 

ณ 30 กนัยายน 2565 วนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ครัง้ล่าสดุ บรษิัท ไทยเอ็นวดีีอาร ์จ ากดั มีหุน้ของธนาคารเป็นหลกัทรพัยอ์า้งอิงส าหรบัการออกใบแสดงสิทธิในผลประโยชนท์ี่เกิดจากหลกัทรพัยอ์า้งอิง
ไทย (Non-Voting Depository Receipt: NVDR) จ านวน 2,361,450,392 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 2.44 ของหุน้สามญัที่ออกและช าระแลว้ของธนาคาร  อนึ่ง จ านวนหุน้ของธนาคารท่ีน าไปออก NVDR 
ไม่อยู่ในการควบคมุของธนาคาร  ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบขอ้มลูจ านวนหุน้ท่ีถือโดย NVDR ไดจ้ากเว็บไซตข์องตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ที่ www.set.or.th/nvdr 

 

7.1.4   หลักทรัพยอ์ืน่ๆ  

ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2565 ธนาคารมีหลกัทรพัยอ่ื์นๆ โดยมีรายละเอียดสรุปไดด้งันี  ้

ประเภทหลกัทรัพย ์
อัตราดอกเบีย้ 

)ร้อยละ) 
ครบก าหนด 
ไถ่ถอน 

มูลค่า 
ทียั่งไม่ได้ไถ่ถอน 

(ณ 30 กนัยายน 2565) 
1. ตราสารดอ้ยสิทธิ  
(TMB27NA) 

อตัราดอกเบีย้คงที่ 
 รอ้ยละ 3.50 ต่อปี   

พฤศจิกายน 2570 5,430 ลา้นบาท 

2. ตราสารดอ้ยสิทธิ  
(TMB296A) 

อตัราดอกเบีย้คงที่ 
รอ้ยละ 4.00 ต่อปี   

มิถนุายน 2572 30,000 ลา้นบาท 

3. หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ  
(กรีนบอนด)์ 

อตัราดอกเบีย้อิงกบัอตัราดอกเบีย้ลอยตวั  
Libor 6 เดือน+รอ้ยละ 1.05          

มิถนุายน 2568 60 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ 
(ประมาณ 2,274 ลา้นบาท) 

4. หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ  
(เอสเอ็มอีบอนด)์ 

อตัราดอกเบีย้องิกบัอตัราดอกเบีย้ลอยตวั  
Libor 6 เดือน+รอ้ยละ 1.05 

ธันวาคม 2568 90 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ 
(ประมาณ 3,412 ลา้นบาท) 

http://www.set.or.th/nvdr
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ประเภทหลกัทรัพย ์
อัตราดอกเบีย้ 

)ร้อยละ) 
ครบก าหนด 
ไถ่ถอน 

มูลค่า 
ทียั่งไม่ได้ไถ่ถอน 

(ณ 30 กนัยายน 2565) 
5. หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ 
 สกลุยโูร (TMB22NA) 

อตัราคงที่  
รอ้ยละ 0.48 ต่อปี  

พฤศจิกายน 2565 70 ลา้นยโูร 
(ประมาณ 2,604 ลา้นบาท) 

6. หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ  
สกลุยโูร (TMB24NA) 

อตัราคงที่  
รอ้ยละ 0.85 ต่อปี  

พฤศจิกายน 2567 155 ลา้นยโูร 
(ประมาณ 5,767 ลา้นบาท) 

7. หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ  
(กรีนบอนด ์2022) 

อตัราดอกเบีย้องิกบัอตัราดอกเบีย้ลอยตวั  
Libor 6 เดือน+รอ้ยละ 1.15          

สิงหาคม 2570 100 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ 
(ประมาณ 3,791 ลา้นบาท) 

8.ตราสารดอ้ยสิทธิ 
เพื่อนบัเป็นเงินกองทนุชัน้ที่ 1  

อตัราคงที่  
รอ้ยละ 4.90 ต่อปี  

ไม่มีก าหนดอาย ุ 371.04 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ 
(ประมาณ 14,065 ลา้นบาท) 

9. หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ  
สกลุดอลลารส์หรฐัฯ 

อตัราคงที่  
รอ้ยละ 0.85 ต่อปี 

ตลุาคม 2565 20 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ 
(ประมาณ 758 ลา้นบาท) 

 

หมายเหต:ุ สามารถดขูอ้มลูขอ้มลูตราสารหนีเ้พิม่เติมไดบ้นเวบไซตธ์นาคาร www.ttbbank.com  
หรือสแกน QR code: https://www.ttbbank.com/th/ir/credit-rating-and-debenture/details-of-debentures 

 
 
7.1.5 ยอดคงค้างตัว๋แลกเงนิ 
 ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 ธนาคารไม่มียอดตั๋วแลกเงนิคงคา้ง  
 
 
 

http://www.ttbbank.com/
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7.2 ผู้ถือหุน้ 

)1) กลุ่มผู้ถือหุ้นสงูสุด 10 รายแรก จ านวนหุน้และสดัส่วนการถือหุ้น 

กลุ่มผูถื้อหุน้สงูสดุ 10 รายแรก จ านวนและสดัส่วนการถือหุน้ โดยนบัรวมการถือหุน้ของผูท้ี่เก่ียวขอ้งและผูท้ี่อยู่ภายใตผู้ม้ีอ  านาจควบคุ
เดียวกนัเป็นกลุ่มเดียวกนั จากการก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิไดร้บัเงินปันผลการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลปี 2565 เมื่อวนัที่ 6 
กนัยายน 2565 

2564 
ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1. บรษิัท ทนุธนชาต จ ากดั (มหาชน)                23,513,026,425  24.33 

2. ING BANK N.V.                22,190,033,791  22.96 

3. กระทรวงการคลงั                11,364,282,005  11.76 

4. กองทนุรวม วายภุกัษ์หน่ึง                10,163,712,715  10.52 

5. บรษิัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั                 2,347,670,077  2.43 

6. SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED                 1,438,144,948  1.49 

7. กองทพั *                    764,613,321  0.79 

8. MR. HENDRIK ROBERTUS CASTENDIJK                    755,250,000  0.78 

9. นางสมพร จงึรุง่เรืองกจิ                    636,000,000  0.66 

10. บรษิัท ธนชาต เอสพีวี 1                    537,312,900  0.56 
 

*ประกอบดว้ย กองทพับก กองทพัอากาศ หน่วยงานทหารและบรษิัทอารท์ีเอ เอนเตอรเ์ทนเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 
หมายเหต ุ: สามารถดขูอ้มลูผูถื้อหุน้เพิ่มเตมิไดบ้นเวบไซตธ์นาคาร www.ttbbank.com  
หรือสแกน QR code: https://www.ttbbank.com/th/ir/stock-information/major-shareholders 
 

7.3 ข้อตกลงระหว่างธนาคารทหารไทยกับพนัธมติรทางธุรกิจ  
7.3.1 ข้อตกลงระหว่างธนาคารทหารไทยธนชาต กับ บริษัท พรูเด็นเชียล ประกันชีวิต )ประเทศไทย)ในด้าน

ธุรกิจประกันชีวิต 
ในปี 2563 บริษัท เอฟดบับลิวดี ประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) (“เอฟดับบลิวดี”) ซึ่งเป็นคู่สัญญาแบงกแ์อสชวัรนัสเ์ดิมของธนาคาร
ทหารไทย และบริษัท พรูเด็นเชียล ประกันชีวิต (ประเทศไทย) จ ากัด (“พรูเด็นเชียล”) ซึ่งเป็นคู่สญัญาแบงก์แอสชัวรนัส์เดิมของ
ธนาคารธนชาต ไดม้ีการเจรจาและบรรลขุอ้ตกลงรว่มกนั โดยพรูเด็นเชียลไดต้กลงเขา้ซือ้สิทธิการเสนอขายกรมธรรมป์ระกนัชีวิตผ่าน
ธนาคารทหารไทย ต่อจากเอฟดับบลิวดี และไดม้ีการปรบัปรุงแกไ้ขสญัญาแบงกแ์อสชัวรนัส ์โดยพรูเด็นเชียล จะเป็นผูเ้สนอขาย
ผลิตภณัฑป์ระกนัชีวิตผ่านเครือข่ายของธนาคารทหารไทย ธนาคารธนชาต และธนาคารภายหลงัการโอนกิจการทัง้หมด แต่เพยีงราย
เดียว เป็นระยะเวลาขัน้ตน้ 15 ปี มีผลตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2564 เป็นตน้ไป 
ความรว่มมือเชิงกลยทุธ ์ 
ดว้ยความมุ่งมั่นในการพฒันาและเสนอขายผลิตภณัฑป์ระกนัชีวิตที่ดีที่สดุใหก้บัลกูคา้ธนาคาร ความรว่มมือในครัง้นีจ้ะยงัประโยชน์
ต่อทัง้สองฝ่าย พรูเด็นเชียลจะไดร้บัสิทธิการเขา้ถึงลกูคา้ธนาคารเพื่อธุรกิจการเสนอขายกรมธรรมป์ระกนัชีวิต ภายใตค้วามร่วมมือ
ใหม่นี ้ธนาคารฯ และ พรูเด็นเชียล ซึ่งมีความเชี่ยวชาญและประสบการณย์าวนานในธุรกิจประกันชีวิต มีเป้าหมายที่จะขยายธุรกิจ

http://www.ttbbank.com/
https://www.ttbbank.com/th/ir/stock-information/major-shareholders
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แบงกแ์อสชวัรนัสร์ว่มกัน เพื่อใหส้ามารถน าเสนอผลิตภณัฑ์ประกันชีวิตที่ดีที่สดุในตลาด และช่วยยกระดบัสถานะทางการเงินของ
ลกูคา้ใหด้ีขึน้ 
 
ข้อตกลงระหว่างธนาคารทหารไทยธนชาต กับ บริษัทหลักทรัพยจ์ัดการกองทนุ ในด้านธุรกิจกองทุนรวม 
ตัง้แต่ เมษายน 2557 ธนาคารไดเ้ริ่มนโยบาย Open Architecture ซึ่งเป็นการเปิดกวา้งในการน าเสนอผลิตภัณฑ์กองทุนรวมที่
ครบถว้น และหลากหลายจากหลายบริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน เพื่อใหล้กูคา้ของธนาคารสามารถเลือกลงทุนไดเ้หมาะสมกับ
ความตอ้งการและความสามารถในการรบัความเส่ียงของลกูคา้ เมื่อเดือนกรกฎาคม 2561 ธนาคารไดป้ระกาศความร่วมมือกับ 
Eastspring Investment ที่เป็นผูน้  าบริษัทจดัการกองทุนระดบัเอเชีย และตกลงที่จะขายหุน้บลจ.ทหารไทยรอ้ยละ 65 เพื่อร่วมเป็น
พันธมิตรกับอีสท์สปริง การร่วมเป็นพันธมิตรดังกล่าวสอดคล้องกับกลยุทธ์ Open Architecture ของธนาคาร ทั้งยังช่วยเพิ่ม
ศกัยภาพของบลจ.ทหารไทยในการน าเสนอผลิตภณัฑท์ี่หลากหลายและยกระดบับรกิารใหด้ียิ่งขึน้ 
 

ปัจจบุนัธนาคารไดเ้ป็นผูส้นบัสนนุการจ าหน่าย ท าใหปั้จจบุนัภายใตน้โยบาย Open Architecture ของธนาคารมีพนัธมิตรรวมทัง้สิน้ 
12 บรษิัท ไดแ้ก่ 1) บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน ทหารไทย จ ากัด 2) บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน ยูโอบี (ประเทศไทย) จ ากัด 
3) บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ อเบอรด์ีน (ประเทศไทย) จ ากดั 4) บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล (ประเทศ
ไทย) จ ากัด และ 5) บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน แมนูไลฟ์ (ประเทศไทย) จ ากัด 6) บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน ทิสโก ้จ ากัด 
7) บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุน วรรณ จ ากัด 8) บริษัทหลักทรพัยจ์ดัการกองทุน กสิกรไทย จ ากัด 9) บริษัทหลักทรพัยจ์ดัการ
กองทุน กรุงไทย จ ากัด 10) บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน กรุงศรี จ ากัด 11) บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุนธนชาต จ ากัด และ 
12) บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ไทยพาณิชย ์จ ากดั 

โดยบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนแต่งตัง้ธนาคารใหเ้ป็นผูส้นบัสนนุการจ าหน่าย รบัซือ้คืน และสบัเปล่ียนการถือหน่วยลงทนุ หรือ
ใหค้  าปรึกษา ซึ่งเป็นไปตามเงื่อนไขและขอ้ก าหนดของสัญญา รวมทั้งเป็นไปตามขอ้ก าหนดของส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านกังาน ก.ล.ต.”) หรือกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 
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ส่วนที ่2.2 การจัดการและการก ากับดูแลกจิการ 
 
8. โครงสร้างการจัดการ 
8.1    โครงสร้างองคก์ร (ณ วนัที ่1 พฤษภาคม 2565) 

 
 https://www.ttbbank.com/th/about-us/organization-structure 
 
8.2  คณะกรรมการธนาคาร (ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565)  

คณะกรรมการธนาคารประกอบดว้ยกรรมการจ านวน 14 คน โดยเป็นกรรมการที่ไม่ไดเ้ป็นผูบ้ริหารจ านวน 8 คน กรรมการ
อิสระจ านวน 5 คน และกรรมการท่ีเป็นผูบ้ริหารจ านวน 1 คน ดงันี ้
 

 รายชื่อ ต าแหน่ง 
1 นายเอกนิติ นิติทณัฑป์ระภาศ ประธานกรรมการ 
2 นายศภุเดช พนูพิพฒัน ์ รองประธานกรรมการ 
3 พลเอก อภินนัท ์ค าเพราะ กรรมการธนาคาร 
4 นายฟิลลิป จี.เจ.อี.โอ. ดามสั กรรมการธนาคาร 
5 นางชารติา ลีลายทุธ* กรรมการอิสระและประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
6 นายวิลเล็ม เฟรดเดอรคิ นาเจล กรรมการอิสระ 
7 นายหยกพร ตนัติเศวตรตัน ์ กรรมการธนาคาร 
8 นายธีรนนัท ์ศรีหงส ์ กรรมการอสิระ 
9 นายสมเจตน ์หมู่ศิรเิลิศ กรรมการธนาคาร 
10 นายปรญิญา หอมเอนก กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 

https://www.ttbbank.com/th/about-us/organization-structure


                                          ส่วนท่ี 2 ผูอ้อกตราสารหนี ้ 

 
ส่วนท่ี 3.2 (8) โครงสรา้งการจดัการ  หนา้ที่ 2 

 รายชื่อ ต าแหน่ง 
11 นายมฮิาว ยาน ซเูรค กรรมการธนาคาร 
12 นางชนญัญารกัษ์ เพ็ชรร์ตัน ์ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
13 นางแพตรเิซีย มงคลวนิช กรรมการธนาคาร 
14 นายปิติ ตณัฑเกษม กรรมการธนาคารและประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 

     * นางชาริตา ลีลายทุธ ไดร้บัการแต่งตัง้ใหด้  ารงต าแหน่งกรรมการอิสระ มผีลวนัท่ี 3 กมุภาพนัธ ์2565 แทน นายไพรสณัฑ ์วงศส์มิทธิ ซึ่งลาออก         
มผีลวนัท่ี 27 มกราคม 2565  

คณะกรรมการธนาคารมีการประชมุเดือนละ 1 ครัง้ การประชุมจะจัดในวนัพฤหสับดีสดุทา้ยของแต่ละเดือน เวน้แต่ในกรณี
จ าเป็นเรง่ด่วน ธนาคารอาจจดัใหม้ีการประชมุวาระพิเศษเพิ่มเติมตามความจ าเป็น 

 

กรรมการผู้มีอ านาจลงนามแทนธนาคาร 
นายปิติ ตณัฑเกษม ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร ลงลายมือชื่อ และประทบัตราส าคญัของธนาคาร  
 

หลักการปฏิบัติหน้าทีข่องกรรมการธนาคาร 
1. เขา้ใจและด าเนินการในการก ากบัดแูล รวมถึงเขา้ใจความเส่ียงที่ยอมรบัได ้(Risk Appetite) ของธนาคาร 
2. ปฏิบัติหนา้ที่ตาม “หลักความรบัผิดชอบ”  “หลักความซื่อสัตยส์ุจริต” และ “หลักความระมัดระวัง” ตามกฎหมายของ

ประเทศไทยและมาตรฐานการก ากบัดแูล 
3. หลีกเล่ียงการมีส่วนไดเ้สียและเหตุอันก่อให้เกิดการมีส่วนไดเ้สียนั้น รวมถึงก าหนดและบังคับใชม้าตรการต่างๆ ในการ

ควบคมุและหลีกเล่ียงความขดัแยง้ที่อาจเกิดขึน้จากบคุลากรของธนาคารท่ีติดต่อประสานงานกบับคุคลภายนอกหรือองคก์รอืน่ๆ 
4. อทิุศเวลาและก าลงัใหเ้พียงพอส าหรบัปฏิบตัิหนา้ที่ตามความรบัผิดชอบ 
5. หลีกเล่ียงการมีส่วนรว่มในการบรหิารงานประจ าวนัของธนาคาร ยกเวน้ กรรมการท่ีเป็นผูบ้รหิาร 
6. รบัขอ้มูลการบริหารเพื่อให้คณะกรรมการธนาคารปฏิบัติหน้าที่ใหบ้รรลุเป้าหมาย ทั้งนี ้เป็นหน้าที่ของคณะกรรมการ

ธนาคารท่ีจะตดัสินใจว่าตอ้งการขอ้มลูประเภทใด 
7. ไม่เขา้รว่มในการตดัสินใจในเรื่องที่กรรมการธนาคาร หรือบคุคลที่เก่ียวขอ้งหรือเก่ียวโยงกบักรรมการธนาคารมีส่วนได้เสีย  
8. ก ากับดูแลผู้บริหารระดับสูงของธนาคารโดยอาศัยอ านาจและหน้าที่ในการสอบถามและขอค าอธิบายที่ชัดเจนจาก

ผูบ้รหิาร รวมถึงก าหนดใหไ้ดร้บัขอ้มลูเพียงพอและมีเวลาในการพิจารณาตดัสินผลการด าเนินงานของผูบ้รหิาร 
9. รกัษาขอ้มลูที่เป็นความลบัทางธุรกิจของธนาคารและขอ้มลูลูกคา้ไม่ใหร้ั่วไหลไปยงับุคคลอื่น รวมทัง้ไม่น าขอ้มลูความลบั

ของธนาคารและลกูคา้ไปแสวงหาผลประโยชน ์ทัง้โดยเจตนาและไม่เจตนา เวน้แต่จะไดร้บัการยินยอมจากธนาคารหรือเป็นไปตาม
กฎหมาย 

 

บทบาทหน้าทีแ่ละความรับผิดชอบคณะกรรมการธนาคาร  
คณะกรรมการธนาคารไดม้อบอ านาจการบริหารจัดการและการด าเนินงานของธนาคารให้แก่ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 

(Chief Executive Officer) รวมถึงการด าเนินการตามกลยทุธท์ี่อนมุตัิโดยคณะกรรมการธนาคาร โดยคณะกรรมการเป็นผูม้ีบทบาท
ส าคญัในการก าหนดนโยบาย การดูแลใหธ้นาคารมีกระบวนการท างานและมีทรพัยากรที่เหมาะสมเพียงพอเพื่อใหก้ารปฎิบตัิงาน
เป็นไปตามนโยบายที่ก าหนด และดูแลให้มีระบบการติดตาม ควบคุม และตรวจสอบการปฏิบัติตามนโยบายนั้นๆ นอกจากนี ้
คณะกรรมการธนาคารเป็นผูอ้นุมัติวิสยัทศัน ์พันธกิจ และกลยุทธ์การด าเนินธุรกิจของธนาคาร และติดตามดูแลใหฝ่้ายจดัการน า



                                          ส่วนท่ี 2 ผูอ้อกตราสารหนี ้ 

 
ส่วนท่ี 3.2 (8) โครงสรา้งการจดัการ  หนา้ที่ 3 

วิสัยทัศน์ ภารกิจ และกลยุทธ์ฯไปปฏิบัติ รวมทั้งทบทวนวิสัยทัศน์ พันธกิจ และกลยุทธ์ฯ เป็นประจ าทุกปีให้สอดคลอ้งกับภาวะ
เศรษฐกิจและการแข่งขนัที่เปล่ียนแปลงไปเพื่อใหธ้นาคารสามารถเติบโตไดอ้ย่างยั่งยืนในระยะยาว  

ธนาคารไดก้ าหนดขอบเขตอ านาจหนา้ที่ของคณะกรรมการตามขอ้บงัคบัของธนาคารใหม้ีอ  านาจหนา้ที่ตดัสินใจและดแูลการ
ด าเนินงานเวน้แต่เรื่องต่อไปนีซ้ึ่งคณะกรรมการตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ก่อนด าเนินการ 

(1) การขายหรือโอนกิจการของบรษิัททัง้หมด หรือบางส่วนท่ีส าคญัใหแ้ก่บคุคลอื่น 
(2) การซือ้หรือรบัโอนกิจการของบรษิัทมหาชนอื่นหรือบรษิัทเอกชนมาเป็นของบรษิัท 
(3) การท า แกไ้ข หรือเลิกสญัญา เก่ียวกับการใหเ้ช่ากิจการของบริษัททัง้หมด หรือบางส่วนที่ส  าคญั การมอบหมายใหบุ้คคล
อื่นเขา้จดัการธุรกิจของบรษิัทหรือการรวมกิจการกบับคุคลอื่นโดยมีวตัถปุระสงคแ์บ่งก าไรขาดทนุกนั 

(4) การเพิ่มทนุจากจ านวนที่จดทะเบียนไวแ้ลว้โดยการออกหุน้ใหม่เพิ่มขึน้ 
(5) การลดทุนจากจ านวนที่จดทะเบียนไวแ้ลว้ โดยการลดมูลค่าหุน้แต่ละหุ้นใหต้  ่าลง หรือลดจ านวนหุ้นให้นอ้ยลง แต่ทั้งนี ้
จะตอ้งไม่เป็นการลดทนุลงไปใหถ้ึงต ่ากว่าจ านวนที่กฎหมายก าหนด 

(6) การกูเ้งินโดยการออกหุน้กูเ้พื่อเสนอขายต่อประชาชน 
(7) การควบบรษิัทกบับรษิัทมหาชนอื่นหรือบรษิัทเอกชน 
(8) การเลิกบรษิัท และ 
(9) การแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบรคิณหส์นธิหรือขอ้บงัคบัของบรษิัท 

ส าหรบับทบาทหนา้ที่ของคณะกรรมการไวใ้นกฎบตัรคณะกรรมการ (Master Committee Charter) ซึ่งสรุปรายละเอียด
ส าคญัของกฎบตัรคณะกรรมการ ไดด้งันี ้(เอกสารแนบ 5 นโยบายการก ากับดูแลกิจการฉบบัเต็ม และจรรยาบรรณฉบบัเต็ม และ
กฎบตัรคณะกรรมการท่ีเปิดเผยบนเว็บไซตธ์นาคาร https://www.ttbbank.com/th/about-us/scope-and-responsibility) 

คณะกรรมการบริหาร (Board of Executive Directors)  

มีหนา้ที่ทบทวนและน าเสนองบประมาณประจ าปี แผนธุรกิจของธนาคาร แผนการใชเ้งินทุน การติดตามผลประกอบการ
และผลการด าเนินงานตามสายงานธุรกิจของธนาคาร การดูแลผลการด าเนินงานของบริษัทในกลุ่ม การทบทวนและน าเสนอหรือ
อนมุตัิการลงทนุขนาดใหญ่ที่เก่ียวขอ้งกบัแผนงานและกลยทุธต์ามอ านาจที่ไดร้บัมอบหมาย การทบทวนและน าเสนอแผนธุรกิจใหม่
ซึ่งเป็นกลยุทธใ์นการด าเนินธุรกิจของธนาคาร การวางแผนการลงทุนในบริษัทอื่น การติดตามความคืบหนา้การบรหิารแบรนดแ์ละ
การส่ือสารขององคก์ร การอนมุตัิขายหนี ้NPL การแนะน าการปรบัเปล่ียนโครงสรา้งองคก์ร รวมถึงปฏิบตัิงานอื่นๆ ท่ีคณะกรรมการ
ธนาคารมอบหมาย 

คณะกรรมการตรวจสอบ (Audit Committee) 

มีหนา้ที่ดูแลใหธ้นาคารมีระบบการควบคุมภายในที่มีประสิทธิผล มีการรายงานทางการเงินอย่างถูกตอ้งและเพียงพอ มี
การสอบทานใหธ้นาคารปฏิบตัิตามกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ขอ้ก าหนดของตลาดหลกัทรพัย ์และกฎหมายที่
เก่ียวข้องกับธุรกิจของธนาคาร การพิจารณา คัดเลือก เสนอแต่งตั้งบุคคลซึ่งมีความเป็นอิสระเพื่อท าหนา้ที่เป็นผูส้อบบัญชีของ
ธนาคาร การเสนอค่าตอบแทนของบุคคลดังกล่าว การดูแลงานตรวจสอบภายในธนาคาร การแต่งตั้งโยกย้ายและเลิกจ้างผู้
ตรวจสอบภายใน รวมถึงปฏิบตัิงานอื่นๆ ท่ีคณะกรรมการธนาคารมอบหมาย 
                 ประธานคณะกรรมการตรวจสอบตอ้งไม่เป็นประธานคณะกรรมการ ประธานคณะกรรมการก ากับความเส่ียง หรือ 
ประธานคณะกรรมการสรรหา ก าหนดค่าตอบแทนและบรรษัทภิบาล 

คณะกรรมการสรรหา ก าหนดค่าตอบแทนและบรรษัทภิบาล (Nomination Remuneration and Corporate 
Governance Committee) 

https://www.ttbbank.com/th/about-us/scope-and-responsibility
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ส่วนท่ี 3.2 (8) โครงสรา้งการจดัการ  หนา้ที่ 4 

มีหน้าที่กลั่นกรอง เสนอชื่อบุคคลต่อคณะกรรมการธนาคารเพื่อพิจารณาแต่งตั้งด ารงต าแหน่งกรรมการธนาคาร 
กรรมการในคณะกรรมการชดุยอ่ย ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร และผูบ้รหิารระดบัสงูในบางระดบั การพิจารณาทบทวนค่าตอบแทน

กรรมการและผู้บริหารระดับสูงเพื่อให้มีความสอดคลอ้งกับวัฒนธรรม เป้าหมายความย่ังยืน กลยุทธ์และสภาพแวดลอ้มการ
ควบคุมภายในของธนาคาร การทบทวนนโยบายด้านบรรษัทภิบาลให้มีประสิทธิภาพ และปฏิบัติงานอื่นๆ ที่คณะกรรมการ
ธนาคารมอบหมาย  

คณะกรรมการก ากับความเสี่ยง (Risk Oversight Committee) 

มีหนา้ที่ดูแลและใหค้  าแนะน าต่อคณะกรรมการธนาคารในเรื่องระดบัความเส่ียงที่ย อมรบัได ้(Risk Appetite) ระดบัความ
เส่ียงที่สามารถทนได ้(Risk Tolerance) และกลยุทธค์วามเส่ียง (Risk Strategy) ระบบการบรหิารความเส่ียง การควบคุมและก ากับ
ดูแลความเส่ียง การระบุ ประเมิน รวบรวม ควบคุม และรายงานความเส่ียง การวางกลยุทธใ์หม้ีความสอดคลอ้งกับนโยบายการ
บริหารความเส่ียง และดูแลให้ระดับความเส่ียงของสถาบันการเงินอยู่ในระดับที่เหมาะสม การรกัษาไวซ้ึ่งวฒัธรรมที่ส่งเสริมการ
บริหารความเส่ียงให้เป็นไปอย่างเหมาะสม โดยผ่านทางวิธีปฏิบัติ (Procedure) การฝึกอบรม และการปฏิบัติของผู้น าเพื่อให้
พนกังานไดต้ระหนกัถึงผลกระทบจากการกระท าของตนซึ่งส่งผลกระทบในวงกวา้งต่อธนาคารและหน่วยงานธุรกิจของตน รวมถึง
ปฏิบตัิงานอื่นๆ ท่ีคณะกรรมการธนาคารมอบหมาย 

คณะกรรมการสินเชื่อ (Credit Committee) 

มีหน้าที่อนุมัติสินเชื่อ แก้ไขและปรับปรุงหนี ้ตัดจ าหน่ายหนี ้สูญทางบัญชี เข้าซือ้ทรพัยสิ์น / ตีโอนทรพัย์ช าระหนี ้จัด
จ าหน่ายทรพัยสิ์นและตัดจ าหน่ายทรพัยสิ์นรอการขายออกจากบัญชีที่เกินจากอ านาจอนุมตัิของฝ่ายจัดการ ทบทวนค าขออนุมัติ
สินเชื่อเฉพาะเรื่องก่อนน าเสนอคณะกรรมการเพื่ออนมุตัิ ทบทวนการอนมุตัิสินเชื่อของคณะกรรมการดา้นสินเชื่อในระดบัฝ่ายจดัการ 
พิจารณาอนุมตัิความเส่ียงดา้นสินเชื่อและความเส่ียงอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งส าหรบัรายการการลงทุนหรือความผูกพนัในการจดัจ าหน่าย
หลกัทรพัยท์ี่เกินจากอ านาจอนมุตัิของฝ่ายจดัการ 

คณะกรรมการชุดย่อยสามารถจดัใหม้ีคณะท างานต่างๆ เพื่อมอบหมายใหพ้ิจารณาศึกษาในรายละเอียดเฉพาะเรื่องนัน้ๆ 
ได้ในการแต่งตั้งกรรมการในคณะกรรมการชุดย่อย คณะกรรมการสรรหาฯ จะเป็นผู้พิจารณาให้ความเห็นชอบก่อนน าเสนอ
คณะกรรมการธนาคารเพื่ออนุมัติแต่งตั้ง ทั้งนี ้ในการพิจารณาแต่งตั้งกรรมการในคณะกรรมการชุดย่อยจะพิจารณาถึงความ
เชี่ยวชาญเฉพาะดา้นตามหนา้ที่ความรบัผิดชอบของคณะกรรมการชุดย่อยนั้นๆ และตอ้งเป็นผู้ที่มีทักษะวิชาชีพ ประสบการณ ์
คุณสมบัติเฉพาะด้าน และไม่มีความขัดแย้งทางผลประโยชน์มาด ารงต าแหน่ง โดยคณะกรรมการชุดย่อยแต่ละชุดจะต้องมี
องคป์ระกอบและคณุสมบตัิที่ครบถว้นตามขอ้ก าหนดของทางการ 

คณะกรรมการก ากับเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT Oversight Committee) 

มีหนา้ที่ก ากบัดแูลแผนกลยทุธแ์ละการด าเนินงานดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ ดแูลงบประมาณการลงทนุและค่าใชจ้่ายด้าน
เทคโนโลยีสารสนเทศใหเ้ป็นไปตามแผนกลยทุธ ์ก ากบัดแูลใหม้ีนโยบายและการบรหิารจดัการความเส่ียงดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ
ทัง้ในภาวะปกติและภาวะวิกฤตที่เหมาะสม รวมถึงก ากับดูแลใหม้ีการเสรมิสรา้งความรูแ้ละตระหนกัถึงความเส่ียงเรื่องเทคโนโลยี
สารสนเทศแก่พนกังาน 
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8.3 ผู้บริหาร 

ณ วนัที่ 3 มกราคม 2566 ผูบ้รหิารของธนาคาร (ตามค านิยามของธนาคารซึ่งสอดคลอ้งกบัส านกังาน ก.ล.ต.) ประกอบดว้ย
ผูบ้รหิาร จ านวน 37 คน ดงันี ้    

 

ล าดับ ชื่อ - สกุล ต าแหน่ง 

1.  นายปิติ  ตณัฑเกษม ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 

2.  นายประพนัธ ์ อนพุงษ์องอาจ   ผูจ้ดัการใหญ่ 

3.  นายฐากร ปิยะพนัธ ์ ผูจ้ดัการใหญ่ 

4.  นายอนวุตัิร ์ เหลืองทวีกลุ  ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารลกูคา้บคุคล 

5.  นายศรณัย ์ ภู่พฒัน ์ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารลกูคา้ธรุกิจ 

6.  นายโยฮนัเนส  ฟรานซิสคสั ครเิซล ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารดา้นบรหิารความเส่ียง 

7.  นางประภาศิร ิ โฆษิตธนากร ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารดา้นการเงิน 

8.  นางกาญจนา  โรจวทญัญ ู ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารดา้นการตลาดและประสบการณล์กูคา้ 

9.  นางภิตตมิาศ  สงวนสขุ  ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารดา้นการตรวจสอบ 

10.  นางรตันา  อรรคฉายศรี    ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารปฏิบตัิการ 

11.  นายสทุธิกานต ์ รุง่ศรีทอง     ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารสารสนเทศ 

12.  นางสาวสมคดิ  ปรีชาสมัมกลุ หวัหนา้วางแผนและวิเคราะหท์างการเงิน 

13.  นางสาวพิมลวรรณ  พวัรตันอรุณกร 
หวัหนา้วางแผนและวิเคราะหท์างการเงนิ–บรษิัทในเครือและ
ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 

14.  นางสาวปรีดิอร   คลงันาค 
หวัหนา้วางแผนและวิเคราะหท์างการเงิน-ภาพรวมธนาคาร และ
รายงานการเงินธุรกิจ  

15.  นางสาวธารณีิ  โตตาบ  หวัหนา้วางแผนและวิเคราะหท์างการเงิน-สินเชื่อรถยนต ์

16.  นางสาวอรุณี เอี่ยมปรีชา หวัหนา้วางแผนและวิเคราะหท์างการเงิน - เทคโนโลยีสารสนเทศ 

17.  นางสาววฒันาวดี  คุม้ทองมาก หวัหนา้วางแผนและวิเคราะหท์างการเงิน-ลกูคา้บคุคล 

18.  นางสาวสพุจันี  ธีรคปุต ์
หวัหนา้วางแผนและวิเคราะหท์างการเงิน-บรหิารความเส่ียง และ
บรหิารการเงินพิเศษ 

19.  นายแอนดรูว ์ เคนท ์แจน Head of Balance Sheet Management 

20.  นายเฉลิมชยั  ไพสิฐมงคล หวัหนา้บรหิารเงินกลางและตน้ทนุทางการเงิน 

21.  นางสาวสวุิภา แผนสทา้น หวัหนา้บรหิารสินทรพัยแ์ละหนีสิ้น 

22.  นางขวญัหทยั  สขุมุธรรมรตัน ์ หวัหนา้บรหิารจดัการระบบและขอ้มลูทางการเงิน 

23.  นายเมธ กนกพิบลู หวัหนา้ควบคมุทางการเงิน 

24.  นางสาววารี  ธัญมงคลสวสัดิ ์ หวัหนา้บรหิารขอ้มลูทางการเงินต่อทางการ 
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ล าดับ ชื่อ - สกุล ต าแหน่ง 

25.  นายชาญวิทย ์ กลุทรพัยศ์กัดิ ์ หวัหนา้บรกิารบญัชีและการเงิน (บรษิัทในเครือ) 

26.  นางสภุาวดี  วฒุิเทยีร หวัหนา้วเิคราะหแ์ละรายงาน ธปท. 

27.  นายประยทุธ ์   บญุเลิศ หวัหนา้ควบคมุทางบญัชี 

28.  นางสาวรจนา  

รตันอบุล หวัหนา้ควบคมุทางการเงินและบรหิารเบิกจา่ย 

29.  นายพิชาญ  ฤชเุศรษฐ์  หวัหนา้กลยทุธด์า้นภาษีและการปฏิบตัิ 

30.  นายภาคภมูิ  วิศวเมธีกลุ  หวัหนา้กลยทุธบ์รหิารเงินกองทนุ 

31.  นายสรุพงษ์  ฉนัทสิทธิพร  หวัหนา้บรหิารและสนบัสนนุขอ้มลูการเงินธุรกิจ 

32.  นางสาวจิรนนัท ์ นิจอนนัต ์(5) หวัหนา้วเิคราะหแ์ละรายงานงบการเงิน 

33.  นางสาวรติเนตร  พทุธินนัทน ์
หวัหนา้บรหิารระบบวเิคราะหผ์ลการด าเนินงานและบรหิาร
สินทรพัยแ์ละหนีสิ้น 

34.  นางสาวธนภรณ ์ ชาญชนะโสภณ  หวัหนา้นโยบายและก ากบัดแูลทางการเงิน 

35.  นายบรพิตัร ตนัหยง 
หวัหนา้นโยบายการก ากบัดแูลทางการเงินและวิเคราะหบ์ญัชี
สินเชื่อรถยนต&์บรหิารการเงิน 

36.  นางสาวโศภิรดา แกว้ปลั่ง 
หวัหนา้นโยบายการก ากบัดแูลทางการเงินและวเิคราะหบ์ญัชี
ลกูคา้ธุรกจิ 

37.  นางสาวกนัตพฒัน ์ สวุรรณวิบลุย ์ หวัหนา้ควบคมุการจดัซือ้จดัจา้งและการเบิกจ่าย 

 
 

8.4 เลขานุการบริษัท  

• คณะกรรมการธนาคารไดแ้ต่งตัง้ นางมานิกา สิทธิชยั ด ารงต าแหนง่ เลขานกุารบรษิัท แทน นายนรศิ อารกัษ์สกลุวงศ ์มีผล
วนัท่ี 3 พฤษภาคม 2565  
(รายละเอยีดขอ้มูลประวตักิารศกึษา ประสบการณก์ารท างาน และประวตักิารเขา้รบัการฝึกอบรมทีเ่กีย่วขอ้ง ปรากฏบน
เวบ็ไซตธ์นาคาร) 
 
เลขานกุารบรษิัทมีบทบาท หนา้ที่ และความรบัผิดชอบที่ตอ้งปฏิบตัิหนา้ที่ใหเ้ป็นไปตามขอ้กฎหมายที่ก าหนดและแนว
ปฏิบตัิที่ดี (Best Practice) อีกทัง้ยงัมีหนา้ที่ในการก ากบัดแูลติดตามการด าเนินงานตา่งๆ ของคณะกรรมการธนาคาร 
ฝ่ายจดัการ และธนาคารใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดของกฎหมาย กฎเกณฑ ์ระเบียบตา่งๆ ของทางการท่ีเก่ียวขอ้ง 
ขอ้บงัคบัของธนาคาร รวมทัง้สนบัสนนุใหก้ารด าเนินงานของคณะกรรมการธนาคาร คณะกรรมการชดุย่อย ฝ่ายจดัการ 
และธนาคารเป็นไปตามแนวทางการก ากบัดแูลกจิการท่ีดี (Good Corporate Governance) 
 
เลขานกุารบรษิัทมีบทบาทและหนา้ที่ความรบัผิดชอบ ดงันี ้

1. บทบาทหน้าทีต่อ่ธนาคาร 
1.1 ควบคุมและก ากับดแูลใหธ้นาคารด าเนินธุรกิจในภาพรวมใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย ระเบียบ กฎเกณฑ ์ขอ้ก าหนดของ
หน่วยงานทางการท่ีเก่ียวขอ้ง ตลอดจนเป็นไปตามมตขิองคณะกรรมการธนาคาร และมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ 
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1.2 ดูแลการจัดเก็บและรกัษาเอกสารส าคญัธนาคาร อาทิ หนงัสือรบัรอง บริคณหส์นธิ ขอ้บงัคบัของธนาคาร ทะเบียน   
ผูถื้อหุน้ ใบอนญุาตต่าง ๆ และ หนงัสือมอบอ านาจ เป็นตน้ 
1.3 ผลกัดนัแนวปฏิบตัิต่างๆ เพื่อใหธ้นาคารมีการจดัท านโยบาย และมีการปฏิบตัิตามแนวทางการก ากับดแูลกิจการท่ีดี 
(Good Corporate Governance) และมีการทบทวนอยู่เสมอ  
1.4 งานติดต่อประสานงานกบับคุคลภายนอก ท าหนา้ที่เป็นผูป้ระสานงาน (Contact Person)  

2. บทบาทหน้าทีต่อ่คณะกรรมการ 
2.1 เป็นที่ปรึกษาในดา้นกฎหมาย ระเบียบ ขอ้บังคับที่เก่ียวขอ้งกับการปฏิบัติหนา้ที่ของคณะกรรมการและผู้บริหาร
ระดบัสงู 
2.2 ดูแล และควบคุมให้ด าเนินการเรื่องการประชุมคณะกรรมการธนาคาร และคณะกรรมการชุดย่อยที่ตั้งโดย
คณะกรรมการธนาคารให้มีการปฏิบัติให้เป็นไปตามข้อก าหนดของกฎหมาย ข้อบังคับธนาคาร กฎบัตรของ
คณะกรรมการแต่ละคณะและขอ้พึงปฏิบตัิที่ดี (Best Practice) 
2.3 ดูแลให้มีจัดการเรื่องการประชุมคณะกรรมการธนาคาร  และคณะกรรมการชุดย่อยอื่นๆ ตามที่ไดร้บัมอบหมาย 
รวมถึงคณะประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร และจดัท ารายงานการประชุมที่ถกูตอ้งครบถว้น พรอ้มแจง้มติที่ประชมุต่อผูบ้รหิาร
ที่เก่ียวขอ้งและมีการติดตามใหม้ีการปฏิบตัิตาม 
2.4 ดแูลการเปล่ียนแปลงกรรมการ และตรวจสอบคณุสมบตัิกรรมการในกรณีมีการแต่งตัง้กรรมการใหม่ / กรรมการครบ
วาระ  ตามขอ้ก าหนดของทางการ รวมถึงการขอความเห็นชอบต่อธนาคารแห่งประเทศไทย 
2.5 สอบทานใหก้รรมการธนาคารมีคณุสมบตัิครบถว้นตลอดระยะเวลาในการด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการธนาคาร ตาม
ขอ้ก าหนดของทางการอยู่เสมอ   
2.6 ดแูลเรื่องการใชข้อ้มลูภายในของกรรมการ  
2.7 ส่งเสรมิการพฒันากรรมการ 
2.8 จดัใหม้ีการประเมินตนเองของคณะกรรมการ 
2.9 ดูแลใหก้รรมการและผูบ้ริหาร ไดร้บัความคุม้ครองทางกฎหมายอย่างครบถว้นในเรื่องการประกันความรบัผิดของ
กรรมการและผูบ้รหิาร (Directors and Officers Liability Insurance: D&O Insurance) 

 3. บทบาทหน้าทีต่อ่ผู้ถือหุน้ 
3.1 ก ากับดูแลการจัดประชุมผูถื้อหุน้ ใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดของกฎหมาย ขอ้บังคบัธนาคารและเป็นไปตามหลกัการ
ก ากบัดแูลกิจการท่ีดี รวมถึงท าหนา้ที่เป็นเลขานุการในการประชมุผูถื้อหุน้ 
3.2 ดแูลเรื่องสิทธิของผูถื้อหุน้ และการสรา้งความสมัพนัธท์ี่ดีกบัผูถื้อหุน้ 

 
8.5 การประชุมคณะกรรมการ  
ในปี 2564 รายละเอียดการเขา้ประชมุของกรรมการธนาคารและคณะกรรมการชดุย่อย เป็นดงันี ้

 ชื่อ-
นามสกลุ 

คณะกรรมการ
ธนาคาร 

คณะกรรมการ
บริหาร 

คณะ
กรรม 
การ

ตรวจสอบ 

คณะกรรมการ 
สรรหา 
ก าหนด 

ค่าตอบแทน
และ 

บรรษัทภบิาล 

คณะกรรมการ
ก ากับ 

ความเสี่ยง 

คณะกรรมการ
สินเชื่อ 

คณะกรรมการ
ก ากับ

เทคโนโลยี
สารสนเทศ 

AGM 
2021 
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จ านวนการประชมุ
ตัง้แต่ ม.ค. – ธ.ค. 
2564 

19 28 13 12 12 25 10 

1 

1. นายเอกนิติ นิติ
ทณัฑป์ระภาศ(1) 

19/19 
     

 1 

2. นายศภุเดช พนู
พิพฒัน ์(2) 

18/19 
27/28     

 1 

3. พลเอก อภินนัท ์
ค าเพราะ(3) 

17/17 
      

1 

4. นายฟิลลิป จี.
เจ.อี.โอ. ดามสั(4) 

19/19 
28/28  12/12    

1 

5. นาย
ปรญิญา หอม
เอนก(5) 

19/19 
 13/13  12/12  10/10 

1 

6. นายธีรนนัท ์ศรี
หงส์ (6) 

19/19 
  12/12 12/12  10/10 

1 

7. นายจมุพล รมิ
สาคร (7) 

12/12 
21/21  9/9  18/18 

 1 

8. นายมฮิาว ยาน 
ซูเรค (8) 

19/19 
28/28     0/1  

10/10 1 

9. นายหยก
พร ตนัติเศวต
รตัน ์ (9) 

19/19 
   12/12 25/25 

 1 

10. นายไพร
สณัฑ ์ วงศส์มิทธ์ิ 
(10) 

19/19 
 13/13    

 1 

11. นายสม
เจตน ์หมูศ่ิรเิลิศ 
(11) 

19/19 
28/28  10/12  2/3 

 1 

12.นายวิลเล็ม เฟ
รดเดอรกิ นาเจล(12) 

17/19 
  12/12 12/12  

10/10 1 
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 ชื่อ-
นามสกลุ 

คณะกรรมการ
ธนาคาร 

คณะกรรมการ
บริหาร 

คณะ
กรรม 
การ

ตรวจสอบ 

คณะกรรมการ 
สรรหา 
ก าหนด 

ค่าตอบแทน
และ 

บรรษัทภบิาล 

คณะกรรมการ
ก ากับ 

ความเสี่ยง 

คณะกรรมการ
สินเชื่อ 

คณะกรรมการ
ก ากับ

เทคโนโลยี
สารสนเทศ 

AGM 
2021 

จ านวนการประชมุ
ตัง้แต่ ม.ค. – ธ.ค. 
2564 

19 28 13 12 12 25 10 

1 

13 นางชนญัญา
รกัษ์ เพ็ชรร์ตัน์(13) 

19/19 
 13/13    

10/10 1 

14. นางแพตรเิซีย 
มงคลวนชิ(14) 

4/4 
2/2  1/1   

- - 

15. นายปิติ  ตณัฑ
เกษม(15)   

19/19 
28/28   12/12 25/25 

10/10 1 

ค่าเฉลี่ยการเข้า
ประชุมคิดเป็น 
(ร้อยละ) 

98.85% 99.39% 100% 96.55% 98.36% 98.59% 100% 100% 

หมายเหตุ   กรรมการเขา้รว่มในการประชมุผ่านระบบอิเล็กทรอนิกส ์โดยมีรายละเอียดดงันี ้
(1)นายเอกนิติ นิติทณัฑป์ระภาศ  

• การประชมุคณะกรรมการธนาคาร ครัง้ที่ 1/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 4/2564, ครัง้ที่ 6/2564 - 10/2564, ครัง้ที่ 3/2564 
(ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 4/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 11/2564, ครัง้ที่ 5/2564 (ครัง้พิเศษ) และครัง้ที่ 13/2564 

(2)นายศภุเดช พนูพิพฒัน ์
• การประชมุคณะกรรมการธนาคาร ครัง้ที่ 2/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 4/2564  - 10/2564, ครัง้ที่ 3/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 

4/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่  11/2564, ครัง้ที่  5/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่  6/2564 (ครัง้พิเศษ) และครัง้ที่  12/2564 - 
13/2564 

• การประชมุคณะกรรมการบรหิาร ครัง้ที่ 1/2564 - 4/2564, ครัง้ที่ 6/2564 -11/2564, ครัง้ที่ 1/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 
12/2564,  
ครัง้ที่ 2/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 13/2564 - 17/2564, ครัง้ที่ 3/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 18/2564 - 19/2564, ครัง้ที่ 
4/2564 (ครัง้พิเศษ), และครัง้ที่ 20/2564 - 23/2564 

(3)พลเอก อภินันท ์ค าเพราะ (ด ารงต าแหน่งกรรมการธนาคาร โดยมีผลตั้งแต่วันที่  8 มีนาคม 2564 และเข้าร่วมประชุม
คณะกรรมการธนาคาร ครัง้ที่ 1/2564 (ครัง้พิเศษ) วนัที่ 10 มีนาคม 2564 เป็นครัง้แรก) 

• การประชมุคณะกรรมการธนาคาร ครัง้ที่ 2/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 4/2564 - 10/2564, ครัง้ที่ 3/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 
4/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 11/2564, ครัง้ที่  5/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 6/2564 (ครัง้พิเศษ) และครัง้ที่ 12/2564 - 
13/2564 



                                          ส่วนท่ี 2 ผูอ้อกตราสารหนี ้ 

 
ส่วนท่ี 3.2 (8) โครงสรา้งการจดัการ  หนา้ที่ 10 

 (4)นายฟิลลิป จี. เจ. อี. โอ. ดามสั เป็นกรรมการท่ีมิไดม้ีถิ่นพ านกัในประเทศไทย  
• การประชมุคณะกรรมการธนาคาร ครัง้ที่ 1/2564 - 2/2564, ครัง้ที่ 1/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 3/2564 - 4/2564, ครัง้ที่ 

6/2564 - 10/2564, ครั้งที่  3/2564 (ครัง้พิเศษ) - ครัง้ที่  4/2564 (ครั้งพิเศษ), ครัง้ที่  11/2564, ครั้งที่  5/2564 (ครั้ง
พิเศษ), ครัง้ที่ 6/2564 (ครัง้พิเศษ), และครัง้ที่ 12/2564 - 13/2564 

• การประชุมคณะกรรมการบริหาร ครัง้ที่ 1/2564 - 7/2564, ครัง้ที่ 9/2564 - 11/2564, ครัง้ที่ 2/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้
ที่ 13/2564 -17/2564, ครัง้ที่ 3/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 18/2564 - 19/2564, ครัง้ที่ 4/2564 (ครัง้พิเศษ), และครัง้ที่ 
20/2564 - 22/2564 และครัง้ที่ 24/2564 

• การประชมุคณะกรรมการสรรหา ก าหนดค่าตอบแทนและบรรษัทภิบาล ครัง้ที่ 1/2564 - 3/2564, ครัง้ที่ 5/2564 และครัง้
ที่ 7/2564-12/2564 

(5)นายปรญิญา หอมเอนก  
• การประชมุคณะกรรมการธนาคาร ครัง้ที่ 1/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 2/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 4/2564 - 10/2564, ครัง้ที่ 

3/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 4/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 11/2564, ครัง้ที่ 5/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 6/2564 (ครัง้พิเศษ) 
และครัง้ที่ 12/2564 - 13/2564 

• การประชมุคณะกรรมการตรวจสอบ ครัง้ที่ 1/2564 และครัง้ที่ 4/2564 - 11/2564  
• การประชมุคณะกรรมการก ากบัความเส่ียง ครัง้ที่ 1/2564 และครัง้ที่ 3/2564 - 12/2564 
• การประชมุคณะกรรมการก ากบัเทคโนโลยีสารสนเทศ ครัง้ที่ 1/2564,  ครั้งที่  4 - 9/2564 และครั้งที่  1/2564 (ครั้ง
พิเศษ) 

(6) นายธีรนนัท ์ศรีหงส ์ 
• การประชุมคณะกรรมการธนาคาร ครัง้ที่  1/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่  2/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่  4/2564, ครัง้ที่ 

5/2564 -10/2564,  
ครัง้ที่ 3/2564 (ครัง้พเิศษ), ครัง้ที่ 4/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 11/2564, ครัง้ที่ 5/2564 (ครัง้พิเศษ) และครัง้ที่ 12/2564 
-13/2564 

• การประชมุคณะกรรมการสรรหา ก าหนดค่าตอบแทนและบรรษัทภิบาล ครัง้ที่ 1/2564 - 12/2564 
• การประชมุคณะกรรมการก ากบัความเส่ียง ครัง้ที่ 1/2564 และครัง้ที่ 3/2564 - 12/2564 
• การประชมุคณะกรรมการก ากบัเทคโนโลยีสารสนเทศ ครัง้ที่ 4/2564 - 9/2564 และครัง้ที่ 1/2564 (ครัง้พิเศษ) 

(7) นายจมุพล รมิสาคร  (ลาออกจาการด ารงต าแหน่งกรรมการ โดยมีผลตัง้แต่วนัท่ี 1 ตลุาคม 2564) 
• การประชุมคณะกรรมการธนาคาร ครัง้ที่  2/2564, ครัง้ที่  1/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่  2/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 

4/2564 - 10/2564 
• การประชมุคณะกรรมการบรหิาร ครัง้ที่ 7/2564 - 11/2564, ครัง้ที่ 1/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 12/2564, ครัง้ที่ 2/2564 
(ครัง้พเิศษ),  
ครัง้ที่ 13/2564 - 17/2564, ครัง้ที่ 3/2564 (ครัง้พเิศษ) และครัง้ที่ 18/2564 

• การประชมุคณะกรรมการสรรหา ก าหนดค่าตอบแทนและบรรษัทภิบาล ครัง้ที่ 2/2564 - 9/2564 
• การประชมุคณะกรรมการสินเชื่อ ครัง้ที่ 1/2564, ครัง้ที่ 6/2564 - 18/2564 

        (8) นายมิฮาว ยาน ซูเรค 
• การประชุมคณะกรรมการธนาคาร ครัง้ที่  1/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่  3/2564, ครัง้ที่  2/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 

4/2564 - 10/2564,  
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ส่วนท่ี 3.2 (8) โครงสรา้งการจดัการ  หนา้ที่ 11 

ครัง้ที่ 3/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 4/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่  11/2564, ครัง้ที่ 5/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 6/2564 
(ครัง้พิเศษ) และครัง้ที่ 13/2564 

• การประชุมคณะกรรมการบรหิาร ครัง้ที่ 14/2564, ครัง้ที่ 6/2564 - 11/2564, ครัง้ที่ 1/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 12/2564, ครัง้
ที่  2/2564 (ครั้งพิ เศษ), ครั้งที่  13/2564 - 17/2564, ครั้งที่  3/2564 (ครั้งพิเศษ), ครั้งที่  18/2564 - 19/2564, ครั้งที่ 
4/2564 (ครัง้พิเศษ), และครัง้ที่ 20/2564-22/2564 และครัง้ที่ 24/2564 

• การประชมุคณะกรรมการก ากบัเทคโนโลยีสารสนเทศ ครัง้ที่ 1/2564 - 9/2564 และครัง้ที่ 1/2564 (ครัง้พิเศษ) 
• การประชุมคณะกรรมการก ากบัความเส่ียง (ไดร้บัการแต่งตัง้ใหด้  ารงต าแหน่งกรรมการในคณะกรรมการก ากับความ
เส่ียง โดยมีผลตัง้แต่วนัท่ี 25 พฤศจิกายน 2564) 

(9) นายหยกพร ตนัติเศวตรตัน ์
• การประชมุคณะกรรมการธนาคาร ครัง้ที่ 2/2564, ครัง้ที่ 1/2564 (ครัง้พเิศษ), ครัง้ที่ 2/2564 (ครัง้พเิศษ), ครัง้ที่ 

4/2564 - 10/2564,  
ครัง้ที่ 3/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 4/2564 (ครัง้พเิศษ), ครัง้ที่ 11/2564, ครัง้ที่ 5/2564 (ครัง้พเิศษ), ครัง้ที่ 6/2564 
(ครัง้พเิศษ) และ 
ครัง้ที่ 12/2564 - 13/2564 

• การประชมุคณะกรรมการก ากบัความเส่ียง ครัง้ที่ 1/2564 - 2/2564 และครัง้ที่ 4/2564 - 12/2564 
• การประชมุคณะกรรมการสินเชื่อ ครัง้ที่ 1/2564, ครัง้ที่ 4/2564 และครัง้ที่ 6/2564 - 25/2564 

(10) นายไพรสณัฑ ์วงศส์มิทธ์ิ 
• การประชมุคณะกรรมการธนาคาร ครัง้ที่ 1/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 4/2564 - 10/2564, ครัง้ที่ 3/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 

4/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 11/2564, ครัง้ที่ 5/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 6/2564 (ครัง้พเิศษ) และครัง้ที่ 12/2564 - 
13/2564 

• การประชมุคณะกรรมการตรวจสอบ ครัง้ที่ 4/2564 และครัง้ที่ 6/2564 - 9/2564  
(11) นายสมเจตน ์หมู่ศิรเิลิศ  

• การประชมุคณะกรรมการธนาคาร ครัง้ที่ 2/2564, ครัง้ที่ 1/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 4/2564 - 10/2564, ครัง้ที่ 3/2564 
(ครัง้พเิศษ),  
ครัง้ที่ 4/2564 (ครัง้พเิศษ), ครัง้ที่ 11/2564, ครัง้ที่ 5/2564 (ครัง้พเิศษ), ครัง้ที่ 6/2564 (ครัง้พิเศษ) และครัง้ที่ 12/2564 
- 13/2564 

• การประชุมคณะกรรมการบริหาร ครัง้ที่ 1/2564-2/2564, ครัง้ที่ 6/2564 - 11/2564, ครัง้ที่ 1/2564 (ครัง้พเิศษ), ครัง้ที่ 
12/2564,  
ครัง้ที่ 2/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 13/2564 - 17/2564, ครัง้ที่ 3/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 18/2564 - 19/2564, ครัง้ที่ 
4/2564 (ครัง้พิเศษ), และครัง้ที่ 20/2564 - 24/2564 

• การประชุมคณะกรรมการสรรหา ก าหนดค่าตอบแทนและบรรษัทภิบาล ครัง้ที่ 1/2564 - 2/2564, ครัง้ที่ 4/2564 - 9/2564 
และครัง้ที่ 12/2564 

• การประชุมคณะกรรมการสินเชื่อ  ครั้งที่  23/2564 - 24/2564 (ได้รับการแต่งตั้งให้ด  ารงต าแหน่งกรรมการใน
คณะกรรมการสินเชื่อ โดยมีผลตัง้แต่วนัท่ี 25 พฤศจิกายน 2564) 

(12)นายวิลเล็ม เฟรดเดอรคิ นาเจล 
• การประชุมคณะกรรมการธนาคาร ครัง้ที่ 1/2564 - 8/2564, ครัง้ที่ 10/2564 - 13/2564 และ ครัง้ที่ 1/2564 (ครัง้พิเศษ) - ครัง้
ที่ 4/2564 (ครัง้พิเศษ) และครัง้ที่ 6/2564 (ครัง้พิเศษ) 
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• การประชมุคณะกรรมการสรรหา ก าหนดค่าตอบแทนและบรรษัทภิบาล ครัง้ที่ 1/2564 - 12/2564 
• การประชมุคณะกรรมการก ากบัความเส่ียง ครัง้ที่ 1/2564 - 12/2564 
• การประชมุคณะกรรมการก ากบัเทคโนโลยีสารสนเทศ ครัง้ที่ 1/2564 - 9/2564 และครัง้ที่ 1/2564 (ครัง้พิเศษ) 

(13)นางชนญัญารกัษ์ เพ็ชรร์ตัน ์
• การประชมุคณะกรรมการธนาคาร ครัง้ที่ 2/2564, ครัง้ที่ 1/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 4/2564 - 10/2564, ครัง้ที่ 3/2564 
( ค รั้ ง พิ เ ศ ษ ) ,  
ครัง้ที่ 4/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 11/2564, ครัง้ที่ 5/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 6/2564 (ครัง้พิเศษ) และครัง้ที่ 12/2564 
- 13/2564 

• การประชมุคณะกรรมการตรวจสอบ ครัง้ที่ 4/2564, ครัง้ที่ 6 - 10/2564 
• การประชุมคณะกรรมการก ากับเทคโนโลยีสารสนเทศ ครัง้ที่ 1/2564 - 2/2564, ครัง้ที่ 4/2564 - 9/2564 และครัง้ที่ 

1/2564 (ครัง้พิเศษ) 
(14)นางแพตริเซีย มงคลวนิช (ไดร้บัการแต่งตัง้ให้ด  ารงต าแหน่งกรรมการธนาคาร โดยมีผลตัง้แต่วันที่  2 พฤศจิกายน 2564
และเขา้รว่มประชมุคณะกรรมการธนาคาร ครัง้ที่ 5/2564 (ครัง้พิเศษ) 
• การประชมุคณะกรรมการธนาคาร ครัง้ที่ 5/2564 (ครัง้พิเศษ) และครัง้ที่ 12/2564 - 13/2564 
• การประชมุคณะกรรมการบรหิาร ครัง้ที่ 24/2564 
• การประชมุคณะกรรมการสรรหา ก าหนดคา่ตอบแทนและบรรษัทภิบาล ครัง้ที่ 12/2564 
• การประชมุคณะกรรมการก ากบัเทคโนโลยีสารสนเทศ  (ไดร้บัการแต่งตัง้ใหด้  ารงต าแหน่งกรรมการในคณะกรรมการ
ก ากบัเทคโนโลยีสารสนเทศ โดยมีผลตัง้แตว่นัท่ี 25 พฤศจิกายน 2564) 

(15)นายปิติ ตณัฑเกษม 
• การประชมุคณะกรรมการธนาคาร ครัง้ที่ 4/2564 - 10/2564, ครัง้ที่ 3/2564 (ครัง้พิเศษ) - ครัง้ที่ 4/2564 (ครัง้พิเศษ), 
ครัง้ที่ 11/2564,  
ครัง้ที่ 5/2564 (ครัง้พิเศษ) และครัง้ที่ 13/2564 

• การประชมุคณะกรรมการบรหิาร ครัง้ที่ 7/2564, ครัง้ที่ 9/2564 - 11/2564, ครัง้ที่ 12/2564 - 17/2564, ครัง้ที่ 3/2564 
(ครัง้พเิศษ),  
ครัง้ที่ 18/2564 - 19/2564, ครัง้ที่ 4/2564 (ครัง้พิเศษ), ครัง้ที่ 20/2564 - 22/2564 และครัง้ที่ 24/2564 

• การประชมุคณะกรรมการก ากบัความเส่ียง ครัง้ที่ 4/2564 - 12/2564 
• การประชมุคณะกรรมการสินเชื่อ ครัง้ที่ 6/2564 - 25/2564 

 
8.6   ค่าตอบแทนกรรมการและผู้บริหาร 

8.6.1 คา่ตอบแทนกรรมการ 

8.6.1 ค่าตอบแทนกรรมการ 
คณะกรรมการไดก้ าหนดนโยบาย หลกัเกณฑ ์องคป์ระกอบ และค่าตอบแทนกรรมการท่ีเป็นธรรมอยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม โดย

ใชห้ลักการปฏิบัติหนา้ที่ของคณะกรรมการ (Fiduciary Duty) และมีความสอดคลอ้งกับภาระหน้าที่และความรบัผิดชอบที่ไดร้บั
มอบหมาย (Accountability and Responsibility) รวมทั้งอยู่ในลกัษณะเทียบเคียงไดก้ับบริษัทที่อยู่ในอุตสาหกรรมเดียวกันและมี
ขนาดใกลเ้คียงกนั  
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นอกจากนี ้การก าหนดค่าตอบแทนกรรมการไดค้  านึงถึงความเพียงพอและจงูใจในการสรรหาใหไ้ดก้รรมการที่มีคณุภาพ และ
สามารถรกัษากรรมการที่มีความรูค้วามสามารถใหส้ามารถปฏิบตัิหนา้ที่ดว้ยความตัง้ใจและความทุ่มเทในการสรา้งคุณประโยชน์
ใหแ้ก่ธนาคาร โดยคณะกรรมการสรรหา ก าหนดค่าตอบแทนและบรรษัทภิบาลจะพิจารณาทบทวนค่าตอบแทนกรรมการเป็นประจ า
ทกุปี และน าเสนอคณะกรรมการธนาคารเพื่อพิจารณาใหค้วามเห็นชอบและบรรจเุป็นวาระการประชมุสามญัผูถื้อหุน้เพื่อใหท้ี่ประชมุ
ผูถื้อหุน้อนมุตัิเป็นประจ าทกุปี 

 
องคป์ระกอบของค่าตอบแทนกรรมการ ประกอบด้วย 

1. ค่าตอบแทนรายเดือน ประกอบดว้ย 
 1.1 เงินประจ าต าแหน่ง (Retaining Fee)    กรรมการจะไดร้บัเงินประจ าต าแหน่งเพียงต าแหน่งเดียว 
 1.2 ค่าตอบแทนกรรมการ (Committee Fee)   กรรมการจะไดร้บัค่าตอบแทนกรรมการส าหรบัทกุคณะที่ด  ารงต าแหน่ง 
2. ค่าเบีย้ประชมุต่อครัง้ (Attendance Fee)  กรรมการจะไดร้บัค่าเบีย้ประชมุทกุครัง้ที่เขา้รว่มประชุม 

ค่าตอบแทนกรรมการทีเ่ป็นตัวเงนิ  ประกอบด้วย 
  ค่าตอบแทนกรรมการ (บาท) 

  เงนิประจ าต าแหน่ง 
(ตอ่ปี) 

ค่าตอบแทน
กรรมการ (ต่อปี) 

คา่เบีย้ประชุม 
(ตอ่คร้ัง) 

คณะกรรมการธนาคาร ประธาน 1,800,000 1,800,000 40,000 
 รองประธาน 420,000 420,000 35,000 
 กรรมการ 384,000 384,000 30,000 
คณะกรรมการบรหิาร ประธาน 1,440,000 1,440,000 40,000 
 รองประธาน 420,000 420,000 35,000 
 กรรมการ 384,000 384,000 30,000 
คณะกรรมการตรวจสอบ ประธาน 696,000 696,000 32,400 
 กรรมการ 374,400 374,400 24,600 
คณะกรรมการสรรหา ก าหนด
ค่าตอบแทนและบรรษัทภิบาล 

ประธาน 696,000 696,000 32,400 
กรรมการ 374,400 374,400 24,600 

คณะกรรมการก ากบัความเส่ียง ประธาน 696,000 696,000 32,400 
 กรรมการ 374,400 374,400 24,600 
คณะกรรมการสินเชื่อ ประธาน 696,000 696,000 32,400 
 กรรมการ 374,400 374,400 24,600 
คณะกรรมการก ากบัเทคโนโลยี
สารสนเทศ 

ประธาน 696,000 696,000 32,400 

 กรรมการ 374,400 374,400 24,600 

กรรมการที่เป็นผูบ้ริหารของธนาคารไม่ไดร้บัผลประโยชนต์อบแทนตามหลักเกณฑข์องธนาคารและกรรมการผูแ้ทน ที่เป็น
ผูบ้รหิารจาก ING Bank N.V. ไม่ไดร้บัผลประโยชนต์อบแทนตามนโยบายของธนาคารตน้สงักดั 

ในกรณีที่คณะกรรมการธนาคารมีการแต่งตัง้คณะกรรมการชดุยอ่ยใหม่เพิ่มเติม คณะกรรมการจะดแูลค่าตอบแทนรวมใหอ้ยู่
ภายในวงเงินไม่เกิน 45 ลา้นบาท ตามที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้  
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ในปี 2564 ที่ประชุมผูถื้อหุน้ไดอ้นุมตัิเงินโบนสัใหแ้ก่คณะกรรมการธนาคารส าหรบังวดผลการด าเนินงานปี 2563 ในอตัรา
รอ้ยละ 0.5 ของเงินปันผลจ่าย โดยใหค้ณะกรรมการเป็นผูพ้ิจารณาจดัสรรเงินโบนสัใหแ้ก่กรรมการแต่ละราย ทัง้นี ้กรรมการที่เป็น
ผูบ้รหิารของธนาคารและกรรมการผูแ้ทนที่เป็นผูบ้ริหารจาก ING Bank N.V. จะไม่รบัเงินโบนสัส าหรบัคณะกรรมการธนาคาร         

ในปี 2564 ธนาคารไดจ้่ายค่าตอบแทนใหแ้ก่กรรมการเป็นเงินจ านวนทั้งสิน้  41,647,400 บาท และเงินโบนัสจ านวนทั้งสิน้ 
21,691,606.40 บาท จ่ายวนัท่ี 20 พฤษภาคม 2564 ดงัมีรายละเอียดต่อไปนี ้ 

รายชื่อกรรมการ 

รายละเอียดค่าตอบแทนจ่ายแก่
กรรมการทีด่ ารงต าแหน่งใน 

ธนาคารทหารไทยธนชาต  

(ชื่อเดิม ธนาคารทหารไทย) 

รายละเอียดค่าตอบแทน
จ่ายแก่กรรมการทีด่ ารง
ต าแหน่งในธนาคารธน

ชาต  

(บริษัทยอ่ย) 

 

รายละเอียดค่าตอบแทน
จ่ายแก่กรรมการทีด่ ารง
ต าแหน่งใน PAMCO 

(บริษัทยอ่ย) 

 1.  นายเอกนิติ นิติทณัฑ์
ประภาศ  

  (ตัง้แต่ 13 กมุภาพนัธ ์2563) 

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะประธาน
กรรมการธนาคาร จ านวน 4,360,000   
บาท และเงินโบนสัจ านวน  
2,520,503.56 บาท 

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะ
ประธานกรรมการธนาคาร 
480,000 บาท 

ไม่มีการด ารงต าแหน่ง 

2.  นายศภุเดช พนูพิพฒัน ์  

   
ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะรอง
ประธานกรรมการธนาคาร และรอง
ประธานคณะกรรมการบรหิาร 
จ านวน 2,835,000    บาท  และเงิน
โบนสัจ านวน  1,833,093.50 บาท 

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะ
รองประธานกรรมการ
ธนาคาร และรองประธาน
คณะกรรมการบรหิาร 
จ านวน 1,015,000 บาท   

ไม่มีการด ารงต าแหน่ง 

3.  พลเอก อภินนัท ์ค าเพราะ (1) 
       (ตัง้แต่ 8 มีนาคม 2564) 

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะกรรมการ
ธนาคาร จ านวน 1,150,000 บาท 

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะ
กรรมการธนาคาร จ านวน  
300,000 บาท 

ไม่มีการด ารงต าแหน่ง 

4.  นายฟิลลิป จี.เจ.อี.โอ. 
ดามสั  

 

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะกรรมการ
ธนาคาร ประธานคณะกรรมการ
บรหิาร และประธานคณะกรรมการ
สรรหา ก าหนดคา่ตอบแทนและ
บรรษัทภิบาล จ านวน 6,038,800   
บาท และเงินโบนสัจ านวน 
1,833,093.50 บาท 

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะ
กรรมการธนาคาร ประธาน
คณะกรรมการบรหิาร และ
ประธานคณะกรรมการสรร
หา ก าหนดค่าตอบแทน
และบรรษัทภิบาล จ านวน  
1,299,200  บาท 

ไม่มีการด ารงต าแหน่ง 

5.  นายไพรสณัฑ ์ วงศส์มิทธ์ิ  ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะกรรมการ
ธนาคาร ประธานคณะกรรมการ
ตรวจสอบ จ านวน 2,767,200 บาท 
และเงินโบนสัจ านวน 1,833,093.50 
บาท 

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะ
กรรมการธนาคาร ประธาน
คณะกรรมการตรวจสอบ 
จ านวน 619,200 บาท  

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะ
ที่ปรึกษาคณะกรรมการ 
จ านวน 68,000 บาท  

(ต า ม ม ติ  PAMCO เ ริ่ ม
อนมุตัิโครงสรา้งกมุภาพนัธ ์
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รายชื่อกรรมการ 

รายละเอียดค่าตอบแทนจ่ายแก่
กรรมการทีด่ ารงต าแหน่งใน 

ธนาคารทหารไทยธนชาต  

(ชื่อเดิม ธนาคารทหารไทย) 

รายละเอียดค่าตอบแทน
จ่ายแก่กรรมการทีด่ ารง
ต าแหน่งในธนาคารธน

ชาต  

(บริษัทยอ่ย) 

 

รายละเอียดค่าตอบแทน
จ่ายแก่กรรมการทีด่ ารง
ต าแหน่งใน PAMCO 

(บริษัทยอ่ย) 

2564) 

6.  นายวิลเล็ม เฟรดเดอรคิ นา
เจล  

        (ตัง้แต่ 23 เมษายน 2563) 
 

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะกรรมการ
ธนาคาร ประธานคณะกรรมการก ากบั
ความเส่ียง กรรมการในคณะกรรมการ
สรรหา ก าหนดคา่ตอบแทนและ
บรรษัทภิบาล และกรรมการใน
คณะกรรมการก ากบัเทคโนโลยี
สารสนเทศ จ านวน 3,964,800  บาท 
และเงินโบนสัจ านวน 1,298,441.23 
บาท 

 

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะ
กรรมการธนาคาร ประธาน
คณะกรรมการก ากบัความ
เส่ียง กรรมการใน
คณะกรรมการสรรหา 
ก าหนดคา่ตอบแทนและ
บรรษัทภิบาล และ
กรรมการในคณะกรรมการ
ก ากบัเทคโนโลยีสารสนเทศ 
จ านวน 808,800 บาท 

ไม่มีการด ารงต าแหน่ง 

7.  นายหยกพร ตนัตเิศวตรตัน ์ 

(ม.ค-พ.ย: กรรมการใน
คณะกรรมการสินเชื่อ 

        ธ.ค.: ประธาน
คณะกรรมการสินเชื่อ) 

 

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะกรรมการ
ธนาคาร กรรมการในคณะกรรมการ
ก ากบัความเส่ียง และกรรมการใน
คณะกรรมการสินเชื่อ จ านวน  
3,099,600  บาท และเงินโบนสั
จ านวน 1,833,093.50  บาท 

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะ
กรรมการธนาคาร กรรมการ
ในคณะกรรมการก ากบั
ความเส่ียง และกรรมการใน
คณะกรรมการสินเชื่อ 
จ านวน 704,400 บาท 

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะ
ที่ปรกึษาคณะกรรมการ 
จ านวน 68,000 บาท  

(ตามมติ PAMCO เริม่
อนมุตัิโครงสรา้งกมุภาพนัธ ์
2564) 

8.  นายธีรนนัท ์ศรีหงส ์ 
   

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะกรรมการ
ธนาคาร ประธานคณะกรรมการก ากบั
เทคโนโลยีสารสนเทศ กรรมการใน
คณะกรรมการสรรหา ก าหนด
ค่าตอบแทนและบรรษัทภิบาล และ
กรรมการในคณะกรรมการก ากบั
ความเส่ียง จ านวน 4,009,200 บาท 
และเงินโบนสัจ านวน 1,833,093.50  
บาท 

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะ
กรรมการธนาคาร ประธาน
คณะกรรมการก ากบั
เทคโนโลยีสารสนเทศ 
กรรมการในคณะกรรมการ
สรรหา ก าหนด
ค่าตอบแทนและบรรษัทภิ
บาล และกรรมการใน
คณะกรรมการก ากบัความ
เส่ียง จ านวน  898,800 
บาท 

ไม่มีการด ารงต าแหน่ง 

9.  นายสมเจตน ์หมู่ศิรเิลิศ  ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะกรรมการ ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะ ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะ
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รายชื่อกรรมการ 

รายละเอียดค่าตอบแทนจ่ายแก่
กรรมการทีด่ ารงต าแหน่งใน 

ธนาคารทหารไทยธนชาต  

(ชื่อเดิม ธนาคารทหารไทย) 

รายละเอียดค่าตอบแทน
จ่ายแก่กรรมการทีด่ ารง
ต าแหน่งในธนาคารธน

ชาต  

(บริษัทยอ่ย) 

 

รายละเอียดค่าตอบแทน
จ่ายแก่กรรมการทีด่ ารง
ต าแหน่งใน PAMCO 

(บริษัทยอ่ย) 

(ไดร้บัการแต่งตัง้เป็นกรรมการใน
คณะกรรมการสินเชื่อวนัท่ี 25 
พ.ย. 2564) 

ธนาคาร กรรมการในคณะกรรมการ
บรหิาร และกรรมการใน
คณะกรรมการสรรหา ก าหนด
ค่าตอบแทนและบรรษัทภิบาล และ
กรรมการในคณะกรรมการสินเชื่อ
จ านวน 3,278,400 บาท และเงิน
โบนสัจ านวน 1,833,093.50 บาท 

กรรมการธนาคาร 
กรรมการในคณะกรรมการ
บรหิาร และกรรมการใน
คณะกรรมการสรรหา 
ก าหนดคา่ตอบแทนและ
บรรษัทภิบาล จ านวน
1,036,800 บาท 

ที่ปรกึษาคณะกรรมการ 
จ านวน 68,000 บาท  

(ตามมติ PAMCO เริม่
อนมุตัิโครงสรา้ง
กมุภาพนัธ ์2564) 

10.  นายปริญญา หอมเอนก  
   

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะกรรมการ
ธนาคาร กรรมการในคณะกรรมการ
ตรวจสอบ กรรมการในคณะกรรมการ
ก ากบัความเส่ียง และกรรมการใน
คณะกรรมการก ากบัเทคโนโลยี
สารสนเทศ จ านวน  3,322,200 บาท 
และเงินโบนสัจ านวน 1,833,093.50   
บาท 

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะ
กรรมการธนาคาร 
กรรมการในคณะกรรมการ
ตรวจสอบ กรรมการใน
คณะกรรมการก ากบัความ
เส่ียง และกรรมการใน
คณะกรรมการก ากบั
เทคโนโลยีสารสนเทศ 
จ านวน  852,000 บาท 

ไม่มีการด ารงต าแหน่ง 

11.  นายมิฮาว ยาน ซูเรค  

   
ไม่ไดร้บัค่าตอบแทนและโบนสั โดย
เป็นไปตามเกณฑข์อง ING Bank 
N.V. 

ไม่ไดร้บัค่าตอบแทนและ
โบนสั โดยเป็นไปตาม
เกณฑข์อง ING Bank N.V. 

ไม่มีการด ารงต าแหน่ง 

12.  นางชนญัญารกัษ์ เพ็ชรร์ตัน ์ 
       (ตัง้แต่ 1 เมษายน 2563) 
  

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะกรรมการ
ธนาคาร กรรมการในคณะกรรมการ
ตรวจสอบ และกรรมการใน
คณะกรรมการก ากบัเทคโนโลยี
สารสนเทศ จ านวน 2,652,600 บาท 
และเงินโบนสัจ านวน 1,374,820.12 
บาท  

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะ
กรรมการธนาคาร 
กรรมการในคณะกรรมการ
ตรวจสอบ และกรรมการ
ในคณะกรรมการก ากบั
เทคโนโลยีสารสนเทศ 
จ านวน 704,400 บาท 

ไม่มีการด ารงต าแหน่ง 

13.  นางแพตรเิซยี มงคลวนิช (2) 
        (ตัง้แต่ 2 พฤศจิกายน 

2564) 
(ไดร้บัการแต่งตัง้เป็นกรรมการใน

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะกรรมการ
ธนาคาร กรรมการในคณะกรรมการ
บรหิาร และกรรมการใน

ไม่มีการด ารงต าแหน่ง ไม่มีการด ารงต าแหน่ง 
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รายชื่อกรรมการ 

รายละเอียดค่าตอบแทนจ่ายแก่
กรรมการทีด่ ารงต าแหน่งใน 

ธนาคารทหารไทยธนชาต  

(ชื่อเดิม ธนาคารทหารไทย) 

รายละเอียดค่าตอบแทน
จ่ายแก่กรรมการทีด่ ารง
ต าแหน่งในธนาคารธน

ชาต  

(บริษัทยอ่ย) 

 

รายละเอียดค่าตอบแทน
จ่ายแก่กรรมการทีด่ ารง
ต าแหน่งใน PAMCO 

(บริษัทยอ่ย) 

คณะกรรมการบรหิาร 
คณะกรรมการสรรหาฯ และ
คณะกรรมการก ากบัเทคโนโลยี
สารสนเทศ วนัท่ี 25 พ.ย. 2564) 

คณะกรรมการสรรหา ก าหนด
ค่าตอบแทนและบรรษัทภิบาล และ
กรรมการในคณะกรรมการก ากบั
เทคโนโลยี จ านวน  474,200 บาท 

14.  นายปิติ ตณัฑเกษม ไม่ไดร้บัค่าตอบแทนและโบนสั โดย
เป็นไปตามเกณฑข์องธนาคาร 

ไม่ไดร้บัค่าตอบแทนและ
โบนสั โดยเป็นไปตาม
เกณฑข์องธนาคาร 

ไม่ไดร้บัค่าตอบแทนและ
โบนสั โดยเป็นไปตาม
เกณฑข์องธนาคาร 

15.  นายจมุพล รมิสาคร (3)(4) 

    (จนถึง 30 กนัยายน 2564) 

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะกรรมการ
ธนาคาร ประธานคณะกรรมการ
สินเชื่อ กรรมการในคณะกรรมการ
บรหิาร และกรรมการใน
คณะกรรมการสรรหา ก าหนด
ค่าตอบแทนและบรรษัทภิบาล 
จ านวน 3,695,400 บาท และเงิน
โบนสัจ านวน 1,833,093.50 บาท 

ไดร้บัค่าตอบแทนในฐานะ
กรรมการธนาคาร ประธาน
คณะกรรมการสินเชื่อ 
กรรมการในคณะกรรมการ
บรหิาร และกรรมการใน
คณะกรรมการสรรหา 
ก าหนดคา่ตอบแทนและ
บรรษัทภิบาล จ านวน  
1,326,000 บาท  

ไม่มีการด ารงต าแหน่ง 

16.  นายสิงหะ นิกรพนัธุ์ (4) 
        (จนถึง 1 เมษายน 2563) 

ไดร้บัเงินโบนสัจ านวน 458,273.37 
บาท 

ไม่มี ไม่มีการด ารงต าแหน่ง 

17.  พลเอก ณฐัพล นาคพาณิชย ์(4)  
 (จนถงึ 1 ตลุาคม 2563)  

ไดร้บัเงินโบนสัจ านวน 1,374,820.12 
บาท 

ไม่มี ไม่มีการด ารงต าแหน่ง 

หมายเหตุ 
(1) พลเอก อภินันท ์ค าเพราะ ได้รบัการแต่งตั้งให้ด  ารงต าแหน่งกรรมการ แทน พลเอก ณัฐพล นาคพาณิชย์ โดยมีผลตั้งแต่วันที่ 8 

มีนาคม 2564 
(2) นางแพตริเซีย มงคลวนิช ไดร้บัการแต่งตัง้ใหด้  ารงต าแหน่งกรรมการ แทน นายจุมพล ริมสาคร โดยมีผลตัง้แต่วันที่ 2 พฤศจิกายน 

2564 
(3) นายจมุพล รมิสาคร ลาออกจากการด ารงต าแหน่งกรรมการ โดยมีผลตัง้แต่วนัที่ 1 ตลุาคม 2564 
(4) ปัจจบุนัไม่ไดด้  ารงต าแหน่งคณะกรรมการธนาคาร 
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          8.6.2 ค่าตอบแทนผู้บริหาร  
ในรอบปีบญัชีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 ผูบ้รหิารจ านวน 44 คนของธนาคาร (ตามค านิยามของธนาคารซึ่งสอดคลอ้ง

กับส านกังาน ก.ล.ต.) ไดร้บัค่าตอบแทนรวมเป็นมูลค่า 315 ลา้นบาท ซึ่งประกอบดว้ยเงินเดือน โบนัส กองทุนส ารองเลีย้งชีพ และ
ผลตอบแทนอื่นๆ  

(ทัง้นี ้ผูบ้รหิารตามนิยามของธนาคารซึง่สอดคลอ้งกบัส านกังาน ก.ล.ต. หมายถึง ผูจ้ดัการ หรือผูด้  ารงต าแหน่งระดบับรหิารส่ี
รายแรกนบัต่อจากผูจ้ดัการลงมา ผูซ้ึ่งด ารงต าแหน่งเทียบเท่าผูด้  ารงต าแหน่งระดบับรหิารรายที่ส่ีทุกราย และใหห้มายความรวมถึงผู้
ด  ารงต าแหน่งระดับบริหารในงานบัญชีหรือการเงินที่เป็นระดับผูจ้ดัการฝ่ายขึน้ไปหรือเทียบเท่า และเจา้หนา้ที่ในงานบัญชีหรือ
การเงินท่ีอาจล่วงรูข้อ้มลูทางการเงินก่อนการเปิดเผยต่อสาธารณะ)  

 

           ค่าตอบแทนอื่นๆ และสิทธิประโยชนอ์ื่นๆ 

การประกัน D&O ธนาคารมีการจ่ายค่าเบีย้ประกันรวมภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรบัปีปัจจุบนัจ านวนรวม  7,656,398.56 บาท
ของทัง้กรรมการและผูบ้รหิารของธนาคารและบรษิัทย่อยซึ่งไม่สามารถแบ่งแยกเป็นของกรรมการหรือผูบ้รหิารแต่ละรายได ้

โบนัสกรรมการ 

คณะกรรมการเป็นผูม้ีบทบาทสาคญัในการก าหนดกลยุทธ ์นโยบาย และก ากับดูแลการด าเนินงานของธนาคารใหเ้ป็นไป
ตามเป้าหมาย และท าใหธ้นาคารมีผลการด าเนินงานท่ีแข็งแกรง่และยั่งยืน คณะกรรมการไดพ้ิจารณาใหโ้บนสัแก่คณะกรรมการใน
อัตราที่ เหมาะสม สอดคล้องกับผลการด าเนินงานของธนาคาร และเทียบเคียงได้กับบริษัทในอุตสาหกรรมเดียวกัน โดย
คณะกรรมการสรรหาก าหนดค่าตอบแทน และบรรษัทภิบาลเป็นผูพ้ิจารณาโบนสัและน าเสนอคณะกรรมการธนาคารเพื่อพิจารณาให้
ความเห็นชอบและบรรจุเป็นวาระการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นเพื่อใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุ้นอนุมัติ นอกจากนี ้คณะกรรมการไดดู้แลให้
ธนาคารเปิดเผยโบนัสกรรมการเป็นรายบุคคลในรายงานต่างๆ ตามขอ้ก าหนดของทางการ เช่น แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี 
(56-1 One report) 

 
8.7 ข้อมูลพนักงาน  

 
8.7.1 จ านวนพนักงาน  
 ณ วนัที ่30 กันยายน 2565 

จ านวนพนกังาน 15,771 
จ านวนสาขา (ในประเทศ) 589 

จ านวน ATM, ADM และ All-in-One 3,379 
 
   ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 ธนาคารมีพนกังานทัง้สิน้จ านวน 15,102 คน  
 
จ านวนพนักงานของธนาคารแบ่งตามสายงาน  
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สายงาน 2564 2563

ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 499                             337

กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ 1,074                          1,161

ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารดา้นสนิเช่ือรถยนต ์ 1,604                          1,659

ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารดา้นปฏิบตัิการ 1,885                          2,012

ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารดา้นสารสนเทศ 596                             615

ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารดา้นการเงิน 262                             291

ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารลกูคา้รายยอ่ย 7,195                          8,694

ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารลกูคา้ธรุกิจ 980                             1,165

ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารดา้นบรหิารความเสีย่ง 607                             645

ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารดา้นทรพัยากรบคุคล 124                             146

ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารดา้นการตลาด 160                             158

ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารดา้นการตรวจสอบ 116                             129

รวม 15,102                    17,012
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         ผลตอบแทนของบุคลากร  
ธนาคารตระหนกัดีว่าพนกังาน คือ ทรพัยากรที่มีค่าและเป็นก าลงัส าคญัที่จะผลกัดนัใหธ้นาคารบรรลผุลส าเรจ็ตามเป้าหมาย 

ธนาคารจึงใหค้วามส าคญัในการดูแลให้พนกังานของธนาคารทุกคนมีขวญัและก าลงัใจที่ดีในการท างาน ใหไ้ดร้บัผลตอบแทนตาม
ผลงาน ทกัษะ ความสามารถ และใหไ้ดร้บัสวสัดิการและสิทธิประโยชนต์่างๆ อย่างเหมาะสม เป็นธรรม และอยู่ในระดบัท่ีทดัเทียมกับ
สถาบนัการเงินอื่น 

ผลตอบแทนรวมของพนักงานและลักษณะผลตอบแทนทีใ่ห้กับพนักงาน 
ธนาคารมีการพิจารณาการจ่ายค่าตอบแทนในรูปแบบของเงินเดือนและค่าตอบแทนตามผลการปฏิบัติงานให้มีความ

เหมาะสมเทียบเคียงไดก้ับการจ่ายของกลุ่มการเงินการธนาคารและใหเ้กิดความเป็นธรรมภายในธนาคาร และธนาคารไดป้รบัปรุง
ขอ้มลูค่าตอบแทนใหเ้หมาะสมกับขอบเขตหนา้ที่ความรบัผิดชอบและจดัหาเครื่องมือในการท างานตามบทบาทหน้าที่ โดยไม่ยึดถือ
ระดับพนักงาน รวมถึงน าเอาความเส่ียงในการด าเนินธุรกิจมาเป็นหน่วยชี ้วัดในการด าเนินหน้าที่  และมีผลในการพิจารณา
ค่าตอบแทน อีกทัง้การวางกรอบค่าตอบแทนโดยรวม เพื่อผลกัดนัใหเ้กิดวฒันธรรมตามแนวคิด “Pay for Performance” โดยจะแปร
ผนัตามผลการปฏิบตัิงานของพนกังานและผลการด าเนินงานของธนาคาร 

โดยที่ธนาคารมีการประเมินผลการปฏิบตัิงานพนกังานประจ าปี และการขึน้เงินเดือนและจ่ายโบนสัประจ าปีตามผลงาน ในปี 
2564 พนกังานของธนาคารทั้งหมดไดร้บัค่าตอบแทนในรูปของเงินเดือน ค่าครองชีพ เงินช่วยเหลืออื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการท างาน 
ค่าตอบแทนท่ีแปรผนัตามผลงาน และผลตอบแทนอื่น เป็นมลูค่ารวมทัง้สิน้ 11,187 ลา้นบาท 

ในปี 2562 ธนาคารไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ครั้งที่ 1/2562 เมื่อวนัที่ 23 กันยายน 2562 เพื่อออกหุน้สามัญ
เพิ่มทนุตามโครงการ 2019 TMB Stock Retention Program โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อจงูใจใหบ้คุลากรด าเนินการรวมกิจการใหส้ าเร็จ
ลลุ่วง โดยการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนในโครงการนีจ้ะมีระยะเวลา 3 ปี คือ 2563 – 2565 และในปี 2564 ธนาคารไดร้บัอนุมัติจากที่
ประชุมผู้ถือหุ้น ประจ าปี 2564 เมื่อวันที่ 23 เมษายน 2564 มีมติอนุมัติโครงการ 2021 TMB Stock Retention Program โดยมี
วตัถุประสงคเ์พื่อสรา้งแรงจูงใจใหบุ้คลากรท่ีมีความรูค้วามสามารถเหมาะสมร่วมท างานกับธนาคารในระยะยาว โดยเสนอขายหุน้
ภายใตโ้ครงการ โดยมีระยะเวลา 3 ปี คือ 2564 -2566 

เงนิช่วยเหลือประเภทอื่น  



                                          ส่วนท่ี 2 ผูอ้อกตราสารหนี ้ 

 
ส่วนท่ี 3.2 (8) โครงสรา้งการจดัการ  หนา้ที่ 20 

ธนาคารช่วยเหลือพนกังานในโอกาสต่างๆ เช่น กรณีพนกังานสมรส คลอดบตุร อุปสมบท ประกอบพิธีฮจัญ ์รวมทัง้มอบ
ทนุการศกึษาบตุรพนกังาน และในกรณีที่พนกังานหรือบุคคลในครอบครวัเสียชีวิต ธนาคารไดจ้่ายเงินช่วยเหลือตามหลกัเกณฑข์อง
ธนาคาร เป็นตน้ 

 กองทุนส ารองเลีย้งชีพพนักงาน 
ธนาคารและพนักงานไดร้่วมกันจัดตั้งกองทุนส ารองเลีย้งชีพพนักงานธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) ซึ่งจด

ทะเบียนแลว้ ควบคมุก ากบัดแูลการบรหิารจดัการโดยคณะกรรมการกองทนุฯ ประกอบดว้ยกรรมการฝ่ายนายจา้งซึ่งมาจากการแตง่ตัง้ 
และกรรมการฝ่ายลกูจา้งซึ่งมาจากการเลือกตัง้โดยสมาชิกกองทนุ เพื่อส่งเสริมใหพ้นกังานสะสมเงินออมตามอตัราส่วนที่ตอ้งการส่วน
หนึ่งและธนาคารส่งสมทบตามอัตราส่วนตามอายุงานของพนักงานส่วนหนึ่ง และมีรูปแบบการจัดการกองทุนแบบ Employee’s 
Choice โดยพนกังานสามารถเลือกจ่ายเงนิสะสมเขา้กองทนุไดใ้นอตัรารอ้ยละ 2-15 ของเงินเดือนของพนกังานแต่ละราย และธนาคาร
สมทบเงินรอ้ยละ 5-10 ของเงินเดือนของพนกังานเขา้กองทนุส ารองเลีย้งชีพ เพื่อเป็นเงินกอ้นสดุทา้ยในการยงัชีพดว้ยความมั่นคงหลงั
เกษียณอายกุารท างานของพนกังาน 

     ธนาคารใหค้วามส าคญักับการจดัการเงินลงทุนในกองทุนส ารองเลีย้งชีพของพนกังานจึงมีนโยบายเลือกผูจ้ดัการกองทุน
ส ารองเลีย้งชีพ(บริษัทหลักทรพัยจ์ดัการกองทุน ทหารไทย จ ากัด) ที่ปฎิบัติตามหลกัธรรมาภิบาลการลงทุนส าหรบัผู้ลงทุนสถาบัน 
(Investment Governance Code: I-Code)และน าแนวทางการวิเคราะหห์ลักทรพัยท์ี่จะเขา้ลงทุนและการทบทวนหลกัทรพัยโ์ดยมี
การน าหลักปฏิบัติ ESR (Environmental and Social Responsibility) มาใชใ้นการวิเคราะหก์ารลงทุน และเปิดเผยแนวทางการ
คดัเลือกผูจ้ดัการกองทนุส ารองเลีย้งชีพใหส้มาชิกทราบอนัจะน าไปสู่ประโยชนส์งูสดุของสมาชิกในระยะยาว 

 สวัสดิการและผลประโยชนเ์กือ้กูลอื่น 
สวัสดิการรักษาพยาบาล ธนาคารจัดสวัสดิการรักษาพยาบาลส าหรับพนักงานในรูปแบบการประกันสุขภาพ

รกัษาพยาบาลโดยผ่านบริษัทประกันที่มีมาตรฐานการบริการที่มีประสิทธิภาพใหบ้ริการและค าแนะน าแก่พนักงานใหไ้ดร้บัความ
สะดวกและมีความคล่องตวัในการใชบ้รกิาร ซึ่งครอบคลมุถึงการรกัษาดา้นทนัตกรรม นอกจากนัน้ธนาคารยงัจดัใหม้ีการตรวจสขุภาพ
ประจ าปีใหก้ับพนักงานทุกระดับซึ่งเป็นการดูแลสุขภาพพนักงานในเชิงการป้องกัน โดยแบ่งโปรแกรมการตรวจสุขภาพประจ าปีให้
เหมาะกบัพนกังานตามกลุ่มอายุ เพราะในแต่ละช่วงวยัมีความเส่ียงของการเกิดโรคที่แตกต่างกนั และความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้จาก
สภาพแวดลอ้มการท างานบางต าแหน่งงานประกอบการพิจารณา รวมทัง้จดัใหม้ีหอ้งพยาบาลที่ส านกังานใหญ่และส านกังานอื่นของ
ธนาคารที่มีพนกังานปฏิบัติอยู่จ  านวนมาก มีแพทยผ์ูเ้ชี่ยวชาญเฉพาะโรคหมนุเวียนมาตรวจรกัษาและใหค้  าปรึกษาปัญหาสุขภาพ
ใหก้บัพนกังาน นอกจากนัน้ยงัมีเตียงผูป่้วยรองรบัการเจ็บป่วยและการปฐมพยาบาลเบือ้งตน้ส าหรบัพนกังานระหว่างการปฏิบตัิงาน 

การท าประกันชีวิต การประกันโรคร้าย การประกันอุบัติเหตุส่วนบุคคล และเงนิช่วยเหลือค่ารักษาพยาบาลกรณี
อุบัติเหตุเน่ืองจากการปฏิบัตงิาน ธนาคารมีการเสนอแผนประกนัสขุภาพท่ีเหมาะกบัความตอ้งการท่ีแตกต่างของพนกังานแต่ละคน 
โดยพนกังานสามารถเลือกแผนไดเ้อง เพื่อใหพ้นกังานมีความมั่นคงในชีวิตการท างานกบัธนาคาร คุม้ครองตลอด 24 ชั่วโมง ทัง้ในและ
นอกเวลาท างาน รวมถึงการจดัท าประกันชีวิตใหก้ับพนกังานท่ีปฏิบตัิงานในพืน้ที่เส่ียง 4 จงัหวดัชายแดนภาคใต ้ไดแ้ก่ ยะลา ปัตตานี 
นราธิวาส และสงขลา รวมถึงเงินช่วยเหลือเป็นค่ารกัษาพยาบาลกรณีอบุตัิเหตเุนื่องจากการปฏิบตัิงาน 

สินเชื่อสวัสดิการพนักงาน ธนาคารไดใ้หก้ารช่วยเหลือดา้นการเงินแก่พนกังานโดยจัดสวสัดิการสินเชื่อพนักงาน โดยยึด
หลกัการใหบ้ริการ กระบวนการท างานและคณุลกัษณะผลิตภณัทใ์กลเ้คียงกับลกูคา้ของธนาคาร รวมทัง้ส่งเสรมิใหพ้นกังานยึดมั่นดา้น
วินยัทางการเงิน นอกจากนี ้ยงัใหส้วสัดิการสินเชื่อกรณีพนกังานประสบภยัพิบตัิ เพื่อช่วยบรรเทาความเดอืดรอ้นใหก้ับพนกังานเหล่านัน้ 

ห้องอาหาร เพื่ออ านวยความสะดวกใหก้บัพนกังาน ธนาคารจึงไดจ้ดัหอ้งอาหารส าหรบัพนกังาน ณ อาคารส านกังานใหญ่ 
โดยพนกังานสามารถซือ้อาหารและเครื่องดื่มที่มีคณุภาพรบัประทานในราคาย่อมเยาและอยู่ในสภาพแวดลอ้มที่ดี 



                                          ส่วนท่ี 2 ผูอ้อกตราสารหนี ้ 

 
ส่วนท่ี 3.2 (8) โครงสรา้งการจดัการ  หนา้ที่ 21 

ห้องออกก าลังกาย เพื่อสนบัสนนุและใหค้วามสะดวกกับพนกังาน รวมถึงช่วยใหพ้นกังานเกิดความใส่ใจกบัสขุภาพ และช่วย
ใหม้ีสขุภาพแข็งแรงและมีสมาธิในการท างาน และสามารถส่งเสรมิสขุภาพที่ดีในท่ีท างานได ้ธนาคารจึงไดจ้ดัหอ้งออกก าลงักายส าหรบั
พนกังาน ณ อาคารส านกังานใหญ่ โดยพนกังานสามารถใชบ้รกิารไดโ้ดยไม่มีค่าใชจ้่าย 

การดูแลพนักงานในช่วงการระบาดของไวรัสโคโรน่า หรือ โควิด-19 

การท าประกันสุขภาพ โควิด-19 เป็นกรณีพิเศษ   ธนาคารได้เล็งเห็นประโยชน์ในความคุ้มครองเพิ่มเติม จึงได้
ด  าเนินการจดัซือ้ประกันสขุภาพ โควิด-19 ในช่วงเริ่มตน้ของการระบาดเป็นกรณีพิเศษในปีที่ผ่านมา โดยนอกจากใหแ้ก่พนกังานแลว้ 
ยงัขยายไปยงัครอบครวัของพนกังานอีกดว้ย 

การจัดหาวัคซีนให้แก่พนักงาน โดยสามารถครอบคลุมพนักงานที่ตอ้งการรบัวัคซีนทุกคน ทั้งเข็ม 1-3  และจัดสรร
เพิ่มเติมบางส่วนใหแ้ก่ครอบครวัของพนกังาน เพื่อลดความกงัวล เสรมิสรา้งภมูิคุม้กนั 

การจัดชุดตรวจ SAR-COV-2 Antigen Rapid Test Kit ให้แก่พนักงานโดยไม่มีค่าใช้จ่าย เพื่อเป็นการป้องกันการ
แพรก่ระจายของเชือ้โรค  โดยจดัใหค้รอบคลมุการตรวจทกุ 14 วนั  หรือระยะเวลาที่นอ้ยกว่านีต้ามความเหมาะสม 

การจัดหาโรงพยาบาล และสถานพยาบาลผู้ป่วยเฉพาะกิจ (Hospitel) ให้เพียงพอต่อความตอ้งการรกัษาตัวของ
พนกังานในช่วงการระบาดรุนแรง 

นโยบายการท างานแบบผสมผสาน (Hybrid Work Model) ธนาคารให้ความส าคัญกับเรื่องความปลอดภัยของตัว
พนกังานและความปลอดภยัของขอ้มลูลกูคา้  ธนาคารจึงไดจ้ดัอปุกรณก์ารท างานใหพ้นกังานสามารถท างานจากที่บา้น ไดแ้ก่อปุกรณ์
คอมพิวเตอร ์และระบบสารสนเทศที่จดัระดบัการเขา้ถึงขอ้มลูไดเ้ฉพาะพนกังานที่เก่ียวขอ้งเท่านัน้  ท าใหพ้นกังานสามารถท างานจาก
ที่บา้นได ้ อนัเป็นการลดความเส่ียงส าหรบัพนกังาน ลดการแพรก่ระจายของเชือ้โรค โดยเฉพาะในช่วงเวลาที่มีการระบาดอย่างรุนแรง 

การจัดตั้งทีมงานเฉพาะกิจให้ความช่วยเหลือ และติดตามสุขภาพพนักงาน  และรายงานแก่คณะผูบ้รหิารระดบัสงู 
เพื่อรบัทราบ และตดัสินใจใหค้วามช่วยเหลือที่จ  าเป็นแก่พนกังานเป็นประจ า 

การจัดอุปกรณด์้านสุขอนามัย และการรักษาความสะอาดในสถานทีท่ างาน ธนาคารไดจ้ดัหาแอลกอฮอลเ์จล เครื่อง
ตรวจวดัอณุหภมูิใหค้รอบคลมุพนกังานทกุคนอย่างเพียงพอ รวมถึงเพิ่มความถ่ีในการดแูลรกัษาความสะอาดของพืน้ที่ท  างาน หอ้งน า้ 
ลิฟต ์และพืน้ท่ีส่วนกลางอื่นๆ เพื่อใหม้ั่นใจในเรื่องความปลอดภยัและสขุอนามยัที่ดี 

การให้ข้อมูล ข่าวสาร ความรู้ ในเร่ืองมาตรการความปลอดภัย การติดเชื้อ อย่างสม ่าเสมอ อันเป็นวิธีเพิ่มความ
ตระหนกัรู ้และความระมดัระวงัตนเอง ของพนกังานและครอบครวั  

 
 
 
 
 
การเปลี่ยนแปลงจ านวนพนักงาน  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม  2564  2563  2562  2561  

จ านวนพนักงานของธนาคาร 15,102 คน 17,012 คน 19,432 คน 8,373 คน 
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 ข้อพิพาทด้านแรงงานทีส่ าคญัเฉพาะธนาคารทหารไทยธนชาต 

ประเภทคด ี จ านวนคด ี สถานะ 

กรณีพนกังานฟ้องรอ้งธนาคาร 
1. เลิกจา้งไม่เป็นธรรม 

-  คดียงัไม่สิน้สดุ 
- คดีสิน้สดุแลว้ 

2. ขอใหจ้่ายค่าจา้งวนัหยดุพกัผ่อนประจ าปีคงเหลือ 
- คดีสิน้สดุแลว้ 

 
 
1 
1 
 
1 

 
 

อยู่ในกระบวนการของศาล 

 

• การพัฒนาบุคลากรเพื่อให้สอดคล้องตามแผนธุรกิจ  

ในปีที่ผ่านมา ธนาคารไดพ้ฒันาเสน้ทางการเรียนรูต้าม Road Map เพื่อพฒันาความรูค้วามสามารถขัน้พืน้ฐานที่จ าเป็น 
และสมรรถนะความเป็นผูน้  าใหก้บัผูบ้รหิารและพนกังานทกุระดบั  

ณ ธันวาคม 2564 ธนาคารทหารไทยธนชาต ไดจ้ดัอบรมใหแ้ก่พนกังานเพื่อพฒันาทกัษะความรูใ้นดา้นตา่งๆ โดย
สามารถจ าแนกตามจ านวนหลกัสตูร จ านวนรุน่ และจ านวนพนกังานท่ีอบรม ดงันี ้
ภาพรวมการอบรมในปี 2564 จ านวนชั่วโมงเฉลี่ย 

พนกังานชาย 33 

พนกังานหญิง 43 

จ านวนชั่วโมงอบรมเฉลี่ยทัง้หมด 40 

 
การอบรมในปี 2564 แยกตามระดับพนักงาน 
 

จ านวนชั่วโมงเฉลี่ยต่อคน 
ชาย หญิง 

หลกัสตูรส าหรบัผูบ้รหิารระดบัสงู 14 16 

หลกัสตูรส าหรบัผูบ้รหิารระดบักลาง   19 14 

หลกัสตูรส าหรบัผูบ้รหิารระดบัตน้ 40 51 

หลกัสตูรส าหรบัพนกังานระดบัปฏิบตัิการ 32 43 

 

หลักสูตรอบรมในปี 2564 จ านวนหลักสูตร จ านวนคร้ัง จ านวนพนักงานทีเ่ข้าอบรม 

หลกัสตูรอบรมภายใน  178 206 38,045 

หลกัสตูรอบรมภายนอก 27 27 253 

หลกัสตูร E-Learning 128 168 387,514 
จ านวนหลักสูตรทัง้หมด  333 401 425,812 
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หลักสูตรการอบรมในปี 2564สามารถจ าแนกไดอ้ีกแบบ ดังนี ้   

หลักสูตรอบรมในปี 2564 จ านวน
หลักสูตร 

จ านวนคร้ัง จ านวนพนักงาน 
ทีเ่ข้าอบรม 

หลกัสตูร ส าหรบัพนกังานธุรกิจลกูคา้บคุคล 130 130 116,912 

หลกัสตูร ส าหรบัพนกังานธุรกิจลกูคา้ธุรกิจ 12 27 2,246 

หลกัสตูร ส าหรบัพนกังานธุรกิจสินเชื่อรถยนต ์ 7 7 1,093 

หลกัสตูร ส าหรบัพนกังานที่ไดร้บัอนญุาตประกอบธุรกิจหลกัทรพัยป์ระเภทต่างๆ 

และธุรกิจประกนั 

71 91 124,731 

หลกัสตูร ส าหรบัพนกังานส่วนอืน่ๆ 113 146 180,830 

จ านวนหลักสูตรทัง้หมด  333 401 425,812 

พนกังานไดร้บัการอบรมโดยเฉล่ีย 40  ชั่วโมงต่อคน 
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ส่วนที ่3.3 ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

 
  9.    ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคัญ 

 
ในการอ่านค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายบริหาร ผู้ลงทุนควรอ่านประกอบกับงบการเงินของธนาคาร ซึ่งมีการสรุป

นโยบายการบญัชีที่ส  าคญั ซึ่งในบางกรณีฝ่ายบริหารจะตอ้งใชดุ้ลยพินิจ การประมาณการและขอ้สมมติฐานของรายการทางธุรกิจนัน้ๆ 
เพื่อใหก้ารจดัท างบการเงินถกูตอ้งตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

9.1 งบการเงนิ 

• งบการเงินส าหรบังวดสามเดือนและเกา้เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กันยายน 2565  ตรวจสอบโดย คุณโชคชยั งามวุฒิกลุ ผูส้อบ
บญัชีรบัอนญุาต เลขทะเบียน 9728  แห่งบรษิัท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ากดั 

• งบการเงินส าหรบังวดไตรมาส 3 สิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2564  ตรวจสอบโดย คุณชาญชัย สกุลเกิดสิน ผูส้อบบัญชีรบั
อนญุาต เลขทะเบียน 6827 แห่งบรษิัท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ากดั 

• งบการเงินส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 - 2564  ตรวจสอบโดย คุณชาญชยั สกุลเกิดสิน ผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต    
เลขทะเบียน 6827 แห่งบรษิัท เคพีเอม็จี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ากดั 

9.2 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงนิส าหรับงวดสามเดือนและเก้าเดือนสิน้สุดวันที ่30 กันยายน 2565 
คณุโชคชยั งามวฒุิกุล ผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต แห่งบริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากัด ไดต้รวจสอบงบการเงินรวมและ

งบการเงินเฉพาะกิจการของธนาคารส าหรบังวดสามเดือนและเกา้เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2565 ตามมาตรฐานการสอบบัญชี
และไดแ้สดงความเห็นอย่างไม่มีเงื่อนไขต่องบการเงินดงักล่าว  

สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงนิส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 2561 - 2564 
คณุชาญชยั สกลุเกิดสิน ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต แห่งบรษิัท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ากดั ไดต้รวจสอบงบการเงินรวมและ

งบการเงินเฉพาะกิจการของธนาคารส าหรบัปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2561 - 2564 ตามมาตรฐานการสอบบัญชีและได้แสดง
ความเห็นอย่างไม่มีเงื่อนไขต่องบการเงินดงักล่าว  
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9.3  ตารางสรุปงบการเงนิรวมส าหรับระยะเวลา 3 ปีทีผ่่านมา 
 
งบแสดงฐานะการเงินรวม           หน่วย : ลา้นบาท 

สินทรัพย ์
ส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 

ธันวาคม 

ส าหรับไตร
มาสสิน้สุด
วันที ่30 
กันยายน 

2563* 2564 2565 
สินทรัพย ์    
เงินสด 21,943 16,011 15,153 

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสทุธิ 211,185 158,873 172,266 
สินทรพัยท์างการเงินท่ีวดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน 3,788 1,421 1,612 
สินทรพัยอ์นพุนัธ ์ 11,959 6,913 17,912 

เงินลงทนุสทุธิ 134,351 180,229 190,746 
เงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมสทุธิ 8,599 8,620 8,669 
   เงินใหส้ินเชื่อแก่ลกูหนี ้ 1,392,925 1,371,304 1,394,000 

   บวก ดอกเบีย้คา้งรบัและรายไดด้อกเบีย้ท่ียงัไม่ถึงก าหนดช าระ 7,522 7,369 7,499 
   หกั   ค่าเผื่อผลขาดทนุดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกดิขึน้ (51,967) (54,472) (56,604) 
   หกั   ค่าเผื่อหนีส้งสยัจะสญูและค่าเผื่อการปรบัมลูค่าจาก 
           การปรบัโครงสรา้งหนี ้

-  
- 

 
- 

รวมเงินใหส้ินเชื่อแก่ลกูหนีแ้ละดอกเบีย้คา้งรบัสทุธิ 1,348,480 1,324,201 1,344,895 
ทรพัยส์ินรอการขายสทุธิ 6,037 8,626 11,995 

ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณส์ทุธิ 24,039 21,625 20,153 
ค่าความนิยมและสินทรพัยไ์มม่ีตวัตนอื่นสทุธิ 22,546 22,819 22,877 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 1,980 9 605 

สินทรพัยอ์ื่นสทุธิ 13,425 8,822 16,650 
รวมสินทรัพย ์ 1,808,332 1,758,170 1,823,533 
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งบแสดงฐานะการเงินรวม (ต่อ)                 
       หน่วย : ลา้นบาท 

หนีส้ินและส่วนของเจ้าของ 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 

ส าหรับไตร
มาสสิน้สุด
วันที ่30 
กันยายน 

2563* 2564 2565 
หนีส้ิน      
เงินรบัฝาก 1,373,408 1,339,195 1,373,624 
รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 75,909 84,966 98,542 
หนีส้ินจ่ายคืนเมื่อทวงถาม 3,895 5,325 5,373 

หนีส้ินทางการเงินท่ีวดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ 432 437 437 
หนีส้ินอนุพนัธ ์ 9,268 6,595 17,140 
ตราสารหนีท่ี้ออกและเงินกูย้ืม 88,965 68,398 73,203 

ประมาณการหนีส้ินผลประโยชนข์องพนกังาน 4,366 3,784 3,506 
ประมาณการหนีส้ินอื่น 2,820 2,026 2,649 
หนีส้ินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 3,500 922 - 

รายไดร้อตดับญัชี 20,885 19,164 18,295 
หนีส้ินอื่น 20,134 16,520 16,070 
รวมหนีส้ิน 1,603,582 1,547,334 1,608,839 
ส่วนของเจ้าของ    
ทนุเรือนหุน้    
   ทนุจดทะเบียน    

หุน้สามญั 96,864,354,380 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.95 บาท 
(31 ธันวาคม 2563 และ 2562: 106,223,552,373 หุน้) 

100,912 92,021 92,939 

   ทนุท่ีออกและช าระแลว้    
หุน้สามญั 96,622,874,580 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.95 บาท 
(31 ธันวาคม 2563: 96,409,416,880 หุน้ และ  
 31 ธันวาคม 2562: 96,359,354,380 หุน้) 

91,589 91,792 91,853 

ส่วนเกินมลูค่าหุน้ 43,322 43,345 43,344 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจา้ของ 5,798 5,172 3,813 

ก าไรสะสม    
   จดัสรรแลว้ - ทนุส ารองตามกฎหมาย 10,091 10,091 10,091 
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 53,913 60,435 65,593 

รวมส่วนของธนาคาร 204,713 210,835 214,693 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคมุ 37 1 1 
รวมส่วนของเจ้าของ 204,750 210,836 214,694 
รวมหนีส้ินและส่วนของเจ้าของ 1,808,332 1,758,170 1,823,533 
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งบก าไรขาดทุนและก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นรวม                    หน่วย : ลา้นบาท 

 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 

ธันวาคม 

ส าหรับไตร
มาสสิน้สุด
วันที ่30 
กันยายน 

2563* 2564 2565 
รายไดด้อกเบีย้ 72,320 64,239 48,081 
ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ 18,515 13,239 10,290 
รายได้ดอกเบีย้สุทธิ 53,805 51,000 37,791 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบริการ 16,139 15,190 10,293 
ค่าใชจ้่ายค่าธรรมเนียมและบริการ 4,791 3,941 2,652 
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ 11,348 11,248 7,641 
ก าไรสทุธิจากธุรกรรมเพื่อคา้และปริวรรตเงินตราต่างประเทศ - - - 

ขาดทนุสทุธิจากหนีส้ินทางการเงินท่ีก าหนดใหแ้สดงดว้ยมลูค่ายตุิธรรม 
- 

 
- - 

ก าไรสทุธิจากเครื่องมือทางการเงินท่ีวดัมลูค่า 
ดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ 1,726 

 
1,480 1,295 

ก าไรสทุธิจากเงินลงทนุ 678 182 4 
ส่วนแบง่ก าไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนไดเ้สีย 363 346 201 
รายไดจ้ากการด าเนินงานอื่นๆ 1,426 1,281 1,081 
รวมรายได้จากการด าเนินงาน 69,346 65,537 48,012 
ค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงานอื่น ๆ    
ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัพนกังาน 17,142 16,480 11,734 

ค่าตอบแทนกรรมการ 66 74 48 
ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัท่ีดิน อาคารและอปุกรณ ์ 6,171 5,622 3,594 
ค่าภาษีอากร 1,799 1,573 1,091 

อื่นๆ 6,999 7,470 5,228 
รวมค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงานอื่น ๆ 32,177 31,219 21,696 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหักผลขาดทุนด้านเครดิตทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ หนีสู้ญ 

หนีส้งสัยจะสูญ และขาดทนุจากการด้อยค่า และภาษีเงินได้ 37,169 34,318 26,316 
หนีส้ญู หนีส้งสยัจะสญู และขาดทุนจากการดอ้ยค่า - - - 

ผลขาดทนุดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ 24,831 21,514 13,551 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได้ 12,338 12,804 12,765 
ภาษีเงินได ้ 2,223 2,327 2,417 
ก าไรส าหรบัปี 10,115 10,477 10,348 



   ส่วนท่ี 2 ผูอ้อกตราสารหนี ้       

ส่วนท่ี 3.3 (9) ขอ้มลูทางการเงินท่ีส าคญั หนา้ท่ี 5 

 

งบก าไรขาดทุนและก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นรวม (ต่อ)  
              หน่วย : ลา้นบาท  

 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 

ส าหรับไตรมาส
สิน้สุดวันที่ 30 
กันยายน 

2563* 2564 2565 
ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น    
รายการที่ต้องจัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ในก าไรหรือขาดทุนใน

ภายหลัง 
   

ก าไรจากการวดัมลูค่าเงินลงทุนเผื่อขาย - -  
ก าไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูค่าเงินลงทนุในตราสารหนี ้

ดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อื่น 114 (1,038) (1,574) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูค่ายุติธรรมเครื่องมอืท่ีใชส้  าหรบั 
การปอ้งกนัความเสี่ยงในกระแสเงินสด (21) (17) (33) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการแปลงค่างบการเงินจากการด าเนินงาน 
ในต่างประเทศ (21) (20) 58 

ภาษีเงินไดเ้ก่ียวกบัรายการท่ีตอ้งจัดประเภทรายการใหม่เขา้ไปไว ้
ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั (14) 215 310 

 58 (861) (1,239) 
รายการที่ต้องไม่จัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไวใ้นก าไรหรือขาดทุนใน

ภายหลงั 
   

การเปลี่ยนแปลงในส่วนเกินทนุจากการตีราคาสินทรพัย ์ (179) (51) (85) 
ก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทนุในตราสารทุนท่ีก าหนดใหว้ดัมลูค่า 
ดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็อื่น (187) 588 (28) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยัส าหรบั
โครงการผลประโยชนห์ลงัออกจากงาน 680 197 400 

ภาษีเงินไดเ้ก่ียวกบัรายการท่ีตอ้งไม่จดัประเภทรายการใหม่เขา้ไปไวใ้นก าไรหรือ
ขาดทนุในภายหลงั (63) (147) (57) 

 251 587 229 

รวมก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่นส าหรับปี - สุทธิจากภาษีเงินได้ 309 (274) (1,009) 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 10,424 10,203 9,339 



   ส่วนท่ี 2 ผูอ้อกตราสารหนี ้       

ส่วนท่ี 3.3 (9) ขอ้มลูทางการเงินท่ีส าคญั หนา้ท่ี 6 

 

งบก าไรขาดทุนและก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นรวม (ต่อ)      หน่วย : ลา้นบาท  

 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 

ส าหรับไตรมาส
สิน้สุดวันที่ 30 
กันยายน 

2563* 2564 2565 
    

การแบ่งปันก าไร    

ส่วนท่ีเป็นของธนาคาร 10,112 10,474 10,348 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคมุ 3 3 - 
ก าไรส าหรับปี 10,115 10,477 10,348 

    
การแบง่ปันก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม    

ส่วนท่ีเป็นของธนาคาร 10,421 10,200 9,339 
ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคมุ 3 3 (0) 
ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 10,424 10,203 9,339 

    
ก าไรต่อหุ้น    
ก าไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.1049 0.1086 0.1071 

ก าไรต่อหุน้ปรบัลด (บาท) 0.1047 0.1083 0.1063 

 



   ส่วนท่ี 2 ผูอ้อกตราสารหนี ้       

ส่วนท่ี 3.3 (9) ขอ้มลูทางการเงินท่ีส าคญั หนา้ท่ี 7 

 

งบกระแสเงินสดรวม   
            หน่วย : ลา้นบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 

ธันวาคม 

ส าหรับไตร
มาสสิน้สุด
วันที ่30 
กันยายน 

2563* 2564 2565 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได ้ 12,338 12,804 12,765 

รายการปรบักระทบก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได ้    
   เป็นเงินสดรบั (จ่าย) จากกิจกรรมด าเนินงาน    

      ค่าเสื่อมราคาและรายการตดับญัชี 4,312 4,802 3,133 

      หนีส้ญู หนีส้งสยัจะสญู และขาดทนุจากการดอ้ยค่า  - - - 

      ผลขาดทนุดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ 24,831 21,514 13,551 
      ขาดทนุจากการดอ้ยค่าท่ีดิน อาคารและอปุกรณ ์(กลบัรายการ) 23 182 (92) 
      ขาดทนุจากการดอ้ยค่าของทรพัยส์ินรอการขายและสินทรพัยอ์ื่น  4 282 219 

      กลบัรายการขาดทนุจากการดอ้ยค่าของสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (30) - - 
      ส ารองประมาณการหนีส้ิน 353 535 483 

      ขาดทนุ (ก าไร) จากการปรบัมลูค่าเงินลงทุนท่ีวดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุติธรรม    
          หรือผ่านก าไรขาดทนุ (29) 8 (37) 
      ก าไรจากการปรบัมลูค่าเงินลงทนุ - - - 
      ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 17 87 61 

      ขาดทนุ (ก าไร) จากการจ าหน่ายอาคารและอปุกรณ ์ 19 15 (34) 
      ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุน (678) (182) (4) 
      ขาดทนุท่ียงัไม่เกิดขึน้จริงจากการปรบัมลูค่าหนีส้ินทางการเงินท่ีวดัมลูค่า    
          ดว้ยมลูค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ - - - 
      ขาดทนุ (ก าไร) ท่ียงัไม่เกิดขึน้จากอตัราแลกเปลี่ยน (289) 3,941 2,228 
      ค่าใชจ้่ายโครงการจดัสรรหุน้สามญัใหก้บัพนกังาน 117 261 116 

      ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุตามวิธีส่วนไดเ้สีย (363) (346) (201) 
      รายไดร้อตดับญัชี (2,831) (2,920) (1,602) 
      รายไดด้อกเบีย้สทุธิ (53,805) (51,000) (37,791) 

      รายไดเ้งินปันผล (84) (91) (147) 
      เงินสดรบัดอกเบีย้ 65,775 61,363 48,450 

      เงินสดจ่ายดอกเบีย้ (19,955) (11,473) (8,617) 

      เงินสดจ่ายภาษีเงินได ้ (8,341) (2,269) (3,169) 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย ์    
   และหนีส้ินด าเนินงาน 21,384 37,513 29,313 

 



   ส่วนท่ี 2 ผูอ้อกตราสารหนี ้       

ส่วนท่ี 3.3 (9) ขอ้มลูทางการเงินท่ีส าคญั หนา้ท่ี 8 

 

งบกระแสเงินสดรวม (ต่อ)   
            หน่วย : ลา้นบาท  

 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 

ธันวาคม 

ส าหรับไตร
มาสสิน้สุด
วันที ่30 
กันยายน 

2563* 2564 2565 
สินทรัพยด์ าเนินงานลดลง (เพ่ิมขึน้)    

   รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 25,540 52,371 (13,444) 
   สินทรพัยท์างการเงินท่ีวดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ 3,505 2,359 (154) 
   เงินลงทนุเพื่อคา้ - - - 

   เงินใหส้ินเชื่อแกล่กูหนี ้ (23,733) (1,446) (36,960) 

   ทรพัยส์ินรอการขาย 4,699 3,875 (1,094) 
   สินทรพัยอ์ื่น 1,549 5,475 (7,555) 

หนีส้ินด าเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)    
   เงินรบัฝาก (24,659) (34,213) 34,426 
   รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน (10,717) 9,125 13,576 

   หนีส้ินจ่ายคืนเมื่อทวงถาม 513 1,430 48 
   หนีส้ินทางการเงินท่ีวดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ 12 - - 
   ประมาณการหนีส้ิน (2,728) (1,895) (370) 

   ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายอื่น 109 661 - 

   หนีส้ินอื่น 1,962 (3,938) (1,000) 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (2,564) 71,317 16,786 
 
 



   ส่วนท่ี 2 ผูอ้อกตราสารหนี ้       

ส่วนท่ี 3.3 (9) ขอ้มลูทางการเงินท่ีส าคญั หนา้ท่ี 9 

 

งบกระแสเงินสดรวม (ต่อ)  
             หน่วย : ลา้นบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 

ธันวาคม 

ส าหรับไตร
มาสสิน้สุด
วันที ่30 
กันยายน 

2563* 2564 2565 
เงินสดรบัจากดอกเบีย้ 2,048 1,166 810 

เงินสดรบัจากเงินปันผล 801 416 293 
เงินสดจ่ายในการซือ้เงินลงทุนท่ีวดัมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็อื่น (160,923) (479,918) (23,003) 
เงินสดรบัจากการจ าหน่ายเงินลงทุนท่ีวดัมลูค่ายติุธรรมผ่านก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็อื่น 186,172 433,015 38,606 

เงินสดจ่ายในการซือ้เงินลงทุนท่ีวดัมลูค่าดว้ยราคาทุนตดัจ าหน่าย - - (27,871) 
เงินสดจ่ายในการซือ้เงินลงทุนเผื่อขาย - - - 
เงินสดรบัจากการจ าหน่ายเงินลงทุนเผื่อขาย  - - - 

เงินสดจ่ายในการซือ้เงินลงทุนในตราสารหนีท่ี้จะถือจนครบก าหนด - - - 
เงินสดรบัจากการไถ่ถอนตราสารหนีท่ี้จะถือจนครบก าหนด - - - 
เงินสดจ่ายในการซือ้เงินลงทุนทั่วไป - - - 

เงินสดรบัจากการจ าหน่ายเงินลงทุนทั่วไป - - - 
เงินสดจ่ายในการซือ้เงินลงทุนในบริษัทย่อย (859) - - 
เงินสดจ่ายในการซือ้อาคารและอปุกรณ ์ (1,877) (1,223) (540) 

เงินสดจ่ายในการซือ้สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (1,804) (2,255) (1,185) 
เงินสดรบัจากการจ าหน่ายอาคารและอปุกรณ ์ 1,917 463 128 
เงินสดสุทธไิด้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน 25,475 (48,336) (12,762) 

 



   ส่วนท่ี 2 ผูอ้อกตราสารหนี ้       

ส่วนท่ี 3.3 (9) ขอ้มลูทางการเงินท่ีส าคญั หนา้ท่ี 10 

 

งบกระแสเงินสดรวม (ต่อ)        
 หน่วย : ลา้นบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 

ธันวาคม 

ส าหรับไตร
มาสสิน้สุด
วันที ่30 
กันยายน 

2563* 2564 2565 
เงินสดรบัจากการออกจ าหน่ายหุน้กูแ้ละเงินกูย้ืมระยะยาว 14,958 9,169 10,497 
เงินสดจ่ายในการไถ่ถอนหุน้กูแ้ละช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาว (36,570) -31,742 (8,287) 
เงินสดจา่ยดอกเบีย้ตราสารหนีท่ี้ออกและเงินกูย้ืมระยะยาว (2,324) (1,943) (1,554) 

หุน้สามญัท่ีออกและเรียกช าระเต็มมลูค่าแลว้เพิ่มขึน้ 105 - 7 
ค่าใชจ้่ายในการออกหุน้สามญัใหแ้ก่พนกังาน (1) (1) (1) 
จ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อหุน้ของธนาคาร (968) (4,359) (5,601) 

เงินสดจ่ายคืนทนุส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคมุ - (16) - 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (24,800) (28,892) (4,940) 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินจากการด าเนินงานในต่างประเทศ (21) (20) 58 
เงินสดลดลงสุทธิ (1,910) (5,931) (858) 
เงินสด ณ วนัท่ี 1 มกราคม 23,853 21,943 16,011 
เงินสด ณ วันที ่31 ธันวาคม 21,943 16,011 15,153 

 
หมายเหต:ุ  
* รายการบางรายการในงบการเงินปี 2563 ไดม้ีการจดัประเภทรายการใหม่เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการน าเสนองบการเงินปี 2564 
 
 
ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 

งบการเงินรวม 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม ส าหรับไตรมาสสิน้สุดวันที่ 30 

กันยายน 
2563 2564 2564 2565 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
(Profitability Ratio) 

    

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (รอ้ยละ) 5.1 5.1 5.0 6.5 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ (รอ้ยละ) 3.00 2.97 2.98 2.89 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
(Efficiency Ratio)    

 

อตัราส่วนรายไดด้อกเบีย้สทุธิต่อสินทรพัย ์(รอ้ยละ) 3.0 2.9 2.9 2.8 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์(รอ้ยละ) 0.5 0.6 0.6 0.8 
อตัราการหมนุของสินทรพัย ์(เท่า) 0.04 0.04 0.03 0.03 
อัตราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial 
Policy Ratio)    

 

อตัราส่วนเงินใหส้ินเชื่อต่อเงินรบัฝาก (รอ้ยละ) 101.4 102.4 102.6 101.5 
อตัราส่วนเงินรบัฝากต่อหนีส้ินรวม (รอ้ยละ) 85.6 86.5 85.9 85.4 
อตัราส่วนเงินกองทนุต่อสินทรพัยเ์สี่ยง (รอ้ยละ)(1) 19.6 19.3 19.7 20.0 
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ส่วนท่ี 3.3 (9) ขอ้มลูทางการเงินท่ีส าคญั หนา้ท่ี 11 

 

งบการเงินรวม 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม ส าหรับไตรมาสสิน้สุดวันที่ 30 

กันยายน 
2563 2564 2564 2565 

อัตราส่วนคุณภาพสินทรัพย ์(Asset Quality Ratio)     
อตัราส่วนค่าเผื่อหนีส้งสยัจะสญูต่อสินเชื่อรวม (รอ้ยละ)(2) 1.79 1.57 1.61 1.31 

อัตราส่วนเพ่ิมเติมกลุ่มธนาคารพาณิชย ์     

ส่วนสินทรพัยส์ภาพคล่องเพื่อรองรบัสถานการณด์า้นสภาพ
คล่องที่มีความรุนแรง (liquidity coverage ratio) (รอ้ยละ)(3) 

179(5) 177(5) 170(4) 185(4) 

แหล่งเงินท่ีมีความมั่นคงต่อความตอ้งการแหล่งเงินท่ีมีความ
มั่นคง (Net Stable Funding Ratio : NSFR) (รอ้ยละ) 

133(5) 133(5) 133(4) 137(4) 

เงินกองทนุชัน้ท่ี 1 (Tier 1 ratio) (รอ้ยละ)  15.5 15.3 15.6 16.0 
เงินกองทนุทัง้สิน้ (CAR ratio) (รอ้ยละ) 19.6 19.3 19.7 20.0 

 
(1) อตัราส่วนเงินกองทนุตอ่สินทรพัยเ์สี่ยง ค านวณตามเกณฑธ์นาคารแห่งประเทศไทย  
(2) อตัราส่วนเงินใหส้ินเชื่อดอ้ยคณุภาพต่อสินเชื่อรวม ตามหลกัเกณฑข์องธนาคารแห่งประเทศไทย  
(3) ส่วนสินทรพัยส์ภาพคล่องเพ่ือรองรบัสถานการณด์า้นสภาพคล่องที่มีความรุนแรง ตามหลกัเกณฑข์องธนาคารแห่งประเทศไทย และเป็นค่าเฉลี่ยของไตรมาส  
(4) ส่วนสินทรพัยส์ภาพคล่องเพ่ือรองรบัสถานการณด์า้นสภาพคล่องที่มีความรุนแรง และแหล่งเงินที่มีความมั่นคงต่อความตอ้งการแหล่งเงินที่มีความมั่นคง ตามหลกัเกณฑข์องธนาคารแห่ง

ประเทศไทย รายงานเป็นค่าเฉลี่ยของไตรมาส ดว้ยงบการเงินเฉพาะกิจการ 
(5) ส่วนสินทรพัยส์ภาพคล่องเพ่ือรองรบัสถานการณด์า้นสภาพคล่องที่มีความรุนแรง และแหล่งเงินที่มีความมั่นคงต่อความตอ้งการแหล่งเงินที่มีความมั่นคง ตามหลกัเกณฑข์องธนาคารแห่ง

ประเทศไทย ณ สิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม ดว้ยงบการเงินรวม 
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ส่วนท่ี 3.3(10) การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ หนา้ท่ี 1 

 

 
10. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 
สรุปภาวะเศรษฐกิจและแนวโน้ม 

เศรษฐกิจไทยไตรมาส 3 ปี 2565 : ภาพรวมเศรษฐกิจมีทิศทางฟ้ืนตวัต่อเนื่อง โดยเฉพาะภาคการท่องเที่ยว จากการปลดล็
อกเงื่อนไขใหน้กัท่องเที่ยวต่างชาติเที่ยวไทยผ่านการยกเลิกระบบ Thailand Pass กลายเป็นแรงหนนุส าคญัใหช้าวต่างชาติสามารถ
เดินทางท่องเที่ยวในไทยสะดวกขึน้ สะทอ้นจากจ านวนนกัท่องเท่ียวตา่งชาติในเดือนกรกฎาคมและสิงหาคมขยบัขึน้แตะเดือนละกว่า 
1 ลา้นคน ท าใหใ้นช่วง 8 เดือนแรกของปี 2565 นกัท่องเที่ยวต่างชาติอยูท่ี่ 4.4 ลา้นคน ส่งผลใหก้ิจกรรมทางเศรษฐกจิที่เก่ียวเนื่องกบั
ภาคบริการปรบัดีขึน้ ส าหรบักิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศเป็นไปในทิศทางที่ดีต่อเนื่องเมื่อพิจารณาจากขอ้มูลการเคล่ือนที่ 
Google mobility data และเครื่องชีเ้ศรษฐกิจในภาคเศรษฐกิจจรงิ โดยการบรโิภคภาคเอกชนยงัคงขยายตวัสอดคลอ้งตลาดแรงงาน
ที่ทยอยฟ้ืนตัว อย่างไรก็ตามค่าครองชีพที่สงูขึน้ สะทอ้นจากอตัราเงินเฟ้อทั่วไปในเดือนสิงหาคมเร่งขึน้อยู่ที่ระดบั 7.9% ซึ่งเป็นผล
จากการเพิ่มขึน้ของราคาอาหารสด ขณะที่ราคาพลังงานเริ่มลดลงแต่ก็ยังอยู่ในระดับสูง ยังคงเป็นปัจจัยหน่วงท าให้การบริโภค
ขยายตัวไดแ้บบค่อยเป็นค่อยไป ด้านการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวสอดคลอ้งกับการฟ้ืนตัวของการบริโภคและการส่งออก โดย
มลูค่าการส่งออกสินคา้ในเดือนสิงหาคมขยายตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 18 และท าใหใ้นช่วง 8 เดือนแรกของปี 2565 ภาพรวมมลูค่า
ส่งออกไทยในรูปดอลลารส์หรฐั เติบโตที่ 11% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน โดยมีแรงหนุนจากสินคา้เกษตร สินคา้เกษตรแปรรูป 
และสินคา้อุตสาหกรรมซึ่งน าโดยเครื่องใชไ้ฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส ์ ในดา้นตลาดส่งออก พบว่าตลาดหลกัทัง้สหรฐัฯ และอาเซียน
ยงัคงมีทิศทางดตี่อเนื่อง รวมทัง้การส่งออกไปสหภาพยโุรปที่ไดร้บัผลกระทบจากสงครามรสัเซีย-ยเูครนโดยตรงและเป็นตลาดส่งออก
ส าคญัของไทยยงัคงขยายตวัได ้8% ยกเวน้ตลาดจีนท่ียงัคงหดตวั 5% จากองคป์ระกอบทางเศรษฐกิจทัง้ในประเทศและต่างประเทศ
ปรบัดีขึน้ต่อเนื่อง ท าใหเ้ศรษฐกิจในไตรมาสนีจ้ะขยายตวัที่ 4.7% เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน 

ภาคการเงินและธุรกิจธนาคารพาณิชย:์ ในเดือนกนัยายนที่ผ่านมา  คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ไดป้รบัขึน้อตัรา
ดอกเบีย้นโยบาย 0.25% อยู่ที่ 1.00% ซึ่งเป็นการปรบัขึน้ดอกเบีย้ต่อเนื่องเป็นครัง้ที่สองนบัตัง้แต่เกิดวิกฤตโควิด-19 โดยประเมินว่า
ภาพรวมแนวโนม้เศรษฐกิจและเงินเฟ้อใกลเ้คียงกบัท่ีไดป้ระเมินไวก้่อนหนา้จากการฟ้ืนตวัของจ านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาติที่เพิ่มขึน้
ต่อเนื่อง อีกทั้งการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจยังมีความทั่วถึงมากขึน้ ส าหรบัอัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2565 มีแนวโนม้อยู่ในระดับสูงอีก
ระยะหน่ึง ก่อนที่จะทยอยปรบัลดลงเขา้สู่กรอบเป้าหมายในปี 2566 ตามแรงกดดนัเงินเฟ้อดา้นอปุทานท่ีทยอยคลี่คลาย ประกอบกบั
เศรษฐกิจไทยยงัอยู่ในช่วงเริ่มตน้ของการฟ้ืนตวั ขณะที่อตัราเงินเฟ้อคาดการณใ์นระยะปานกลางไม่ไดป้รบัสงูขึน้มากในช่วงที่ผ่าน
มา ทั้งนี ้กนง. ประเมินว่า เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ขยายตัวไดต้่อเนื่อง ท าให้นโยบายการเงินที่ ผ่อนคลายมากเป็นพิเศษมีความ
จ าเป็นลดลง และเห็นว่าการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายควรกลบัเขา้สู่ระดบัท่ีเหมาะสมกบัการขยายตวัของเศรษฐกิจในระยะยาว 
ส่งผลใหก้ารคงอตัราดอกเบีย้เงนิฝากและอตัราดอกเบีย้เงนิกูข้องธนาคารพาณิชยไ์ทยในช่วงที่ผ่านมาจะเริ่มมีแนวโนม้ปรบัเพิ่มขึน้ใน
ระยะต่อๆ ไปตามทิศทางอตัราดอกเบีย้นโยบาย ส าหรบัค่าเงินบาทในไตรมาสที่  3 ปี 2565 เฉล่ียอยู่ที่ 36.43 บาทต่อดอลลารส์หรฐั 
หรืออ่อนค่าขึน้ราว 6.0% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน ซึ่งเฉล่ียอยู่ที่ 34.38 บาทต่อดอลลารส์หรฐัฯ หรืออ่อนค่าไปแลว้กว่า 9.1% เมื่อ
เทียบกบัสิน้ปีที่ผ่านมา (YTD) ทัง้นี ้ค่าเงินบาทเคลื่อนไหวผนัผวนไปในทิศทางอ่อนค่าขึน้จากการผนัผวนของเงินทุนเคล่ือนยา้ยเขา้สู่
ตลาดการเงินสหรฐัฯ อนัเกิดจากท่าทีของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในการเรง่ปรบัขึน้ดอกเบีย้เพื่อลดความเส่ียงจากการเรง่ขึน้ของ
เงินเฟ้อ จนส่งผลใหส่้วนต่างอตัราดอกเบีย้นโยบายระหว่างสหรฐัฯ และไทย รวมถึงประเทศอื่นๆ มีแนวโน้มกวา้งขึน้ ท าใหก้ารอ่อน
ค่าของเงินบาทเทียบดอลลารส์หรฐัยงัคงสอดคลอ้งกบัสกลุเงินประเทศอื่นๆ ในภมูิภาคเอเชีย ส าหรบัสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชย์
ที่จดทะเบียนในประเทศ ณ สิน้เดือนมิถุนายน 2565 เติบโตใกลเ้คียงกับเดือนก่อนหน้าที่ 3.3% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน 
(YoY) และขยายตัว 2.6% (YTD) ทางดา้นเงินฝากมีการขยายตัวที่ 4.5% (YoY) หรือ 2.5% (YTD) จากการขยายตัวของเงินฝาก
ประเภทออมทรพัยเ์ป็นหลกั 
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ส่วนท่ี 3.3(10) การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ หนา้ท่ี 2 

 

แนวโนม้เศรษฐกิจไตรมาส 4 ปี 2565 : ภาพรวมเศรษฐกิจไทยยงัคงมีทิศทางดีจากแรงขบัเคลื่อนของทุกองคป์ระกอบ โดย
มีแรงหนุนจากการฟ้ืนตัวภาคการท่องเที่ยวเร่งขึน้ต่อเนื่องในฤดูกาลท่องเที่ยว  ttb analytics ปรบัคาดการณ์จ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติทัง้ปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 9.5  ลา้นคนจากเดิม 7 ลา้นคน น าโดยนกัท่องเที่ยวอาเซียน ยุโรป และตะวนัออกกลาง ขณะที่การ
กลบัมาของนกัท่องเที่ยวจีนยงัคงตอ้งใชเ้วลาไปจนถึงกลางปี 2566 ส าหรบักิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศ การบรโิภคภาคเอกชน
ยงัคงไดร้บัแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อที่ยงัคงอยู่ในระดบัสงู โดยคาดทัง้ปีอตัราเงินเฟ้อเฉล่ียที่ 6.1%  อย่างไรก็ดี ยงัคงมีปัจจยับวกจาก
ตลาดแรงงานท่ีมีแนวโนม้ปรบัดีขึน้และการปรบัขึน้ค่าแรงขัน้ต ่าทั่วประเทศช่วยพยุงการบรโิภคภาคเอกชนใหฟ้ื้นตวัไดอ้ย่างต่อเนื่อง 
ในดา้นการลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไปสอดคลอ้งกับทิศทางการฟ้ืนตวัของภาคการผลิตและภาคการคา้ 
ส าหรบัภาคการส่งออกมีแนวโนม้ขยายตวัแผ่วลงตามเศรษฐกิจโลกที่ชะลอลงซึ่งไดร้บัผลกระทบจากอัตราเงินเฟ้อที่สงูขึน้ อย่างไรก็ดี 
ยงัคงมีปัจจยัหนนุการส่งออกดา้นความตอ้งการและราคาสินคา้ที่ปรบัสงูในกลุ่มสินคา้เกษตร อาหาร  และปัจจยัการผลิตที่เก่ียวขอ้ง
กบัน า้มนั ตลอดจนสินคา้อุตสาหกรรม โดยเฉพาะเครื่องใชไ้ฟฟ้าและยานยนต ์ ท าใหท้ัง้ปี 2565 มลูค่าส่งออกสินคา้จะเติบโตที่ 8% 
ทัง้นี ้จากแรงขบัเคลื่อนของทุกองคป์ระกอบที่ปรบัดีขึน้ ttb analytics ประเมินเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4 ขยายตวัที่ 3.3% และทัง้ปี 
2565 เติบโตที่ 3.2%% เพิ่มขึน้จากคาดการณเ์ดิมที่ 2.8%  ส าหรบัดา้นตลาดเงิน  

ยงัมีแนวโนม้ทยอยปรบัขึน้ดอกเบีย้อย่างคอ่ยเป็นคอ่ยไปเพื่อรกัษาเสถียรภาพดา้นราคา ท่ามกลางเศรษฐกิจไทยที่ก าลงัอยู่
ในช่วงฟ้ืนตวัและยงัคงเปราะบางจากหนีใ้น 

ภาคธุรกิจและภาคครวัเรือนที่อยู่ในระดบัสงู ทัง้นี ้ttb analytics ประเมินอตัราดอกเบีย้นโยบาย ณ สิน้ปี อยู่ที่ 1.25% โดย
ค่าเงินบาทยงัอยู่ในทิศทางอ่อนค่าต่อเนื่องในช่วงไตรมาสที่ 4 ตามการแข็งค่าของสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั ก่อนที่ค่าเงินบาทจะกลบัมา
แข็งค่าขึน้ในระยะต่อไป จากการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยและการฟ้ืนตวัของรายรบัจากภาคท่องเที่ ยวที่จะช่วยใหดุ้ล
บัญชีเดินสะพัดพลิกกลับมาเกินดุล คาดการณ์กรอบเป้าหมายเงินบาทในไตรมาส 4 ของปี 2565 ที่ระดับ 37.0-38.0 บาทต่อ
ดอลลารส์หรฐั 

 
สรุปผลการด าเนินงานของธนาคารทหารไทยธนชาต 
ดว้ยสภาวะเศรษฐกิจที่ก าลงัฟ้ืนตัวและอตัราดอกเบีย้ขาขึน้เป็นปัจจยับวกส าหรบัอุตสาหกรรมธนาคาร แมว้่าจะยงัคงมีแรงกดดัน
จากเงินเฟ้อดา้นอุปทานและหนีค้รวัเรือนที่อยู่ในระดบัสงู ธนาคารทหารไทยธนชาต (ทีทีบี) ไดเ้ตรียมความพรอ้มปรบังบดุลล่วงหนา้
ก่อนการปรบัตวัขึน้ของอตัราดอกเบีย้  ผ่านกลยุทธก์ารปรบัโครงสรา้งงบดุลใหม้ีความเหมาะสมหลังการรวมกิจการและเริ่มขยาย
ฐานเงินฝากประจ าตัง้แต่ตน้ปี รวมถึงการปรบัโมเดลในการด าเนินธุรกิจ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงานและพรอ้มรองรบั
โอกาสใหม่ๆ เมื่อตลาดปรบัตวัดีขึน้ ทัง้นีธ้นาคารเริ่มเห็นผลลพัธจ์ากการเตรียมความพรอ้มดงักล่าว ส่งผลใหผ้ลการด าเนินงานของที
ทีบีในไตรมาส 3/2565 ยงัคงมีแนวโนม้เติบโตที่ดีอย่างต่อเนื่อง หนนุโดยรายไดด้อกเบีย้ปรบัตวัดีขึน้ ส่วนต่างรายไดด้อกเบีย้ (NIM) 
เพิ่มสงูขึน้ การควบคมุค่าใชจ้่ายที่ดีและคณุภาพสินทรพัยท์ี่อยู่ในเกณฑค์วบคมุได ้ส่งผลใหก้ าไรสทุธิในไตรมาส 3/2565 เพิ่มขึน้รอ้ย
ละ 8 จากไตรมาสก่อนหนา้ และรอ้ยละ 58 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนา้ ส่วนการเติบโตในฝ่ังรายได ้รายไดด้อกเบีย้และส่วนต่าง
รายไดด้อกเบีย้ (NIM) ไดร้บัอานิสงคจ์ากดอกเบีย้ขาขึน้ การเติบโตของรายไดค้่าธรรมเนียมและบริการสุทธิยังคงทา้ทาย ขณะที่
ค่าใช้จ่ายเพิ่มขึน้จากการขยายธุรกิจ ส่วนคุณภาพสินทรพัย์ยังคงบริหารจัดการได้ ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายในการตั้งส ารองฯ คงที่ 
นอกจากนีพ้อรต์สินเชื่อของธนาคารขยายตวัได้ตามเป้าหมายโดยเนน้การเติบโตสินเชื่ออย่างระมัดระวงัเพื่อรกัษาผลตอบแทนบน
ความเส่ียงที่เหมาะสม อีกทั้งทีทีบีกลับมาโตสินเชื่อรายย่อยที่ให้ผลตอบแทนสูง โดยเน้นกลุ่มลูกคา้เดิมของธนาคาร เพื่อเพิ่ม
ผลตอบแทนในอนาคต 
 
ยังคงสร้างฐานเงินฝากระยะยาวท่ามกลางสภาวะดอกเบีย้ขาขึน้: การปรบัโครงสรา้งงบดุลใหเ้หมาะสม ดว้ยการรกัษาสมดุล
ของสดัส่วนเงินฝากตน้ทนุต ่าอย่างเงินฝากออมทรพัยแ์ละผลิตภณัฑเ์งินฝากหลกักับเงินฝากประจ าตน้ทนุสูง ส่งผลใหโ้ครงสรา้งเงิน
ฝากมีสดัส่วนที่เหมาะสม ณ สิน้เดือนกนัยายน 2565 เงินฝากรวมเพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.6 YTD อยู่ที่ 1,374 พนัลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจาก
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การเพิ่มฐานเงินฝากประจ าส าหรบัลกูคา้รายย่อย Up and Up ซี่งเป็นส่วนหนึ่งแผนการบริหารตน้ทุนทางการเงินเพื่อสรา้งฐานเงิน
ฝากระยะยาวและล็อคอตัราดอกเบีย้เงินฝากในช่วงอตัราดอกเบีย้ขึ ้น ในส่วนของผลิตภณัฑเ์งินฝากหลกัส าหรบัลกูคา้รายย่อย เงิน
ฝาก All Free ยังคงขยายตวัต่อเนื่องที่รอ้ยละ 0.9 YTD ขณะที่เงินฝาก No-fixed ปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยรอ้ยละ 0.7 YTD เนื่องจาก
การเคล่ือนตัวของเงินฝากไปยังผลิตภัณฑ์ทางการเงินที่ให้ผลตอบแทนสูงในช่วงอัตราดอกเบีย้ขาขึน้ อย่างเงินฝากประจ าหรือ
ผลิตภณัฑเ์พื่อการลงทนุอื่นๆ ทัง้นีด้ว้ยแนวทางบรหิารเงินฝากของธนาคาร เงินฝากประจ าส าหรบัลกูคา้รายย่อย up and up จะเป็น
อีกหนึ่งผลิตภณัฑเ์งินฝากเชิงกลยทุธเ์พื่อรกัษาฐานลกูคา้มั่งคั่งโดยใหอ้ตัราดอกเบีย้สงู ควบคูไ่ปกบัการรกัษาสมดลุกบัผลิตภณัฑเ์งิน
ฝากหลกั เพื่อการบรหิารจดัการตน้ทนุเงินฝากอย่างมีประสิทธิภาพต่อไป 
 
เติบโตสินเชื่อกลุ่มเป้าหมายอย่างรอบคอบตามแผนพร้อมตั้งเป้าขยายสัดส่วนสินเชื่อบุคคลและบัตรเครดิต: ทีทีบียงัคง
เติบโตสินเชื่ออย่างระมดัระวงัและเนน้กลยทุธก์ารเติบโตอย่างมีคณุภาพในช่วงการแพร่ระบาดของโควิด-19 ส่งผลใหสิ้นเชื่อรวม ณ 
สิน้เดือนกันยายน 2565 เพิ่มขึน้ที่รอ้ยละ 1.7 YTD อยู่ที่จ  านวน 1,394 พันลา้นบาทจากการโตสินเชื่อรายย่อย โดยสินเชื่อบรรษัท
ลกูคา้ธุรกิจรายใหญ่ลดลงรอ้ยละ 2.5 YTD ส่วนใหญ่มาจากการช าระคืนของลูกคา้ธุรกิจขนาดใหญ่ ขณะที่กลุ่มลูกคา้เอสเอ็มอี* 
เพิ่มขึน้จากการปรบักลุ่มลกูคา้ใหม่ อย่างไรก็ดี ธนาคารเนน้เติบโตสินเชื่อลกูคา้รายย่อยในกลุ่มลกูคา้เป้าหมายเพื่อใหไ้ดสิ้นเชื่อราย
ใหม่ที่มีคุณภาพ ลูกคา้รายย่อยขยายตัวตามแผนในทุกผลิตภัณฑ์ โดยเฉพาะสินเชื่อหลักอย่างสินเชื่อเช่าซือ้และสินเชื่อเพื่อที่อยู่
อาศยัยงัคงขยายตวัที่รอ้ยละ 2.8 และรอ้ยละ 2.4 YTD ตามล าดบั ธนาคารมีแผนขยายฐานสินเชื่อส่วนบคุคลและบตัรเครดิต ส่งผล
ใหสิ้นเชื่อส่วนบคุคลและบตัรเครดิตกลบัมาเติบโตที่รอ้ยละ 3.7 และรอ้ยละ 2.2 YTD ตามล าดบั หนนุโดยธุรกิจย่อยที่จะช่วยส่งเสริม
การขยายตวัของธุรกิจนี ้อย่าง ttb consumer  
 
ผลการด าเนินงานหลักฟ้ืนตัวจากสภาวะอัตราดอกเบีย้ขาขึน้: รายไดด้อกเบีย้ของธนาคารเริ่มฟ้ืนตวัตามทิศทางของดอกเบีย้
นโยบายที่เพิ่มสงูขึน้และแนวโนม้การขยายตวัของพอรต์สินเชื่อ ขณะที่รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสทุธิยงัคงทา้ทายจากสภาวะ
ตลาด รายไดด้อกเบีย้สทุธิในไตรมาส 3/2565 อยู่ที่ 12,968 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้รอ้ยละ 4.5 ส่วนใหญ่เป็นผลจาก
การปรบัขึน้ของอตัราดอกเบีย้และการเพิ่มขึน้ของสินเชื่อและเงินลงทุน ธนาคารได้วางแผนปรบังบดุลล่วงหนา้ก่อนดอกเบีย้ขึน้และ
เริ่มเห็นผลลัพธ์จากการเตรียมการนี ้โดย NIM เพิ่มสูงขึน้ 9 bps QoQ อยู่ที่รอ้ยละ 2.92 จากอัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย์ที่
ก่อใหเ้กิดรายไดท้ี่ดีขึน้ ขณะที่ตน้ทุนทางการเงินทรงตวั ส่วนรายไดท้ี่มิใช่ดอกเบีย้ลดลงรอ้ยละ 2.7 QoQ อยู่ที่ 3,381 ลา้นบาท ส่วน
ใหญ่มาจากการลดลงของรายไดค้่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ เนื่องจากรายไดค้่าธรรมเนียมกองทุนรวมยงัคงชะลอตัวท่ามกลาง
สภาวะตลาดที่ไม่เอือ้อ านวย สทุธิกบัรายไดค้่าธรรมเนียมแบงกแ์อสชวัรนัสม์ีการแนวโนม้ปรบัตวัดีขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ ส่งผลให้
รายไดร้วมจากการด าเนินงานเพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.9 จากไตรมาสก่อนหนา้มาอยู่ที่ 16,349 ลา้นบาท 
 
PPOP เร่ิมกลับมาเติบโตจากขารายได้ที่ดีขึน้และความมีวินัยด้านค่าใช้จ่าย: ดว้ยแผนการเพิ่มพนกังานเพื่อขยายธุรกิจตาม
เป้าหมาย สุทธิกับค่าใช้จ่ายดา้นการตลาดที่ลดลง  ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานเพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.6 QoQ อยู่ที่ 7,447 ลา้นบาท 
อย่างไรก็ดี ทีทีบียงัคงมีวินยัดา้นค่าใชจ้่ายเพื่อบรหิารค่าใชจ้่ายอย่างมีประสิทธิภาพ ส่งผลใหอ้ตัราส่วนตน้ทนุต่อรายไดท้รงตวัที่รอ้ย
ละ 45 QoQ หากไม่รวมผลกระทบการปันส่วนราคาซือ้หลงัจากการรวมกิจการของธนาคารธนชาต (PPA) อตัราส่วนตน้ทนุต่อรายได้
อยู่ที่รอ้ยละ 44 ส่งผลให ้PPOP ปรบัตวัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.4 QoQ อยู่ที่ 8,963 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2565 
 
คุณภาพสินทรัพยบ์ริหารยังคงจัดการไดด้ีภายใตแ้ผนการบริหารความเสี่ยงทีร่อบคอบทา่มกลางแรงกดดันทางเศรษฐกิจ: 
ทีทีบียงัคงบรหิารความเส่ียงอยา่งรอบคอบและดแูลคณุภาพสินทรพัยอ์ย่างใกลช้ิดดว้ยการตัง้ ECL อย่างเขม้งวดและพิจารณาความ
เส่ียงที่อาจเกิดขึน้ในอนาคตเพื่อตัง้ส ารองผ่าน Management Overlay ในไตรมาส 3/2565 ธนาคารตัง้ส ารองฯ เป็นจ านวน 4,361 
ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 0.5 QoQ  คิดเป็นอัตราส่วนผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ต่อสินเชื่อที่ 124 bps ซึ่งระดับของ
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ส ารองฯนีส้ะทอ้นหลักเกณฑใ์นการประเมินความเส่ียงที่เขม้งวดของธนาคารและความสามารถในการช าระคืนของลกูคา้ที่อยู่ใน
พอรต์สินเชื่อ นอกจากนีสิ้นเชื่อขัน้ท่ี 3 อยู่ที่จ  านวน 41,889 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อน ส่วนอตัราส่วนสินเชื่อดอ้ยคณุภาพอยู่
ที่รอ้ยละ 2.72 ในไตรมาส 3/2565 เพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 2.63 ในไตรมาส 2/2565 อย่างไรก็ดีจากคุณภาพสินเชื่อที่จดัการไดแ้ละการ
ฟ้ืนตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจหลงัสถานการณโ์ควิด-19 คล่ีคลาย ส ารองฯ ของธนาคารคาดว่าจะอยู่ที่ระดบัขอบล่างของกรอบ
เป้าหมายการเงินท่ีตัง้ไวซ้ึ่งต ่ากว่าระดบัส ารองของปีก่อนหนา้  
 
หลงัหกัส ารองฯ และภาษี ทีทีบีมีก าไรสทุธิ 3,715 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2565 ซึ่งเพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.0 QoQ และ 57.5 YoY ซึ่งคิดเป็น
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ หรือ ROE ที่รอ้ยละ 6.9 

หมายเหต:ุ *กลุ่มลกูคา้เอสเอ็มอี แสดงถึงสินเชื่อซึ่งใหแ้ก่ลกูคา้เอสเอ็มอีขนาดเล็กและขนาดกลางที่มีรายไดต่้อปีนอ้ยกว่า 400 ลา้นบาท รวมถึงบคุคลธรรมดาท่ีประกอบ
อาชีพธุรกิจส่วนตวั(Owner operator)                                                                                                         
 

บทวิเคราะหผ์ลประกอบการ 
  

ตาราง 1: รายการส าคัญในงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็ 
ไตรมาส ไตรมาส QoQ ไตรมาส YoY 9 เดอืน 9 เดอืน YoY

(หน่วย: ล้านบาท) 3/65 2/65 (%) 3/64 (%) ปี 65  ปี 64 (%)

รายไดด้อกเบีย้ 16,519 15,885 4.0% 15,836 4.3% 48,081 48,250 -0.3%
ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ 3,550 3,471 2.3% 3,259 8.9% 10,290 10,018 2.7%

รายไดด้อกเบี้ยสุทธิ 12,968 12,414 4.5% 12,577 3.1% 37,791 38,231 -1.2%

รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร 3,438 3,527 -2.5% 3,547 -3.1% 10,293 11,532 -10.7%
ค่าใชจ้่ายค่าธรรมเนียมและบรกิาร 904 883 2.4% 1,089 -16.9% 2,652 3,277 -19.1%

รายไดค่้าธรรมเนียมและบริการสุทธิ 2,534 2,645 -4.2% 2,459 3.1% 7,641 8,256 -7.4%

รายไดจ้ากการด าเนินงานอ่ืนๆ 847 830 2.0% 779 8.8% 2,581 2,542 1.5%

รายไดท้ี่มิใช่ดอกเบี้ย 3,381 3,475 -2.7% 3,238 4.4% 10,221 10,798 -5.3%

รวมรายไดจ้ากการด าเนินงาน 16,349 15,889 2.9% 15,814 3.4% 48,012 49,029 -2.1%

ค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงานอ่ืนๆ 7,447 7,262 2.6% 7,419 0.4% 21,696 23,220 -6.6%

ผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ 4,361 4,382 -0.5% 5,527 -21.1% 13,551 16,497 -17.9%

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได้ 4,541 4,245 7.0% 2,868 58.3% 12,765 9,311 37.1%

ภาษีเงินได้ 827 807 2.5% 509 62.5% 2,417 1,634 47.9%

ก าไรส าหรับงวด 3,715 3,438 8.0% 2,360 57.4% 10,348 7,677 34.8%
ก าไรส่วนที่เป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 0.00 0.00 N/A 1.00 -99.7% 0.00 2.61 -100.0%

ก าไรส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นธนาคาร 3,715 3,438 8.0% 2,359 57.5% 10,348 7,675 34.8%

รวมก าไร (ขาดทนุ) เบด็เสรจ็อ่ืนส  าหรบังวด - สทุธิจากภาษีเงินได้ 3 -171 -101.5% -439 N/A -1,009 -402 N/A

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม 3,717 3,268 13.8% 1,921 93.5% 9,339 7,275 28.4%

ก าไรตอ่หุ้นขั้นพืน้ฐาน (บาทตอ่หุ้น) 0.0384 0.0356 8.0% 0.0245 56.9% 0.1071 0.0796 34.6%  

หมายเหต ุ: 1. งบการเงินรวม 
               2. ในไตรมาส 3/2564 และรอบ 9 เดือน ปี 2564 ธนาคารไดป้รบัการแสดงรายการของรายไดค่้าธรรมเนียมและบริการ ค่าใชจ้่ายธรรมเนียมและบริการ รายไดจ้ากการด าเนินงานอืน่ๆ และค่าใชจ้่ายในการ 
                  ด าเนินงานอืน่ๆ เพือ่สะทอ้นลกัษณะของธุรกิจ ธนาคารจึงปรบัปรุงตวัเลขในงวดก่อนเพือ่วตัถปุระสงค์ในการวิเคราะห์เปรียบเทียบ 
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10.1 รายไดจ้ากการด าเนินงาน  
10.1.1 รายไดด้อกเบีย้สุทธิและส่วนต่างรายไดด้อกเบีย้ 
ส าหรบัไตรมาส 3/2565 ธนาคารมีรายไดด้อกเบีย้สทุธิเป็นจ านวน 12,968 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2565 ปรบัตวัดีขึน้รอ้ยละ 4.5 เมื่อ
เทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ (QoQ) และเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.1 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน (YoY)  โดยรายละเอียดมีดงันี ้

• รายไดด้อกเบีย้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.0 QoQ และรอ้ยละ 4.3 YoY มาอยู่ที่ 16,519 ลา้นบาท การเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหนุน
โดยวฏัจกัรดอกเบีย้ในชว่งขาขึน้ รวมถึงยอดสินเชื่อและเงินลงทนุท่ีเพิ่มสงูขึน้ ตามแผนการเติบโตสินเชื่ออย่างรอบคอบและ
การปรบังบดลุใหม้ีความเหมาะสม 

• ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.3 QoQ และรอ้ยละ 8.9 YoY มาอยู่ที่ 3,550 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึน้
ดอกเบีย้จากรายการระหว่างธนาคารซึ่งเป็นส่วนหนึ่งในการบรหิารจดัการสภาพคล่องและการออกตราสารหนีใ้หม่ 
 

 
ส าหรับรอบ 9 เดือนปี 2565 ธนาคารมีรายไดด้อกเบีย้สทุธิลดลงรอ้ยละ 1.2 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน อยู่ที่ 37,791 ลา้นบาท 
รายละเอียดมีดงันี ้

• รายไดด้อกเบีย้ลดลงเล็กนอ้ยคิดเป็นรอ้ยละ 0.3 YoY อยู่ที่ 48,081 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากการลดลงของอตัรา
ผลตอบแทนเงินใหสิ้นเชื่อท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจที่ยงัคงมีความไม่แน่นอน สทุธิดว้ยการเพิม่ขึน้ของรายไดด้อกเบีย้ของ
สินเชื่อเชา่ซือ้ 

• ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.7 YoY อยู่ที่ 10,290 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึน้ของค่าใชจ้่ายดอกเบีย้เงิน
ฝากจากแผนการขยายตวัของฐานเงินฝากระยะยาว 

NIM อยู่ทีร้่อยละ 2.92 ในไตรมาส 3/2565 และร้อยละ 2.89 ส าหรับรอบ 9 เดือน ปี 2565  
ส่วนต่างรายไดด้อกเบีย้ (NIM) อยู่ที่รอ้ยละ 2.92 ในไตรมาส 3/2565 ปรบัตวัดีขึน้ 9 bps จากรอ้ยละ 2.83 ในไตรมาส 2/2565 แต่
ลดลงเล็กนอ้ย 3 bps จากรอ้ยละ 2.95 ในไตรมาส 3/2564 การเพิ่มขึน้ของ NIM จากไตรมาสก่อนหน้ามีปัจจยัหลักมาจากอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดรายไดส้งูขึน้ ซึ่งเป็นผลมาจากการเตรียมความพรอ้มปรบังบดุลล่วงหนา้ของธนาคารก่อนการ
ปรบัขึน้ของอตัราดอกเบีย้และผลประโยชนจ์ากอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ในตลาด ขณะที่ตน้ทนุทางการเงินทรงตวัจากกลยทุธเ์งินฝากเพื่อ
ล็อคอตัราดอกเบีย้ล่วงหนา้ก่อนการภาวะอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ อย่างไรก็ดี หากไม่รวมผลกระทบการปันส่วนราคาซือ้หลงัจากการรวม
กิจการของธนาคารธนชาต (PPA) NIM อยู่ที่รอ้ยละ 2.98 ในไตรมาส 3/2565 ส าหรบั 9 เดือนของปี 2565 NIM ลดลง 9 bps อยู่ที่
รอ้ยละ 2.89 จากรอ้ยละ 2.98 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน ปัจจยัหลกัเกิดจากอตัราผลตอบแทนเงินใหสิ้นเชื่อและอตัราผลตอบแทน
จากสินทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดรายไดล้ดลง ตามแผนกลยุทธก์ารเติบโตสินเชื่ออย่างระมดัระวงัของธนาคารในช่วงการแพรร่ะบาดของโค
วิด-19 และแผนขยายฐานเงินฝากประจ าที่กดดันตน้ทุนเงินฝากในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 อย่างไรก็ดี ดว้ยการเปล่ียนแปลงของ
ทิศทางอตัราดอกเบีย้เป็นขาขึน้ การเติบโตฐานสินเชื่อในกลุ่มเป้าหมายอย่างสินเชื่อที่ใหผ้ลตอบแทนสงูตามแผนและการเตรียมการ
ล่วงหนา้ของธนาคารดงักล่าวขา้งตน้ จะช่วยเพิ่มอตัราผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว   
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ตาราง 2: รายได้ดอกเบีย้สุทธ ิ

ไตรมาส ไตรมาส QoQ ไตรมาส YoY 9 เดอืน 9 เดอืน YoY

(หน่วย: ล้านบาท) 3/65 2/65 (%) 3/64 (%) ปี 65  ปี 64 (%)

รายไดด้อกเบี้ย 16,519 15,885 4.0% 15,836 4.3% 48,081 48,250 -0.3%

รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน 368 317 15.8% 231 59.0% 939 832 12.8%
เงินลงทนุและธรุกรรมเพ่ือคา้ 7 6 19.6% 22 -69.3% 20 54 -64.0%
เงินลงทนุในตราสารหนี้ 498 345 44.4% 300 66.0% 1,183 910 29.9%
เงินใหส้นิเช่ือ 9,923 9,575 3.6% 9,817 1.1% 28,865 29,881 -3.4%
การใหเ้ช่าซือ้และสญัญาเช่าการเงิน 5,723 5,641 1.4% 5,464 4.7% 17,073 16,568 3.0%
อ่ืนๆ 1 1 -9.8% 2 -64.3% 2 4 -45.3%

ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย 3,550 3,471 2.3% 3,259 8.9% 10,290 10,018 2.7%

เงินรบัฝาก 1,932 1,945 -0.7% 1,748 10.6% 5,676 5,417 4.8%
รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน 119 88 34.4% 66 79.0% 287 208 38.1%
เงินน าสง่สถาบนัคุม้ครองเงินฝาก 826 833 -0.8% 793 4.1% 2,455 2,445 0.4%
ตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกูย้มื 659 590 11.8% 636 3.6% 1,829 1,907 -4.1%
ค่าธรรมเนียมในการกูย้มื 7 8 -10.5% 9 -21.9% 21 27 -19.5%
อ่ืนๆ 7 7 -1.4% 7 2.5% 22 16 36.9%

รายไดด้อกเบี้ยสุทธิ 12,968 12,414 4.5% 12,577 3.1% 37,791 38,231 -1.2%  
หมายเหต ุ: งบการเงินรวม 

  
ตาราง 3: อัตราผลตอบแทนและต้นทุนเงนิฝากรายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ
 

ไตรมาส ไตรมาส ไตรมาส ไตรมาส ไตรมาส 9 เดอืน 9 เดอืน

(% ต่อปี) 3/65 2/65 1/65 4/64 3/64 ปี 65  ปี 64

อตัราผลตอบแทนจากการใหส้นิเช่ือ 4.46% 4.42% 4.47% 4.48% 4.46% 4.45% 4.52%

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยท์ี่กอ่ใหเ้กิดรายได้ 3.72% 3.63% 3.68% 3.73% 3.71% 3.68% 3.76%

ตน้ทนุเงินฝาก 0.79% 0.81% 0.78% 0.75% 0.76% 0.79% 0.78%

ตน้ทนุการจดัหาเงินทนุ 0.91% 0.91% 0.88% 0.86% 0.87% 0.90% 0.89%

สว่นต่างรายไดด้อกเบีย้ 2.92% 2.83% 2.91% 2.98% 2.95% 2.89% 2.98%  

หมายเหต ุ: งบการเงินรวม 

 
 
 
10.1.2 รายได้ทีมิ่ใช่ดอกเบีย้ 
ส าหรบัไตรมาส 3/2565 ธนาคารมีรายไดท้ี่มิใช่ดอกเบีย้จ านวน 3,381 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2565 ซึ่งลดลงรอ้ยละ 2.7 จากไตรมาส
ก่อนหนา้ (QoQ) แต่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.4 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน การลดลงจากไตรมาสก่อนส่วนใหญ่มาจากรายไดค้่าธรรมเนียม
และบรกิารสทุธิที่อ่อนตวัลง โดยมีรายการส าคญัดงัต่อไปนี ้

• รายไดค้่าธรรมเนียมและบริการสุทธิมีจ านวน 2,534 ลา้นบาท ซึ่งลดลงรอ้ยละ 4.2 QoQ แต่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.1 YoY การ
ลดลงเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ส่วนใหญ่มาจากรายไดค้า่ธรรมเนียมกองทนุรวมที่ยงัชะลอตวัท่ามกลางสภาวะตลาดที่
ไม่เอือ้อ านวย สทุธิดว้ยการเติบโตของรายไดค้่าธรรมเนียมแบงกแ์อสชวัรนัส ์โดยรายไดค้่าธรรมเนียมแบงกแ์อสชวัรนัสท์ัง้ที่
ไม่เก่ียวกับธุรกิจเช่าซือ้และเก่ียวขอ้งกับธุรกิจเช่าซือ้มีแนวโนม้ขยายตัวที่ดีเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหนา้ หนุนโดยการ
น าเสนอผลิตภณัฑท์ี่หลากหลายและปรบัรูปแบบการขายและการใหบ้ริการแบบใหม่ รวมถึงยอดสินเชื่อเช่าซื ้อรายใหม่ที่
เพิ่มขึน้ในไตรมาสนี ้ส าหรบัรายไดค้่าธรรมเนียมลูกคา้ธุรกิจหลักของธนาคาร รายไดค้่าธรรมเนียมการให้สินเชื่อยังคง
เติบโตต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหนา้ สทุธิดว้ยรายไดค้่าธรรมเนียมของสินเชื่อเพื่อธุรกิจต่างประเทศที่อ่อนตวัลง ในขณะที่
การเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัชว่งเดยีวกนัปีก่อนหนา้ เป็นผลจากการเติบโตของรายไดค้่าธรรมเนียมแบงกแ์อสชวัรนัสแ์ละรายได้
ค่าธรรมเนียมลกูคา้ธุรกิจหลกั 
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• ก าไรสทุธิจากเครื่องมือทางการเงินที่วดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ อยู่ที่จ  านวน 433 ลา้นบาท เพิ่มขึน้
รอ้ยละ 24.7 QoQ และรอ้ยละ 66.6 YoY ในส่วนของรายไดค้่าธรรมเนียมปริวรรตเงินตราซึ่งเป็นหนึ่งในรายได้ที่มิใช่
ดอกเบีย้หลกั ยงัคงเห็นแนวโนม้การเติบโตในเชิงบวก  

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุตามวิธีส่วนไดเ้สียลดลงรอ้ยละ 25.2 QoQ และรอ้ยละ 51.2 YoY อยู่ที่จ  านวน 47 ลา้นบาท   
 

ส าหรับรอบ 9 เดือนปี 2565 รายไดท้ี่มิใช่ดอกเบีย้ลดลงรอ้ยละ 5.3 YoY อยู่ที่ 10,221 ลา้นบาทใน ปัจจยัหลกัมาจากการลดลง
ของรายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสทุธิและก าไรสทุธิจากเงินลงทนุ รายละเอียดของรายการส าคญัมีดงัต่อไปนี ้ 

• รายไดจ้ากค่าธรรมเนียมและบริการสทุธิลดลงรอ้ยละ 7.4 YoY อยู่ที่ 7,641 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นผลจากการลดลงของ
รายได้ค่าธรรมเนียมกองทุนรวม สุทธิด้วยรายได้ค่าธรรมเนียมแบงก์แอสชัวรันส์จากธุรกิจสินเชื่อเช่าซือ้และรายได้
ค่าธรรมเนียมแบงกแ์อสชวัรนัสท์ี่ไม่เก่ียวกบัธุรกิจเช่าซือ้ที่เพิ่มขึน้ 

• ก าไรสทุธิจากการลงทนุ ลดลงรอ้ยละ 97.9 YoY อยู่ที่ 4 ลา้นบาท เป็นผลจากการขายเงินลงทนุท่ีลดลง ซึ่งสอดคลอ้งกบักล
ยทุธก์ารจดัการเงินลงทนุท่ามกลางสภาวะตลาดที่ไม่เอือ้อ านวย  

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุตามวิธีส่วนไดเ้สียลดลงรอ้ยละ 33.1 YoY อยู่ที่ 201 ลา้นบาท 
 
ตาราง 4: รายได้ทีมิ่ใช่ดอกเบีย้ 

 ไตรมาส ไตรมาส QoQ ไตรมาส YoY 9 เดอืน 9 เดอืน YoY
(หน่วย: ล้านบาท) 3/65 2/65 (%) 3/64 (%) ปี 65  ปี 64 (%)

รายไดค่้าธรรมเนียมและบริการ 3,438 3,527 -2.5% 3,547 -3.1% 10,293 11,532 -10.7%

การรบัรอง รบัอาวลั และค า้ประกนั 154 155 -0.3% 142 9.1% 460 437 5.3%
อ่ืนๆ 3,284 3,372 -2.6% 3,406 -3.6% 9,832 11,095 -11.4%

ค่าใช้จา่ยค่าธรรมเนียมและบริการ 904 883 2.4% 1,089 -16.9% 2,652 3,277 -19.1%

รายไดค่้าธรรมเนียมและบริการ-สุทธิ 2,534 2,645 -4.2% 2,459 3.1% 7,641 8,256 -7.4%

ก าไรสทุธิจากเครือ่งมือทางการเงินที่วดัมลูคา่ดว้ยมลูคา่ยตุธิรรมผา่นก าไรหรอืขาดทนุ 433 347 129.3% 260 66.6% 1,295 1,070 21.0%

ก าไรสทุธิจากเงินลงทนุ -9 1 -704.4% 79 -110.7% 4 187 -97.9%
สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุตามวธีิสว่นไดเ้สยี 47 62 -25.2% 96 -51.2% 201 301 -33.1%
ก าไรจากการขายทรพัยส์นิรอการขาย สนิทรพัย ์และสนิทรพัยอ่ื์นๆ 107 63 71.1% 139 -22.6% 219 323 -32.1%
รายไดเ้งินปันผลรบั 9 138.760 -93.8% 0.002 535212.5% 147 86 71.1%
รายไดจ้ากการด าเนินงานอ่ืนๆ 260 218 19.5% 205 26.8% 714 576 24.0%

รายไดท้ีมิ่ใช่ดอกเบีย้ 3,381 3,475 -2.7% 3,238 4.4% 10,221 10,798 -5.3%  
       หมายเหตุ : 1. งบการเงินรวม                                                                                                                                                                                                                                     
                     2. ในไตรมาส 3/2564 และรอบ 9 เดือน ปี 2564 ธนาคารไดป้รบัการแสดงรายการของรายไดค่้าธรรมเนียมและบริการ ค่าใชจ้่ายธรรมเนียมและบริการ รายไดจ้ากการด าเนินงานอืน่ๆ และ
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานอืน่ๆ เพือ่สะทอ้นลกัษณะของธุรกิจ ธนาคารจึงปรบัปรุงตวัเลขในงวดก่อนเพือ่วตัถปุระสงค์ในการวิเคราะห์เปรียบเทียบ 
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ตาราง 5: รายได้ทีมิ่ใช่ดอกเบีย้หลักแยกตามประเภท 
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หมายเหต:ุ งบการเงินรวม 

 
10.1.3 ค่าใช้จ่ายทีมิ่ใช่ดอกเบีย้ 
 
ส าหรับไตรมาส 3/2565 ธนาคารมีค่าใชจ้่ายที่มิใช่ดอกเบีย้เป็นจ านวน 7,447 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.6 QoQ และรอ้ยละ 0.4 
YoY โดยมีรายละเอียดดงันี ้

• ค่าใชจ้่ายพนกังานเพิ่มขึน้รอ้ยละ 6.5 QoQ และรอ้ยละ 8.9 YoY อยู่ที่ 4,138 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากจ านวนพนกังานที่
เพิ่มขึน้เพื่อสนบัสนุนกลุ่มธุรกิจหลกัของธนาคาร และค่าตอบแทนพนกังาน ( incentives) ที่เพิ่มขึน้เนื่องจากการขยายตัว
ทางธุรกิจ 

• ค่าใชจ้่ายดา้นอาคารสถานท่ีและอปุกรณเ์พิ่มขึน้รอ้ยละ 4.5 QoQ แต่ลดลงรอ้ยละ 11.6 YoY อยู่ที่ 1,177 ลา้นบาท เป็นผล
มาจากฐานท่ีต ่าในไตรมาส 2/2565 จากการกลบัรายการขาดทนุจากการดอ้ยค่าของสินทรพัยไ์อทีของธนาคารธนชาต 

• ค่าใชจ้า่ยอื่นๆ ลดลงรอ้ยละ 5.3 QoQ และรอ้ยละ 6.2 YoY อยู่ที่ 1,754 ลา้นบาท การลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้ส่วน
ใหญ่เป็นผลจากคา่ใชจ้่ายในการขายและทางการตลาดและผลขาดทนุจากการดอ้ยคา่ของทรพัยสิ์นรอการขายที่ลดลงจาก
ไตรมาส 2/2565 

 
ส าหรับรอบ 9 เดือนปี 2565 ค่าใชจ้่ายที่มิใช่ดอกเบีย้ลดลงรอ้ยละ 6.6 YoY อยู่ที่ 21,696 ลา้นบาท โดยมีรายละเอียดดงันี ้

• ค่าใชจ้่ายพนกังานลดลงรอ้ยละ 5.1 YoY อยู่ที่ 11,734 ลา้นบาท สาเหตหุลกัมาจากค่าใชจ้่ายพนกังานลดลงจากโปรแกรม
เกษียณอายโุดยสมคัรใจ (voluntary retirement package) ในไตรมาส 1/2564 

• ค่าใชจ้่ายดา้นอาคารสถานที่และอุปกรณ์ ลดลงรอ้ยละ 13.0 YoY อยู่ที่ 3,594 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นผลจากการลดลง
ของค่าเส่ือมราคา (depreciation) และค่าสาธารณปูโภค (utilities)  

• ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ลดลงรอ้ยละ 4.2 YoY อยู่ที่  5,228 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการลดลงของค่าใช้จ่ายซอฟตแ์วรแ์ละ
ค่าธรรมเนียม professional สทุธิดว้ยค่าใชจ้่ายทางการตลาดที่สงูขึน้ 
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ตาราง 6: ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานอื่น 

 

ไตรมาส ไตรมาส QoQ ไตรมาส YoY 9 เดอืน 9 เดอืน YoY

(ล้านบาท) 3/65 2/65 (%) 3/64 (%) ปี 65  ปี 64 (%)

ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัพนักงาน 4,138 3,885 6.5% 3,802 8.9% 11,734 12,370 -5.1%
ค่าตอบแทนกรรมการ 10 29 -66.1% 13 -23.6% 48 62 -23.4%
ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัอาคารสถานที่และอปุกรณ์ 1,177 1,126 4.5% 1,332 -11.6% 3,594 4,130 -13.0%
ค่าภาษีอากร 368 369 -0.4% 403 -8.9% 1,091 1,202 -9.22%
อ่ืนๆ 1,754 1,852 -5.3% 1,870 -6.2% 5,228 5,456 -4.2%
รวมค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานอ่ืนๆ 7,447 7,262 2.6% 7,419 0.4% 21,696 23,220 -6.6%  

 หมายเหต ุ: งบการเงินรวม  

 
อัตราส่วนต้นทุนต่อรายได้ในไตรมาส 3/2565 อยู่ทีร้่อยละ 45 ซ่ึงอยู่ในกรอบเป้าหมาย 

ในไตรมาส 3/2565 อตัราส่วนตน้ทุนต่อรายไดอ้ยู่ที่รอ้ยละ 45 ทรงตวัเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหนา้ แต่ลดลงจากรอ้ยละ 
46 ในไตรมาส 3/2564 ซึ่งอตัราส่วนตน้ทุนต่อรายไดท้ี่ทรงตวันัน้เป็นผลมาจากการฟ้ืนตวัของรายไดแ้ละความมีวินยัดา้นค่าใชจ้่าย 
ขณะที่อตัราส่วนตน้ทนุต่อรายไดท้ี่ไม่รวมผลของการปันส่วนราคาซือ้ (PPA) อยู่ที่รอ้ยละ 44  ส าหรบัรอบ 9 เดือนปี 2565  อตัราส่วน
ตน้ทนุต่อรายไดอ้ยู่ที่รอ้ยละ 45 ลดลงจากรอ้ยละ 46 ในช่วงเวลาเดียวกนัปีก่อนหนา้ การรบัรูผ้ลประโยชนด์า้นตน้ทนุช่วยรกัษาระดบั
อตัราส่วนตน้ทุนต่อรายไดใ้นช่วง 9 เดือนท่ามกลางแรงกดดันดา้นรายไดแ้ละค่าใชจ้่ายจากแผนการลงทุนดา้นดิจิทัล รวมถึงการ
ขยายก าลงัคนของธนาคารเพื่อใหบ้รรลเุป้าหมายทางธุรกจิ อย่างไรก็ดี อตัราส่วนตน้ทนุต่อรายไดใ้นปี 2565 คาดว่าจะยงัอยู่ในกรอบ
เป้าหมายที่รอ้ยละ 45 ถึงรอ้ยละ 47 แมว้่าค่าใชจ้่ายอาจจะสงูขึน้ในครึง่ปีหลงั 
ตาราง 7: อัตราส่วนต้นทุนต่อรายได้ 
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หมายเหต ุ: งบการเงินรวม 

 
10.1.4 ก าไรจากการด าเนินงานหลักก่อนหกัส ารองฯ  
ก าไรจากการด าเนินงานและผลขาดทุนด้านเครดิตทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ 
ก าไรจากการด าเนินงานกอ่นหกัส ารองฯ (PPOP) อยู่ที ่8,963 ล้านบาทในไตรมาส 3/2565 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.4 QoQ และรอ้ย
ละ 6.2 YoY ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัส ารองฯ ส าหรบัรอบ 9 เดือน ปี 2565 อยู่ที่ 26,533 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.7 YoY 
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ตาราง 8: ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหักส ารองฯ (PPOP) 

 

หมายเหต ุ: งบการเงินรวม 

 
10.1.5 หนีสู้ญ หนีส้งสยัจะสญูและขาดทนุจากการด้อยค่า 
ตั้ง ECL ในไตรมาส 3/2565 จ านวน 4,361 ล้านบาท ภายใต้โมเดล ECL อย่างรอบคอบ  
ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ (Expected Credit Loss: ECL) ภาวะเศรษฐกิจถดถอยที่ยืดเยือ้จากการแพร่ระบาด
ของโควิด-19 สรา้งความทา้ทายในการบริหารคุณภาพสินทรพัย ์ธนาคารยงัคงความรอบคอบและติดตามคุณภาพสินทรพัยอ์ย่าง
ใกลช้ิดดว้ยโมเดลการวดัมลูค่าผลขาดทุนดา้นเครดิต (ECL) ที่มีความรอบคอบและพิจารณาถึงความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต
ผ่าน Management Overlay 
 
ในไตรมาสนี ้ธนาคารตัง้ส ารองฯ เป็นจ านวน 4,361 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราส่วนผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ต่อเงิน
ใหสิ้นเชื่อที่ 124 เบสิสพอยท ์ซึ่งลดลงรอ้ยละ 0.5 จากไตรมาสก่อนหนา้และรอ้ยละ 21.1 จากช่วงเวลาเดียวกนัปีก่อน การลดลงของ
ส ารองฯมีปัจจัยหลักมาจากการตั้งส ารองล่วงหนา้เชิงป้องกันในระดับที่สูงช่วงสถานการณ์การแพร่ระบาดของโควิด -19 รวมถึง
คุณภาพสินทรพัยท์ี่บริหารจดัการได ้ส าหรบัรอบ 9 เดือนปี 2565 ECL อยู่ที่จ  านวน 13,551 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 17.9 YoY ทัง้นี ้
ระดบัของส ารองฯ นีส้ะทอ้นรูปแบบการบริหารความเส่ียงอย่างรอบคอบของธนาคาร ซึ่งรวมปัจจยัดา้นเศรษฐกิจและสอดคลอ้งกับ
แนวปฏิบัติของธนาคารแห่งประเทศไทยและหลักเกณฑใ์นการประเมินความเส่ียงของสินเชื่อภายใตม้าตรการความช่วยเหลือที่
เขม้งวดของธนาคารแลว้ อย่างไรก็ดี ดว้ยคุณภาพสินทรพัยท์ี่ควบคมุไดแ้ละการฟ้ืนตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจหลงัสถานการณโ์ค
วิด-19 คลี่คลาย ส ารองฯ ของธนาคารคาดว่าจะอยูท่ี่ระดบัขอบล่างของกรอบเป้าหมายทางการเงินท่ีตัง้ไว ้ซึ่งต ่ากว่าระดบัส ารองของ
ปีก่อนหนา้ 
 
 
ตาราง 9: ผลขาดทุนด้านเครดิตทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ หนีสู้ญและหนีส้งสัยจะสูญ 

ไตรมาส ไตรมาส QoQ ไตรมาส YoY 9 เดอืน 9 เดอืน YoY

(ล้านบาท) 3/65 2/65 (%) 3/64 (%) ปี 65  ปี 64 (%)

ผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ 4,361 4,382 -0.5% 5,527 -21.1% 13,551 16,497 -17.9%

อตัราสว่นผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ต่อเงินใหส้นิเช่ือ (bps) - ต่อปี 124 127 161 131 161
 
 

หมายเหต ุ: งบการเงินรวม  
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10.1.6 ก าไรสุทธิ  
หลงัตัง้ส ารองฯ และหกัภาษี ก าไรสทุธิในไตรมาส 3/2565 อยู่ที่ 3,715 ลา้นบาท ซึ่งเพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.0 จากไตรมาสก่อนหนา้และรอ้ย
ละ 57.5 จากช่วงเวลาเดียวกันปีก่อน ขณะที่อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ หรือ  ROE อยู่ที่รอ้ยละ 6.9 ปรบัตวัดีขึน้จากรอ้ย
ละ 6.5 ในไตรมาส 2/2565 
ตาราง 10: ก าไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นธนาคาร 
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หมายเหตุ : งบการเงิน 
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บทวิเคราะหส์ถานะทางการเงนิ 

  

  ตาราง 11: รายการส าคัญในงบแสดงฐานะทางการเงิน 
(ล้านบาท) ก.ย.65 มิ.ย.65 QoQ (%) ธ.ค.64 YTD (%)

เงินสด 15,153 12,949 17.0% 16,011 -5.4%

รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงินสทุธิ 172,266 199,947 -13.8% 158,873 8.4%

สนิทรพัยท์างการเงินที่วดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผา่นก าไรหรอืขาดทนุ 1,612 1,734 -7.1%           1,421 13.4%

สนิทรพัยต์ราสารอนพุนัธ์ 17,912 12,004 49.2% 6,913 159.1%

เงินลงทนุสทุธิ 190,746 174,516 9.3% 180,229 5.8%

เงินลงทนุในบรษัิทยอ่ยและบรษัิทรว่มสทุธิ 8,669 8,622 0.5% 8,620 0.6%

เงินใหส้นิเช่ือแกล่กูหนี*้* 1,394,000 1,392,608 0.1% 1,371,304 1.7%

บวก ดอกเบีย้คา้งรบัและรายไดด้อกเบีย้ที่ยงัไม่ถงึก าหนดช าระ 7,499 7,351 2.0% 7,369 1.8%
หกั ค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ 56,603 55,022 2.9%        54,472 3.9%

รวมเงินใหส้นิเช่ือแกล่กูหนีแ้ละดอกเบีย้คา้งรบัสทุธิ 1,344,895 1,344,937 0.0% 1,324,201 1.6%

ทรพัยส์นิรอการขายสทุธิ 11,995 10,912 9.9% 8,626 39.1%

ที่ดิน อาคารและอปุกรณส์ทุธิ 20,153 20,727 -2.8% 21,625 -6.8%

ค่าความนิยมและสนิทรพัยไ์ม่มีตัวตนอ่ืนสทุธิ 22,877 23,017 -0.6% 22,819 0.3%

สนิทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตัดบญัชี 605 55 1000.9% 9 6701.9%

สนิทรพัยอ่ื์นสทุธิ 16,650 12,542 32.8% 8,822 88.7%

รวมสินทรัพย์ 1,823,533 1,821,963 0.1% 1,758,170 3.7%

เงินรบัฝาก 1,373,624 1,394,947 -1.5% 1,339,195 2.6%

รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน 98,542 84,806 16.2% 84,966 16.0%

หนีส้นิทางการเงินที่ก  าหนดใหแ้สดงดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผา่นก าไรหรอืขาดทนุ 437 434 0.7% 437 0.0%

ตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกูย้มืสทุธิ 73,203 68,948 6.2% 68,398 7.0%

รายไดร้อตัดบญัชี 18,295 18,524 -1.2% 19,165 -4.5%

หนีส้นิอ่ืน 44,738 41,439 8.0% 35,173 27.2%

รวมหนี้สิน 1,608,839 1,609,099 0.0% 1,547,334 4.0%

สว่นของผูถื้อหุน้ของธนาคารฯ 214,693 212,862 0.9% 210,835 1.8%

สว่นไดเ้สยีที่ไม่มีอ  านาจควบคุม 1 1 0.2% 1 -0.3%

รวมส่วนของเจ้าของ 214,694 212,864 0.9% 210,836 1.8%

รวมหนี้สินและส่วนของเจ้าของ 1,823,533 1,821,963 0.1% 1,758,170 3.7%

ราคาตามบัญชีตอ่หุ้น (บาท) 2.22 2.20 0.8% 2.18 1.8%  

 หมายเหต ุ: งบการเงินรวม 
               * ส าหรบัเงินใหสิ้นเชือ่แก่ลูกหนีที้ม่ีการดอ้ยค่าดา้นเครดิต ดอกเบีย้คา้งรบัแสดงเป็นยอดสุทธิจากค่าเผือ่ผลขาดทนุดา้นเครดิต 
               ** ปรบัปรุงการจดัประเภทใหม่ของรายไดช้ดเชยดอกเบีย้เช่าซือ้รอตดับญัชีนบัเป็นส่วนหน่ึงของเงินใหสิ้นเชือ่แก่ลูกหนีใ้นเดือน ธ.ค. 2564 
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10.2.1 สินทรัพย ์
ณ สิน้เดือนกนัยายน 2565 สินทรพัยร์วมของธนาคารและบรษิัทย่อยมีจ านวนทัง้สิน้ 1,823,533 ลา้นบาท เพิ่มขึน้  รอ้ยละ 0.1 จาก
ไตรมาสก่อนและรอ้ยละ 3.7 จาก ณ สิน้เดือนธันวาคม 2564 (YTD) โดยรายการส าคญัมีดงันี ้

• เงินให้สินเชื่อแก่ลูกหนีแ้ละดอกเบีย้คา้งรบัสุทธิค่อนขา้งทรงตัวจากไตรมาสก่อนหน้า แต่เพิ่มขึน้รอ้ยละ1.6 YTD อยู่ที่ 
1,344,895 ลา้นบาท (รายละเอียดอยู่ในส่วนถดัไป) 

• รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสุทธิลดลงรอ้ยละ 13.8  QoQ แต่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.4 YTD อยู่ที่ 172,266 ลา้นบาท 
การลดลงเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้สอดคลอ้งกับการบรหิารสภาพคล่องของธนาคาร 

• เงินลงทุนสทุธิและสินทรพัยท์างการเงินที่วดัดว้ยมลูค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุนเพิ่มขึน้รอ้ยละ 9.1 QoQ และรอ้ยละ 
5.9 YTD อยู่ที่ 192,358 ลา้นบาท  

• ทรพัยสิ์นรอการขายสทุธิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 9.9 QoQ และ 39.1 YTD อยู่ที่ 11,995 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นผลจากโครงการพกั
ทรพัย ์พกัหนี ้(asset warehousing) 

 
หลงัจากการรวมกิจการ เงินใหสิ้นเชื่อยงัเป็นองคป์ระกอบท่ีใหญ่ที่สดุของสินทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดรายได ้โดย ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 
เงินให้สินเชื่อคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 79.3 ของสินทรพัยท์ี่ก่อให้เกิดรายไดท้ั้งหมด ตามมาดว้ยเงินลงทุนสุทธิที่รอ้ยละ 10.8 และ
รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินที่รอ้ยละ 9.8 และสินทรพัยท์างการเงินที่วดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุนที่
รอ้ยละ 0.1 
ตาราง 12: สินทรัพยท์ีก่อ่ให้เกิดรายได้  
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หมายเหต:ุ งบการเงินรวม 
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การจัดประเภทของเงนิลงทุน 
ภายใตม้าตรฐานบญัชี TFRS9 เงินลงทุนถูกจดัเป็น 3 ประเภทไดแ้ก่ มลูค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน มลูค่ายุติธรรมผ่านก าไร
ขาดทนุเบ็ดเสรจ็อื่น และราคาทนุตดัจ าหน่าย ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 เงินลงทนุจะถกูจดัประเภทดงัต่อไปนี ้

 
เงนิให้สินเชื่อแก่ลูกหนีแ้ละดอกเบีย้ค้างรับ 
  
ณ สิน้เดือนกนัยายน 2565 ทีทีบีมีเงินใหสิ้นเชื่อแก่ลกูหนีแ้ละดอกเบีย้คา้งรบัสทุธิตามงบการเงินรวมเป็นจ านวนทัง้สิน้ 1,345 
พนัลา้นบาท ค่อนขา้งทรงตวัเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ (QoQ) และเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.6 จากสิน้เดือนธันวาคม 2564  
 
ในส่วนของเงินใหสิ้นเชื่อแก่ลกูหนีต้ามงบการเงินรวม (ไม่รวมคา่เผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดติที่คาดวา่จะเกิดขึน้) อยู่ที่จ  านวน 1,394 
พนัลา้นบาท เพิ่มขึน้เล็กนอ้ยรอ้ยละ 0.1 QoQ และรอ้ยละ 1.7 YTD ทัง้นีก้ารเติบโตของสินเชื่อยงัคงสอดคลอ้งกบัทิศทางของ
ธนาคารท่ีเนน้กลยทุธก์ารเติบโตสินเชื่ออย่างมคีณุภาพ แมว้่าสินเชื่อภาคธุรกิจจะลดลงจากการช าระคืนของสินเชื่อภาครฐัและ
สินเชื่อบรรษัทลกูคา้ธุรกจิรายใหญ่ในไตรมาสนี ้แต่สินเชื่อลกูคา้รายย่อยยงัคงมีแนวโนม้เติบโตอยา่งต่อเนื่อง โดยเฉพาะสินเชื่อเพื่อที่
อยู่อาศยัและสินเชื่อเชา่ซือ้ซึ่งยงัคงเป็นผลิตภณัฑห์ลกัในการเติบโตสินเชื่อในไตรมาสนี ้รายละเอยีดมีดงันี ้

• สินเชื่อลกูคา้รายย่อยตามงบการเงินรวมเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.6 QoQ และรอ้ยละ 3.2 YTD จากการเตบิโตในทกุกลุ่มผลิตภณัท ์
สินเชื่อรายย่อยหลกัอยา่งสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศยัขยายตวัรอ้ยละ 0.8 QoQ และรอ้ยละ 2.4 YTD ส่วนสินเชื่อเชา่ซือ้เติบโต
รอ้ยละ 1.1 QoQ และรอ้ยละ 2.8 YTD เนื่องจากยอดสินเชื่อเช่าซือ้รายใหม่กลบัมาเติบโตไดต้ามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ 
นอกจากนีสิ้นเชื่อ           บตัรเครดิตและสินเชื่อบคุคลยงัคงขยายตวัต่อเนื่อง เป็นผลจากการปรบัโครงสรา้งทางธุรกิจเพื่อ
ขยายพอรต์สินเชื่อบคุคลและสินเชื่อบตัรเครดิตและฐานลกูคา้ที่ใหญ่ขึน้ ส่งผลใหสิ้นเชื่อบคุคลเพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.9 QoQ 
และรอ้ยละ 3.7 YTD ขณะที่สินเชื่อบตัรเครดิตขยายตวัไดร้อ้ยละ 1.5 QoQ และรอ้ยละ 2.2 YTD 

• สินเชื่อบรรษัทลกูคา้ธุรกจิตามงบการเงินรวมหดตวัรอ้ยละ 1.3 QoQ และรอ้ยละ 2.5 YTD การลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้ 
ส่วนใหญ่มาจากการช าระคืนของสินเชื่อภาครฐัระยะสัน้ ขณะที่การลดลงจากสิน้ปี 2564 ส่วนใหญ่มาการช าระคืนของ
สินเชื่อบรรษัทลกูคา้ธุรกจิรายใหญ่ 

• สินเชื่อเอสเอม็อี (เอสเอ็มอีขนาดเล็กและขนาดกลาง) ลดลงรอ้ยละ 3.7 QoQ แตเ่พิ่มขึน้รอ้ยละ 9.0  YTD เนื่องการจดักลุ่ม
ลกูคา้ใหม่ในไตรมาส 1/2565 อยา่งไรก็ดี ธนาคารยงัคงปรบัปรุงพอรต์สินเชื่ออยา่งต่อเนื่องและเพิ่มอตัราผลตอบแทนบน
ความเส่ียงที่เหมาะสม โดยเนน้การเติบโตกลุม่สินเชื่อรายย่อยที่ใหอ้ตัราผลตอบแทนสงูในกลุ่มลกูคา้เปา้หมาย เพื่อเพิ่ม
อตัราผลตอบแทนสินทรพัย ์  

ส าหรบัโครงสรา้งสินเชื่อรวมแบ่งตามประเภทของลกูคา้ โครงสรา้งสินเชื่อไดม้กีารเปล่ียนแปลงและปรบัไปยงักลุ่มสินเชื่อลกูคา้ราย
ย่อยหลงัจากการรวมกิจการ โดย ณ สิน้เดือนกนัยายน 2565 กลุ่มสินเชื่อลกูคา้รายย่อยมีสดัสว่นรอ้ยละ 58 ในขณะท่ีสดัส่วนสินเชื่อ
บรรษัทลกูคา้ธุรกิจอยู่ที่รอ้ยละ 34 และกลุ่มสินเชื่อเอสเอ็มอีอยู่ที่รอ้ยละ 8 ของสินเชื่อรวม 
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โดยสินเชื่อรวมแบ่งตามผลิตภณัฑห์ลกั ประกอบดว้ย สินเชื่อเช่าซือ้รอ้ยละ 29 ตามมาดว้ยสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศยัรอ้ยละ 23 และเงนิ
ใหกู้ย้มืที่มีก าหนดระยะเวลา (Term loan) รอ้ยละ 20 และสินเชื่อเงินเบิกเกินบญัชี (OD) รอ้ยละ 17 และสินเชื่อเพื่อธุรกจิ
ต่างประเทศ (Trade finance) รอ้ยละ 6 และสินเชื่อบคุคลและ            บตัรเครดิตรอ้ยละ 4 และอื่นๆ รอ้ยละ 1 
 
ณ สิน้เดือนกนัยายน 2565  พอรต์สินเชื่อเช่าซือ้ของธนาคารประกอบดว้ยสินเชื่อรถยนตใ์หม่รอ้ยละ 70 สินเชื่อรถยนตใ์ชแ้ลว้รอ้ยละ 
16 สินเชื่อรถแลกเงิน (cash your car) รอ้ยละ 14 และสินเชื่อเล่มแลกเงิน (cash your book) รอ้ยละ 0.1 ตามล าดบั 
 
ตาราง 13: โครงสร้างสินเช่ือรวมแบ่งตามประเภทของลูกค้า 
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กลุม่ลกูคา้รายยอ่ย เ า่   อ กลุม่ลกูคา้รายยอ่ย สินเ  ่อบคุคล กลุม่ลกูคา้รายยอ่ย บ ัรเครดิ 
กลุม่ลกูคา้รายยอ่ย อ ่น 
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หมายเหต ุ: งบการเงินรวม 

ลูกคา้สนิเชือ่บรรษัทธุรกิจ: สนิเชือ่ซึ่งใหแ้ก่ลูกคา้ธุรกิจทีมี่รายไดต้่อปี มากกว่า 400 ลา้นบาทขึน้ไป 
ลูกคา้เอสเอ็มอี: ในเดือน มี.ค. 65 นิยามใหม่ของลูกคา้เอสเอ็มอีแสดงถึงสนิเชือ่ซึ่งใหแ้ก่ลูกคา้เอสเอ็มอขีนาดเล็กและขนาดกลางทีมี่รายไดต้่อปีนอ้ยกว่า 400 ลา้นบาท รวมถึงบคุคลธรรมดาที่
ประกอบอาชีพธุรกิจส่วนตวั(Owner operator) ปรบัจากลูกคา้เอสเอ็มอีขนาดเล็กทีมี่รายไดต้่อปีนอ้ยกว่า 100 ลา้นบาท 

 
ตาราง 14: โครงสร้างสินเช่ือเช่าซือ้ 

          
   

             
   

                 
   

                   
    

 หมายเหต ุ: งบการเงินรวม 
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ตาราง 15: โครงสร้างสินเช่ือรวมแบ่งตามผลิตภัณฑ ์
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หมายเหต ุ: งบการเงินรวม 

 

พอรต์สินเชื่อทีมี่การปรับโครงสร้าง 
ทีทีบีได ้หค้วาม ่วยเหล อลูกคา้ที่ไดร้บัผลกระทบจากโควิด-19 อย่าง ่อเน ่องผ่านมา รการความ ่วยเหล อของธนาคาร เพ ่อ ห้
มั่น จว่าลูกคา้ไดร้บัความ ่วยเหล อที่เหมาะสมและรกั าความสามารถ นการ  าระหนี  ได ้นระยะยาว เน ่องจากพอร ์ภาย  ้
มา รการความ ่วยเหล อไดท้ยอยลดลง ามก าหนดหมดอายุ มา รการความ ่วยเหล อลกูคา้ไดถู้ก รบัเ ล่ียนไ ยงัโ รแกรมการ
 รบั รุงโครงสรา้งหนี  แบบเบ ดเสร จ ณ สิ  นเด อน ก.ย. 2565 พอร ์สินเ  ่อที่มีการ รบัโครงสรา้งของทีทีบี (modified portfolio  ึ่ง
ครอบคลมุการ รบัโครงสรา้งหนี ทุก ระเภททั งก่อนและหลงัโควิด 19) คิดเ  นรอ้ยละ 11 ของสินเ  ่อรวม ลดลงเล กนอ้ยจากรอ้ยละ 
12 ณ สิ  นเด อน มิ.ย. 2565 และรอ้ยละ 16 ณ สิ  นเด อน ธ.ค 2564 ภาย  พ้อร ์สินเ  ่อที่มีการ รบัโครงสรา้ง  ระมาณรอ้ยละ 8 ของ
สินเ  ่อรวมเ  นการ รบัโครงสรา้งหนี  ดว้ยการขยายเวลา  าระหนี  หร อเทียบเท่าเกณฑสี์สม้ของ ธ ท. และ ระมาณรอ้ยละ 3 ของ
สินเ  ่อรวมเ  นการ รบัโครงสรา้งหนี ที่มีเง ่อนไขเพ ่อลดภาระการ  าระหนี  เทียบเท่าเกณฑสี์ฟ้าของ ธ ท. 
 
คุณภาพสินทรัพย ์

ภายใตม้าตรฐานบญัชี TFRS9 สินเชื่อจะถกูจดัประเภทเป็น 3 ขัน้ตามการเปล่ียนแปลงของคณุภาพสินเชื่อตัง้แต่การรบัรู ้
เริ่มแรก การตัง้ส ารองเพื่อรองรบัผลขาดทนุดา้นเครดติที่คาดวา่จะเกิดขึน้ (ECL) ภายใตม้าตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 9 
เรื่องเครื่องมือทางการเงิน (TFRS9) โดยมีผลตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม2563  

ธนาคารค านวณและรายงานการดอ้ยคา่จากการค านวณตามแบบจ าลอง ECL ซึ่งเป็นค่าประมาณความน่าจะเป็นของผล
ขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกดิขึน้ตลอดอายขุองเครื่องมือทางการเงิน และปรบัดว้ยสมมตฐิานการคาดการณท์ี่คาดวา่จะเกดิขึน้ 
โดยน าการคาดการณข์องแนวโนม้เศรษฐกจิมหภาคในอนาคตและผลกระทบต่อพอรต์สินเชื่อของธนาคารมาพจิารณา 

 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 เงินใหสิ้นเชื่อและค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ จดัประเภทไดด้งันี ้
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ตาราง 16: การจัดช้ันสินเช่ือ ดอกเบีย้ค้างรับและคา่เผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตทีค่าดว่าจะเกดิขึน้* 

 

 
 

 30 ก ย. 2565 

(ล้านบาท) 
เงินให้สินเช่ือแก่ลูกหนี้ 

และดอกเบีย้ค้างรับ 
ค่าเผื่อผลขาดทุนด้าน

เครดิตทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ 

ขั นที่ 1 (สินทรพัยท์างการเงินที่ไม่มีการเพิ่มขึ  น 
อย่างมีนยัส าค ัของความเสี่ยงดา้นเครดิ ) 

 1,239,481  12,535 

ขั นที่ 2 (สินทรพัยท์างการเงินที่มีการเพ่ิมขึ  น 
อย่างมีนยัส าค ัของความเสี่ยงดา้นเครดิ ) 

 120,119  25,213 

ขั นที่ 3 (สินทรพัยท์างการเงินที่มีการดอ้ยค่า 
ดา้นเครดิ ) 

41,899  18,855 

รวม  1,401,499 56,603 
  

 31 ธ ค  2564 

(ล้านบาท) 
เงินให้สินเช่ือแก่ลูกหนี้ 

และดอกเบีย้ค้างรับ 
ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิต

ทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ 

ขั นที่ 1 (สินทรพัยท์างการเงินที่ไม่มีการเพิ่มขึ  น 
อย่างมีนยัส าค ัของความเสี่ยงดา้นเครดิ ) 

1,223,662 12,413 

ขั นที่ 2 (สินทรพัยท์างการเงินที่มีการเพ่ิมขึ  น 
อย่างมีนยัส าค ัของความเสี่ยงดา้นเครดิ ) 

112,520 22,052 

ขั นที่ 3 (สินทรพัยท์างการเงินที่มีการดอ้ยค่า  
ดา้นเครดิ ) 

42,491 20,007 

รวม 1,378,673** 54,472 

 
หมายเห  ุ: งบการเงินรวม 

* สินเ  ่อและดอกเบี ยคา้งรบัขั นท่ี 3 แสดงเ  นยอดสุทธิ 

**  รบั รุงการจดั ระเภท หม่ของรายได ้ดเ ยดอกเบี ยเ ่า   อรอ ดับ ั ีนบัเ  นส่วนหนึ่งของเงิน หสิ้นเ  ่อแก่ลกูหนี  นเด อน ธ.ค. 2564 

 
 
สินเชือ่ขัน้ที ่3 (สนิเชื่อด้อยคณุภาพ) และอตัราส่วนสนิเชื่อด้อยคุณภาพ (ไม่รวมดอกเบีย้ค้างรับ) 

ภายใตม้าตรฐานบญัชี TFRS9 ซึง่มีผลบงัคบัใชเ้มื่อ 1 มกราคม 2563 สินเชื่อดอ้ยคณุภาพไดถ้กูจดัประเภทเป็นสินเชื่อขัน้ท่ี 
3 หรือสินทรพัยท์างการเงินท่ีมีการดอ้ยคา่ดา้นเครดิต (Stage 3) 

 
ทัง้นี ้ณ สิน้เดือนกนัยายน 2565 สินเชื่อดอ้ยคณุภาพ (NPLs) ไม่รวมดอกเบีย้คา้งรบั ตามงบการเงนิรวมอยู่ที่ 41,889 ลา้น

บาทซึ่งเพิ่มขึน้จาก 41,331 ลา้นบาท ณ สิน้เดือนมิถนุายน 2565 และ 42,120 ลา้นบาท ณ สิน้เดือนธันวาคม 2564 ขณะที่สินเชื่อ
ดอ้ยคณุภาพตามงบการเงินเฉพาะอยู่ที่ 37,093 ลา้นบาท ลดลงจาก 40,584 ลา้นบาท ณ สิน้เดือนมิถนุายน 2565 และ 41,368 
ลา้นบาท ณ สิน้เดือนธันวาคม 2564 เนื่องจากธนาคารไดบ้รหิารจดัการคณุภาพของพอรต์สินเชื่อผ่านการบรหิารความเส่ียงที่
เขม้งวด ควบคูก่บัแกปั้ญหาสินเชื่อดอ้ยคณุภาพเชงิรุกอยา่งต่อเนื่อง คณุภาพของสินทรพัยอ์ยู่ในเกณฑค์วบคมุไดแ้ละลดความเส่ียง
ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต ส าหรบัไตรมาส 3/2565 ธนาคารมีการตดัหนีส้ญูของสินเชื่อดอ้ยคณุภาพ เป็นจ านวนประมาณ 3.2 พนัลา้น
บาท และขายสินเชื่อดอ้ยคณุภาพเป็นจ านวนราว 0.9 พนัลา้นบาท 
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ณ สิน้เดือนกนัยายน 2565 อตัราส่วนสินเชื่อดอ้ยคณุภาพ (NPL ratio) ตามงบการเงินรวมอยู่ที่รอ้ยละ 2.72เทียบกบัรอ้ย

ละ 2.63 ณ สิน้เดือนมถินุายน 2565 และรอ้ยละ 2.81 ณ สิน้เดือนธันวาคม 2564 ขณะเดยีวกนัอตัราส่วนสินเชื่อดอ้ยคณุภาพตาม
งบการเงินเฉพาะอยู่ที่รอ้ยละ 2.42 เทียบกบัรอ้ยละ 2.58 ณ สิน้เดอืนมิถนุายน 2565 และรอ้ยละ 2.76 ณ สิน้เดือนธันวาคม 2564 
โดยรวมการบรหิารสินเชื่อดอ้ยคณุภาพและคณุภาพสินทรพัยย์งัคงอยูใ่นเปา้หมายของธนาคาร 
 
ค่าเผ่ือผลขาดทนุด้านเครดิตทีค่าดว่าจะเกิดขึน้   

ในสภาวะเศรษฐกจิที่ไม่เอือ้อ านวยและความไม่แน่นอนท่ีเกดิขึน้จากโควิด-19 ธนาคารยงัคงความรอบคอบในการตัง้
ส ารองฯ พรอ้มทัง้ทบทวนและตัง้ Management Overlay เพิ่ม เพื่อใหค้รอบคลมุในการปรบัค่าความนา่จะเป็นในการผิดนดัช าระหนี ้
(PD) และค่าความสญูเสียที่เกดิขึน้จากการผิดนดัช าระหนี ้(LGD) นอกจากนี ้ธนาคารไดม้กีารตดิตามดแูลการช าระเงินคืนของลกูคา้
อย่างใกลช้ดิ เพื่อสะทอ้นความสามารถในการช าระท่ีแทจ้รงิในโมเดล ECLและใหค้วามช่วยเหลือเพิ่มเตมิกบัลกูคา้อยา่งทนัท่วงท ี
ธนาคารยงัคงตัง้คา่เผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้อย่างรอบคอบเพื่อรองรบัความไมแ่น่นอนท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคต 

ณ สิน้เดือนกนัยายน 2565 ธนาคารมีคา่เผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ตามงบการเงินรวมจ านวนทัง้สิน้ 
56,603 ลา้นบาท ซึง่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.9 QoQ และรอ้ยละ 3.9 จากสิน้ปี 2564 ระดบัคา่เผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้
ของทีทีบีสะทอ้นพอรต์สินเชื่อรวมในปัจจบุนัของธนาคารหลงัการรวมกจิการท่ีรอ้ยละ 52 เป็นสินเชื่อลกูคา้รายย่อยที่มีหลกัประกนั 
และการควบคมุคณุภาพของพอรต์สินเชื่อหลงัมาตรการความชว่ยเหลือสิน้สดุลง อีกทัง้ธนาคารยงัคงปรบัปรุงคณุภาพพอรต์สินเชื่อ
อย่างต่อเนื่อง เพื่อรกัษาคณุภาพของพอรต์สินเชื่อ ส่งผลใหสิ้นเชื่อลกูคา้เอสเอ็มอีอยู่ที่รอ้ยละ 8 ของสนิเชื่อรวม ณ สิน้เดือนกนัยายน 
2565 อตัราส่วนเงินส ารองต่อสินเชื่อดอ้ยคณุภาพเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยอยู่ที่รอ้ยละ 135 ในไตรมาส 3/2565  ปรบัตวัดีขึน้จากรอ้ยละ 133 
ในไตรมาส 2/2565 

 
ตาราง 17: สินเช่ือข้ันที่ 3 (สินเช่ือด้อยคุณภาพ) และอัตราส่วนสินเช่ือด้อยคุณภาพ 

44,411 42,120 42,144 41,331 41,899
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สนิเ  ่อขั นท่ี  อ ัราสว่นสนิเ  ่อดอ้ยคณุภาพ
ลา้นบาท

 
    

 หมายเหต:ุ งบการเงินรวม, สินเชือ่ดอ้ยคุณภาพไดถู้กจดัประเภทเป็นสินเชือ่ขัน้ที่ 3 (Stage 3) 
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10.2.2 หนีส้ินและสว่นของเจ้าของ 
 

ณ สิน้เดือนกนัยายน 2565 หนีสิ้นและส่วนของผูถื้อหุน้รวมของธนาคารและบรษิัทย่อยมีจ านวนทัง้สิน้ 1,823,533 ลา้น
บาท เพิ่มขึน้เลก็นอ้ยรอ้ยละ 0.1 จากไตรมาสก่อน และรอ้ยละ 3.7 จากสิน้เดือนธันวาคม 2564  

หนีสิ้นรวมตามงบการเงินรวม มจี านวน 1,608,839 ลา้นบาท ค่อนขา้งทรงตวัเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ (QoQ) แต่
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.0 จากสิน้เดือนธันวาคม 2564 รายละเอยีดของรายการหลกัในส่วนของหนีสิ้นมีดงันี ้

• เงินฝากรวม มจี านวน 1,373,624 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 1.5 QoQ แต่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.6 YTD (รายละเอยีดอยูใ่นส่วน
ถดัไป) 

• รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสทุธิ มจี านวน 98,542 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 16.2 QoQ และรอ้ยละ 16.0 จากสิน้
ปี 2564 ตามการบรหิารสภาพคล่องของธนาคาร 

• เงินกูย้ืม มีจ านวน 73,203 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 6.2 QoQ และรอ้ยละ 7.0 YTD (รายละเอยีดอยู่ในส่วนถดัไป) 
 
ส่วนของเจา้ของตามงบการเงินรวมอยู่ที่ 214,694 ลา้นบาท เพิ่มขึน้เล็กนอ้ยรอ้ยละ 0.9 QoQ  และรอ้ยละ 1.8 YTD ส่วนใหญ่เป็น
ผลจากการรบัรูก้  าไรสทุธิระหว่างงวดสทุธิดว้ยเงินจ่ายปันผลในไตรมาส 2/2565 และไตรมาส 3/2565 
 
ส าหรบัโครงสรา้งหนีสิ้นท่ีมีดอกเบีย้ เงินรบัฝากยงัคงเป็นองคป์ระกอบที่ใหญ่ที่สดุของหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ โดย ณ สิน้เดือน
กนัยายน 2565 เงินรบัฝากคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 89 ของหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ทัง้หมด ตามมาดว้ยรายการระหวา่งธนาคารและ
ตลาดเงินท่ีรอ้ยละ 6 และตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกูย้ืมที่รอ้ยละ 5 
 
ตาราง 18: โครงสร้างหนีสิ้นทีมี่ดอกเบีย้ 
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หมายเหต ุ:  งบการเงินรวม 

 
10.2.2.1 เงนิรับฝาก 
 
ณ สิน้เดือนกนัยายน 2565 เงินรบัฝากตามงบการเงินรวม มีจ านวน 1,373,624 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 1.5 QoQ แตเ่พิ่มขึน้รอ้ยละ 
2.6 จากสิน้ปี 2564 การลดลงเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้เป็นผลมาจากทัง้เงินฝากลกูคา้ธุรกิจและลกูคา้รายย่อย 
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โครงสร้างเงนิฝากแบ่งตามประเภทผลิตภัณฑ ์
ธนาคารทีทีบีมุ่งปรบัโครงสรา้งเงนิฝากใหม้คีวามเหมาะสมเพื่อเสรมิความแขง็แกรง่ของสภาพคล่องของธนาคาร ควบคูก่บัการรกัษา
สมดลุระหว่างเงินฝากตน้ทนุสงูกบัผลิตภณัฑเ์งินฝากหลกัอย่างเงนิฝาก All Free และ No-Fixed เพื่อใหม้ั่นใจวา่ตน้ทนุเงินฝากถกู
บรหิารอย่างมีประสิทธิภาพ ในชว่งอตัราดอกเบีย้ที่ขาขึน้ ธนาคารยงัคงสรา้งฐานเงินฝากระยะยาวอย่างต่อเนื่องผ่านผลิตภณัฑเ์งิน
ฝากประจ า Up and Up ส่งผลใหเ้งินฝากประจ าขยายตวัรอ้ยละ 4.8 QoQ และรอ้ยละ 30.3 YTD และคิดเป็นรอ้ยละ 15 ของเงิน
ฝากทัง้หมด 
 
เงินฝากลกูคา้รายย่อยลดลงรอ้ยละ 2.0 QoQ แตเ่พิ่มขึน้เล็กนอ้ย 0.8 YTD ซึ่งในภาวะดอกเบีย้ขาขึน้ ทีทีบีเห็นการเคล่ือนตวัของเงนิ
ฝากจากเงินฝาก No-fixed ไปยงัผลิตภณัฑท์างการเงินท่ีใหผ้ลตอบแทนสงู เช่นเงินฝากประจ าและผลิตภณัฑท์างเลือกในการลงทนุ
อื่นๆ ท าใหเ้งินฝาก No-fixed ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 2.8 QoQ และรอ้ยละ 0.7 YTD เช่นเดยีวกนักบัเงินฝาก All Free ที่ลดลง 3.2 
QoQ แต่ยงัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.9 YTD อย่างไรกต็าม เงินฝาก All Free และ No-fixed ยงัคงเป็นผลิตภณัฑเ์งินฝากหลกัของธนาคารที่
ช่วยดงึดดูและขยายฐานลกูคา้ใหม่ใหก้บัธนาคาร พรอ้มทัง้สรา้งโอกาสการ cross-selling ผลิตภณัฑอ์ื่น ในขณะท่ีเงินฝากประจ า
ของลกูคา้รายย่อย up and up เป็นผลิตภณัฑเ์งินฝากเชงิกลยทุธห์ลกัอีกหนึ่งประเภท ที่ช่วยรกัษาฐานลกูคา้มั่งคั่งของธนาคารดว้ย
การเสนอเงินฝากดอกเบีย้สงู ในส่วนของเงินฝากลกูคา้ธุรกิจลดลงรอ้ยละ 1.2 QoQ แตเ่พิ่มขึน้รอ้ยละ 6.7 YTD หนนุโดยบญัชเีงิน
ฝากออมทรพัยแ์ละกระแสรายวนั 
 
ณ สิน้เดือนกนัยายน 2565 เงินฝากจากกลุ่มลกูคา้รายย่อยอยู่ที่รอ้ยละ 73 และเงินฝากกลุ่มลกูคา้ธุรกจิอยู่ที่  รอ้ยละ 27 ของเงิน
ฝากรวมทัง้หมด ทัง้นีโ้ครงสรา้งของเงินฝากหลงัการรวมกิจการประกอบดว้ย สดัส่วนเงินฝากเพื่อการออมต่อเงินฝากรวมอยู่ที่รอ้ยละ 
45 ขณะที่อตัราส่วนเงินฝากเพื่อการท าธุรกรรม (เงินฝากกระแสรายวนัและเงินฝากออมทรพัยต์อ่เงินฝากรวมไม่รวมบญัชเีงินฝาก 
No-Fixed, ME Save และ Ultra saving) อยู่ที่ รอ้ยละ 40 และสดัส่วนเงินฝากประจ าและบตัรเงินฝากอยู่ที่รอ้ยละ 15 ตามล าดบั 
ตาราง 19: โครงสร้างเงินฝากของธนาคารตามประเภทผลิตภณัฑ ์
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หมายเหต ุ:  งบการเงินรวม 

 “บญัชีเงินฝากไม่ประจ า (TTB No Fixed Account) “บญัชีเงินฝากไม่ประจ า ME” และ “เงินฝากออมทรพัย์พเิศษ Ultra Saving” จดัอยู่ในบญัชีเงินฝากประเภทออมทรพัย์เนือ่งจากไม่จ ากดัวงเงินฝากขัน้ต ่าและระยะเวลา
การเบิกถอนและการคิดดอกเบีย้ไม่คงทีต่ามระยะเวลาแสดงในกราฟนีใ้นกลุ่ม“เงินฝากเพือ่การออม” 
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10.2.2.2 เงนิกู้ยืม 
 
ณ สิน้เดือนกนัยายน 2565 เงินกูย้ืม (ตามงบการเงินรวม) อยู่ที่ 73,203 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.2 QoQ และรอ้ยละ 7.0 จากสิน้ปี 
2564 การเพิ่มขึน้ดงักลา่วส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการออกตราสารหนีสี้เขียวมลูค่า 100 ลา้นเหรียญสหรฐั ซึ่งสอดคลอ้งกบักรอบ
ดา้นการพฒันาธุรกิจอย่างยั่งยืน 
 
ส าหรบัโครงสรา้งของเงินกูย้มืประกอบดว้ยตราสารหนีด้อ้ยสิทธิ ซึง่มีสดัส่วนรอ้ยละ 68 ของเงินกูย้มืทัง้หมด ตามดว้ยหุน้กูไ้ม่ดอ้ย
สิทธิรอ้ยละ 32 และตั๋วเงินกูย้ืมรอ้ยละ 0.01 
 
ตาราง 20: โครงสร้างเงินกู้ยืม 
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สภาพคลอ่งและอัตราสว่นสินเชื่อตอ่เงนิฝาก 
 
ทีทีบีด ารงสภาพคล่องในระดบัแข็งแกรง่ และคงระดบัสินทรพัยท์ี่มีสภาพคล่องและความเส่ียงต ่าในระดบัสงูมาโดยตลอด  
 
ณ สิน้เดือนกนัยายน 2565 สินทรพัยส์ภาพคล่องตามงบการเงินรวม คิดเป็นรอ้ยละ 13.5 ของสินทรพัยร์วม โดยสินทรพัยส์ภาพ
คล่องประกอบไปดว้ย เงินสดรอ้ยละ 0.8 รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงินรอ้ยละ 9.4 เงนิลงทนุระยะสัน้รอ้ยละ 3.1 และ
สินทรพัยท์างการเงินท่ีวดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุระยะสัน้รอ้ยละ 0.1 
 
ส าหรบัอตัราส่วนสินเชื่อต่อเงินฝาก (Loan to deposit ratio : LDR) ตามงบการเงินรวมอยู่ที่รอ้ยละ 101      เพิ่มขึน้เล็กนอ้ยจากรอ้ย
ละ 100 ณ สิน้เดือนมถินุายน 2565 แต่ลดลงจากรอ้ยละ 103 ณ สิน้เดือนธันวาคม 2564 
 
ดว้ยกลยทุธใ์นการบรหิารตน้ทนุของธนาคารเพื่อบริหารความเส่ียงไปยงัแหล่งเงินทนุผ่านการออกตราสารหนีแ้ละเงินกูย้มื ท าให้
อตัราส่วนสินเชื่อต่อเงินฝากและการออกตราสารหนีแ้ละเงินกูย้มือยู่ที่รอ้ยละ 96 ณ สิน้เดือนกนัยายน 2565 
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ตาราง 21: สินทรัพยส์ภาพคล่องและอัตราส่วนสินเช่ือต่อเงินฝาก 

 
สินทรัพยส์ภาพคล่อง ก ย  65 มิ.ย. 65 มี.ค. 65 ธ.ค. 64 ก.ย. 64 

เงินสด 0.8% 0.7% 0.8% 0.9% 0.8% 

รายการระหว่างธนาคารและ  ลาดเงิน 9.4% 11.0% 11.2% 9.0% 8.8% 

 เงินลงทนุระยะสั น 3.1% 3.0% 2.6% 1.6% 1.1% 

 สินทรพัยท์างการเงินระยะสั นที่วดัมลูค่าดว้ย FVTPL 0.1% 0.1% 0.3% 0.1% 0.9% 

สินทรัพยส์ภาพคล่องต่อสินทรัพยร์วม 13.5% 14.8% 14.8% 11.6% 11.6% 

อัตราส่วนสินเช่ือรวมต่อเงินฝากรวม 101% 100% 100% 103% 103% 
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ความเพียงพอของเงนิกองทุน 
ธนาคารยังคงด ารงฐานะเงนิกองทนุในระดับสูงภายใต้เกณฑ ์Basel III  
ธนาคารด ารงเงินกองทนุในระดบัแข็งแกรง่มาโดยตลอด ทัง้นี ้ณ สิน้เดือนกนัยายน 2565 อตัราส่วนเงินกองทนุรวมต่อสินทรพัยเ์ส่ียง 
(CAR) ตามงบการเงินรวมอยู่ที่รอ้ยละ 20.0 และเงินกองทนุชัน้ท่ี 1 ต่อสินทรพัยเ์ส่ียง (Tier 1) และเงินกองทนุชัน้ท่ี 1 ที่เป็นส่วนของ
เจา้ของต่อสินทรพัยเ์ส่ียง (CET 1) อยู่ที่รอ้ยละ 16.0 และรอ้ยละ 15.1 ตามล าดบั ซึง่เป็นระดบัท่ีสงูกว่าเกณฑข์ัน้ต ่า (รวม 
Conservation buffer และ D-SIBs buffer) ที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนดไวท้ี่รอ้ยละ 12.0 รอ้ยละ 9.5 และรอ้ยละ 8.0 ของ 
CAR, Tier 1 และ CET 1 ตามล าดบั 
ตาราง 22: อัตราส่วนเงินกองทุนตามเกณฑ ์BASEL III  

 ก ย  65 มิ ย  65 มี ค  65 ธ ค  64 ก ย  64 
อ ัราส่วนเงินกองทนุรวม ่อสินทรพัยเ์สี่ยง 20.0% 19.9% 19.4% 19.3% 19.7% 
อ ัราส่วนเงินกองทนุ ั นที่ 1 16.0% 15.8% 15.4% 15.3% 15.6% 
อ ัราส่วนเงินกองทนุ ั นที่ 1 ส่วนที่เ  นของเจา้ของ 15.1% 14.8% 14.4% 14.4% 14.6% 

หมายเหต ุ:  งบการเงินรวม 
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 ไตรมาส 3 

 
%   % เปล่ียนแปลง    รอบ 9 เดือน           % เปล่ียนแปลง

เปล่ียนแปลง
เปล่ียนแปลง 

(ล้านบาท) ปี 2565 จากไตรมาส
ก่อน 

จากปีก่อน         ปี 2565 จากปีก่อน 
รายไดด้อกเบี  ยสทุธิ  12,968 4.5% 3.1%  37,791  -1.2% 

รายไดท้ี่มิ  ่ดอกเบี  ย  3,381  -2.7% 4.4%  10,221  -5.3% 

ค่า  จ้่ายที่มิ  ่ดอกเบี  ย  7,447  2.6% 0.4%  21,696  -6.6% 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหักส ารองฯ  8,963  2.4% 6.2%  26,533  2.7% 

ผลขาดทนุดา้นเครดิ ที่คาดว่าจะเกิดขึ  น  4,361  -0.5% -21.1%  13,551  -17.9% 

ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นธนาคาร  3,715  8.0% 57.5%  10,348  34.8% 
      

(ล้านบาท) 30 ก.ย  2565 30 มิ.ย  2565 % เปล่ียนแปลง 31 ธ ค  2564 
     % 

เปล่ียนแปลง 

เงิน หส้ินเ  ่อแก่ลกูหนี    1,394,000   1,392,608  0.1%  1,371,304**  1.7% 

สินทรพัยร์วม  1,823,533   1,821,963  0.1%  1,758,170  3.7% 

เงินรบัฝาก  1,373,624   1,394,947  -1.5%  1,339,195  2.6% 

 ราสารหนี  ที่ออกและเงินกูย้ มสทุธิ  73,203   68,948  6.2%  68,398  7.0% 

หนี สิน  1,608,839   1,609,099  0.0%  1,547,334  4.0% 

ส่วนของเจา้ของ  214,694   212,864  0.9%  210,836  1.8% 
       ไตรมาส 3 

 
ไตรมาส 2 

 
ไตรมาส 3     รอบ 9 เดือน       รอบ 9 เดือน 

 ปี 2565 ปี 2565 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2564 
ส่วน ่างรายไดด้อกเบี  ย 2.92% 2.83% 2.95% 2.89% 2.98% 

รายไดท้ี่มิ  ่ดอกเบี  ย ่อสินทรพัยร์วม 0.74% 0.77% 0.73% 0.76% 0.81% 

อ ัราส่วน น้ทนุ ่อรายได ้ 45.2% 44.9% 46.2% 44.7% 46.5% 
อ ัราผล อบแทน ่อส่วนผูถ้ อหุน้ 6.9% 6.5% 4.5% 6.5% 5.0% 

อ ัราผล อบแทน ่อสินทรพัย ์ 0.8% 0.8% 0.5% 0.8% 0.6% 
      สินเ  ่อดอ้ยคณุภาพ/สินเ  ่อขั นท่ี 3 (ลา้นบาท) 
 

41,899 41,331 44,411 41,899 44,411 

อ ัราส่วนสินเ  ่อดอ้ยคณุภาพ ่อสินเ  ่อรวม 2.72% 2.63% 2.98% 2.72% 2.98% 

อ ัราส่วนค่าเผ ่อหนี สงสยัจะส ู ่อเงิน ห้

สินเ  ่อ (bps) 

124 bps 127 bps 161 bps 131 bps 161 bps 
      อ ัราส่วนสินเ  ่อ ่อเงินฝาก 101% 100% 103% 101% 103% 

อ ัราส่วนสินเ  ่อ ่อเงินฝาก +  ราสารหนี ที่

ออกและเงินกูย้ ม 

96% 95% 97% 96% 97% 

      อ ัราส่วนเงินกองทนุรวม ่อสินทรพัยเ์สี่ยง 20.0% 19.9% 19.7% 20.0% 19.7% 

อ ัราส่วนเงินกองทนุ ั นท่ี 1  ่อสินทรพัยเ์สี่ยง 16.0% 15.8% 15.6% 16.0% 15.6% 
อ ัราส่วนเงินกองทนุ ั นที่ 1 ส่วนที่เ  นของ

เจา้ของ 

15.1% 14.8% 14.6% 15.1% 14.6% 
      จ านวนพนกังานธนาคารทีทีบี 14,796 14,884 15,379 14,796 15,379 
จ านวนพนกังาน นกลุ่ม 15,771 15,742 15,749 15,771 15,749 

จ านวนสาขา ( น ระเท ) 589 603 652 589 652 

จ านวน ATM, ADM และ All-in-One 3,379 3,474 4,012 3,379 4,012 
                        หมายเหต ุ: 1. งบการเงินรวม 
                                      ** ปรบัปรุงการจดัประเภทใหม่ของรายไดช้ดเชยดอกเบีย้เช่าซือ้รอตดับญัชีนบัเป็นส่วนหนึ่งของเงินใหสิ้นเชือ่แก่ลูกหนีใ้นเดือน ธ.ค. 2564 

                          2.  ในไตรมาส 3/2564 และรอบ 9 เดือน ปี 2564 ธนาคารไดป้รบัการแสดงรายการของรายไดค่้าธรรมเนียมและบริการ ค่าใชจ้่ายธรรมเนียมและบริการ รายไดจ้ากการด าเนินงานอืน่ๆ 
และค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานอืน่ๆ เพือ่สะทอ้น ลกัษณะของธุรกิจ ธนาคารจึงปรบัปรุงตวัเลขในงวดก่อนเพือ่วตัถปุระสงค์ในการวิเคราะห์เปรียบเทียบ 
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ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) 

TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 
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ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
 

  

ส่วนท่ี 4 ขอ้มลูเก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หนา้ 2 
  

ส่วนที ่4 
ข้อมูลเกี่ยวกับหุน้กู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงและการเสนอขายหุน้กูท้ีมี่อนุพนัธแ์ฝง 

ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) ("ธนาคาร" หรือ "ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธแ์ฝง") ซึ่งเป็นบริษัทมหาชน จ ากัด มีชื่อ
เป็นภาษาอังกฤษว่า “TMBThanachart Bank Public Company Limited” ส านักงานตัง้อยู่ที่ 3000 ถนนพหลโยธิน แขวงจอมพล เขต
จตจุกัร กรุงเทพมหานคร 10900 โทรศพัท ์02-299-1111 โทรสาร 02-299-2568 มีความประสงคท์ี่จะออกและเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง ภายใตโ้ครงการหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง คร้ังที ่1/2566 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) ทัง้นี ้โดยมีรายละเอียด
และลกัษณะส าคญัของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่เสนอขายดงัต่อไปนี ้

1. ลักษณะเฉพาะ และรายละเอียดของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีเ่สนอขาย 

1.1 ลกัษณะส าคญัของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่เสนอขาย  

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
TMBThanachart Bank Public Company Limited  

โครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
ครัง้ที่ 1/2566 ของธนาคารทหารไทยธนชาต 
จ ากดั (มหาชน) 

: โครงการหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ครัง้ที่ 1/2566 ของธนาคารทหารไทยธน
ชาต จ ากัด (มหาชน) โดยมีมูลค่าการเสนอขายรวมทั้งสิ ้นไม่เกิน 
30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวนเทียบเท่ากนั ทัง้นี ้ธนาคาร
จะควบคุมให้การเสนอขายเป็นไปตามวงเงินท่ีไดร้ับอนุมัติตามมติที่
ประชมุใหญ่สามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2563 ประชมุเมื่อวนัที่ 17 สิงหาคม 
2563 และมติที่ประชุมคณะกรรมการ ครัง้ที่ 11/2565 ประชุมเมื่อวนัท่ี 
22 พฤจิกายน 2565 (มูลค่าเงินต้นคงค้างของหุ้นกู้ ณ เวลาใด ๆ 
จะตอ้งไม่เกิน 30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวนเทียบเท่ากัน) 
และตามที่ ได้รับอนุญาตให้ออกและเสนอขายจากส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์("ส านักงาน 
ก.ล.ต.") 

ประเภทของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงชนิดระบุชื่อผู้ถือ ประเภทไม่ด้อยสิทธิ ไม่มี
ประกนั ไม่มีการแปลงสภาพและไม่มีผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง
โดยมีรายละเอียดต่าง ๆ ตามที่ระบุไว้ในข้อก าหนดสิทธิ รวมถึง
สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

ปัจจยัอา้งองิ : ปัจจยัอา้งอิงของหุน้กู้ที่มีอนุพนัธแ์ฝงจะเป็นตวัแปร สินคา้หรือดชันี
อย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างประกอบกัน ดังต่อไปนี ้หรือตัว
แปร สินคา้ หรือดัชนีอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างประกอบกันอื่น ๆ ที่
เป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดโดยส านกังาน ก.ล.ต. ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กู้
ที่มีอนุพันธ์แฝงจะด าเนินการให้เป็นไปตามประกาศธนาคารแห่ง
ประเทศไทยที่เก่ียวขอ้งดว้ย 
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  (ก) หลกัทรพัยไ์ทย*  
(ข) หลกัทรพัยต์่างประเทศ*  
(ค) อตัราดอกเบีย้ 
(ง) อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
(จ) อตัราเงินเฟ้อ 
(ฉ) เครดิตอื่นใด เช่น อันดับความน่าเชื่อถือ หรือเหตุการณท์ี่

เก่ียวข้องกับความสามารถในการช าระหนีต้ามที่ระบุใน
ขอ้ตกลง 

(ช) สินคา้โภคภณัฑ ์เช่น สินคา้เกษตร ทองค า น า้มนัดิบ เป็น
ตน้ 

  (ซ) ดัชนีอ้างอิงอื่นใดซึ่งมีคุณสมบัติครบถ้วนตามที่ก าหนด
ดงันี ้
(1) มีองคป์ระกอบของดัชนีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจัย

อา้งอิงไดต้าม (ก) ถึง (ช) 
(2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดชันีไวอ้ย่างชดัเจน 

และมีการระบุถึงแหล่งข้อมูลของปัจจัยอ้างอิง
หรือปัจจัยต่าง ๆ ที่น ามาใช้ในการค านวณ 
รวมถึงมีการค านวณดัชนีให้เป็นปัจจุบันตาม
ความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดัชนี ทั้งนี ้
ปัจจัยอ้างอิงหรือปัจจัยดังกล่าวต้องมีการ
เคลื่อนไหวตามภาวะตลาดอย่างเป็นอิสระดว้ย 

(3) เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัที่มีความ
น่า เชื่ อ ถือและท าหน้าที่ ได้อย่างอิสระจาก
ธนาคาร ทัง้นี ้หากปรากฏว่าสถาบนัดงักล่าวเป็น
บริษัทในเครือของธนาคาร ธนาคารตอ้งจัดใหม้ี
มาตรการป้องกันความขดัแยง้ทางผลประโยชน์
อย่างมีประสิทธิภาพดว้ย 

(4) มีการแสดงดัชนีนั้น ๆ อย่างต่อเนื่องเป็นประจ า
ทุกวนัท าการผ่านส่ือที่มีการเสนอขอ้มลูอย่างทนั
เหตกุารณ ์
* ในกรณีหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงมีข้อก าหนดให้
สามารถช าระหนีท้ัง้หมดหรือบางส่วนดว้ยการส่ง
มอบเป็นหุน้ หุน้ที่จะน ามาใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิงได้
ตอ้งเป็นไปตามเงื่อนไขดงัต่อไปนีด้ว้ย 
(ก) หุ้นที่เป็นองคป์ระกอบของดัชนีหลักทรัพย์ 
SET 50 ของตลาดหลกัทรพัย ์
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(ข) หุ้นที่เป็นองค์ประกอบของดัชนีหลักทรัพย ์
SET 100 ของตลาดหลักทรพัย ์โดยหุน้ในล าดบั
ที่  51 ถึง 100 แต่ละหุ้นดังกล่าวต้องมีมูลค่า
ตลาดเฉล่ียแต่ละไตรมาสไม่ต ่ากว่า 10,000 ลา้น
บาท รวมติดต่อกัน 4 ไตรมาสล่าสุด ทั้งนี ้ - 
หลกัเกณฑม์ลูค่าตลาดเฉล่ียดงักล่าวไม่ใชบ้งัคบั
กับการออกและเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากัด
ตามขอ้ 15 ในตาราง 1. 5. และ 6. แห่งประกาศ 
PP 
(ค) หุ้นที่ออกโดยบริษัทต่างประเทศ โดยหุ้น
ดงักล่าวตอ้งเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยต์่างประเทศ ที่มีมูลค่าตลาดเฉล่ียแต่
ละไตรมาสไม่ต ่ ากว่า  10,000 ล้านบาทรวม
ติดต่อกนั 4 ไตรมาสล่าสดุ และ ตลาดหลกัทรพัย์
ต่างประเทศดังกล่าวจะต้องเป็นสมาชิกของ 
World Federation of Exchanges (WFE) ทั้ งนี ้  
หลกัเกณฑม์ลูค่าตลาดเฉล่ียดงักล่าวไม่ใชบ้งัคบั
กับการออกและเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากัด
ตามขอ้ 15 ในตาราง 1. 5. และ 6. แห่งประกาศ 
PP 
(ง) หุน้ของบรษิัทจ ากดัหรือบรษิัทมหาชนจ ากัดที่
จดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายไทยที่ไม่ไดเ้ป็นหลกัทรพัย์
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เฉพาะกรณีที่
เป็นการออกและเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากัด
ตามขอ้ 15 ในตาราง 1. 5. และ 6. แห่งประกาศ 
PP 
 

ทัง้นี ้ดชันีอา้งอิงตามวรรคหนึ่ง รวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงดชันี 
MSCI China  A Economy Transformation Select 5 % Risk 
Control Index ดัชนี NASDAQ100 ดัชนี S&P 500 ดัชนี SET50 
ดชันี MSCI India 5% Risk Control ดชันี J.P. Morgan Adapt US 
Technology Index (USD) และดัชนี Nasdaq Generation 5 ซึ่งมี
ส่วนประกอบของปัจจยัอา้งอิงต่อไปนีม้ากกว่า 1 ประเภทขึน้ไป คือ 
หลักทรพัยต์่างประเทศ หรืออัตราดอกเบีย้ หรืออัตราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศ ซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดดงันี ้
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1.1 มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง 
1.2 มีการก าหนดวิธีการค านวณดชันีไวอ้ย่างชดัเจนและมี
การระบุถึงแหล่งข้อมูลปัจจัยอ้างอิงหรืออัจจัยต่างๆที่
น ามาใชใ้นการค านวณ รวมถึงมีการค านวณดัชนีใหเ้ป็น
ปัจจบุนัตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดชันี 
1.3 เป็นดัชนีที่ ได้รับการพัฒนาโดยสถาบันที่มีความ
น่าเชื่อถือ 
1.4 มีการแสดงดชันีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทกุวนั 
นอกจากนีร้วมถึงปัจจยัอา้งอิงประเภทดชันีอตัราดอกเบีย้ 
ที่มีคุณสมบัติครบถว้นตามวรรคหนึ่ง ยกตัวอย่างเช่น แต่
ไม่จ ากัดเพียงดัชนีอัตราดอกเบีย้อ้างอิง THOR ที่จัดท า
และประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย หรือ ดัชนี
ดอกเบีย้อา้งอิง SOFR ที่จัดท าและประกาศโดย Federal 
Reserve Bank of New York เป็นตน้ 

 
มลูค่าที่ตราไว ้ : เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศใด ๆ ของส านักงาน 

ก.ล.ต.และ/หรือประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง ทั้งนี ้
เป็นไปตามที่ระบใุนขอ้ก าหนดสิทธิรวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

ราคาที่จะเสนอขาย : เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศใด ๆ ของส านักงาน 
ก.ล.ต.และ/หรือประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง ทั้งนี ้
เป็นไปตามที่ระบใุนขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

สกลุเงินของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : บาทหรือสกุลเงินต่างประเทศ ทั้งนี ้ตามที่ก าหนดไว้ในข้อก าหนด
สิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

สกลุเงินตราที่ไดร้บัช าระดอกเบีย้ (ถา้มี) : บาทหรือสกุลเงินต่างประเทศ ทั้งนี ้ตามที่ก าหนดไว้ในข้อก าหนด
สิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 
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โครงสรา้งธุรกรรมของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : เป็นไปตามที่ระบุในสรุปขอ้มูลส าคญั (Factsheet) ขอ้ก าหนดสิทธิ
และสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง
และผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่ เ ก่ียวข้อง (ตาม
รายละเอียดดา้นล่าง) 

การไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : เป็นไปตามขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถงึสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final 
Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

การไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงกอ่นวนัครบ
ก าหนดไถ่ถอนโดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝง 

: เป็นไปตามขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง (Final 
Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มี 
อนพุนัธแ์ฝง 

: ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดย
ชอบใหท้ าหนา้ที่เป็นผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแทน 

ตวัแทนค านวณเงิน : ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดย
ชอบใหท้ าหนา้ที่เป็นตวัแทนค านวณเงินรายใหม่แทน 

นายทะเบยีนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดย
ชอบใหท้ าหนา้ที่เป็นนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแทน 

มลูค่าและประเภทของหลกัประกนัหรือการค า้
ประกนั 

: ไม่มี 

อนัดบัความน่าเชื่อถือของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : ธนาคารในฐานะผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดร้บัการจดัอนัดบัความ
น่าเชื่อถือจากบริษัท ฟิทช์ เรทติง้ส์(ประเทศไทย) จ ากัด ที่ระดับ 
AA+(tha) ณ วนัที่ 19 ธันวาคม 2565 ทัง้นี ้เวน้แต่จะก าหนดไวเ้ป็น
อย่างอื่นในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง (Final 
Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

การจดทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : ไม่มี เว้นแต่จะก าหนดไว้เป็นอย่างอื่นในข้อก าหนดสิทธิ รวมถึง
สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

ทัง้นี ้ในกรณีที่กฎหมายก าหนดใหผู้อ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงน าหุน้กู้
ที่มีอนุพันธ์แฝงไปขึน้ทะเบียนกับสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย ผู้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะน าหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง ไปขึน้ทะเบียน
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กับสมาคมตลาดตราสารหนี ้ไทยภายในระยะเวลาที่กฎหมาย
ก าหนด 

ตลาดรองของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : ไม่มี 

มลูค่าการเสนอขายภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มี 
อนพุนัธแ์ฝงในครัง้นี ้

: มลูค่าการเสนอขายรวมทัง้สิน้ไม่เกิน 30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุล
อื่นท่ีมีจ านวนเทียบเท่ากนั  

วตัถปุระสงคใ์นการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : ธนาคารมีวัตถุประสงคเ์พื่อน าเงินไปใชบ้ริหารจัดการสภาพคล่อง
และการบริหารจัดการความเส่ียง รวมทั้งเพื่อใช้ประโยชน์ในการ
ด าเนินการทั่วไปของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง โดยผูอ้อกหุน้กุท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงอาจน าเงินลงทนุส่วนหนึ่งไปใชใ้นการป้องกนัความเส่ียง
เก่ียวกับความเปล่ียนแปลงของมลูค่าของปัจจยัอา้งอิงที่อาจเกิดกบั
หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ตามนโยบายความเส่ียงของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง  

การคุม้ครองเงินตน้ 

 

 

: ใหเ้ป็นไปตามที่ก าหนดในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิ
และหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 
(Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

1.2 ข้อมูลอื่นๆ ทีเ่กี่ยวข้องกับการลงทุนในหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ผูล้งทนุสามารถศกึษาขอ้มลูสถิตริาคาของปัจจยัอา้งองิ ดงันี ้

ข้อมูลสถิต ิ แหล่งขอ้มูลอ้างอิง 
ส าหรับปัจจัยอ้างอิงประเภทหลักทรัพย์หรือดัชนีหลักทรัพย์
ต่างประเทศ 

https://www.bloomberg.com (Bloomberg) 
https://www.refinitiv.com (Refinitiv Eikon) 

ส าหรับปัจจัยอ้างอิงประเภทอัตราดอกเบีย้ , อัตราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศ, อตัราเงินเฟ้อ และ สินคา้โภคภณัฑ ์

https://www.bot.or.th (ธนาคารแห่งประเทศไทย) 

ส าหรับปัจจัยอ้างอิงประเภทหลักทรัพยแ์ละดัชนีหลักทรัพยใ์น
ประเทศไทย 
 
ส าหรับปัจจัยอ้างอิงดัชนีหลักทรัพย์ MSCI China A Economy 
Transformation Select 5% Risk Control Index 
 
 
 

https://www.set.or.th (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย) 
 
 
สามารถดูการแสดงราคาดัชนีประจ าวันผ่าน  Bloomberg 
(Bloomberg Code: MXCH05RC) หรือผ่านทางเว็บไซตธ์นาคาร 
 
 

https://www.bloomberg.com/
https://www.refinitiv.com/
https://www.bot.or.th/
https://www.set.or.th/
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ส าหรบัปัจจยัอา้งอิงดชันีหลกัทรพัย ์NASDAQ 100 
 
 
ส าหรบัปัจจยัอา้งอิงดชันีหลกัทรพัย ์S&P 500 
 
 
 
ส าหรบัปัจจยัอา้งอิงดชันีหลกัทรพัย ์SET50 
 
 
 
ส าหรับปัจจัยอ้างอิ งดัชนีหลักทรัพย์ MSCI India 5% Risk 
Control 
 
 
ส าหรบัปัจจยัอตัราดอกเบีย้ THOR 
 
ส าหรับปัจจัยอ้างอิงดัชนีหลักทรัพย์ J.P. Morgan Adapt US 
Technology Index (USD) 
 
ส าหรับปัจจัยอ้างอิงดัชนีหลักทรัพย์ Nasdaq Generation 5 
Index 
 

สามารถดกูารแสดงราคาดชันีประจ าวนัผ่านเว็บไซต ์
https://www.nasdaq.com/market-activity/index/ndx 
 
สามารถดกูารแสดงราคาดชันีประจ าวนัผ่านเว็บไซต ์
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-
500/#overview  

 
สามารถดกูารแสดงราคาดชันีประจ าวนัผ่านเว็บไซต ์

https://www.set.or.th/th/market/product/stock/search?mark
et=set&index=SET50 
 
สามารถดูการแสดงราคาดัชนีประจ าวันผ่าน Bloomberg หรือ
ผ่านทางเว็บไซตธ์นาคาร 
 
สามารถดูกา รแสดงราคาดัชนีประจ า วัน ผ่ าน เ ว๊บ ไซต
https://www.bot.or.th/App/THOR 
 
สามารถดูการแสดงราคาดัชนีประจ าวันผ่าน Bloomberg หรือ
ผ่านทางเว็บไซตธ์นาคาร 
 
สามารถดูการแสดงราคาดัชนีประจ าวันผ่าน Bloomberg หรือ
ผ่านทางเว็บไซตธ์นาคาร 
 

ส าหรบัปัจจยัอา้งอิงเครดิต https://www.trisrating.com 
https://www.fitchratings.com 
https://www.moodys.com 
https://www.spglobal.com 

 
ผู้ลงทุนควรติดตามข้อมูลข่าวสารและบทวิเคราะหเ์ก่ียวกับสภาพเศรษฐกิจและตลาดผ่านเว็บไซตข์องผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง  
https://www.ttbbank.com/th/analytics 
 

 

 

 

https://www.nasdaq.com/market-activity/index/ndx
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview
https://www/
https://www.bot.or.th/App/THOR
https://www.trisrating.com/
https://www.ttbbank.com/th/analytics


ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
 

  

ส่วนท่ี 4 ขอ้มลูเก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หนา้ 9 
  

โครงสร้างธุรกรรมของแบบการขายทีย่ื่นเพิ่มเติม 

แบบของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีไ่ด้รับการอนุมัติแล้ว SN-1 เม่ือวันที ่22 กุมภาพันธ ์2566 ถึงวันที ่22 กุมภาพันธ ์2568 :   
 

1. หุน้กูอ้นพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงอตัราดอกเบีย้ ประเภท Inverse Floater 
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงประเภท Inverse Floater เป็นหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่มีอตัราดอกเบีย้แปรผกผนักับ
อตัราดอกเบีย้อา้งอิง เช่น THOR Compounding โดยอตัราผลตอบแทนภายใตหุ้น้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงนี ้
จะมีการปรบัเปล่ียนในทิศทางตรงขา้มกบัการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้อา้งอิงในงวดนัน้ๆ  

 
2. หุน้กูอ้นพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงอตัราดอกเบีย้ ประเภท Accreting Note 

หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Accreting Note เป็นหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่มีอัตราดอกเบีย้คงที่  โดยผู้
ลงทุนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Accreting Note จะตอ้งเพิ่มเงินลงทุนทุกๆ ปี ตามสัญญา ทั้งนี ้
ดอกเบีย้ภายใตหุ้น้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงประเภทนีอ้าจจะมีการจ่ายคืนระหว่างงวด หรือจ่ายคืนครัง้เดียว
พรอ้มกบัเงินตน้เมื่อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงครบก าหนดไถ่ถอนก็ได ้
 

3. หุน้กูอ้นพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงอตัราแลกเปล่ียน ประเภท Dual Currency Note 
หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Dual Currency Note เป็นหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอัตรา
แลกเปล่ียน ซึ่งอาจมีการช าระคืนเงินตน้เป็นสกุลเงินพืน้ฐาน (Base Currency) หรือสกุลเงินทางเลือก 
(Alternative Currency) ทัง้นีข้ึน้อยู่กบัการเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนอา้งอิง 

 
แบบของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีไ่ด้รับการอนุมัติแล้ว SN-2 เม่ือวันที ่9 กันยายน 2566 ถึงวันที ่22 กุมภาพันธ ์2568 :   
 

4. หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงซึ่งอ้างอิงดัชนีอ้างอิงอื่นใดซึ่งมีคุณสมบัติครบถ้วนตามที่ก าหนดไว้ในประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าดว้ยการขออนุญาตใหอ้อกและเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง  (Index 
Linked Note ประเภท Knock-Out Option) โดยมีปัจจัยอ้างอิงดังต่อไปนี ้ เช่น ดัชนี MSCI China A 
Economy Transformation Select 5% Risk Control Index ซึ่งมีองคป์ระกอบของปัจจยัอา้งอิงไดแ้ก่  
 
4.1 มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง 
 ดัชนี  MSCI China A Economy Transformation Select 5%  Risk Control Index เ ป็นดัชนีถูก
พฒันาโดยอา้งอิงจากราคาหุน้ China A-Share ที่มีการซือ้ขายผ่าน Hong Kong Stock Connect โดยที่ 
MSCI (ผูพ้ัฒนาดัชนี) จะมีการคัดเลือกหุน้พืน้ฐานดีในหมวดอุตสาหกรรมที่มีศักยภาพการเติบโตสูง  
(Transformation) ดงัต่อไปนี ้1. ความมั่นคงปลอดภยัทางไซเบอร ์(Cybersecurity) 2. การเดินทางและ
ขนส่งอัจฉริยะ (Smart Mobility) 3. เทคโนโลยีแบตเตอรี่  (Battery technologies, electro-chemical 
energy storage technologies and companies mining metals used to manufacture) 4. พลังงาน
ประสิทธิภาพ (Efficient Energy) 5. เนอรส์ซิ่งโฮม (Senior Care Housing Facilities) 6. สุขภาพและ
การออกก าลงักาย (Health & Fitness) 7. เสือ้ผา้และเครื่องแต่งกาย (Clothing & Apparel) 8. หุ่นยนต์
ทางการแพทย์ (Medical Robotics), 9. ห้องปฏิบัติการอัจฉริยะ  (Clinical Lab Automation) 10. 
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เครื่องมือทางการแพทยข์ัน้สงู (Advanced Medical Materials and Devices) 11. กระบวนการดา้นการ
ขนส่ง (Logistics and Micromovement).  
 
4.2 มีการก าหนดวิธีการค านวณดชันีไวอ้ย่างชดัเจนและมีการระบถุึงแหล่งขอ้มลูปัจจยัอา้งอิงหรือปัจจยั
ต่างๆที่น ามาใช้ในการค านวณ รวมถึงมีการค านวณดัชนีให้เป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมของ
องคป์ระกอบของดชันี ในการค านวณดชันีฯ MSCI มีการใชร้ะบบการคดัเลือกอย่างเป็นระบบ โดยมีการ
ใช้ Rule Base (Relevance Score) เทคนิคช่วยในการคัดเ ลือกหุ้น  เพื่ อให้ได้หุ้นที่ ตรงกับกลุ่ม
อุตสาหกรรมตามที่กล่าวในขอ้ 3.1 โดยใชท้ั้งขอ้มูลในงบการเงิน รายได ้และขอ้มูลสาธารณะต่าง ๆ 
ประกอบกัน โดยหุ้นที่ไดร้ับการคัดเลือกตอ้งได้ Relevance Score มากกว่า 25%  MSCI ยังค านึงถึง
สภาพคล่องของหุน้ที่ท  าการคดัเลือก โดยจะเนน้คดัเลือกเฉพาะหุน้ท่ีมีสภาพคล่องดี และมีมลูค่าการซือ้
ขายสงูเท่านัน้ ซึ่งจะตอ้งมีมลูค่าการซือ้ขายต่อวนัเฉล่ีย 6 เดือน (6M ADTV) อย่างนอ้ย 10 ลา้นเหรียญ
ดอลลารส์หรฐัฯ 
ดัชนี MSCI China A Economy Transformation Select 5% Risk Control Index ประกอบไปด้วยหุ้น 
60 ตวัแรกที่มีคะแนนสงูสดุ โดยมีการลดการกระจุกตวัของหุน้โดยการจ ากัดน า้หนกัสงูสดุของหุน้แต่ละ
ตวัไวท้ี่ 5% และมีการปรบัปรุงดชันี (Rebalance) อย่างสม ่าเสมอ ปีละ 2 ครัง้ คือในเดือน พฤษภาคม 
และเดือน พฤศจิกายน ของทกุปี 

 

4.3 เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความนา่เชื่อถือ 
MSCI เป็นสถาบันชั้นน าของโลกที่จัดท าดัชนีราคาหลักทรพัยป์ระเภทต่างๆของโลก โดยเริ่มประกอบ
ธุรกิจมาตัง้แต่ปี 1986 ซึ่งมีประสบการณม์ายาวนานมามากกว่า 50 ปี โดยที่บรษิัทเป็นท่ียอมรบัในระดบั
โลก ทั้งนีด้ัชนีที่ MSCI ไดพ้ัฒนา ไดถู้กน าไปใชอ้า้งอิง Mutual Fund และ ETF ต่างๆมากมายส าหรบั
ลกูคา้สถาบนั อีกทัง้ยงัมีการจดัท าดชันีรายประเทศที่เป็นที่รูจ้กัของนกัลงทุนอย่างกวา้งขวาง อย่างเช่น 
MSCI World Index และ MSCI Thailand เป็นตน้ 
 
4.4 มีการแสดงดชันีนัน้ๆอยา่งตอ่เนื่องเป็นประจ าทกุวนั 
 ดัชนี  MSCI China A Economy Transformation Select 5%  Risk Control Index (Bloomberg 
code: MXCH05RC) เป็นดชันีที่มีคุณสมบตัิครบถว้นและมีความโปร่งใส โดยที่นกัลงทุนสามารถเขา้ถึง
ได ้ซึ่งทางธนาคารทหารไทยธนชาต ไดท้ าการแสดงระดับดัชนีบนเว็บไซตข์องธนาคาร ซึ่งลว้นเป็น
ช่องทางที่ทนัสมยัและทนัต่อเหตกุารณ์ เพื่อความเขา้ถึงและโปรง่ใสในการเขา้ถึงของนกัลงทุน โดยที่นกั
ลงทุนสามารถตรวจสอบระดับของดัชนี  MSCI China A Economy Transformation Select 5% Risk 
Control Index ไ ด้ ที่  https://www.ttbbank.com/th/ttb-reserve/investment-solution-and-foreign-
currency/detail/index-linked-note 
 
              โดยหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธด์งักล่าวจะมีผลตอบแทนขึน้อยู่กับอตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีอา้งอิง 
อตัราการมีส่วนรว่ม (Participation Rate) และ/หรือ ผลตอบแทนชดเชย (Rebate) ทัง้นี ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์

https://www.ttbbank.com/th/ttb-reserve/investment-solution-and-foreign-currency/detail/index-linked-note
https://www.ttbbank.com/th/ttb-reserve/investment-solution-and-foreign-currency/detail/index-linked-note
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แฝง  ( Index Linked Note ประเภท Knock-Out Option) มีการคุ้มครองเงินต้นทั้งจ านวน  โดย
ผลตอบแทนของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง Index Linked Note ประเภท Knock-Out Call Option มีดงัต่อไปนี ้

 
1. กรณีที่ดัชนีอา้งอิงอยู่ต  ่ากว่าราคาเป้าหมาย (Strike) และไม่เคยเกิด Knock Out: ลูกคา้จะไดร้บั
เงินตน้คืนเต็มจ านวน 
2. กรณีที่ดชันีอา้งอิง อยู่สงูกว่าราคาเป้าหมาย (Strike) และไม่เคยเกิด Knock Out:  ลกูคา้จะไดร้บั
เงินตน้คืนเต็มจ านวน และอัตราผลตอบแทนเท่ากับผลคูณระหว่าง (1) รอ้ยละการปรับขึน้ของดัชนี
อา้งอิง และ (2) อตัราผลตอบแทนรว่ม 
3. กรณีที่ดัชนีอา้งอิงเคยปิดสูงกว่า Knock Out ณ วันในวันหนึ่งตลอดอายุสัญญา: ลูกคา้จะไดร้บั
เงินตน้คืนเต็มจ านวน และไดร้บัผลตอบแทนชดเชย ตามที่มีการตกลงไวเ้มื่อครบอายสุญัญา 

 
แบบของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีไ่ด้รับการอนุมัติแล้ว SN-2 เม่ือวันที ่19 ตุลาคม 2566 ถึงวันที ่22 กุมภาพันธ ์2568 :   
 

5. หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงซึ่งอ้างอิงดัชนีอ้างอิงอื่นใดซึ่งมีคุณสมบัติครบถ้วนตามที่ก าหนดไว้ในประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าดว้ยการขออนุญาตใหอ้อกและเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง  (Index 
Linked Note ประเภท Knock-Out Option) โดยมีดชันีอา้งอิงดงัต่อไปนี ้
 
5.1 ดัชนีอ้างอิง NASDAQ 100 
5.1.1 มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง 
ดัชนีอ้างอิง NASDAQ 100  ประกอบไปดว้ยหลักทรัพยข์องบริษัทขนาดใหญ่ทั้งในและนอกประเทศ
สหรฐัอเมริกา 100 อนัดบัแรกที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์NASDAQ  เริ่มมีการเผยแพร่ตัง้แต่วนัท่ี 
31 มกราคม 2528 เป็นตน้มา ดชันี NASDAQ 100  เป็นดชันีที่ถูกใชเ้ป็นตวัแทนของบริษัทเทคโนโลยีที่
ส  าคญัของโลก สะทอ้นผลการด าเนินงานของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี  โทรคมนาคม และ
อินเตอรเ์น็ต 
(ขอ้มลูเพิ่มเติมของดชันี- https://indexes.nasdaqomx.com/Index/Overview/NDX ) 
 
5.1.2 มีการก าหนดวิธีการค านวณดัชนีไวอ้ย่างชัดเจนและมีการระบุถึงแหล่งขอ้มูลปัจจัยอา้งอิงหรือ
ปัจจยัต่างๆที่น ามาใชใ้นการค านวณ รวมถึงมีการค านวณดชันีใหเ้ป็นปัจจุบนัตามความเหมาะสมของ
องคป์ระกอบของดชันี  
ดชันี NASDAQ 100 ใชว้ิธีการค านวณมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization) และมี
การ rebalance อย่างสม ่าเสมอในทกุไตรมาส 
 
5.1.3 เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือดชันี  
NASDAQ 100 จดัท าโดยสถาบนัที่มีความน่าเชื่อถือ Nasdaq Inc.และเป็นผูใ้หบ้ริการทางการเงิน และ
จัดท าดัชนีส าหรับ 3 ตลาดหลักทรัพยส์ าคัญในประเทศสหรัฐอเมริกา ประกอบดว้ย  Nasdaq stock 

https://indexes.nasdaqomx.com/Index/Overview/NDX
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exchange, the Philadelphia Stock Exchange และ the Boston Stock Exchange และอีก 7 ตลาด
หลกัทรพัยใ์นยโุรป  
 
5.1.4 มีการแสดงดัชนีนั้นๆอย่างต่อ เนื่ อ ง เ ป็นประจ าทุกวันส าหรับข้อมูลระดับราคาดัชนี   
ดัชนี NASDAQ 100 มีการเปิดเผยขอ้มลูอย่างสม ่าเสมอ เป็นประจ าทุกวัน ในหลายช่องทาง อาทิเช่น  
https://www.nasdaq.com/market-activity/index/ndx 

 

 
5.2 ดัชนีอ้างอิง S&P 500 
5.2.1 มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง  
ดชันีอา้งอิง S&P 500 ประกอบดว้ยหลกัทรพัยข์องบริษัทขนาดใหญ่ในสหรฐัอเมรกิาจ านวน 500 บริษัท 
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยใ์นประเทศสหรัฐอเมริกา ดัชนี S&P500 เป็นหนึ่งในดัชนีที่แสดงถึง
เศรษฐกิจโดยรวมของสหรฐัอมริกา ครอบคลุมบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยส์หรฐัฯ ที่ผ่าน
เกณฑส์ าคญั เช่น มีสภาพคล่องสูง  ตัวอย่างเช่น Apple, Microsoft, Amazon, Nvidia และ Alphabet 
เป็นตน้ 
(ขอ้มลูเพิ่มเตมิของดชันี https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview ) 
 

5.2.2. มีการก าหนดวิธีการค านวณดัชนีไวอ้ย่างชัดเจนและมีการระบุถึงแหล่งขอ้มูลปัจจยัอา้งอิงหรือ
ปัจจยัต่างๆที่น ามาใชใ้นการค านวณ รวมถึงมีการค านวณดชันีใหเ้ป็นปัจจุบนัตามความเหมาะสมของ
องคป์ระกอบของดชันี  
ดชันี S&P 500 มีวิธีการค านวณดชันีชดัเจน โดยใชม้ลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดที่ปรบัดว้ยขอ้มลูการ
กระจายหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้รายย่อยในการค านวณ (Float-Adjusted Market Capitalization) และมีการ 
rebalance อย่างสม ่าเสมอในทกุไตรมาส 
 
5.3.3 เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ  
ดชันี S&P 500 จดัท าโดย Standard and Poor ซึ่งเป็นสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ เป็นบรษิัทการเงินและ
เป็นหนึ่งในสามบริษัทจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือตราสารทางการเงินต่าง ๆ (Big Three) ร่วมกับ มดูีสอ์ิน
เวสเตอรเ์ซอรว์ิส และฟิทชเ์รตติง้ 
 
5.2.4 มีการแสดงดชันีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทกุวนัผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงสามารถเขา้ถึง 
ดัชนี S&P 500 เริ่มจัดท าขึน้ตัง้แต่วนัที่ 4 มีนาคม 2500 และมีการเปิดเผยขอ้มูลอย่างสม ่าเสมอ เป็น
ประจ าทกุวนั ในหลายช่องทาง อาทิเช่น  
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview 
 
 
 
 

https://www.nasdaq.com/market-activity/index/ndx
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-500/#overview
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5.3 ดัชนีอ้างอิง SET50 
5.3.1 มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง 
ดชันีอา้งอิง SET50 ประกอบดว้ย หลกัทรพัยข์องบรษิัทท่ีจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
เพื่อใชแ้สดงระดบั และการเคลื่อนไหวของหลกัทรพัยข์นาดใหญ่ 50 อนัดบัแรกที่มีมลูคา่ตลาด และ
สภาพคล่องสงู และมีสดัส่วนผูถื้อหุน้รายย่อยผา่นเกณฑท์ี่ก าหนด  
(ขอ้มลูเพิม่เตมิของดชันี – https://www.set.or.th/th/market/index/set50/overview ) 

 

5.3.2. มีการก าหนดวิธีการค านวณดัชนีไวอ้ย่างชัดเจนและมีการระบุถึงแหล่งขอ้มูลปัจจยัอา้งอิงหรือ
ปัจจยัต่างๆที่น ามาใชใ้นการค านวณ  
ดัชนี  SET50 ถูกค านวนโดยการถ่วงน ้าหนักด้วยมูลค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization 
Weighted Index) เพื่อใหน้ า้หนกัของหุน้ในดชันีสะทอ้นความสามารถในการลงทุนไดเ้หมาะสมและไม่
น าหุน้ที่ติด Cash Balance ในรอบนั้นมาค านวณเพื่อใหส้ะทอ้นมลูค่าการซือ้ขายตามปกติ  และมีการ 
rebalance อย่างสม ่าเสมอในทกุ 6 เดือน 

 
5.3.3 เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ  
ดชันี SET50 ไดร้บัการพฒันาโดยตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ซึ่งเป็นสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ  

 
5.3.4 มีการแสดงดชันีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทกุวนั 
ดชันี SET50 มีการเปิดเผยขอ้มลูอย่างสม ่าเสมอ เป็นประจ าทกุวนั ในหลายช่องทาง อาทิเช่น  
https://www.set.or.th/th/market/product/stock/search?market=set&index=SET50 

 
 
แบบของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีไ่ด้รับอนุมัติเสนอขายตั้งแต่วันที ่8 ธันวาคม 2566 ถึงวันที ่22 กุมภาพันธ ์2568 : 
 

6. หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงซึ่งอ้างอิงดัชนีอ้างอิงอื่นใดซึ่งมีคุณสมบัติครบถ้วนตามที่ก าหนดไว้ในประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าดว้ยการขออนญุาตใหอ้อกและเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ตามที่เคย
ไดร้บัอนญุาตจากคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ทัง้นีม้ีการเพิ่มเติมโครงสรา้งผลตอบแทนของผลิตภณัฑ์
แบบหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงตามข้อ  5 เป็นแบบ Double Knock-Out รายละเอียดสรุปข้อมูลส าคัญ 
(Factsheet) 
 

แบบของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีไ่ด้รับอนุมัติเสนอขายตั้งแต่วันที ่13 กุมภาพันธ ์2667 ถึงวันที ่22 กุมภาพันธ ์2568 : 
 

7. หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงซึ่งอ้างอิงดัชนีอ้างอิงอื่นใดซึ่งมีคุณสมบัติครบถ้วนตามที่ก าหนดไว้ในประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าดว้ยการขออนุญาตให้ออกและเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Index 
Linked Note ประเภท Vanilla Option) โดยมีปัจจัยอ้างอิงดังต่อไปนี ้เช่น ดัชนี MSCI India 5% Risk 

https://www.set.or.th/th/market/index/set50/overview
https://www.set.or.th/th/market/product/stock/search?market=set&index=SET50
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Control ซึ่งมีองคป์ระกอบของปัจจยัอา้งอิงไดแ้ก่  หลกัทรพัยต์่างประเทศ ซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่
ก าหนดดงันี ้

 

7.1 มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง 
ดัชนี MSCI India 5% Risk Control เป็นดัชนีที่ถูกสรา้งขึน้มาจากดัชนี MSCI India Index  โดยมีการ
ก าหนดค่าความผันผวนเป้าหมายที่ 5% โดยดัชนีดังกล่าว มีวัตถุประสงค์เพื่อวัดผลตอบแทนของ
หลักทรัพย์ในกลุ่ม Mid Cap และ Large Cap ของตลาดหลักทรัพย์อินเดีย ครอบคลุมหลักทรัพย์
ประมาณ 85% ของหลกัทรพัยท์ัง้หมดในตลาด 
ข้อ มู ล เ พิ่ ม เ ติ ม  https://www.msci.com/documents/1 0199 / 7 2 e88ba4 -e198 - 4e3 f-9d43 -
e95958476403 

 

7.2 มีการก าหนดวิธีการค านวณดชันีไวอ้ย่างชดัเจนและมีการระบถุึงแหล่งขอ้มลูปัจจยัอา้งอิงหรือปัจจยั
ต่างๆที่น ามาใช้ในการค านวณ รวมถึงมีการค านวณดัชนีให้เป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมของ
องคป์ระกอบของดชันี ดชันี MSCI India 5% Risk Control มีวิธีการค านวณตามหลกัเกณฑ ์และวิธีการ
ตาม MSCI Index Calculation Methodology โดยใชว้ิธีการค านวณมูลค่าหลักทรัพยต์ามราคาตลาด 
(Market Capitalization) และมีการ rebalance อย่างสม ่าเสมอในทกุไตรมาส 
ขอ้มลูเพิ่มเติม https://www.msci.com/index-methodology 

 

7.3 เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ 
MSCI เป็นสถาบันชั้นน าของโลกที่จัดท าดัชนีราคาหลักทรพัยป์ระเภทต่างๆของโลก โดยเริ่มประกอบ
ธุรกิจมาตัง้แต่ปี 1986 ซึ่งมีประสบการณม์ายาวนานมามากกวา่ 50 ปี โดยที่บรษิัทเป็นท่ียอมรบัในระดบั
โลก ทั้งนีด้ัชนีที่ MSCI ไดพ้ัฒนา ไดถู้กน าไปใชอ้า้งอิง Mutual Fund และ ETF ต่างๆมากมายส าหรบั
ลกูคา้สถาบนั อีกทัง้ยงัมีการจดัท าดชันีรายประเทศที่เป็นที่รูจ้กัของนกัลงทุนอย่างกวา้งขวาง อย่างเช่น 
MSCI World Index และ MSCI Thailand เป็นตน้ 

 
7.4 มีการแสดงดชันีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทกุวนั 
ดัชนี MSCI India 5% Risk Control เป็นดัชนีที่โปร่งใส และมีการแสดงดัชนีอย่างต่อเนื่องเป็นประจ า 
โดยนกัลงทนุสามารถเขา้ถึงไดท้ัง้บนเว็บไซตข์อง MSCI และเว็บไซตข์องธนาคาร  
ขอ้มลูเพิ่มเติม https://www.ttbbank.com/th/ttb-reserve/investment-solution-and-foreign-
currency/detail/index-linked-note  

 

โดยหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดงักล่าวจะมีผลตอบแทนขึน้อยู่กับอตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีอา้งอิง และ
อัตราการมีส่วนร่วม (Participation Rate) ทั้งนี ้ หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ( Index Linked Note ประเภท 
Vanilla Option) มีการคุม้ครองเงินตน้ทัง้จ านวน  
 

 

https://www.msci.com/documents/10199/72e88ba4-e198-4e3f-9d43-e95958476403
https://www.msci.com/documents/10199/72e88ba4-e198-4e3f-9d43-e95958476403
https://www.msci.com/index-methodology
https://www.ttbbank.com/th/ttb-reserve/investment-solution-and-foreign-currency/detail/index-linked-note
https://www.ttbbank.com/th/ttb-reserve/investment-solution-and-foreign-currency/detail/index-linked-note
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แบบของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีไ่ด้รับอนุมัติเสนอขายตั้งแต่วันที ่18 มีนาคม 2567 ถึงวันที ่22 กุมภาพันธ ์2568 : 
 

8. หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงอตัราแลกเปล่ียน  
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงอตัราแลกเปล่ียนเป็นหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ใหผ้ลตอบแทนอา้งอิงกับการ
เคลื่อนไหวของอตัราแลกเปล่ียนอา้งอิง ทัง้นี ้หุน้กูอ้นพุนัธด์งักล่าว ประกอบดว้ยผลิตภณัฑท์ี่มีโครงสรา้ง 
ดงัต่อไปนี ้

 

• ประเภท Double Knock-Out 

• ประเภท Knock-Out Call Option 

• ประเภท Knock-Out Put Option 
 

9. หุ้นที่มีกู้อนุพันธ์แฝงซึ่งอ้างอิงดัชนีอ้างอิงอื่นใดซึ่งมีคุณสมบัติครบถ้วนตามที่ก าหนดไว้ในประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าดว้ยการขออนุญาตใหอ้อกและเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง  (Index 
Linked Note ประเภท Vanilla Option ) โดยมีดชันีอา้งอิง ไดแ้ก่  J.P. Morgan Adapt US Technology 
Index (USD) ซึ่งมีองคป์ระกอบของปัจจยัอา้งอิงไดแ้ก่  หลกัทรพัยต์่างประเทศ ซึ่งมีคุณสมบตัิครบถว้น
ตามที่ก าหนดดงันี ้
 

9.1 มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง  
ดัชนี  J.P. Morgan Adapt US Technology Index (USD) เป็นดัชนีที่ถูกสรา้งขึน้ โดยมีการก าหนดค่า
ความผันผวนเป้าหมายที่  5% โดยดัชนีดังกล่าว มีวัตถุประสงค์เพื่อวัดผลตอบแทน  portfolio ที่
ประกอบดว้ยสินทรพัยเ์ส่ียง ไดแ้ก่ ดชันีตลาดหลกัทรพัย ์สหรฐั เช่น Nasdaq และสินทรพัยป์ลอดภยั ซึ่ง
ประกอบดว้ย พันธบัตรรฐับาลต่างประเทศ เช่น พันธบัตรรฐับาลสหรฐั และค่าเงินดอลลาร ์สรอ.  เช่น 
USD Tracker 
 
9.2 มีการก าหนดวิธีการค านวณดชันีไวอ้ย่างชดัเจนและมีการระบถุึงแหล่งขอ้มลูปัจจยัอา้งอิงหรือปัจจยั
ต่างๆที่น ามาใช้ในการค านวณ รวมถึงมีการค านวณดัชนีให้เป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมของ
องคป์ระกอบของดชันี 
ดชันีมีการควบคุมความผนัผวนรายวนั เช่นเดียวกับระบบการควบคุมและปรบัสดัส่วนการกระจายการ
ลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียง และสินทรพัยป์ลอดภยั ตามระบบ ดชันีมีการใชข้อ้มลูล่าสดุ และมีการปรบัปรุง
ดชันีใหเ้ป็นปัจจบุนัเป็นประจ าทกุวนั       
 
9.3 เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ 
ดัชนีมีการจัดท าโดยธนาคาร J.P. Morgan Chase ซึ่งเป็นสถาบันการเงินสัญชาติสหรัฐอเมริกา ท่ีมี
ความน่าเชื่อถือ และมีความมั่นคง เริ่มด าเนินงานตัง้แต่ พ.ศ. 2414 
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9.4 มีการแสดงดชันีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทกุวนั 
ดชันี J.P. Morgan Adapt US Technology Index (USD) เป็นดชันีที่โปร่งใส และมีการแสดงดชันีอย่าง
ต่อเนื่องเป็นประจ า โดยนกัลงทนุสามารถเขา้ถึงไดท้ัง้บนเว็บไซตข์อง MSCI และเว็บไซตข์องธนาคาร  
ขอ้มลูเพิ่มเติม https://www.ttbbank.com/th/ttb-reserve/investment-solution-and-foreign-
currency/detail/index-linked-note 
 
โดยหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดงักล่าวจะมีผลตอบแทนขึน้อยู่กับอตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีอา้งอิง และ
อัตราการมีส่วนร่วม (Participation Rate) ทั้งนี ้ หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ( Index Linked Note ประเภท 
Vanilla Option) มีการคุม้ครองเงินตน้ทัง้จ านวน  

 

10. หุ้นที่มีกู้อนุพันธ์แฝงซึ่งอ้างอิงดัชนีอ้างอิงอื่นใดซึ่งมีคุณสมบัติครบถ้วนตามที่ก าหนดไว้ในประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าดว้ยการขออนุญาตใหอ้อกและเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง  (Index 
Linked Note ประเภท Vanilla Option ) โดยมีดัชนีอ้างอิง ได้แก่  Nasdaq Generation 5 Index ซึ่งมี
องคป์ระกอบของปัจจยัอา้งอิงไดแ้ก่  หลกัทรพัยต์่างประเทศ ซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดดงันี ้
 
10.1 มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิง  
ดชันี Nasdaq Generation 5 Index เป็นดชันีที่ถกูสรา้งขึน้ โดยมีการก าหนดค่าความผนัผวนเป้าหมายที่ 
5% โดยดชันีดงักล่าว มีวตัถุประสงคเ์พื่อวดัผลตอบแทน portfolio ที่ประกอบดว้ยสินทรพัยเ์ส่ียง ไดแ้ก่ 
ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ Nasdaq-100 และ Nasdaq Next Generation 100 ในสัดส่วน 70/30 และ
สินทรพัยป์ลอดภยั ซึ่งประกอบดว้ย พนัธบตัรรฐับาลต่างประเทศ เช่น พนัธบตัรรฐับาลสหรฐั   
 
10.2 มีการก าหนดวิธีการค านวณดัชนีไว้อย่างชัดเจนและมีการระบุถึงแหล่งขอ้มูลปัจจัยอ้างอิงหรือ
ปัจจยัต่างๆที่น ามาใชใ้นการค านวณ รวมถึงมีการค านวณดชันีใหเ้ป็นปัจจุบนัตามความเหมาะสมของ
องคป์ระกอบของดชันี 
ดชันีมีการควบคุมความผนัผวนรายวนั เช่นเดียวกับระบบการควบคุมและปรบัสดัส่วนการกระจายการ
ลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียง และสินทรพัยป์ลอดภยั ตามระบบ ดชันีมีการใชข้อ้มลูล่าสดุ และมีการปรบัปรุง
ดชันีใหเ้ป็นปัจจบุนัเป็นประจ าทกุวนั เริ่มเผยแพรต่ัง้แต่วนัท่ี 11 สิงหาคม พ.ศ. 2565 เป็นตน้มา       
 
10.3 เป็นดชันีที่ไดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเชื่อถือ 
ดัชนี Nasdaq Generation 5 Index  จัดท าโดยสถาบันที่มีความน่าเชื่อถือ Nasdaq Inc. และเป็นผู้
ให้บริการทางการเงิน และจัดท าดัชนีส าหรับ 3 ตลาดหลักทรัพย์ส าคัญในประเทศสหรัฐอเมริกา 
ประกอบดว้ย Nasdaq stock exchange, the Philadelphia Stock Exchange และ the Boston Stock 
Exchange และอีก 7 ตลาดหลกัทรพัยใ์นยโุรป  
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10.4 มีการแสดงดชันีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทกุวนั 
ดัชนี Nasdaq Generation 5 Index  เป็นดัชนีที่โปร่งใส และมีการแสดงดัชนีอย่างต่อเนื่องเป็นประจ า 
โดยนกัลงทนุสามารถเขา้ถึงไดท้ัง้บนเว็บไซตข์อง MSCI และเว็บไซตข์องธนาคาร  
ขอ้มลูเพิ่มเติม https://www.ttbbank.com/th/ttb-reserve/investment-solution-and-foreign-
currency/detail/index-linked-note 
 
โดยหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดงักล่าวจะมีผลตอบแทนขึน้อยู่กับอตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีอา้งอิง และ
อัตราการมีส่วนร่วม (Participation Rate) ทั้งนี ้ หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ( Index Linked Note ประเภท 
Vanilla Option) มีการคุม้ครองเงินตน้ทัง้จ านวน  
 

แบบของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีไ่ด้รับอนุมัติเสนอขายตั้งแต่วันที ่30 เมษายน 2567 ถึงวันที ่22 กุมภาพันธ ์2568 : 
 

11. หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงกับ 1.หลกัทรพัยไ์ทยหรือหลกัทรพัยต์่างประเทศ ที่มีลกัษณะเป็นตราสาร
ทุน เช่น หุน้ หน่วยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทุนในตราสารทุน หน่วยลงทุนใน ETF ที่ลงทุนในตราสารทนุ 
2. หน่วยลงทุนในกองทุนรวมที่ลงทุนในตราสารหนี ้หรือทรพัยสิ์นทางเลือก หรือตลาดเงิน หรือทองค า 
หรือดัชนี หรือกองทุนรวมผสม 3. หน่วยลงทุนใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ที่อา้งอิงดชันี
ราคาหลักทรัพย์ที่ส  านักงานเห็นชอบ หรือราคากลุ่มหลักทรัพย์หรือกลุ่มตราสารทางการเงินอื่นที่
ส  านกังานเห็นชอบ หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองคป์ระกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวขอ้งกบัน า้มนัดบิ 
หรือดชันีกลุ่มสินคา้โภคภณัฑ ์หรือดชันีกลุ่มหลักทรพัยท์ี่ไดร้บัการยอมรบัจากตลาดซือ้ขายหลกัทรพัย์
ต่างประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE ประเภท Knock-Out  
 
โดยนักลงทุนสามารถดูข้อมูลความเคลื่อนไหวของปัจจัยอ้างอิงได้ท่ี  https://www.ttbbank.com/th/ttb-
reserve/investment-solution-and-foreign-currency/structured-notes 

 
 

1.3 สิทธิและหน้าทีข่องผู้ออกและผู้ถือหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง  

สญัญาที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่
มีอนพุนัธแ์ฝง 

: หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ออกและเสนอขายแต่ละครัง้ จะอยู่ภายใตข้้อก าหนดสิทธิ รวมถึง
สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง 
(Final Terms) ที่เก่ียวข้อง โดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะจัดส่งสัญญาดังกล่าวให้แก่
ส านักงาน ก.ล.ต. ภายหลังการเสนอขาย และจะจัดให้มีการเก็บรักษาส าเนาสัญญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง (Final 
Terms) ส าหรบัการออกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแต่ละชดุไว ้ณ ส านกังานใหญ่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่
มีอนุพนัธแ์ฝง เพื่อใหผู้ถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงขอตรวจสอบส าเนาเอกสารต่าง ๆ  ดงักล่าวที่
เก่ียวข้องกับหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ตนถืออยู่ไดใ้นวันและเวลาท าการของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง 
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ทัง้นี ้นอกเหนือจากสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงตามที่ระบใุนขอ้ 
1.2 นีแ้ลว้ ยงัมีสิทธิและหนา้ที่อื่น ๆ ของผูอ้อกและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงตามที่ระบไุว้
ในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง
และผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง โดยหากขอ้ก าหนดในขอ้ 1.2 นีข้ดั
หรือแยง้กับขอ้ก าหนดที่ระบุในขอ้ก าหนดสิทธิ หรือสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผู้
ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่ เก่ียวข้อง ให้
ขอ้ก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่
มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้งมีผลบงัคบัใช ้
 

ใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
สมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง และผูท้รงสิทธิ
ในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

: 1. นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงมีหนา้ที่ที่จะตอ้งออกและส่งมอบใบหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงแต่ละรายที่มิได้ฝากใบหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงไว้กับนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงตามจ านวนที่ไดร้ับการ
จัดสรร โดยในส่วนของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงที่ฝากไวก้ับศูนยร์บัฝากหลักทรพัย์
จะตอ้งลงชื่อศูนยร์บัฝากหลักทรพัยเ์ป็นผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงแทนในสมุด
ทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงนัน้  นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะออก
ใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงหรือออกใบรบั เพื่อใชแ้ทนใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงตาม
แบบที่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก าหนดใหแ้ก่ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์

2. นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงมีหน้าที่ที่จะต้องจัดท าและเก็บรักษาสมุด
ทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงไวจ้นกว่าหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงทัง้หมดจะไดร้บั
การไถ่ถอน 

3. ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

(ก) ในกรณีทั่วไป สิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะตกไดแ้ก่บุคคลที่ปรากฏ
ชื่อเป็นเจา้ของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจ านวนดงักล่าวอยู่ในสมดุทะเบียน
ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเมื่อสิน้เวลาท าการในวนัท าการก่อนวนัที่จะมี
การใช้สิทธิตามหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง หรือวันแรกของการปิดสมุด
ทะเบียนพกัการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หรือวนัอื่นใดตามที่ก าหนดไว้
เป็นกรณีเฉพาะ (แลว้แต่กรณี) เวน้แต่จะไดม้ีการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงซึ่งสามารถใชย้นักบัผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดต้ามขอ้ก าหนดว่า
ดว้ยการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงเกิดขึน้แลว้ในวันต่าง ๆ ที่เก่ียวข้อง
ข้างต้น ซึ่งสิทธิในหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะตกได้แก่ผู้รับโอนหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

(ข) ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงกรณีที่ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัยเ์ป็นผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแทน  สิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะตกไดแ้ก่บุคคล
ที่นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงไดร้ับแจง้เป็นหนังสือจากศูนยร์บั
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ฝากหลกัทรพัยว์่าเป็นผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจ านวนดงักล่าว
ที่ลงทะเบียนในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไวใ้นชื่อของศูนย์
รบัฝากหลักทรพัยใ์นวนัท าการก่อนวนัท่ีจะมีสิทธิตามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง หรือในวนัแรกของการปิดสมดุทะเบียนพกัการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง หรือวนัอื่นใดตามที่ก าหนดไวเ้ป็นกรณีเฉพาะ (แลว้แต่กรณี) เวน้แต่
จะมีการคดัคา้นโดยชอบดว้ยกฎหมาย 

4. เมื่อศูนยร์ับฝากหลักทรัพยแ์จ้งต่อผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง และ/หรือนาย
ทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมีหนา้ที่ที่จะตอ้ง
ออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงใหแ้ก่ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ฝากไวก้ับ
ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัยแ์ละลงทะเบียนใหผู้ท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงราย
ดงักล่าวเป็นผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง
ตามจ านวนที่ไดร้บัแจง้จากศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์  ทัง้นี ้เมื่อไดม้ีการออกใบหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและลงทะเบียนดงักล่าวแลว้ นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
จะแกไ้ขจ านวนรวมของหุน้กู้ที่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ลงทะเบียนในสมดุทะเบียนผู้ถือ
หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไวใ้นชื่อของศูนยร์บัฝากหลักทรพัยโ์ดยหักจ านวนหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงที่ไดแ้ยกไปลงทะเบียนไวใ้นชื่อของผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
ออก ส่วนจ านวนรวมของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ปรากฏในใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
หรือใบรบัเพื่อใชแ้ทนใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ออกใหแ้ก่ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย์
นั้น หากนายทะเบียนไม่ไดท้ าการแก้ไข (ไม่ว่าดว้ยเหตุใดก็ตาม) ให้ถือว่ามี
จ านวนลดลงตามจ านวนของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ไดแ้ยกไปออกใบหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงและลงทะเบียนไว้ในชื่อของผู้ทรงสิทธิในหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
ดงักล่าว 

 

การโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง   : 1. การโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่มิไดฝ้ากไวก้ับศนูยร์บัฝากหลกัทรพัยใ์หเ้ป็นไปตาม
หลกัเกณฑด์งันี ้

(ก) แบบการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงระหว่างผูโ้อนและผูร้บัโอน 

การโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะสมบูรณเ์มื่อผูโ้อนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง
ซึ่งเป็นผูท้ี่สมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงระบชุื่อเป็นเจา้ของหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง จ านวนที่จะท าการโอน หรือผูร้บัโอนคนสดุทา้ยโดยมี
การสลกัหลงัแสดงการโอนต่อเนื่องครบถว้นจากผูท้ี่ปรากฏชื่อดงักล่าว 
(แลว้แต่กรณี) ไดส่้งมอบใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงใหแ้ก่ผูร้บัโอนโดยลง
ลายมือชื่อสลกัหลงัแสดงการโอนใหไ้วด้ว้ย 

(ข) ผลของการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงระหว่างผูร้บัโอนกบัผูอ้อกหุน้กู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง 
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การโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะใชย้นักบัผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดก้็
ต่อเมื่อผูร้บัโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอยู่ระหว่างลงทะเบียนการโอนหุน้
กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงในสมุดทะเบียนผูถื้อหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง โดยนาย
ทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไดร้บัค าขอลงทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงพรอ้มทัง้ใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ผูร้บัโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงไดล้งลายมือชื่อเป็นผูร้ับโอนในดา้นหลังของใบหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงนัน้ครบถว้นแลว้ 

(ค) ผลของการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงระหว่างผูร้บัโอนกบั
บคุคลภายนอก 

การโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะใชย้นักบับคุคลภายนอกไดก้็ต่อเมื่อนาย
ทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดล้งทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง
ในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเรียบรอ้ยแลว้ 

(ง) การขอลงทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะต้องกระท า ณ 
ส านกังานใหญ่ของนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝงในวนัและเวลาท า
การของนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง และจะตอ้งท าตามแบบและ
วิธีการท่ีนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก าหนด โดยผูข้อลงทะเบียน
จะตอ้งส่งมอบใบหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ลงลายมือชื่อครบถ้วนตาม
หลกัเกณฑใ์นการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงนี ้พรอ้มทัง้หลกัฐานอื่น ๆ ท่ี
ยืนยันถึงความถูกตอ้งและความสมบูรณข์องการโอนและการรบัโอน
หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงตามที่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงก าหนด
ใหแ้ก่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงดว้ย ซึ่งนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงจะลงทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงในสมุด
ทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงใหแ้ลว้เสร็จภายใน 7 (เจ็ด) วันท า
การหลังจากวันที่นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ได้รับค าขอ
ลงทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงพรอ้มทั้งใบหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงและหลักฐานอื่น ๆ ที่จะตอ้งส่งมอบครบถว้นเรียบรอ้ยแลว้ ทั้งนี ้
เวน้แต่กรณีการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงดงักล่าวจะเป็นการฝ่าฝืนต่อ
ขอ้ก าหนดสิทธิ หรือสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) บทบัญญัติ
ใด ๆ ของกฎหมาย หรือค าสั่งศาล ซึ่งนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
จะมีสิทธิปฏิเสธการลงทะเบียนโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงดงักล่าวได ้

2. ส าหรับการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ฝากไว้กับศูนยร์ับฝากหลักทรัพยน์ั้น ให้
เป็นไปตามขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์
และหน่วยงานที่เก่ียวขอ้งอื่น ๆ รวมทัง้ศนูยซ์ือ้ขายหลกัทรพัยท์ี่เก่ียวขอ้ง 



ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
 

  

ส่วนท่ี 4 ขอ้มลูเก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หนา้ 21 
  

3. ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะจดัการใหน้ายทะเบียนหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝงปิดสมดุ
ทะเบียนผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงเพื่อพักการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง เป็น
ระยะเวลา 14 (สิบส่ี) วนั (กรณีหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงระยะยาว) หรือ 10 (สิบ) วนั 
(กรณีหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงระยะสัน้) ล่วงหนา้ก่อนวนัก าหนดช าระดอกเบีย้ และ/
หรือ วันครบก าหนดช าระเงิน/ส่งมอบ และ/หรือ วันอื่น (แล้วแต่กรณี) หรือ
ระยะเวลาอื่นใดเพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย ประกาศ ระเบียบหรือวิธีปฎิบตัิใดๆ ที่
เก่ียวขอ้ง (ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงประกาศที่ออกโดยสมาคมตราสารหนีไ้ทย) 
เพื่อก าหนดสิทธิของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงในการไดร้ับหรือใชสิ้ทธิประโยชน์
ต่าง ๆ ขา้งตน้ในฐานะผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ทัง้นี ้การปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้
กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะเริ่มตัง้แต่เวลา 12.00 น.ของวนัปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงวันแรก ในกรณีที่วันแรกไม่ตรงกับวันท าการ ใหเ้ล่ือนเป็นวันท าการ
ถดัไป 

นายทะเบียนหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง ขอสงวนสิทธ์ิในการแก้ไขเปล่ียนแปลง
ระยะเวลาการปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง โดยไม่ตอ้งไดร้บัความ
ยินยอมจากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแต่อย่างใด เพื่อใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑ์
ที่ทางสมาคมตลาดตราสารหนี ้ไทย (Thai Bond Market Association) หรือ
หน่วยงานอื่นใดที่เก่ียวขอ้งประกาศก าหนด 

4. ขอ้จ ากดัการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

เนื่องจากหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ออกและเสนอขายภายใต้โครงการหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2566 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) นี ้
เป็นหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนสถาบัน และ/หรือ ผูล้งทุนราย
ใหญ่ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 16/2565 เรื่อง การขอ
อนุญาตและการอนุญาตใหอ้อกและเสนอขายตราสารหนีท้ี่ออกใหม่ต่อบุคคล
ในวงจ ากัด และการเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพต่อบุคคลที่มีลักษณะเฉพาะ 
ฉบบัลงวนัที่ 23 กันยายน พ.ศ. 2565 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) 
ดังนั้น ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงและผูถื้อหูน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะตอ้งไม่เสนอ
ขายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่ว่าทอดใด ๆ ใหแ้ก่บคุคลที่ไม่ใช่ผูล้งทนุสถาบนัหรือผู้
ลงทนุรายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะที่นิยามไวใ้นขอ้ 5 ถึงขอ้ 8 ของประกาศ
คณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท์ี่ กจ. 39/2564 เรื่อง การ
ก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบัน ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ 
ฉบบัลงวนัท่ี 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) ผู้
ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รับจดทะเบียนการโอนหุ้นกูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงไม่ว่าในทอดใด ๆ ใหแ้ก่บคุคลอื่นท่ีไม่ใช่ผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทุน
รายใหญ่ เวน้แต่เป็นการโอนทางมรดก นอกจากนี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง
อาจก าหนดขอ้จ ากัดการโอนอื่น ๆ เพิ่มเติมส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ออก
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และเสนอขายในแต่ละชุดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ดังนั้น ผู้
ออกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิที่จะไม่รับจดทะเบียนการโอนหุ้นกูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงชุดที่เก่ียวขอ้งไม่ว่าในทอดใด ๆ อันจะเป็นการขัดกับขอ้จ ากัดการ
โอนดงักล่าวดว้ย 

อตัราดอกเบีย้ : หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะออกและเสนอขายแต่ละครัง้จะเป็นหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงลกัษณะใดลกัษณะหน่ึง ดงัต่อไปนี ้

1. หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงประเภทที่มีอตัราดอกเบีย้คงที่ โดยผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
จะไดร้บัในอตัราดอกเบีย้ตามที่ระบไุวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนด
สิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms)สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง
และผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง โดยหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์
แฝงจะมีการช าระดอกเบี ้ยเพียงงวดเดียว หรือหลายงวดตามที่ระบุไว้ใน
ข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

2. หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงประเภทที่มีอตัราดอกเบีย้ลอยตวัโดยผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์
แฝงจะได้รับดอกเบี ้ยในอัตราดอกเบี ้ยในลักษณะลอยตัวตามที่ระบุไว้ใน
ข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง โดยจะมี
การช าระดอกเบีย้เพียงงวดเดียว หรือหลายงวดตามที่ระบุไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิ 
รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

3. หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงประเภทที่ไม่มีดอกเบีย้ ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะไม่ไดร้บั
ดอกเบีย้ภายใตหุ้น้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

4. ในกรณีที่ผลการค านวณดอกเบีย้หุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงต่อหน่วยที่ไดม้ีจ านวน
ทศนิยมมากกว่า 6 (หก) ต าแหน่ง ใหปั้ดทศนิยมใหเ้หลือเพียง 6 (หก) ต าแหน่ง 
โดยใหปั้ดทศนิยมต าแหน่งที่ 6 (หก) ขึน้ ถา้ต าแหน่งที่ 7 (เจ็ด) มีค่ามากกว่าหรือ
เท่ากับ 5 (หา้) ส่วนในกรณีที่ดอกเบีย้ที่ค  านวณไดม้ีทศนิยมไม่รูจ้บใหก้ าหนด
ทศนิยมเพียง 6 (หก) ต าแหน่ง และท าการปัดทศนิยมต าแหน่งที่ 6 (หก) ตาม
หลกัการขา้งตน้ 

5. ในกรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงผิดนดัไม่ช าระคืนเงินจ านวนใดตามเงื่อนไข
ในข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มี
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อนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงจะท าการช าระดอกเบีย้ส าหรบัเงนิคา้งช าระนบัจากวนัถึงก าหนดช าระจนถงึ 
(แต่ไม่รวม) วันที่ผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงท าการช าระหนีค้รบถว้นใหค้ิดใน
อตัราดอกเบีย้ผิดนดั 

วิธีการช าระหนีต้ามหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

: 1. หลกัเกณฑท์ั่วไป 

ภายใตข้อ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงขอ้ก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของ
ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ( Final Terms) ที่
เ ก่ียวข้อง ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะท าการช าระเงิน  และ/หรือส่งมอบ
ทรพัยสิ์นใด ๆ ในวันตามที่ก าหนดในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนด
สิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms) ที่เก่ียวขอ้งใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแต่ละรายที่มีชื่อปรากฎ
ในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

2. วิธีการช าระเงิน 

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะช าระเงินตามหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงผ่านนาย
ทะเบียนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงซึ่งมีชื่อปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผูถื้อ
หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง โดยเช็คขีดคร่อมสั่งจ่ายเฉพาะในนามของผู้ถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝง ลงวันที่ตรงกับวันท าการที่ต้องช าระเงินตามที่ระบุในข้อก าหนด
สิทธิรวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผู้
ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง โดยจัดส่งทางไปรษณีย์
ลงทะเบียน หรือโดยการโอนเงินเขา้บญัชีของผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพนัธแ์ฝงตามที่ได้
มีการแจง้เป็นหนงัสือใหน้ายทะเบียนหุน้กู้ที่มีอนุพนัธแ์ฝงทราบล่วงหนา้แลว้ไม่
นอ้ยกว่า 30 (สามสิบ) วันท าการก่อนวนัถึงก าหนดช าระเงิน หรือโดยวิธีอื่นใด
ตามที่ตกลงกนัระหว่างผูอ้อกและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ทัง้นี ้การช าระเงินท่ี
จะท าการช าระในวนัตามที่ระบุในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิ
และหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final 
Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่ตอ้งน าใบหุน้กูม้าเวนคืนใหแ้ก่
นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  

3. วิธีการส่งมอบทรพัยสิ์น  

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะท าการส่งมอบทรพัยสิ์นใด ๆ ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงโดยวิธีการตามที่ตกลงกันระหว่างผูอ้อกและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง หรือตามที่ระบุในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่
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เก่ียวขอ้ง ทั้งนี ้ผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธแ์ฝงไม่ตอ้งน าใบหุน้กูม้าเวนคืนใหแ้ก่นาย
ทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  

4. กรณีของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ศูนยร์บัฝากหลักทรพัยเ์ป็นผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงแทน ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะช าระเงิน และ/หรือส่งมอบทรพัยสิ์นใด ๆ 
ผ่านนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงให้แก่บุคคลที่ศูนย์รับฝากหลักทรัพยม์ี
หนังสือแจ้งมายังผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง และ/หรือนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงว่าเป็นผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจ านวนต่าง ๆ ที่ลงทะเบียนใน
สมดุทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไวใ้นชื่อของศูนยร์บัฝากหลักทรพัย ์โดยวิธีการ
ตามที่ตกลงกันระหว่างผู้ออกและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง หรือตามที่ระบุใน
ขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงและผู้ถือหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง ทั้งนี ้ผู้ถือหุ้นกูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงไม่ตอ้งน าใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมาเวนคืนใหแ้ก่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง  

5. ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่จ าตอ้งจ่ายเงินไม่ว่าจ านวนใด ๆ แก่บุคคลที่มิไดม้ี
ชื่อปรากฏในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ณ วนัปิดสมดุทะเบียนผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดงักล่าว และเมื่อผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไดท้ าการช าระ
หนีใ้หแ้ก่บุคคลที่มีชื่อปรากฎในสมุดทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงแลว้ ให้
ถือว่าใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ไดอ้อกใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไปแลว้เป็น
อนัยกเลิก 

การขอออกใบหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงฉบบัใหม ่

: หากใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงฉบบัเก่าสญูหาย ฉีกขาด หรือช ารุดดว้ยประการใด ๆ ผูถื้อหุน้
กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ปรากฏชื่อในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธแ์ฝงมีสิทธิยื่นค าขอให้
นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงฉบับใหม่ โดยจะตอ้งช าระ
ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายแก่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง รวมทัง้หลกัฐานเพิ่มเติม
ตามที่นายทะเบียนหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงก าหนด ในการนี ้นายทะเบียนหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์
แฝงจะตอ้งออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงฉบบัใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงภายใน 30 
(สามสิบ) วนัท าการ นบัแต่วนัท่ีนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดร้บัค าขอใหอ้อกใบหุน้
กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงฉบับใหม่ และเอกสารอื่น ๆ ตามที่นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
ก าหนด และนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะตอ้งลงบนัทึกในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กู้ที่
มีอนพุนัธแ์ฝงว่ามีการยกเลิกใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงฉบบัเก่าดว้ย 

ค าบอกกล่าว 

 

: 1. ค าบอกกล่าวถึงผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

ค าบอกกล่าวถึงผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงจะถือว่าไดส่้งโดยชอบหากไดส่้งทาง
ไปรษณียล์งทะเบียน (หรือการส่งโดยวิธีที่เทียบเคียงกัน) หรือทางไปรษณีย์
อากาศ (หากส่งไปยงัที่อยู่ในต่างประเทศ) ไปยังที่อยู่ของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงตามที่ระบุในสมดุทะเบียนผูถื้อหุ้นกูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง หรือตามที่อยู่ของผูถื้อ
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หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ระบุโดยศูนยร์บัฝากหลักทรพัย ์(ส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงที่ฝากไวก้บัศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย)์ และจะถือไดว้่าเป็นการส่งโดยชอบแลว้
ในวันที่ไดส่้งทางไปรษณีย ์หรือในวันที่ 7 (เจ็ด) นับจากวันที่ส่ง (หากส่งจาก
ประเทศอื่นนอกจากประเทศของผูร้บั) 

2. ค าบอกกล่าวถึงผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

2.1 ค าบอกกล่าวถึงนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะถือว่าไดส่้งโดย
ชอบ หากไดส่้งไปยงัที่อยู่หรือหมายเลขโทรสารของนายทะเบียนหุน้กู้
ที่มีอนพุนัธแ์ฝง 

ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
3000 ถนนพหลโยธิน 
แขวงจอมพล เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร 10900 
โทรสาร 02-299-1278 

2.2 ค าบอกกล่าวถึงผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะถือว่าไดส่้งโดยชอบ หาก
ไดส่้งไปยังที่อยู่หรือหมายเลขโทรสารของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง
ตามที่ระบขุา้งล่างนี ้

ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
3000 ถนนพหลโยธิน 
แขวงจอมพล เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร 10900 
โทรศพัท ์02-299-1111 โทรสาร 02-299-2568 

ภาษีอากร : ผูอ้อกหุน้ที่มีอนุพนัธ์แฝงไม่ตอ้งรบัผิดชอบต่อภาษี อากร หรือค่าธรรมเนียมของรฐัไม่ว่า
ประเภทใด ที่ก าหนดเรียกเก็บ หรือหกั ณ ที่จ่าย หรือประเมินโดยผูม้ีอ  านาจกระท าการใน
นามของประเทศไทย และประเทศอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องหรือหน่วยย่อยทางการเมืองหรือ
เจา้หนา้ที่ใด ๆ ของหรือในหน่วยงานย่อยดงักล่าวนัน้ ซึ่งมีอ านาจเรียกเก็บภาษีที่เก่ียวกบั
การช าระเงิน  หรือการส่งมอบทรพัยสิ์นที่ตกลงจะส่งมอบ ภายใตหุ้น้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง เวน้
แต่จะเป็นภาษี อากร หรือค่าธรรมเนียมของรัฐที่ก าหนดให้เรียกเก็บกับผู้ออกหุ้นกูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

อายหุุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : เป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

วนัครบก าหนดอาย ุ : เป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

กฎหมายที่ใชบ้งัคบั : ขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและ
ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) จะอยู่ภายใตบ้งัคบัและตีความตามกฎหมายไทย 

ค าจ ากดัความ   
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"ขอ้ก าหนดสิทธิ"  หมายถึง ขอ้ก าหนดว่าดว้ยสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

“คณะกรรมการ ก.ล.ต.”  หมายถึง คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

“โครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 
ครัง้ที่ 1/2566 ของธนาคาร
ทหารไทยธนชาต จ ากดั 
(มหาชน)” 

 หมายถึง โครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ครัง้ที่ 1/2566 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั 
(มหาชน) ซึ่งเป็นโครงการที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงแต่ละ
ชุดเป็นคราว ๆ ไป โดยมีมูลค่าการเสนอขายรวมทั้งสิน้ไม่เกิน 30,000 ลา้นบาทหรือเงิน
สกุลอื่นที่มีจ านวนเทียบเท่ากัน ภายใตข้อ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ตามที่
ไดร้บัอนญุาตใหอ้อกและเสนอขายจากส านกังาน ก.ล.ต. 

“นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง” 

 หมายถึง ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ า
หนา้ที่เป็นนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

“ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง”  หมายถึง ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงแต่ละจ านวนตามที่ระบุในสัญญาที่ก าหนด
สิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 

“ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง”  หมายถึง ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั )มหาชน(  

“วนัท าการ”  หมายถึง วันที่ธนาคารพาณิชยโ์ดยทั่วไปเปิดท าการในกรุงเทพมหานคร ซึ่งมิใช่วนัเสาร์
หรือวันอาทิตย์ หรือวันอื่นใดที่ธนาคารแห่งประเทศไทยประกาศให้เป็นวันหยุดของ
ธนาคารพาณิชย ์

“สมดุทะเบยีนผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง” 

 หมายถึง สมดุทะเบียนหรือแหล่งขอ้มลูทางทะเบียนซึ่งบนัทึก รายละเอียดเก่ียวกับหุน้กูท้ี่
มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง เช่น ชื่อและที่อยู่ของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
การโอน การจ าน า การอายัด การออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงใหม่ไวต้ามหลักเกณฑ์ที่
ก าหนดในกฎหมายว่าดว้ยหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ประกาศของคณะกรรมการ
ก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ประกาศของคณะกรรมการก ากับตลาดทุน หรือ
ประกาศของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ท่ีเก่ียวขอ้ง 

“ส านกังาน ก.ล.ต.”  หมายถึง ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

“สิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง”  หมายถึง สิทธิทั้งปวงในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงอนัรวมถึง (แต่ไม่จ ากัดเฉพาะ) สิทธิในการ
ไดร้บัช าระเงินและดอกเบีย้ (ถา้มี) หรือทรพัยสิ์นท่ีตกลงจะส่งมอบ (ตามแต่กรณี) ภายใต้
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  

“สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
และผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms)” 

 หมายถึง สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ซึ่งอาจเป็นภาษาไทยหรือภาษาองักฤษ 
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“สถาบนัจดัอนัดบัความ
น่าเชื่อถือ” 

 หมายถึง สถาบนัจดัอนัดนัดบัความน่าเชื่อถือที่ส  านกังาน ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบ 

“ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย”์  หมายถึง บรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั หรือบคุคลหรือนิติบคุคลอื่น
ที่ด  าเนินกิจการรบัฝากหลกัทรพัยไ์ดต้ามกฎหมายซึ่งเขา้รบัท าหนา้ที่แทน 

“หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง”  หมายถึง หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงชดุใด ๆ แต่ละชดุซึ่งออกโดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงภายใต้
โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ครั้งที่  1/2566 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด 
(มหาชน) เป็นสกลุเงินบาทหรือเงินตราตา่งประเทศ โดยมีรายละเอียดของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงแต่ละชดุดงักล่าวตามที่ระบุในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

“อตัราดอกเบีย้ผดินดั”  อตัราดอกเบีย้ผิดนดัของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ใหเ้ป็นไปตามที่ระบใุนขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึง
สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

2. ข้อจ ากัดการโอนหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีเ่สนอขาย  

2.1 หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ออกและเสนอขายภายใต้โครงการหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2566 ของธนาคารทหารไทยธนชาต 
จ ากดั (มหาชน) เป็นหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่เสนอขายต่อผูล้งทนุสถาบนั และ/หรือ ผูล้งทนุรายใหญ่ ตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 16/2565 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเ้สนอขายตราสารหนีท้ี่ออกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดั 
และการเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพต่อบุคคลที่มีลกัษณะเฉพาะ ฉบบัลงวนัที่ 23 กันยายน พ.ศ. 2565 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม
หรือใชแ้ทนที่) ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหูน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะตอ้งไม่เสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่ว่าทอด
ใด ๆ ใหแ้ก่บคุคลที่ไม่ใช่ผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะที่นิยามไวใ้นขอ้ 5 ถึงขอ้ 8 ของประกาศ
คณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท์ี่ กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบัน ผูล้งทุนราย
ใหญ่พิเศษ และผูล้งทนุรายใหญ่ ฉบบัลงวนัท่ี 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รบัจดทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไม่ว่าในทอดใด ๆ ใหแ้ก่บุคคลอื่นที่ไม่ใช่ผูล้งทุน
สถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่ เวน้แต่เป็นการโอนทางมรดก นอกจากนี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอาจก าหนดขอ้จ ากดัการโอน
อื่น ๆ เพิ่มเติมส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ออกและเสนอขายในแต่ละชุดในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
ขอสงวนสิทธ์ิที่จะไม่รบัจดทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงชุดที่เก่ียวขอ้งไม่ว่าในทอดใด ๆ อนัจะเป็นการขดักับขอ้จ ากดั
การโอนดงักล่าวดว้ย 

เพื่อประโยชนต์ามขอ้ 2 และขอ้ 3 นี ้

"ผูล้งทนุสถาบนั" หมายถึง ผูล้งทนุท่ีเป็นนิติบคุคลหรือบคุคลธรรมดาซึ่งมคีวามเชี่ยวชาญในการลงทนุ (professional investor) 
ดงัต่อไปนี ้

(1) ธนาคารแห่งประเทศไทย 

(2) ธนาคารพาณิชย ์
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(3) ธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ 

(4) บรษิัทเงินทนุ 

(5) บรษิัทเครดิตฟองซิเอร ์

(6) บรษิัทหลกัทรพัย ์

(7) บรษิัทประกนัวินาศภยั 

(8) บรษิัทประกนัชีวิต 

(9) กองทนุรวม 

(10) กองทนุส่วนบคุคลซึ่งบรษิัทหลกัทรพัยร์บัจดัการเงินทนุของผูล้งทนุดงันี ้

(ก)   ผูล้งทนุตาม (1) ถงึ (9) หรือ (11) ถึง (24) หรือ (26) 

(ข)   ผูล้งทนุตาม (25) ทัง้นี ้เฉพาะในธุรกรรมที่เก่ียวขอ้งกบัหลกัทรพัยท์ี่ออกโดยบรษิัทดงักล่าว 

(ค)   ผูล้งทนุท่ีมีคณุสมบตัิดา้นฐานะทางการเงินเทียบเท่าผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษหรือผูล้งทนุรายใหญ่ 

(11) กองทนุส ารองเลีย้งชีพ 

(12) กองทนุบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 

(13) กองทนุประกนัสงัคม 

(14) กองทนุการออมแห่งชาติ 

(15) กองทนุเพื่อการฟ้ืนฟแูละพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 

(16) ผูป้ระกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ตามกฎหมายว่าดว้ยสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ 

(17) สถาบนัการเงินระหว่างประเทศ 

(18) สถาบนัคุม้ครองเงินฝาก 

(19) ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

(20) นิติบคุคลประเภทบรรษัท 

(21) นิติบุคคลซึ่งมีผู้ลงทุนตาม (1) ถึง (20) ถือหุ้นรวมกันเกินกว่ารอ้ยละเจ็ดสิบห้าของจ านวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียง
ทัง้หมด 

(22) ผูล้งทนุต่างประเทศซึ่งมีลกัษณะท านองเดียวกบัผูล้งทนุตาม (1) ถึง (21) หรือ (23) หรือ (26) 

(23) ผูท้ี่มีประสบการณแ์ละความเชี่ยวชาญในการลงทนุ ไดแ้ก่ 

(ก) ผูจ้ดัการกองทนุ หรือผูจ้ดัการลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ
ว่าดว้ยหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบับคุลากรในธุรกิจตลาดทนุ 

(ข) นกัวิเคราะหก์ารลงทนุท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน  
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(ค) ผูล้งทนุท่ีมีลกัษณะเฉพาะ (angel investor) ดงันี ้ ทัง้นี ้เฉพาะในธรุกรรมที่เก่ียวขอ้งกบัหลกัทรพัยท์ี่ออก
ตามประกาศเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรพัยโ์ดยวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อม (SME) หรือวิสาหกจิ
เริ่มตน้ (startup) หรือหลกัทรพัยท์ี่เสนอขายผ่านผูใ้หบ้รกิารระบบคราวดฟั์นดิง (crowdfunding portal) ที่
ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน 

 1). ที่ปรกึษาทางการเงินท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน 

 2)  ผูใ้หบ้รกิารระบบคราวดฟั์นดิง (crowdfunding portal) ที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน 

 3) ผู้ลงทุนที่มีคุณสมบัติด้านความรูห้รือประสบการณ์ และคุณสมบัติดา้นฐานะการเงิน อย่าง
ครบถว้นตามที่ก าหนดไวใ้นตารางแนบทา้ยประกาศ กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผู้
ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ และผู้ลงทุนรายใหญ่ (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใช้
แทนที่) 

(24) กิจการท่ีประกอบธุรกิจในลกัษณะเงินรว่มลงทนุ ไดแ้ก่ นิติบคุคลรว่มลงทนุ และกิจการเงินรว่มลงทนุ 

(25) บุคคลที่มีความสมัพนัธก์บับริษัทในลกัษณะใดลกัษณะหนึ่งดงันี ้ ทัง้นี ้เฉพาะในธุรกรรมที่เก่ียวขอ้งกบัหลกัทรพัยท์ี่
ออกโดยบรษิัทดงักล่าว 

(ก) กรรมการ ผูบ้รหิาร หรือพนกังาน 

(ข) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ 

(ค) บรษิัทย่อย หรือบรษิัทรว่ม  

บุคคลที่มีความสัมพันธ์กับบริษัทตามวรรคหนึ่ง ให้หมายความรวมถึงบุคคลที่เคยมีความสัมพันธ์ในลักษณะใด
ลกัษณะหน่ึงขา้งตน้ ซึ่งพน้จากการมีลกัษณะดงักล่าวมาแลว้ไม่เกิน 3 เดือน 

(26) ผูล้งทนุอื่นใดตามที่ส านกังานประกาศก าหนด 

"ผูล้งทนุรายใหญ่" หมายถึง 

• ผูล้งทนุซึ่งเป็นบคุคลธรรมดาซึ่งเมื่อนบัรวมกบัคู่สมรสแลว้มีลกัษณะใดลกัษณะหน่ึงดงันี ้

(ก) มีสินทรพัยส์ทุธิไม่นอ้ยกว่าสามสิบลา้นบาทขึน้ไป ทัง้นี ้สินทรพัยด์งักล่าวไม่นบัรวมมลูค่าอสงัหาริมทรพัย์
ซึ่งใชเ้ป็นท่ีพกัอาศยัประจ าของบคุคลนัน้ 

(ข) มีรายไดต้่อปีไม่นอ้ยกว่าสามลา้นบาทขึน้ไป 
(ค) มีเงินลงทนุโดยตรงในหลกัทรพัยห์รือสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่าแปดลา้นบาทขึน้ไป หรือในกรณีที่

นบัรวมเงินฝากแลว้มีเงินลงทนุในทรพัยสิ์นดงักล่าวไม่นอ้ยกว่าสิบหา้ลา้นบาทขึน้ไป 

• ผูล้งทนุซึ่งเป็นนิติบคุคลที่มีลกัษณะใดลกัษณะหน่ึงดงันี ้

(ก) มีส่วนของผูถื้อหุน้ตามงบการเงินปีล่าสดุที่ผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้ไม่นอ้ยกว่าเจ็ดสิบหา้ลา้นบาทขึน้ไป 
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(ข) มีเงินลงทนุโดยตรงในหลกัทรพัยห์รือสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ไม่นอ้ยกวา่สิบหา้ลา้นบาทขึน้ไป หรือในกรณีที่
นบัรวมเงินฝากแลว้มีเงินลงทนุในทรพัยสิ์นดงักล่าวไม่นอ้ยกว่าสามสิบลา้นบาทขึน้ไป  

ทัง้นี ้ใหพ้ิจารณาตามงบการเงินปีล่าสดุที่ผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้ 

"ผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษ" หมายถึง 

• ผูล้งทนุซึ่งเป็นบคุคลธรรมดาซึ่งเมื่อนบัรวมกบัคู่สมรสแลว้มีลกัษณะใดลกัษณะหน่ึงดงันี ้ 

(ก) มีสินทรพัยส์ทุธิไม่นอ้ยกว่าหกสิบลา้นบาทขึน้ไป ทัง้นี ้สินทรพัยด์งักล่าวไม่นบัรวมมลูค่าอสงัหาริมทรพัยซ์ึ่ง
ใชเ้ป็นท่ีพกัอาศยัประจ าของบคุคลนัน้ 

(ข) มีรายไดต้่อปีไม่นอ้ยกว่าหกลา้นบาทขึน้ไป  

(ค) มีเงินลงทนุโดยตรงในหลกัทรพัยห์รือสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่าสิบหา้ลา้นบาทขึน้ไป หรือในกรณีที่
นบัรวมเงินฝากแลว้มีเงินลงทนุในทรพัยสิ์นดงักล่าวไม่นอ้ยกว่าสามสิบลา้นบาทขึน้ไป 

• ผูล้งทนุซึ่งเป็นนิติบคุคลที่มีลกัษณะใดลกัษณะหน่ึงดงันี ้ 

(ก) มีส่วนของผูถื้อหุน้ตามงบการเงินปีล่าสดุที่ผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้ไม่นอ้ยกวา่หน่ึงรอ้ยหา้สิบลา้นบาทขึน้
ไป  

(ข) มีเงินลงทนุโดยตรงในหลกัทรพัยห์รือสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่าสามสิบลา้นบาทขึน้ไป หรือในกรณี
ที่นบัรวมเงินฝากแลว้มีเงินลงทนุในทรพัยสิ์นดงักล่าวไม่นอ้ยกว่าหกสิบลา้นบาทขึน้ไป  

ทัง้นี ้ใหพ้ิจารณาตามงบการเงินปีล่าสดุที่ผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้ 

ทัง้นี ้นิยามของผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทนุรายใหญ่อาจมีการแกไ้ขเปล่ียนแปลงหรือเพิ่มเติมตามประกาศคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท์ี่ กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทนุสถาบนั ผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุน
รายใหญ่ ฉบบัลงวนัท่ี 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) 

2.2 เนื่องจากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงในฐานะธนาคารพาณิชยจ์ะตอ้งปฏิบตัิตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง 
ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ที่ สนส. 7/2565 เรื่อง หลกัเกณฑก์ารอนุญาตและก ากบัดแูลการ
ท าธุรกรรมอนุพนัธข์องธนาคารพาณิชย ์ฉบบัลงวนัที่ 6 ตุลาคม 2565(รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราว) ("ประกาศ
ธนาคารแห่งประเทศไทยที่สนส. 7/2565") และกฎหมายหรือกฎเกณฑแ์ละระเบียบปฏิบตัิต่าง ๆ เก่ียวกับการควบคุมการ
แลกเปล่ียนเงิน ผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนุพันธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิที่จะไม่รบัจดทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไม่ว่าในทอดใด ๆ 
ใหแ้ก่บคุคลใด ที่จะเป็นการฝ่าฝืนกบัประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยใด ๆ ที่เก่ียวขอ้ง 
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คุณสมบัตขิองผู้ลงทุนท่ีมีลกัษณะเฉพาะ (angel investor) 

 

กรณี
ที ่

ความรู้หรือประสบการณ ์และ  

ฐานะการเงิน 

ประเภทผู้ลงทุน 

ความรู้หรือประสบการณ ์ ฐานะการเงนิ  
(อย่างใดอยา่งหน่ึง) 

สินทรพัยส์ทุธิ ส่วนของผูถื้อหุน้ รายไดต้่อปี เงินลงทนุ1 
1 ผูล้งทนุท่ีมีลกัษณะเฉพาะ  

(บคุคลธรรมดาซึ่งนบัรวมกบัคู่
สมรส) 

มีลกัษณะใดลกัษณะหน่ึงดงันี ้เป็นเวลา 
ไม่นอ้ยกวา่ 3 ปี 
- มีความเชี่ยวชาญและประสบการณ์

เก่ียวกบัการประกอบธุรกจิหรือ 
การลงทนุในวิสาหกจิขนาดกลางและ 
ขนาดย่อม (SME) หรือวิสาหกจิเริ่มตน้ 
(startup)  

- เคยประเมินคณุค่าหรือใหค้  าปรกึษา 
ดา้นธุรกจิใหแ้ก่วิสาหกิจขนาดกลาง 
และขนาดย่อม (SME) หรือวิสาหกิจ
เริ่มตน้ (startup) 

ไม่นอ้ยกวา่  
50 ลา้นบาท2 

- ไม่นอ้ยกวา่  
4 ลา้นบาท 

 

ไม่นอ้ยกวา่  
10 ลา้นบาท  

หรือ 
ไม่นอ้ยกวา่  
20 ลา้นบาท 

(ในกรณีที่นบัรวม
เงินฝาก) 

2 ผูล้งทนุท่ีมีลกัษณะเฉพาะ  
(นิติบคุคล3) 

- ไม่นอ้ยกวา่ 
100 ลา้นบาท 

- ไม่นอ้ยกวา่  
20 ลา้นบาท  

หรือ 
ไม่นอ้ยกวา่  
40 ลา้นบาท 

(ในกรณีที่นบัรวม
เงินฝาก) 

 
 s 
 
 
 

 
 1 เงินลงทุน หมายถึง เงินลงทุนโดยตรงในหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

2 สินทรัพยด์งักล่าวไม่นบัรวมมูลค่าอสังหาริมทรัพยซ่ึ์งใชเ้ป็นท่ีพกัอาศยัประจ าของบุคคลนั้น 

 3 ผูล้งทุนท่ีเป็นนิติบุคคล ให้พิจารณาคุณสมบติัดา้นฐานะการเงินจากงบการเงินประจ างวดปีบญัชีล่าสุดท่ีผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้ 
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ส่วนท่ี 4 ขอ้มลูเก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หนา้ 32 
  

คุณสมบัตขิองผู้ลงทุนรายใหญ่พเิศษ 

กรณี
ที ่

ความรู้หรือประสบการณ ์และ  

ฐานะการเงิน 

ประเภทผู้ลงทุน 

ความรู้หรือประสบการณ ์ ฐานะการเงนิ 
(อย่างใดอยา่งหน่ึง) 

สินทรพัยส์ทุธิ ส่วนของผูถื้อหุน้ รายไดต้่อปี เงินลงทนุ4 
1 ผูล้งทนุรายใหญ่พเิศษ  

(บคุคลธรรมดาซึ่งนบัรวมกบัคู่
สมรส) 

มีลกัษณะใดลกัษณะหน่ึง ดงันี ้ 
- มีประสบการณก์ารลงทนุยอ้นหลงั 

ในสินทรพัยเ์ส่ียงเป็นประจ าและต่อเนื่อง 
- มีประสบการณก์ารท างานดา้น 

การบรหิารการเงินและการลงทนุ 
- มีความรูค้วามเขา้ใจในหลกัทรพัย ์

ที่ลงทนุอย่างเพียงพอ 
- เป็นผูแ้นะน าการลงทนุหรือผูว้างแผน 

การลงทนุท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน 
- ไดร้บัวฒุิบตัรหลกัสตูรใดหลกัสตูรหนึ่ง ดงันี ้

* Chartered Financial Analyst (CFA)  
* Certified Investment and Securities Analyst 

(CISA) 
* Chartered Alternative Investment Analyst 

(CAIA) 
* Certified Financial Planner (CFP) 
* หลกัสตูรที่ส  านกังานประกาศก าหนดตามขอ้ 6 วรรค

สอง 

ไม่นอ้ยกวา่  
60 ลา้นบาท5 

- ไม่นอ้ยกวา่  
6 ลา้นบาท 

 

ไม่นอ้ยกวา่  
15 ลา้นบาท  

หรือ 
ไม่นอ้ยกวา่  
30 ลา้นบาท 

(ในกรณีที่นบัรวม
เงินฝาก) 

2 ผูล้งทนุรายใหญ่พเิศษ  
(นิติบคุคล6) 

- ไม่นอ้ยกวา่ 
150 ลา้นบาท 

- ไม่นอ้ยกวา่  
30 ลา้นบาท  

หรือ 
ไม่นอ้ยกวา่  
60 ลา้นบาท 

(ในกรณีที่นบัรวม
เงินฝาก) 

 
 4 เงินลงทุน หมายถึง เงินลงทุนโดยตรงในหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

5 สินทรัพยด์งักล่าวไม่นบัรวมมูลค่าอสังหาริมทรัพยซ่ึ์งใชเ้ป็นท่ีพกัอาศยัประจ าของบุคคลนั้น 

 6 ผูล้งทุนท่ีเป็นนิติบุคคล พิจารณาคุณสมบติัดา้นประสบการณ์หรือความรู้จากบุคคลธรรมดาท่ีมีส่วนร่วมในการตดัสินใจลงทุนของนิติบุคคลนั้น และคุณสมบติัดา้นฐานะการเงินจาก 

งบการเงินประจ างวดปีบญัชีล่าสุดท่ีผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้ 
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คุณสมบัตขิองผู้ลงทนุรายใหญ่ 

กรณี
ที ่

ความรู้หรือประสบการณ ์และ  

ฐานะการเงิน 

ประเภทผู้ลงทุน 

ความรู้หรือประสบการณ ์ ฐานะการเงนิ 
(อย่างใดอยา่งหน่ึง) 

สินทรพัยส์ทุธิ ส่วนของผูถื้อหุน้ รายไดต้่อปี เงินลงทนุ7 
1 ผูล้งทนุรายใหญ่  

(บคุคลธรรมดาซึ่งนบัรวมกบัคู่
สมรส) 

มีลกัษณะใดลกัษณะหน่ึง ดงันี ้ 
- มีประสบการณก์ารลงทนุยอ้นหลงั 

ในสินทรพัยเ์ส่ียงเป็นประจ าและต่อเนื่อง 
- มีประสบการณก์ารท างานดา้น 

การบรหิารการเงินและการลงทนุ 
- มีความรูค้วามเขา้ใจในหลกัทรพัย ์

ที่ลงทนุอย่างเพียงพอ 
- เป็นผูแ้นะน าการลงทนุหรือผูว้างแผน 

การลงทนุท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน 
- ไดร้บัวฒุิบตัรหลกัสตูรใดหลกัสตูรหนึ่ง ดงันี ้

* Chartered Financial Analyst (CFA)  
* Certified Investment and Securities Analyst (CISA) 
* Chartered Alternative Investment Analyst (CAIA) 
* Certified Financial Planner (CFP) 
* หลกัสตูรที่ส  านกังานประกาศก าหนดตามขอ้ 7 วรรคสอง 

ไม่นอ้ยกวา่  
30 ลา้นบาท8 

- ไม่นอ้ยกวา่  
3 ลา้นบาท 

 

ไม่นอ้ยกวา่  
8 ลา้นบาท  

หรือ 
ไม่นอ้ยกวา่  
15 ลา้นบาท 

(ในกรณีที่นบัรวม
เงินฝาก) 

2 ผูล้งทนุรายใหญ่  
(นิติบคุคล9) 

- ไม่นอ้ยกวา่ 
75 ลา้นบาท 

- ไม่นอ้ยกวา่  
15 ลา้นบาท  

หรือ 
ไม่นอ้ยกวา่  
30 ลา้นบาท 

(ในกรณีที่นบัรวม
เงินฝาก) 

 
 

 
 7 เงินลงทุน หมายถึง เงินลงทุนโดยตรงในหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

8 สินทรัพยด์งักล่าวไม่นบัรวมมูลค่าอสังหาริมทรัพยซ่ึ์งใชเ้ป็นท่ีพกัอาศยัประจ าของบุคคลนั้น 

 9 ผูล้งทุนท่ีเป็นนิติบุคคล พิจารณาคุณสมบติัดา้นประสบการณ์หรือความรู้จากบุคคลธรรมดาท่ีมีส่วนร่วมในการตดัสินใจลงทุนของนิติบุคคลนั้น และคุณสมบติัดา้นฐานะการเงินจาก 

งบการเงินประจ างวดปีบญัชีล่าสุดท่ีผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้ 
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3. ปัจจัยความเสี่ยงของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง  

3.1 ความเสี่ยงเฉพาะเกี่ยวเน่ืองกับหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ซ่ึงรวมถึงความเสี่ยงที่อาจมีผลกระทบต่อเงินต้นหรือ
ผลตอบแทนทีผู้่ลงทุนจะได้รับ 

3.1.1 หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศหรือดัชนีอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ 

(1) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศหรือดชันีอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
คือหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่การช าระดอกเบีย้ และ/หรือการช าระคืนเงินตน้ในเวลาที่ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง หรือก่อนหนา้ที่จะครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง เป็นสกุลเงินบาท หรือสกุลเงินต่างประเทศอา้งอิง ซึ่ง
จะถูกค านวณโดยอา้งอิงกับ และ/หรือ จะขึน้อยู่กับอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศ  

(2) ปัจจยัความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศหรือดชันีอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงนิตราตา่งประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศอาจมผีลกระทบ
ต่อมลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศ ทั้งนี ้อัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศหรือดัชนีอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ อาจไดร้บั
ผลกระทบจากปัจจยัทางการเมืองและเศรษฐกิจ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง การด าเนินการโดยรฐับาลเพื่อตรงึอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ หรือท าใหอ้ัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศแข็งขึน้หรืออ่อนตัวลง โดยไม่ได้
ค  านึงถึงปัจจยัทางตลาดอื่น ๆ โดยในอดีตที่ ผ่านมา รฐับาลในหลายประเทศมกัเขา้แทรกแซงดา้นอตัราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศของประเทศของตนเป็นครั้งคราว เช่น โดยการควบคุมปริมาณของจ านวนสกุลเงินตรา
ต่างประเทศนั้น ๆ ในตลาด เป็นตน้ ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศหรือ
ดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ในบางกรณีอาจสญูเสียเงินลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงทัง้หมดได ้หาก
อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแปรผนัไปในทิศทางที่คาดไม่ถึง 

นอกจากนี ้ในกรณีที่อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศที่หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอา้งอิง เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ
ของประเทศก าลังพัฒนา (emerging market currency) สกุลเงินของประเทศก าลังพัฒนา (emerging market 
currency) ดังกล่าวอาจมีความผันผวนมากกว่าสกุลเงินตราต่างประเทศของประเทศที่พัฒนาแลว้ (developed 
market currency) เนื่องจากสกุลเงินตราต่างประเทศของประเทศก าลังพัฒนา (emerging market currency) มี
ความเป็นไปไดสู้งที่อาจจะไดร้บัความเส่ียงจากวิกฤติดา้นอตัราแลกเปล่ียนของสกุลเงินนัน้ ๆ ในอนาคต และอาจ
ส่งผลใหต้ัวแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) ตอ้งท าการปรบัเปล่ียนขอ้ก าหนดในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบั
อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศนัน้ 
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หากมีการออกเอกสารต่าง ๆ เช่น ตราสาร ใบส าคัญแสดงสิทธิ (warrant) หลักทรพัย ์หรือสิทธิในการซือ้ (option) 
เป็นตน้ ซึ่งเก่ียวเนื่องกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศใด ๆ อาจ
ส่งผลกระทบต่อมูลค่าของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอัตราแลกเปล่ียนเงิ นตราต่างประเทศและดัชนีอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศไดด้ว้ยเช่นกนั 

นอกจากนั้น สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final 
Terms) ที่อา้งอิงกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ และ/หรือ ดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ อาจมี
ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัเหตกุารณท์ี่ไม่ปกติที่เก่ียวกบัอตัราแลกเปล่ียนอา้งอิง (FX Disruption Event) และ เหตุการณท์ี่มี
ผลกระทบต่อดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ( Index Adjustment Event) และผลของการเกิดเหตุการณ์
ดงักล่าว ซึ่งการเกิดเหตกุารณด์งักล่าวนีอ้าจมีผลกระทบในทางลบต่อมลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง และ/หรือท าให้
การใชสิ้ทธิใด ๆ ที่เก่ียวกับหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง และ/หรือ การช าระหนีส้  าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงเหล่านั้นล่าช้า
ออกไป ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทนุควรพิจารณาสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้
กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง เพื่อใหเ้ขา้ใจว่าขอ้ก าหนดในเรื่อง เหตุการณท์ี่ไม่ปกติที่เก่ียวกับอตัรา
แลกเปล่ียนอา้งอิง (FX Disruption Event) และ เหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อดชันีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
(Index Adjustment Event) ดงักล่าวมีผลบงัคบักบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ตนพิจารณาจะซือ้หรือไม่และอย่างไร 

3.1.2 หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีอ่้างอิงกับสินค้าโภคภัณฑห์รือดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ ์

(1) รายละเอียดโดยสงัเขปเก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ์ 

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภัณฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์คือหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงซึ่งการช าระ
ดอกเบีย้ และ/หรือการช าระคืนเงินตน้ และ/หรือจ านวนการส่งมอบเมื่อมีการไถ่ถอนและ/หรือการใชสิ้ทธิไถ่ถอนก่อน
วนัครบก าหนดไถ่ถอนใด ๆ จะค านวณโดยอา้งอิงกบั และ/หรือจะขึน้อยู่กบัระดบัราคาหรือปัจจยัอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบั
ราคาสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่ก าหนดในบางช่วงระยะเวลาหรือ ณ วนัใดวนัหนึ่ง 

โดยทั่วไป สินคา้โภคภณัฑ ์แบ่งออกเป็น 4 กลุ่ม ไดแ้ก่ (ก) สินคา้พลงังาน ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง น า้มนัดิบ น า้มนั
เบนซิน น า้มนัที่ใชท้  าความรอ้น และก๊าซธรรมชาติ (ข) สินคา้เกษตร ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง ขา้วโพด ถั่วเหลือง 
ขา้วสาลี น า้ตาล โกโก ้ฝ้ายและกาแฟ (ค) สินคา้ปศุสตัว ์ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง ววัและสกุร และ (ง) สินคา้โลหะ 
ซึ่งสามารถแบ่งย่อยออกเป็นแร่โลหะ ตวัอย่างเช่น อลมูิเนียม ทองแดง นิกเกิล ตะกั่วและสงักะสี และโลหะมีค่า เช่น 
ทองค าและเงิน ส าหรบัดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑแ์ต่ละอย่างจะมีองคป์ระกอบและวิธีการค านวณเฉพาะตวั 

(2) ปัจจยัความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑม์ีรูปแบบของความเส่ียง (risk profile) 
ที่แตกต่างจากหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงประเภทหนีท้ี่ไม่มีหลกัประกนัทั่วไป ผลตอบแทนของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิ ง
กับสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑน์ัน้จะอา้งอิงอยู่กับผลประกอบการของสินคา้โภคภัณฑห์รือดัชนี
ราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้ง การลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภัณฑห์รือดชันีราคาสินคา้
โภคภณัฑไ์ม่สามารถเทียบเคียงไดก้บัการลงทุนโดยตรงในสินคา้โภคภณัฑห์รือองคป์ระกอบของดชันีราคาสินคา้โภค
ภณัฑท์ี่เป็นปัจจยัอา้งอิงที่เก่ียวขอ้ง 
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ในส่วนนีจ้ะกล่าวถึงปัจจยัความเส่ียงเพิ่มเติมซึ่งผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนควรค านึงถึงเมื่อพิจารณาที่จะลงทนุในหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้สินคา้โภคภณัฑ์ 

(ก) ความเส่ียงที่เก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งองิกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑท์กุ
ประเภท 

1) มลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งองิกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ์
อาจไดร้บัอิทธิพลจากปัจจยัหลายอย่างที่ไม่สามารถคาดคะเนได ้

โดยทั่วไปแลว้มลูค่าของสินคา้โภคภัณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง หรือมูลค่าขององคป์ระกอบของดชันีราคา
สินคา้โภคภณัฑ ์ที่เป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันี
ราคาสินคา้โภคภัณฑ ์จะมีผลกระทบต่อมลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับสินคา้
โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑเ์หล่านัน้มากกว่าปัจจัยอื่นใด ส่วนปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจมี
อิทธิพลต่อมลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้
โภคภณัฑ ์อาจรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเฉพาะเพียงปัจจยัดงัต่อไปนี ้

• ระยะเวลาที่ยงัคงเหลืออยู่ก่อนหนา้การไถ่ถอน และการใชสิ้ทธิไถ่ถอนก่อนก าหนด  

• เหตุการณท์างดา้นเศรษฐกิจ การเงิน การเมือง กฎระเบียบ ภูมิศาสตร ์ชีววิทยาหรือ
กฎหมายซึ่งมีผลกระทบต่อราคาตลาดของสินคา้โภคภัณฑ์ที่เก่ียวข้องซึ่งเป็นปัจจัย
อา้งอิง หรือระดับของดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑ ์หรือราคาตลาดขององคป์ระกอบใน
ดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์

• สภาพแวดลอ้มทางดา้นอตัราดอกเบีย้โดยทั่วไป และ 

• ความน่าเชื่อถือของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

ปัจจยัเหล่านีม้ีความเก่ียวขอ้งกนัอย่างซบัซอ้น และผลกระทบท่ีปัจจยัอย่างหนึ่งมีต่อมลูค่าตลาด
ของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภัณฑห์รือดัชนีราคาสินคา้สินคา้โภคภัณฑ ์อาจ
ลดทอนหรือเพิ่มผลกระทบของปัจจยัอีกอย่างหน่ึงได ้

2) ราคาสินคา้โภคภณัฑอ์าจเปล่ียนแปลงอย่างไม่สามารถคาดคะเนได ้ซึ่งการเปล่ียนแปลงดงักล่าว
จะมีผลกระทบต่อมลูคา่ของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

ราคาตลาดของสินคา้โภคภัณฑ์ขึน้ลงไดอ้ย่างรวดเร็วโดยราคาตลาดของสินคา้โภคภัณฑอ์าจ
เปล่ียนแปลงไปโดยขึน้อยู่กับปัจจัยต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงการเปล่ียนแปลงในความสัมพันธ์ระหว่าง
อุปทานและอุปสงค ์(ไม่ว่าจะเป็นการเปล่ียนแปลงที่เกิดขึน้จริงหรือไม่ หรือเป็นการเปล่ียนแปลง
ซึ่งเป็นที่คาดหมาย) การเกษตร การคา้ การควบคุมทางดา้นการคลัง การเงินและการปริวรรต
เงินตรา เหตุการณ์และนโยบายทางดา้นการเมืองและเศรษฐกิจในประเทศและต่างประเทศ 
โรคภยั โรคระบาด พฒันาการทางดา้นเทคโนโลยี การเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้ไม่ว่าโดย
การกระท าของรฐับาลหรือความเคล่ือนไหวในตลาด และนโยบายทางดา้นการเงินและนโยบาย
อื่น ๆ ของรฐับาล ตลอดจนการกระท าและการละเวน้ไม่กระท าการของรฐั การซือ้ขายสญัญาซือ้
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ขายล่วงหน้าที่อ้างอิงกับราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ซึ่งรวมถึงการซือ้ขายสินค้าโภคภัณฑ์ที่เป็น
องคป์ระกอบของดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑใ์นลกัษณะที่เป็นการเก็งก าไร ปัจจยัเหล่านีอ้าจส่งผล
กระทบต่อมลูค่าของสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งซึ่งเป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง และ
อาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับสินค้าโภคภัณฑห์รือดัชนีราคา
สินคา้โภคภณัฑใ์นลกัษณะที่แตกต่างกนัไป 

3) อปุทานและอปุสงคข์องสินคา้โภคภณัฑ ์มีแนวโนม้ที่จะกระจกุตวั ดงันัน้ จึงมคีวามเป็นไปไดท้ี่
ราคาสินคา้โภคภณัฑจ์ะมคีวามผนัผวน 

ราคาของสินคา้โภคภัณฑ ์ซึ่งรวมถึงสินคา้โภคภัณฑท์ี่เป็นองคป์ระกอบของดชันีราคาสินคา้โภค
ภัณฑ์อาจผันผวนไดใ้นวงกวา้ง เนื่องจากความผิดปกติของอุปทานและอุปสงคใ์นภูมิภาคหรือ
อุตสาหกรรมที่เป็นผู้ผลิตหรือผู้บริโภครายใหญ่เนื่องจากสินค้าโภคภัณฑ์บางอย่างถูกใช้ใน
อุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่งเป็นหลัก ความผันผวนของระดับกิจกรรม (หรือความมีอยู่ของ
ทรพัยากรทดแทน) ในอตุสาหกรรมนัน้ อาจมีผลกระทบต่ออุปสงคข์องตลาดโลกส าหรบัสินคา้โภค
ภัณฑอ์ย่างใดอย่างหนึ่ง นอกจากนี ้การเติบโตในการผลิตภาคอุตสาหกรรมและผลิตภัณฑม์วล
รวมในประเทศในช่วงที่ผ่านมา ไดท้ าใหป้ระเทศจีนและประเทศก าลงัพฒันาอื่น ๆ กลายเป็นกลุ่ม
ผู้ใช้สินคา้โภคภัณฑ์ที่มีขนาดใหญ่มาก และท าให้สินคา้โภคภัณฑ์บางอย่างต้องพึ่งพาตลาด
เหล่านัน้ในระดบัท่ีสงูขึน้ นอกจากนี ้พฒันาการทางการเมือง เศรษฐกิจและพฒันาการดา้นอื่น ๆ 
ซึ่งมีผลกระทบต่อประเทศเหล่านี ้อาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าของสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้ง หรือ
สินคา้โภคภณัฑต์่าง ๆ  ที่เป็นองคป์ระกอบของดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์และจึงอาจส่งผลกระทบ
ต่อมลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์ซึ่งมี
ปัจจยัอา้งอิงเป็นสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งหรือดชันีราคาโภคภณัฑด์งักล่าว 

นอกจากนี ้เนื่องจากสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งบางอย่างซึ่งเป็นองคป์ระกอบของดชันีราคาสินคา้
โภคภณัฑอ์าจมีการผลิตอยู่ในกลุ่มประเทศที่จ ากดั และอาจถูกควบคมุโดยผูผ้ลิตซึ่งมีอยู่นอ้ยราย 
ดงันัน้ เหตกุารณท์ี่เก่ียวขอ้งกบัการเมือง เศรษฐกิจและอปุทานในประเทศดงักล่าวหรือที่เกิดขึน้กับ
ผูผ้ลิตดงักล่าว อาจส่งผลกระทบกับราคาของสินคา้โภคภณัฑเ์หล่านัน้ และอาจส่งผลกระทบต่อ
มลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์

4) การพกัการซือ้ขายหรือภาวะวกิฤตการณใ์นการซือ้ขายสินคา้โภคภณัฑแ์ละสญัญาซือ้ขาย
ล่วงหนา้ที่เก่ียวขอ้งอาจมีผลกระทบในทางลบต่อมลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้
โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์

ตลาดสินคา้โภคภณัฑอ์าจมีการบิดเบือนหรือเกิดวิกฤตการณอ์ื่น ๆ ขึน้เป็นการชั่วคราวเนื่องจาก
ปัจจยัต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงการขาดสภาพคล่องในตลาด การเขา้มาของนักเก็งก าไร กฎระเบียบและ
การแทรกแซงของรฐับาล นอกจากนี ้ตลาดสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภณัฑ์
หรือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑข์องสหรฐัอเมรกิาและตลาดของต่างประเทศบางแห่งมีกฎระเบียบ
ที่จ ากดัจ านวนของการขึน้ลงของราคาที่อาจเกิดขึน้ไดส้ าหรบัสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้บางอย่างใน
ระหว่างหนึ่งวนัท าการซึ่งโดยทั่วไปจะเรียกการจ ากัดเช่นนีว้่า “อตัราการผนัผวนของราคาสงูสุด
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ประจ าวนั” (Daily Price Fluctuation Limits) และจะเรียกราคาสงูสดุหรือต ่าสดุของสญัญาในวนั
ใดวันหนึ่งอันเนื่องมาจากการจ ากัดเช่นนีว้่า “ราคาที่ก าหนด” (Limit Price) เมื่อสัญญาซือ้ขาย
ล่วงหนา้ที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภัณฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภัณฑใ์ดมีราคาถึงราคาที่ก าหนด
แลว้ ก็จะไม่สามารถท าการซือ้ขายที่ราคาสงูหรือต ่ากว่าราคาที่ก าหนดนั้นได ้หรืออาจมีการพัก
การซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ดงักล่าวเป็นการชั่วคราว  ทัง้นี ้เมื่อสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้มี
ราคาเท่ากบัราคาที่ก าหนด (Limit Price) อาจมีผลเป็นการหา้มการซือ้ขายสญัญานัน้ ๆ หรือเป็น
การบังคับลา้งฐานะสัญญาในเวลาหรือที่ราคาที่มีแนวโนม้จะสรา้งความเสียหายกับผูถื้อครอง
สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้อยู่ได ้กรณีเหล่านีอ้าจส่งผลกระทบในทางลบต่อมูลค่าของสินคา้โภค
ภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้ง หรือค่าดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑซ์ึ่งเป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่
อา้งอิงกับสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์และจึงอาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าของ
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑไ์ด้ 

5) ดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑอ์าจรวมสญัญาที่ไม่ไดซ้ือ้ขายในตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ที่อยู่
ภายใตก้ารก ากบัดแูล 

โดยทั่วไป ดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑจ์ะถกูค านวณจากมลูค่าของสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ที่อา้งอิง
กับราคาสินคา้โภคภัณฑท์ี่มีการซือ้ขายในตลาดสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ซึ่งอยู่ภายใตก้ารก ากับ
ดูแลเท่านั้น อย่างไรก็ตาม ดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑอ์าจถูกค านวณจากมูลค่าของสัญญาซือ้
ขายล่วงหนา้นอกตลาด (over-the-counter contracts) เช่น สัญญาแลกเปล่ียน (swaps) หรือ
สัญญาซือ้ขายประเภท forward (forward contracts) ที่การก ากับดูแลมีความเขม้งวดนอ้ยกว่า 
หรือในบางกรณี ไม่มีการก ากบัดแูล  ดงันัน้ การซือ้ขายสญัญาดงักล่าว และวิธีการในการรายงาน
ราคาและปริมาณของสัญญาซื ้อขายล่วงหน้านอกตลาด (over-the-counter contracts) ที่
เก่ียวข้องนั้นอาจไม่อยู่ภายใตบ้ังคับแห่งบทบัญญัติของกฎหมายต่าง ๆ หรือไม่ได้รับความ
คุ้มครองจากกฎหมายต่าง ๆ อาทิ พ.ร.บ. สัญญาซือ้ขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546 (ตามที่แก้ไข
เพิ่มเติม) พ.ร.บ. การซือ้ขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ พ.ศ. 2542 (ตามที่แกไ้ขเพิ่มเติม) และ U.S. 
Commodity Exchange Act of 1936 หรือกฎหมายและกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้งอื่น ๆ ซึ่งใชบ้งัคบั
กับการซือ้ขายในตลาดซือ้ขายสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าที่อยู่ภายใตก้ารก ากับดูแล นอกจากนี ้
ระบบซือ้ขายทางอิเล็กทรอนิกสห์ลายระบบมีเพียงขอ้มลูการซือ้ขายที่เพิ่งเกิดขึน้เท่านัน้ และไม่มี
ขอ้มูลการซือ้ขายในอดีตที่ส  าคญั ดังนั้น การซือ้ขายสัญญาบนระบบเหล่านั้น และการค านวณ
ดัชนีราคาสินค้าจากสัญญาซือ้ขายล่วงหน้านอกตลาดเหล่านั้น อาจท าให้เกิดความเส่ียง
บางอย่างซึ่งจะไม่พบในกรณีสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ที่ซือ้ขายอยู่ในตลาดที่จดัตัง้ขึน้อย่างเป็น
ทางการ ซึ่งความเส่ียงดังกล่าวรวมถึงความเส่ียงที่เก่ียวกับสภาพคล่องและราคาของสัญญาที่
เก่ียวขอ้ง 

6) มลูค่าในอดีตของสินคา้โภคภณัฑห์รือ ดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑไ์ม่ควรถือเป็นตวับง่ชีผ้ล
ประกอบการในอนาคต 
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มลูค่าในอดีตของสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่เป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑอ์าจมีความสมัพนัธเ์พียง
เล็กนอ้ยกบัมลูค่าที่แทจ้รงิของสินคา้โภคภณัฑห์รือ ดชันีราคาโภคภัณฑ ์ดงักล่าวเนื่องจากมลูค่า
สินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งมกัมีความผนัผวนสงู  

7) ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะไม่มีสิทธิในสินคา้โภคภณัฑห์รือองคป์ระกอบในดชันีราคาสินคา้โภค
ภณัฑใ์ด ๆ ที่เป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงจะไม่มีสิทธิเช่นเดียวกับผูท้ี่ลงทุนในสินคา้โภคภัณฑห์รือองคป์ระกอบ
ของดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑซ์ึ่งเป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงโดยตรง เนื่องจากผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะไดร้บัการช าระเงินตามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเป็นเงินสด และไม่มีสิทธิไดร้บั
การส่งมอบสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งใด ๆ  

8) ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่มีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยขอ้มลูเก่ียวกบัดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ์ 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่สามารถที่จะควบคุมหรือคาดคะเนการกระท าของผูก้  าหนดค่าดชันี
ราคาสินคา้โภคภัณฑ ์(Sponsor) ซึ่งรวมถึงความผิดพลาด หรือการยกเลิกการเปิดเผยขอ้มูล
เก่ียวกับวิธีการ หรือนโยบายที่เก่ียวขอ้งกับการค านวณดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑ ์โดยทั่วไป ผู้
ก าหนดค่าดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑ ์(Sponsor) ไม่จ าเป็นตอ้งท าการค านวณดชันีราคาสินคา้
โภคภณัฑส์ ารองใด ๆ (successor indices) ถา้ผูก้  าหนดค่าดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์(Sponsor) 
หยุดหรือพักการค านวณดชันีราคาสินคา้โภคภัณฑท์ี่เป็นปัจจัยอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง 
การก าหนดมลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงซึ่งมีปัจจยัอา้งอิงเป็นดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ์
ดงักล่าว หรือจ านวนการช าระเมื่อมีการไถ่ถอนอาจจะกระท าไดย้าก ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงอาจก าหนดดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑส์ ารอง (successor indices) ซึ่งการก าหนดดงักล่าว
เป็นดุลยพินิจของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงแต่เพียงผู้เดียว หากผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพั นธ์แฝง
พิจารณาโดยใชดุ้ลยพินิจของตนแต่เพียงผูเ้ดียวแลว้เห็นว่าไม่มีดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑส์ ารอง
ที่เทียบเคียงไดก้ับดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่ผูก้  าหนดค่าดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์(Sponsor) 
หยดุหรือพกัการค านวณไป จ านวนเงินท่ีผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะไดร้บัเมื่อมีการไถ่ถอนหุน้กูท้ี่
มีอนพุนัธแ์ฝงซึ่งมีปัจจยัอา้งอิงเป็นดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑด์งักล่าวจะถกูก าหนดโดยผูอ้อกหุน้
กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงโดยอยู่ในดุลยพินิจของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงแต่เพียงผูเ้ดียว ตามที่ระบุไว้
ในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
(Final Terms) 

9) นโยบายของผูก้  าหนดค่าดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์(Sponsor) และการเปล่ียนแปลงที่มี
ผลกระทบต่อองคป์ระกอบและการก าหนดค่าของดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑห์รือองคป์ระกอบใน
ดชันีราคาสินคา้ 
โภคภณัฑ ์อาจมีผลกระทบต่อจ านวนที่ตอ้งช าระตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งองิกบัสินคา้โภค
ภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑแ์ละมลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝงดงักล่าว 
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นโยบายของผูก้  าหนดค่าดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์ในส่วนที่เก่ียวกับ (1) การค านวณระดบัของ
ดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์(2) การเพิ่มเติม การตดัออกหรือการแทนท่ีองคป์ระกอบของดชันีราคา
โภคภณัฑ ์และ (3) การเปล่ียนแปลงองคป์ระกอบของดชันีราคาสินคา้จะมีผลกระทบต่อค่าของ
ดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์ จ านวนเงินที่ตอ้งช าระตามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัดชันีราคา
สินคา้โภคภณัฑน์ัน้ ๆ เมื่อมีการไถ่ถอน และมลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับดชันี
ราคาสินคา้โภคภณัฑน์ัน้ ๆ ก่อนการไถ่ถอน ทัง้นี ้หากมีการเพิ่มเติมสญัญาซือ้ขายสินคา้ล่วงหนา้
ที่จะใช้เป็นองคป์ระกอบในการค านวณดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑ์จากสัญญาซือ้ขายสินคา้
ล่วงหนา้ซึ่งปัจจุบนัถูกรวมอยู่ในองคป์ระกอบที่ใชใ้นการค านวณดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑแ์ลว้ 
อาจมีผลกระทบต่อค่าดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้ง อย่างไรก็ตาม ปัจจยัในการค านวณ
ค่าถ่วงน า้หนกั (weighting factors) ที่ใชส้  าหรบัสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แต่ละรายการท่ีจะใชเ้ป็น
องคป์ระกอบในการค านวณดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑ์อาจเปล่ียนแปลงได ้โดยขึน้อยู่กับการ
เปล่ียนแปลงสถิติการผลิตสินคา้และปริมาณสินคา้ นอกจากนี ้ผูก้  าหนดค่าดชันีราคาสินคา้โภค
ภณัฑอ์าจเปล่ียนแปลงวิธีการในการก าหนดองคป์ระกอบและค่าถ่วงน า้หนกัดชันีราคาสินคา้โภค
ภณัฑส์ าหรบัการค านวณค่าดชันีราคาโภคภณัฑ ์เพื่อที่จะท าใหม้ั่นใจไดว้่าดชันีราคาสินคา้โภค
ภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งเป็นการวดัผลประกอบการของตลาดที่เหมาะสม 

10) ในกรณีที่ เกิดภาวะวิกฤตการณ์ในตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity Market Disruption 
Event) หรือภาวะวิกฤตการณด์งักล่าวยงัคงมีอยูใ่นวนัก าหนดราคา (valuation date) การก าหนด
ราคาของสินคา้โภคภัณฑท์ี่เก่ียวขอ้งหรือค่าดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑ์อาจล่าชา้หรือถูกเล่ือน
ออกไปและเป็นผลใหก้ารไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคา
สินคา้โภคภณัฑอ์าจล่าชา้หรือถกูเล่ือนออกไปเช่นกนั 

การก าหนดมลูค่าของสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งหรือค่าดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑใ์นวนัก าหนด
ราคา (valuation date) อาจล่าช้าหรือถูกเล่ือนออกไปไดถ้้าผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงเห็นว่า
ภาวะวิกฤตการณใ์นตลาดสินคา้โภคภณัฑ ์(Commodity Market Disruption Event) ที่เก่ียวกับ
สินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งหรือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งไดเ้กิดขึน้หรือยงัคงมีอยู่ใน
วนัก าหนดราคาของสินคา้โภคภณัฑห์รือค่าดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ ์(valuation date) ดว้ยเหตุ
นี ้วนัช าระราคา (settlement date) หรือวนัครบก าหนดไถ่ถอน แลว้แต่กรณี ของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภัณฑห์รือดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑด์งักล่าวอาจล่าชา้หรือถูกเล่ือน
ออกไปไดเ้ช่นกนั  

ในกรณีที่ภาวะวิกฤตการณใ์นตลาดสินคา้ (Commodity Market Disruption Event) เกิดขึน้ใน
วันก าหนดราคา (valuation date) และยังคงด าเนินต่อไปอย่างต่อเนื่องเกินกว่าระยะเวลาที่
ก าหนด ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะท าการประเมินมลูค่าของสินคา้โภคภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งหรือค่า
ดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑใ์นวันก าหนดราคาของสินคา้โภคภัณฑ์หรือค่าดัชนีราคาสินคา้โภค
ภณัฑ ์(valuation date) ดงักล่าว หรือท าการปรบัเปล่ียนอื่นใดเก่ียวกบัดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ์
ที่เป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง โดยใชว้ิธีการที่เหมาะสมในเชิงพาณิชยต์ามที่ผูอ้อก
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะก าหนด ซึ่งการกระท าดงักล่าวอยู่ในดุลยพินิจของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
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แฝงแต่เพียงผูเ้ดียวตามที่ระบไุวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
และผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 

11) แหล่งที่มาของขอ้มลูและการประมวลผลขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบัดชันรีาคาสินคา้โภคภณัฑอ์าจมี
ผลกระทบในทางลบต่อราคาตลาดของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันี
ราคาสินคา้โภคภณัฑ ์

โดยทั่วไป องคป์ระกอบของดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑป์ระจ าปีจะถกูก าหนดใหม่โดยอิงกบัขอ้มลู
ราคา สภาพคล่อง และการผลิตในอดีตซึ่งอาจมีความผิดพลาดในดา้นแหล่งที่มาของขอ้มลูหรือ
ความผิดพลาดอื่นๆ ท่ีอาจจะมีผลกระทบต่อค่าถ่วงน า้หนักขององคป์ระกอบในดชันีราคาโภค
ภณัฑ ์ทัง้นี ้ความคลาดเคลื่อนใด ๆ  ท่ีจ าเป็นตอ้งแกไ้ขจะไม่มีผลยอ้นหลงั แต่จะสะทอ้นอยู่ในการ
ค านวณค่าถ่วงน า้หนกัของดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑส์ าหรบัปีถดัไป นอกจากนี ้ผูก้  าหนดค่าดชันี
ราคาสินคา้โภคภณัฑอ์าจจะไม่ไดพ้บความคลาดเคล่ือนครบทุกรายการ โดยทั่วไป ผูก้  าหนดค่า
ดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑย์งัเป็นผูก้  าหนดค่าถ่วงน า้หนักรายปี (annual weightings) ของดชันี
ราคาสินคา้โภคภัณฑ์ดว้ย ภายใตก้ารก ากับดูแลของคณะกรรมการก ากับดูแล (supervisory 
committee) ซึ่งสามารถใชด้ลุยพินิจในการปฏิบตัิหนา้ที่ก ากับดแูลที่เก่ียวขอ้งกับดชันีราคาสินคา้
โภคภัณฑไ์ด ้อีกทั้งผูก้  าหนดค่าดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑจ์ะไม่มีหนา้ที่ตอ้งพิจารณาถึงความ
ตอ้งการของคู่สัญญาใด ๆ ในธุรกรรมที่เก่ียวขอ้งกับดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑ์เมื่อจะท าการ
ก าหนดค่าถ่วงน า้หนกัใหม่หรือท าการเปล่ียนแปลงอื่นใดเก่ียวกบัดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ์ 

(ข) ความเส่ียงเพิม่เตมิที่เก่ียวขอ้งกับหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้
สินคา้โภคภณัฑซ์ึ่งมีปัจจยัอา้งอิงเป็นอลมูิเนียม ทองแดง ตะกั่ว นกิเกิล ดีบกุหรือสงักะส ี

หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับสินค้าโภคภัณฑ์หรือดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑ์ซึ่งมีปัจจัยอ้างอิงเป็ น
อลมูิเนียม ทองแดง ตะกั่ว นิกเกิล ดีบกุหรือสงักะสีอาจมีความเส่ียงบางอย่างซึ่งเป็นความเส่ียงเฉพาะ ดว้ย
เหตุที่อลูมิเนียม ทองแดง ตะกั่ว นิกเกิล ดีบุกหรือสงักะสีเป็นโลหะอุตสาหกรรม ดังนั้น นอกเหนือไปจาก
ปัจจยัที่มีผลกระทบต่อสินคา้โภคภณัฑโ์ดยทั่วไปตามที่กล่าวถึงขา้งตน้แลว้ หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบั
ราคาของอลูมิเนียม ทองแดง ตะกั่ว นิกเกิล ดีบุกหรือสังกะสีอาจจะอยู่ภายใตปั้จจยัอื่น ๆ ที่เก่ียวของกับ
โลหะอุตสาหกรรมดังกล่าวโดยเฉพาะดว้ย อันอาจจะก่อใหเ้กิดความผันผวนของราคาได ้ตัวอย่างของ
ปัจจยัเหล่านีไ้ดแ้ก่ 

 การเปล่ียนแปลงของระดบักิจกรรมในภาคอุตสาหกรรมที่ใชโ้ลหะอุตสาหกรรม โดยเฉพาะอย่าง
ยิ่ง อลมูิเนียม ทองแดง ตะกั่ว นิกเกิล ดีบกุหรือสงักะสี รวมถึงการมีอยู่ของวสัดทุดแทน เช่น วสัดุ
ทดแทนจากการสงัเคราะห ์

 วิกฤตการณ์ในห่วงโซ่อุปทาน (supply chain)  เริ่มตั้งแต่การท าเหมืองแร่ไปจนถึงการเก็บ
รกัษาการถลงุแรห่รือการท าแรใ่หบ้รสิทุธ์ิ 

 การปรบัปรุงสินคา้คงคลงั 

 การเปล่ียนแปลงต่าง ๆ ในตน้ทนุการผลิต ซึ่งรวมถึงค่าเก็บรกัษา ค่าแรงงานและค่าพลงังาน 
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 ตน้ทนุท่ีเก่ียวขอ้งกบัการปฏิบตัิตามกฎระเบียบ ซึ่งรวมถึงกฎระเบียบทางดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

 การเปล่ียนแปลงในอุปสงค์ของภาคอุตสาหกรรม ภาครัฐ และผู้บริโภค ทั้งการบริโภค
ภายในประเทศของแต่ละประเทศ และระหว่างประเทศ 

ปัจจยัเหล่านีม้ีความเก่ียวขอ้งกนัอย่างซบัซอ้น และผลกระทบที่ปัจจยัอย่างหน่ึงมีต่อมลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่
มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑซ์ึ่งมีราคาของอลมูิเนียม ทองแดง 
ตะกั่ว นิกเกิล ดีบกุหรือสงักะสีเป็นปัจจยัอา้งอิง อาจลดทอนหรือเพิ่มผลกระทบของปัจจยัอีกอย่างหน่ึงได  ้

(ค) ความเส่ียงเพิม่เตมิที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภค
ภณัฑซ์ึ่งมีปัจจยัอา้งองิเป็นน า้มนัดิบ น า้มนัท่ีใชท้  าความรอ้น ก๊าซธรรมชาติ หรือน า้มนัเบนซินไรส้ารตะกั่ว 

น า้มันดิบ น า้มันที่ใช้ท าความรอ้น ก๊าซธรรมชาติหรือน า้มันเบนซินไรส้ารตะกั่วเป็นสินคา้โภคภัณฑ์ที่
เก่ียวขอ้งกบัพลงังาน ดงันัน้ นอกเหนือไปจากปัจจยัที่มีผลกระทบโดยทั่วไปตามที่กล่าวถึงขา้งตน้ หุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑซ์ึ่งมีปัจจยัอา้งอิงเป็นราคาน า้มนัดิบ 
น า้มนัท่ีใชท้  าความรอ้น ก๊าซธรรมชาติ หรือน า้มนัเบนซินไรส้ารตะกั่วอาจจะอยู่ภายใตปั้จจยัอื่น ๆ เก่ียวขอ้ง
กับพลังงานดังกล่าวโดยเฉพาะดว้ย อันอาจจะก่อใหเ้กิดความผันผวนของราคาได ้ตัวอย่างของปัจจัย
เหล่านีไ้ดแ้ก่ 

 การเปล่ียนแปลงของระดบักิจกรรมในภาคอตุสาหกรรมและการคา้ซึ่งมีความตอ้งการพลงังานสงู 

 วิกฤตการณใ์นห่วงโซ่อปุทาน (supply chain) หรือในการผลิตหรือการจดัหาแหล่งพลงังานอื่น ๆ 

 การเปล่ียนแปลงราคาของพลงังานทดแทน 

 การปรบัปรุงสินคา้คงคลงั 

 การเปล่ียนแปลงต่าง ๆ ในตน้ทนุการผลิตและตน้ทนุการขนส่ง 

 ตน้ทนุท่ีเก่ียวขอ้งกบัการปฏิบตัิตามกฎระเบียบ ซึ่งรวมถึงกฎระเบียบทางดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

 การเปล่ียนแปลงในอุปสงคข์องภาคอุตสาหกรรม ภาครฐัและผูบ้ริโภค ทัง้การบริโภคในประเทศ
แต่ละประเทศและระหว่างประเทศ 

ปัจจยัเหล่านีม้ีความเก่ียวขอ้งกนัอย่างซบัซอ้น และผลกระทบที่ปัจจัยอย่างหน่ึงมีต่อมลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่
มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑซ์ึ่งมีราคาของน า้มนัดิบ น า้มนัท่ีใช้
ท าความรอ้น ก๊าซธรรมชาติ หรือน า้มนัเบนซินไรส้ารตะกั่วเป็นปัจจยัอา้งอิง อาจลดทอนหรือเพิ่มผลกระทบ
ของปัจจยัอีกอย่างหน่ึงได ้

(ง) ความเส่ียงอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภค
ภณัฑซ์ึ่งมีปัจจยัอา้งองิเป็นทองค า เงิน แพลตินมัหรือพลัลาเดียม ทองค า เงิน แพลตินมัและพลัลาเดียม
เป็นโลหะมีค่า ดงันัน้ นอกเหนือไปจากปัจจยัที่มีผลกระทบโดยทั่วไปตามที่กล่าวถงึขา้งตน้ หุน้กูท้ี่มอีนพุนัธ์
แฝงที่อา้งองิกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑซ์ึง่มีปัจจยัอา้งอิงเป็นราคาทองค า เงิน แพล
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ตินมัหรือพลัลาเดยีมอาจจะอยู่ภายใตปั้จจยัอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัโลหะมีค่าดงักล่าวโดยเฉพาะ อนัอาจจะ
ก่อใหเ้กิดความผนัผวนของราคาได ้ตวัอยา่งของปัจจยัเหล่านีไ้ดแ้ก่ 

 วิกฤตการณใ์นห่วงโซ่อปุทาน (supply chain) เริ่มตัง้แต่การท าเหมืองแรไ่ปจนถึงการเก็บรกัษา  

 ถลงุแรห่รือการท าแรใ่หบ้รสิทุธ์ิ 

 การปรบัปรุงสินคา้คงคลงั 

 การเปล่ียนแปลงต่าง ๆ ในตน้ทนุการผลิต ซึ่งรวมถึงค่าเก็บรกัษา ค่าแรงงานและค่าพลงังาน 

 ตน้ทนุท่ีเก่ียวขอ้งกบัการปฏิบตัิตามกฎระเบียบ ซึ่งรวมถึงกฎระเบียบทางดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

 การเปล่ียนแปลงในอุปสงค์ของภาคอุตสาหกรรม ภาครัฐและผู้บริโภค ทั้งการบริโภ8
ภายในประเทศแต่ละประเทศและระหว่างประเทศ  

 อตัราค่าเช่าของโลหะมีค่า 

 อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

 ระดบัการเติบโตทางเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ 

ปัจจยัเหล่านีม้ีความเก่ียวขอ้งกนัอย่างซบัซอ้น และผลกระทบที่ปัจจยัอย่างหน่ึงมีต่อมลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่
มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับสินคา้โภคภัณฑห์รือดัชนีราคาสินคา้โภคภัณฑซ์ึ่งมีราคาของทองค า เงิน แพล
ตินมัหรือพลัลาเดียมเป็นปัจจยัอา้งอิง อาจลดทอนหรือเพิ่มผลกระทบของปัจจยัอีกอย่างหน่ึงได  ้

3.1.3 หุ้นกู้ที่มีอนุพันธแ์ฝงที่อ้างอิงกับหุ้นหรือดัชนีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทเีอฟ หรือตะกร้าของหุ้น
หรือตะกร้าของดัชนีราคาหุ้นหรือตะกร้าของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทเีอฟ 

(1) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีที
เอฟหรือตะกรา้ของหุน้หรือตะกรา้ของดชันีราคาหุน้หรือตะกรา้ของหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟ 

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอีทีเอฟหรือตะกรา้ของหุน้หรือ
ตะกรา้ของดัชนีราคาหุ้นหรือตะกรา้ของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ คือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่การช าระ
ดอกเบีย้ และ/หรือการช าระคืนเงินตน้ และ/หรือจ านวนการส่งมอบเมื่อมีการไถ่ถอน และ/หรือการใชสิ้ทธิในการไถ่
ถอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงใด ๆ จะถูกค านวณโดยอา้งอิงกับ และ/หรือจะขึน้อยู่กับผลประกอบการของหุน้หรือดชันี
ราคาหุน้หรือกองทนุรวมอีทีเอฟในบางช่วงระยะเวลาหรือบางวนั  

(2) ปัจจยัความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทนุของกองทนุรวม
อีทีเอฟ หรือตะกรา้ของหุน้หรือตะกรา้ของดชันีราคาหุน้หรือตะกรา้ของหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟ 

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอีทีเอฟหรือตะกรา้ของหุน้หรือ
ตะกรา้ของดชันีราคาหุน้หรือตะกรา้ของหน่วยลงทนุของกองทุนรวมอีทีเอฟ มีรูปแบบของความเส่ียง (risk profile) ที่
แตกต่างจากหลกัทรพัยป์ระเภทตราสารหนีท้ี่ไม่มีหลกัประกนัทั่วไป เนื่องจากผลตอบแทนของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่
อา้งอิงกับหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟหรือตะกรา้ของหุน้หรือตะกรา้ของดชันีราคา
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หุน้หรือตะกรา้ของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ จะอา้งอิงอยู่กบัผลประกอบการของบริษัทผูอ้อกหุน้หรือดชันี
ราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอีทีเอฟซึ่งเป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง นอกจากนัน้ การลงทนุ
ในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟหรือตะกรา้ของหุน้
หรือตะกรา้ของดัชนีราคาหุน้หรือตะกรา้ของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ ไม่สามารถเทียบเคียงไดก้ับการ
ลงทนุโดยตรงในหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟที่เป็นปัจจยัอา้งอิง  

ส่วนต่อไปนีจ้ะกล่าวถึงปัจจยัความเส่ียงเพิ่มเตมิซึ่งผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทนุควรค านึงถึงเมื่อพิจารณาที่จะลงทนุในหุน้กูท้ี่
มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอีทีเอฟหรือตะกรา้ของหุน้หรือตะกรา้
ของดชันีราคาหุน้หรือตะกรา้ของหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟ  

(ก) ขอ้พิจารณาบางประการท่ีเก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งองิกบัหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วย
ลงทนุของกองทนุรวมอีทเีอฟหรือตะกรา้ของหุน้หรือตะกรา้ของดชันีราคาหุน้หรือตะกรา้ของหน่วยลงทนุ
ของกองทนุรวมอีทเีอฟ  

บริษัทผูอ้อกหุน้หรือผู้ก าหนดค่าดชันีราคาหุน้หรือบริษัทหลักทรพัยจ์ดัการกองทุนรวมอีทีเอฟ มิไดม้ีส่วน
เก่ียวขอ้งในการจัดท าสัญญาใดๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกและผูถื้อหุน้กู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) หรือในการก าหนดเงื่อนไขของหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝงที่เก่ียวขอ้ง นอกจากนี ้ผูอ้อก
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง หรือ ผูก้  าหนดค่าดชันีราคาหุน้หรือบริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวมอีทีเอฟ (ตามแต่
กรณี) จะไม่ท าการตรวจสอบหรือสอบถามใด ๆ เก่ียวกับหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทนุ
รวมอีทีเอฟอ้างอิงนั้น ไม่ว่าจะเป็นข้อมูลที่เก่ียวกับบริษัทผู้ออกหุ้นดังกล่าว ผู้ก าหนดค่าดัชนีราคาหุน้ 
บริษัทหลักทรพัยจ์ัดการกองทุนรวมอีทีเอฟ หรือขอ้มลูที่เก่ียวกับขอ้ตกลงทางกฎหมายเก่ียวกับการออก
และ/หรือการเสนอขายหุน้ หรือการก าหนดค่าดัชนีราคาหุน้ หรือการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมอีทีเอฟดงักล่าว ซึ่งอาจปรากฏอยู่ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงและผู้ถือหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) หรือในเอกสารที่ใหข้้อมูลที่ผู้ออกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง
แจกจ่ายให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ดังนั้น ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจึงไม่สามารถรับรองไดว้่า
เหตกุารณท์กุเหตกุารณอ์นัอาจมีผลกระทบต่อราคาซือ้ขายของหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือมลูค่าหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวมอีทีเอฟที่เก่ียวข้องซึ่งเกิดขึน้ก่อนวันที่ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่เก่ียวข้อง ซึ่งรวมถึง
เหตุการณท์ี่อาจมีผลกระทบต่อความถูกตอ้งหรือความสมบูรณข์องขอ้มลูซึ่งเป็นที่เปิดเผยต่อสาธารณชน
ตามที่ระบุในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ( Final Terms) อันจะมี
ผลกระทบต่อราคาซือ้ขายของหุ้นหรือดัชนีที่เก่ียวข้อง จะไดร้ับการเปิดเผยเป็นการทั่วไป การเปิดเผย
เหตุการณใ์ด ๆ ดงักล่าวในภายหลงั หรือการเปิดเผยหรือการไม่เปิดเผยเหตกุารณใ์นอนาคตที่มีนยัส าคญั
เก่ียวกับบริษัทผูอ้อกหุน้อา้งอิง ผูก้  าหนดค่าดชันีราคาหุน้ บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวมอีทีเอฟ หรือ
ขอ้ตกลงทางกฎหมายที่เก่ียวกับการออกและ/หรือการเสนอหุน้ หรือการก าหนดค่าดชันีราคาหุน้ดงักล่าว 
อาจมีผลกระทบต่อราคาซือ้ขายของหุน้และหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ และอาจมีผลกระทบต่อ
ราคาซือ้ขายของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหุน้และหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟดงักล่าวดว้ย  

เวน้แต่ตามที่ก าหนดไวเ้ป็นอย่างอื่นในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ซึ่งเก่ียวขอ้งกับหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่จะมีการช าระหนีด้ ้วยการส่ง
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มอบเป็นหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอีทีเอฟ (ตามที่นิยามไวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของ
ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms)) ในระหว่างอายุของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ก่อนที่จะมีการส่งมอบ
หุน้หรือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิง
กับหุน้หรือดัชนีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟหรือตะกรา้ของหุน้หรือตะกรา้ของดัชนี
ราคาหุน้หรือตะกรา้ของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ จะไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนหรือสิทธิที่จะ
ไดร้บัเงินปันผลหรือการจดัสรรหรือสิทธิอื่นใดในส่วนของหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทนุ
รวมอีทีเอฟท่ีเป็นปัจจยัอา้งอิงของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงดงักล่าว 

ในกรณีที่หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเป็นหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่มีการส่งมอบเป็นหลกัทรพัยห์รือปัจจยัอา้งอิงอื่น ผู้
ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงอาจพิจารณาว่ามีเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้ ( Settlement 
Disruption Event) เกิดขึน้และยงัคงมีอยู่หรือไม่ หากมีเหตกุารณด์งักล่าวผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจใช้
สิทธิในการช าระผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงดงักล่าวเป็นเงินในจ านวน Settlement Amount แทน
การส่งมอบปัจจยัอา้งอิงที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งการใชสิ้ทธิดงักล่าวอาจมีผลกระทบในทางลบต่อมลูค่าของหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหุน้หรือดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทนุของกองทุนรวมอีทีเอฟหรือตะกรา้ของหุน้หรือ
ตะกรา้ของดชันีราคาหุน้หรือตะกรา้ของหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟที่เก่ียวขอ้ง 

(ข) ความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้อา้งอิงและบรษิัทซึง่เป็นผูอ้อกหุน้อา้งอิง 

การลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงอาจมีความเส่ียงอันเนื่องมาจากการที่บริษัทซึ่งเป็นผู้ออกหุ้นอ้างอิง
ด าเนินการเปล่ียนแปลงหรือแกไ้ขนโยบายในการด าเนินธุรกิจของตนซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อราคาของหุน้
อา้งอิงได ้นอกจากนี ้ยงัมีปัจจยัอื่น ๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่อราคาของหุน้อา้งอิง ซึ่งอาจแบ่งไดด้งัต่อไปนี ้

1) การท่ีบรษิัทผูอ้อกหุน้อา้งองิกระท าการบางประการอนัเป็นการใหสิ้ทธิพิเศษต่าง ๆ แก่ผูถื้อหุน้เดมิ 
เช่น 

• การจดัสรรหุน้ใหม่ให ้ผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทผูอ้อกหุน้อา้งอิง 

• การจ่ายหุน้ปันผล 

• การจ่ายเงินปันผล 

• การจัดสรร ออก หรือจ่ายปันผลเพิ่มเติมเป็นคราวพิเศษนอกเหนือจากการจ่ายปันผล
เป็นปกติที่บรษิัทผูอ้อกหุน้อา้งอิงเคยปฏิบตัิมาในอดีต 

• การประกาศจ่ายเงินปันผลในอตัราที่สงูกว่าปกติ 

• การแบ่งแยกหรือรวมหุ้นโดยไม่ไดเ้ป็นผลมาจากเหตุแห่งการควบรวมกิจการ หรือ
จัดสรรผลประโยชนห์รือปันผลเป็นหุ้นโดยการใหเ้ป็นผลตอบแทนพิเศษ การใหหุ้น้ที่
ออกใหม่ หรือการออกหุน้ในลกัษณะที่คลา้ยคลึงกนัใหแ้ก่ผูถื้อหุน้อา้งอิงเดิมโดยไม่คิด
มลูค่า 

• ใชสิ้ทธิซือ้คืนหุน้อา้งอิงที่เก่ียวขอ้งที่ยงัช าระไม่ครบ 
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• มีการขอซือ้คืนหุน้อา้งอิงที่เก่ียวขอ้งจากผูถื้อหุน้อา้งอิงโดยบริษัทผูอ้อกหุน้อา้งอิงหรือ
บริษัทย่อย โดยไม่ค านึงว่าเงินที่ใชใ้นการช าระราคาซือ้หุน้คืนดงักล่าวจะมาจากส่วน
ก าไรหรือทนุของบรษิัทผูอ้อกหุน้อา้งอิง 

• เกิดเหตุการณใ์ด ๆ ที่ท  าใหเ้กิดการจดัสรรหรือแบ่งแยกสิทธิของผูถื้อหุน้สามญัหรือหุน้
ประเภทอื่นที่เป็นส่วนทนุของบรษิัทผูอ้อกหุน้อา้งอิงเสียใหม่ 

• กระท าการอื่นใดที่ตัวแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) มีความเห็นว่าจะส่งผล
กระทบอย่างมีนัยส าคญัต่อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงหรือต่อสิทธิของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง 

ในกรณีที่มีเหตุการณด์งักล่าวเกิดขึน้ ตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจท าการปรบั
ราคา หรือเปล่ียนแปลงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงและผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ได ้ทั้งนี ้เป็นไปตามขอ้ก าหนดที่ระบุไวใ้นสัญญาที่ก าหนด
สิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ซึ่งการ
เปล่ียนแปลงดงักล่าวอาจส่งผลต่อมลูค่าและผลตอบแทนของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงได ้

2) การท่ีหุน้อา้งอิงถกูระงบัหรือหยดุการซือ้ขาย 

การที่ตลาดหลักทรพัย ์ประกาศขึน้เครื่องหมาย Halt (H) หรือ Suspension (SP) บนหุน้อา้งอิง 
ซึ่งส่งผลใหหุ้น้อา้งอิงถกูระงบั หรือหยุดการซือ้ขายนัน้ อาจส่งผลใหผู้อ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่
สามารถส่งมอบหุน้อา้งอิงใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงได ้(ในกรณีที่มีการตกลงช าระหนีต้าม
หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงดว้ยการส่งมอบหุน้อา้งอิง) หรืออาจมีผลกระทบต่อราคาหุน้อา้งอิงซึ่งอาจ
กระทบต่อมลูค่าและผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงได ้

3) การท่ีบรษิัทซึง่เป็นผูอ้อกหุน้อา้งอิงมีการควบรวมกิจการ หรือมีการเพิกถอนหุน้อา้งองิจากการ
เป็นหุน้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์

ในกรณีที่บรษิัทซึ่งเป็นผูอ้อกหุน้อา้งอิงมีการควบรวมกิจการ หรือมีการเพิกถอนหุน้อา้งอิงจากการ
เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์ตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจท า
การเปล่ียนแปลงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ได ้ทัง้นี ้เป็นไปตามขอ้ก าหนดที่ระบุไวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ( Final Terms) ซึ่งการ
เปล่ียนแปลงดงักล่าวอาจส่งผลต่อมลูค่าและผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงได ้

4) กรณีที่มีการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(Tender Offer) ในหุน้อา้งองิ 

กรณีที่มีการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(Tender Offer) ในหุน้อา้งอิง อาจส่งผลต่อราคาหุน้อา้งอิง
ได ้ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าและผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

5) กรณีที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิทัซึ่งเป็นผูอ้อกหุน้อา้งองิมีมติใหเ้ลิกบรษิัทอา้งองิ หรือแตง่ตัง้ผู้
ช  าระบญัชี หรือศาลมีค าสั่งถงึที่สดุใหเ้ลิกบรษิัทอา้งอิง หรือใหพ้ิทกัษ์ทรพัยเ์ด็ดขาด 
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กรณีที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทซึ่งเป็นผูอ้อกหุน้อา้งอิงมีมติใหเ้ลิกบริษัทอา้งอิง หรือแต่งตัง้ผู้
ช  าระบัญชี หรือศาลมีค าสั่งถึงที่สุดใหเ้ลิกบริษัทอา้งอิง หรือใหพ้ิทักษ์ทรพัยเ์ด็ดขาด อาจส่งผล
กระทบต่อราคาของหุน้อา้งอิง ซึ่งอาจส่งผลต่อมลูค่าและผลตอบแทนตามหุ้นกูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงได ้
โดยในกรณีดงักล่าวตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจท าการเปล่ียนแปลงสญัญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 
ได ้ทั้งนี ้เป็นไปตามข้อก าหนดที่ระบุไว้ในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ซึ่งการเปล่ียนแปลงดงักล่าวอาจส่งผล
ต่อมลูค่าและผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงได ้

6) กรณีที่บรษิัทท่ีออกหุน้อา้งอิงท าการเพิม่ทนุหรือลดทนุ 

การเพิ่มทุนหรือลดทุนของบริษัทที่ออกหุน้อา้งอิงซึ่งรวมถึงการออกหุน้เพิ่มทุน อาจส่งผลกระทบ
ต่อราคาของหุน้อา้งอิง ซึ่งอาจส่งผลต่อมลูค่าและผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงได ้โดยใน
กรณีดงักล่าวตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจท าการเปล่ียนแปลงสญัญาที่ก าหนด
สิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ได ้
ทัง้นีเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดที่ระบุไวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ซึ่งการเปล่ียนแปลงดงักล่าวอาจส่งผลต่อมลูค่า
และผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงได ้

เหตุการณท์ี่เกิดขึน้ในขอ้ 1) – 6) อาจมีผลกระทบต่อราคาของหุน้อา้งอิง หรือดัชนีอา้งอิงไดใ้นกรณีที่หุน้
อา้งอิง หรือดชันีอา้งอิง มีความเก่ียวขอ้งกบัหุน้ท่ีไดร้บัผลกระทบตาม 1) – 6) ดงักล่าว จึงอาจส่งผลกระทบ
ต่อมลูค่าและผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงได ้ 

(ค) ความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟ 

โดยทั่วไป การลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงซึ่งมีปัจจยัอา้งอิงเป็นดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทนุของกองทนุ
รวมอีทีเอฟเป็นการเพิ่มความหลากหลายในการลงทุนมากกว่ากรณีที่ปัจจยัอา้งอิงเป็นหุน้ อย่างไรก็ตาม 
ปัจจยัอา้งอิงที่เป็นดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟก็อาจมีความเส่ียงเพิ่มเติมในแงข่อง
มลูค่าของดชันีหรือหน่วยลงทุนในระหว่างอายขุองหุน้กูอ้นุพนัธท์ี่อา้งอิงกับดชันีราคาหุน้ หรือหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวมอีทีเอฟ คือ ดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟจะเปล่ียนแปลงหรือไดร้บั
ผลกระทบจากปัจจยัต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงปัจจยั ดงัต่อไปนี ้

• อตัราดอกเบีย้ในตลาด 

• ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

• ความผนัผวนของราคาหุน้ 

• ความผนัผวนของราคาสินคา้ 

• อตัราเงินเฟ้อ 

• ระยะเวลาคงเหลือก่อนถึงวนัครบก าหนดไถ่ถอน 
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• สภาวะเศรษฐกิจ การเงิน กฎหมาย การเมือง อาชญากรรม ทหาร หรือเหตุการณ์อื่นใด ใน
ประเทศหน่ึง ๆ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อตลาดทนุโดยทั่วไป ที่ดชันีราคาหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งมีการซือ้ขาย 

ดงันัน้ ผูล้งทุนในหุน้กูอ้นพุนัธท์ี่อา้งอิงกบัดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอีทีเอฟ ควรมีความ
เขา้ใจในความเส่ียงของดชันีราคาหุน้หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ และควรตดัสินใจลงทุน เมื่อ
ไดพ้ิจารณาโดยรอบคอบแลว้ถึงความเหมาะสมของการลงทุนนัน้ โดยอาจท าการปรกึษาผูเ้ชี่ยวชาญ หาก
จ าเป็น 

ทั้งนี ้ในกรณีของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับหลักทรัพยต์่างประเทศ นอกจากความเส่ียงที่ระบุไว้
ขา้งตน้ อาจจะมีปัจจยัความเส่ียงอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งซึ่งรวมถึง แต่ไม่จ ากดัเพียง 

• ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

• สภาวะเศรษฐกิจ การเงิน กฎหมาย การเมือง อาชญากรรม ทหาร หรือเหตกุารณอ์ื่นใดในประเทศ
ของบรษิัทท่ีออกหลกัทรพัยน์ัน้ ๆ 

• ทิศทาง นโยบาย หรือขอ้ก าหนดจากภาครฐัและหน่วยงานที่ก ากับดูแลตลาดทุนหรือผลิตภัณฑ์
ทางการเงินในประเทศนัน้ ๆ 

• การขดัขอ้งของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศที่เก่ียวขอ้ง เช่น ระบบการช าระเงินที่เก่ียวขอ้งกบัการ
ซือ้ขายหลกัทรพัยข์องตลาดหลกัทรพัยต์่างประเทศ 

 

เพิ่มเติมเร่ืองความเสี่ยงทีอ่าจมีผลต่อความผันผวนของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงมีปัจจัยอ้างอิงเป็นดัชนี MSCI China A 
Economy Transformation Select 5% Risk Control Index  

ความเสี่ยงด้านการกระจุกตัวของการเลือกสินทรัพย์ประเภทใดประเภทหน่ึงหรือมีความเกี่ยวข้องกับบริษัท
คู่สัญญาใดรายหน่ึงมากเกินไป 

ดัชนี  MSCI China A Economy Transformation Select 5% Risk Control Index จะคัดเลือกหุ้นจาก  China A-Share ใน
หมวดอตุสาหกรรมอา้งอิงหวัขอ้ 4.1 ที่มีคะแนนอนัดบัสงูสดุ 60 อนัดบัแรก มาค านวณในดชันี ซึ่งถือว่าไม่มากเมื่อเปรียบเทียบ
กับกองทุนอื่น เช่น Multi Asset ซึ่งจะน าหุน้มากกว่า 100 ตวัมาค านวณในดชันี ซึ่งอาจจะท าใหด้ชันีมีความผนัผวนมากกว่า
การลงทนุท่ีกระจายการลงทนุในหลายๆกลุ่มธุรกิจ  

ความเสี่ยงเร่ืองผลกระทบของราคาตลาดในช่วงเวลาปิดของแต่ละวัน  

เนื่องจากราคา Knock-Out จะถูกสังเกตการณ ์ณ ราคาปิดดัชนีของทุกวัน (Daily Observe) นักลงทุนมีความเส่ียงที่จะได้
ผลตอบแทนชดเชย (Rebate) หากวนัใดวนันึงตลาดมีความผนัสงูและท าใหร้าคาปิดดชันีสงูกว่า Knock-Out Barrier จะท าให้
นกัลงทนุไดร้บัเงินตน้ และ ผลตอบแทนชดเชยคืน ณ วนัครบก าหนดอาย ุ(Maturity Date) 

ความเสี่ยงทีร่าคาหุ้นในดัชนีผันผวนกว่าปกติในวันทีค่ านวณผลตอบแทน 

เนื่องจากผลตอบแทนของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะถูกก าหนด ณ วันก าหนดดัชนีอ้างอิง (Valuation Date) วันเดียวเท่านั้น 
ผลตอบแทนของผูล้งทุนจะมีความไม่แน่นอนหากตลาด ณ วนัก าหนดดชันีอา้งอิงความผนัผวนสงู ซึ่งดชันีอา้งอิงฯ มีการจ ากดั
ความผนัผวนไวท้ี่ 5% เพื่อลดความผนัผวนของดชันี 
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ความเสี่ยงจากผู้ก าหนดนโยบายของตลาดหลักทรัพยข์องประเทศจีนและฮ่องกง 

ผูก้  าหนดนโยบายอาจมีการประกาศใหต้ลาดหลกัทรพัยฯ์ หยดุท าการชั่วคราว หรือ ปิดท าการได ้หากเกิดเหตกุารณไ์ม่คาดคิด 
เช่น ภยัพิบตัิธรรมชาติ การก่อการรา้ย เป็นตน้ ส่งผลใหร้าคาดชันีอา้งอิงในวนั หรือช่วงเวลาดงักล่าว อาจไม่สามารถประกาศ
ได ้จนกว่าจะมีการประกาศเปล่ียนแปลงโดยผูก้  าหนดนโยบาย 

 

เพิ่มเติมความเสี่ยงเร่ืองผลกระทบของราคาตลาดในช่วงเวลาปิดของแต่ละวัน ทีอ่าจมีผลต่อความผันผวนของหุ้นกู้
ทีมี่อนุพันธแ์ฝง โดยเพิ่มเติมส าหรับปัจจัยอ้างอิงเป็นดัชนีดังต่อไปนี ้

1. ดชันี NASDAQ 100 
2. ดชันี S&P 500  
3. ดชันี SET50 

ความเส่ียงเรื่องผลกระทบของราคาตลาดในช่วงเวลาปิดของแต่ละวนั 

เนื่องจากราคา Knock-Out จะถูกสังเกตการณ์ ณ ราคาปิดดัชนีของทุกวัน (Daily Observe) นักลงทุนมีความเส่ียงที่จะได้
ผลตอบแทนชดเชย (Rebate) หากวันใดวันนึงตลาดมีความผันสูงและทาให้ราคาปิดดัชนีสูงกว่า หรือ ต ่ากว่า Knock-Out 
Barrier จะท าใหน้กัลงทนุไดร้บัเงินตน้และผลตอบแทนชดเชยคืน ณ วนัครบก าหนดอาย ุ(Maturity Date) 

 

เพิ่มเติมความเสี่ยงทีอ่าจมีผลตอ่ความผันผวนของหุน้กู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงมีปัจจัยอ้างอิงเป็นดชันี MSCI India 5% Risk 
Control Index 

ความเสี่ยงทีร่าคาหุ้นในดัชนีผันผวนกว่าปกติในวันทีค่ านวณผลตอบแทน 

เนื่องจากผลตอบแทนของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะถูกก าหนด ณ วันก าหนดดัชนีอ้างอิง (Valuation Date) วันเดียวเท่านั้น 
ผลตอบแทนของผูล้งทุนจะมีความไม่แน่นอนหากตลาด ณ วนัก าหนดดชันีอา้งอิงความผนัผวนสงู ซึ่งดชันีอา้งอิงฯ มีการจ ากดั
ความผนัผวนไวท้ี่ 5% เพื่อลดความผนัผวนของดชันี 

 

3.1.4 หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีอ่้างอิงกับอัตราดอกเบีย้ 

(1) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้ 

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้คือหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่การช าระดอกเบีย้ และ/หรือ การช าระคืนเงิน
ตน้ในเวลาที่ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หรือก่อนหนา้ที่จะครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง จะถกู
ค านวณโดยอา้งอิงกบั และ/หรือ จะขึน้อยู่กบัอตัราดอกเบีย้อา้งอิง 

(2) ปัจจยัความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอัตราดอกเบีย้ 
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อัตราดอกเบีย้ในตลาดมีความผันผวนซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอัตรา
ดอกเบีย้ได ้ทัง้นี ้ในกรณีการลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้คงที่ ( fixed interest rate) ความ
เส่ียงที่อาจมีขึน้ ไดแ้ก่ การที่อตัราดอกเบีย้ในตลาดมีการปรบัขึน้หรือลดลง ในขณะที่การลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้ลอยตวั (floating interest rate) ความเส่ียงที่อาจมีขึน้ไดแ้ก่ การท่ีไม่สามารถคาดคะเน
ผลตอบแทนไดอ้ย่างแน่ชัดในขณะที่ลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับอัตราดอกเบีย้ลอยตัวดังกล่าว หาก
สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ( Final Terms) 
ก าหนดใหก้ารช าระดอกเบีย้ของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงแบ่งเป็นหลายงวด ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอาจมีความเ ส่ียง
เพิ่มเติมจากการที่ตอ้งน าผลตอบแทนนัน้ไปลงทุนใหม่ ซึ่งอาจใหอ้ตัราผลตอบแทนนอ้ยกว่า หากอตัราดอกเบีย้ใน
ตลาดขณะนัน้ลดลงกว่าอตัราดอกเบีย้อา้งอิง (reinvestment risk) 

นอกจากนั้น การที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงสามารถออกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับอัตราดอกเบีย้คงที่หรือ
อตัราดอกเบีย้ลอยตวัไดน้ัน้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจมีการเขา้ท าธุรกรรมป้องกนัความเส่ียง ซึ่งส่งผลกระทบต่อ
อตัราดอกเบีย้ในตลาดและตลาดรองของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้ลอยตวัหรือตลาดรองของหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบีย้คงที่ แลว้แต่กรณี 

3.1.5 หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีอ่้างอิงกับอันดับความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ีมี่ผลกระทบต่อการช าระหนี ้

(1) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการ
ช าระหนี ้

หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอันดับความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้คือ หุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงที่การช าระดอกเบีย้ และ/หรือ การช าระคืนเงินตน้ ในเวลาที่ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง หรือ
ก่อนหนา้ที่จะครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กู้ที่มีอนุพันธแ์ฝง จะถูกค านวณโดยอา้งอิงกับ และ/หรือ จะขึน้อยู่กับการเกิด
เหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit Event) ของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) รายหน่ึงหรือ
หลายราย และ/หรือ ภาระผกูพนับางอย่างของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิงรายหนึ่งหรือหลายราย 

(2) ปัจจยัความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอนัดบัความนา่เชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อ
การช าระหนี ้

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มผีลกระทบต่อการช าระหนีม้ีรูปแบบของความ
เส่ียง (risk profile) ที่แตกต่างจากหลักทรพัยป์ระเภทหนีท้ี่ไม่มีหลักประกันทั่วไป ผลตอบแทนของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงที่อา้งอิงกบัอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีม้ีปัจจยัอา้งอิงเป็นความเส่ียงดา้น
เครดิต (credit risk) ของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) รายหนึ่งหรือหลายราย และ/หรือ ภาระผูกพนั
บางอย่างของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิงรายหน่ึงหรือหลายราย การลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอนัดบัความ
น่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีไ้ม่สามารถเทียบเคียงไดก้ับการลงทุนโดยตรงในหุน้หรือตรา
สารหนีท้ี่ออกโดยผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity)  

ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงควรตระหนักว่าผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงไม่ได้มีหน้าที่ตรวจสอบ หรือไม่ได้มีความ
รบัผิดชอบใด ๆ ต่อการตรวจสอบธุรกิจ ฐานะการเงิน อนาคต ความน่าเชื่อถือ สถานะ และ/หรือ กิจการของผูอ้อก
สินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) รายใด รวมถึงประเภทของภาระผูกพนัของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Obligation 



ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
 

  

ส่วนท่ี 4 ขอ้มลูเก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หนา้ 51 
  

Category) หรือลักษณะของภาระผูกพันอ้างอิง (Obligation Characteristics) สินทรัพยท์ี่ใช้อ้างอิง (Reference 
Obligation) และสินทรพัยท์ี่ส่งมอบได ้(Deliverable Obligation) ดังนั้น ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงควรประเมินและ
ตรวจสอบในเรื่องดงักล่าวดว้ยตนเอง ผูล้งทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณ์
ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนีไ้ม่อาจเชื่อถือตามความเห็นหรือค าแนะน าของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงในส่วนของ
ขอ้มลูใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบับคุคลอื่น นอกจากขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบัผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเอง  

ปัจจยัความเส่ียงอื่น ๆ เพิ่มเติมซึ่งผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนควรค านึงถึงเมื่อจะลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับ
อนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้

(ก) การไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงกอ่นครบก าหนดไถถ่อนในกรณีที่เกิดเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระ
หนี ้(Credit Event) 

ในกรณีที่หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้
มีขอ้ก าหนดใหสิ้ทธิผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงก่อนครบก าหนดไถ่ถอนในกรณีที่
เกิดเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit Event) ขึน้กับผู้ออกสินทรัพยอ์้างอิง (Reference 
Entity) และ/หรือภาระผกูพนัของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Obligation) ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจไถ่ถอน
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดงักล่าวทัง้หมดหรือบางส่วนก่อนหนา้วนัครบก าหนดไถ่ถอน ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนใน
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงพึงเขา้ใจว่าอาจไม่มีเกณฑบ์่งชีห้รือขอ้สรุปที่แน่นอนว่าเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการ
ช าระหนี ้(Credit Event) ไดเ้กิดขึน้กับผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิงและ/หรือภาระผูกพันของผู้ออกสินทรัพย์
อา้งอิง (Obligation) หรือไม่ในทุกกรณี และอาจจะมีขอ้พิพาทเกิดขึน้ไดว้่าเหตุการณใ์ดเหตุการณห์นึ่งนัน้
ถือว่าเป็นเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี(้Credit Event) ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิ
และหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) หรือไม่ อย่างไรก็ตาม 
การพิจารณาวินิจฉัยโดย Credit Derivatives Determinations Committee (ถา้เก่ียวขอ้ง)หรือการวินิจฉัย
โดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเก่ียวกับการเกิดเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี(้Credit Event) ใน
กรณีที่ไม่ปรากฏความผิดพลาดอย่างชดัแจง้ จะเป็นท่ีสดุและผกูพนัทกุบคุคล (ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงผู้
ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง) ถึงแม้ว่าบุคคลดังกล่าว หรือสถาบันการเงิน หรือหน่วยงานจัดอันดับความ
น่าเชื่อถือหรือนักวิเคราะหอ์ื่น ๆ จะไม่เห็นพอ้งดว้ยก็ตามทั้งนีเ้วน้แต่ก าหนดไวเ้ป็นอย่างอื่นในสัญญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 

(ข) ความเส่ียงต่อการไม่ไดร้บัช าระดอกเบีย้ 

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีบ้างรุ่น 
อาจมีขอ้ก าหนดไม่ช าระดอกเบีย้ในบางกรณี เช่น เมื่อเกิดเหตกุารณท์ี่มีผลต่อการช าระหนี ้(Credit Event) 
ขึ ้นกับผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) และ/หรือภาระผูกพันของผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง 
(Obligation) เป็นตน้ ทั้งนี ้เป็นไปตามข้อก าหนดในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 

(ค) ความเส่ียงต่อการสญูเสียเงินตน้ 
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ผูล้งทุนจะมีความเส่ียงต่อการสญูเสียเงินตน้ถา้มีเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit Event) 
เกิดขึน้กับผู้ออกสินทรัพยอ์้างอิง (Reference Entity) และ/หรือ ภาระผูกพันของผู้ออกสินทรัพยอ์้างอิง 
(Obligation) และมีการบรรลเุงื่อนไขของการเกิดเหตกุารณด์งักล่าว (ถา้มี) ทัง้นีเ้นื่องจากราคาไถ่ถอนหุน้กู้
ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอันดับความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit 
Event Redemption Amount) เมื่อเกิดเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้ (Credit Event) มีความ
เป็นไปไดท้ี่จะต ่ากว่าจ านวนเงินตน้ตามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและอาจจะเท่ากับศนูยใ์นบางกรณี นอกจากนี ้
มลูค่าตลาดของกองสินทรพัยท์ี่ส่งมอบได ้(Deliverable Obligation Portfolio) ในส่วนของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงที่มีการส่งมอบเป็นหลกัทรพัยห์รือปัจจยัอา้งอิงอื่นแต่ละหน่วยก็มีความเป็นไปไดท้ี่จะต ่ากวา่จ านวนเงนิ
ตน้ตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและอาจจะเท่ากบัศนูยไ์ดใ้นบางกรณี 

ทั้งนี ้ราคาไถ่ถอนเมื่อเกิดเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit Event Redemption Amount) 
หรือจ านวนของสินทรพัยท์ี่ส่งมอบได ้(Deliverable Obligation) ซึ่งส่งมอบใหก้ับผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
จะสะทอ้นมลูค่าตลาดของภาระผกูพนัของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Obligation) ภายหลงัจากที่
มีเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีเ้กิดขึน้ หกัออกดว้ยค่าใชจ้่ายต่าง ๆ เช่น ค่าใชจ้่ายในการยกเลิก
ธุรกรรมป้องกันความเส่ียง เป็นตน้ โดยค่าใชจ้่ายดงักล่าวจะสะทอ้นถึงตน้ทุนของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงในการยกเลิก การลา้งฐานะ ฯลฯ ที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเขา้ท าโดยหรือในนามของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อ
การช าระหนี ้ทั้งนี ้ตัวแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) จะมีดุลยพินิจอนัเด็ดขาดแต่เพียงผูเ้ดียวใน
การค านวณค่าใชจ้่ายต่าง ๆ  ดงักล่าวขา้งตน้ อย่างไรก็ตาม ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่มีหนา้ที่ตอ้งเขา้ท า
ธุรกรรมป้องกันความเส่ียงของตนเองส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับอันดับความน่าเชื่อถือหรือ
เหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้และไม่จ าเป็นตอ้งป้องกันความเส่ียงของตนเองในลักษณะที่จะ
ส่งผลใหม้ีค่าใชจ้่ายในการยกเลิกสญัญา (unwind costs) ที่ต  ่าที่สดุ ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงพึงตระหนกั
ว่า ถา้ค่าใชจ้่ายต่าง ๆ มีจ านวนสงูกว่าผลคูณของจ านวนเงินตน้ตามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงกบัราคาสดุทา้ย
ภายหลงัเกิดเหตกุารณท์ี่มีผลต่อการช าระหนี ้(Final Price) หรือมลูค่าตลาดของกองทรพัยสิ์นที่ส่งมอบได ้
(Deliverable Obligation Portfolio) (แล้วแต่กรณี) ณ วันไถ่ถอน ราคาไถ่ถอนเมื่อเกิดเหตุการณ์ที่มี
ผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit Event Redemption Amount) จะเท่ากบัศนูย ์

(ง) ค านิยาม Credit Derivatives Definitions และ Credit Derivatives Determinations Committees 

1) ค านิยาม Credit Derivatives Definitions 

สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms) อาจมีการก าหนดให้มีการอ้างอิงถึงค านิยามและบทบัญญัติของ 2014 ISDA 
Credit Derivatives Definitions ซึ่งมีผลบังคับใชต้ัง้แต่วนัที่ 22 กันยายน พ.ศ. 2557 เป็นตน้ไป 
(“Credit Derivatives Definitions”) หรือไม่ก็ได ้นอกจากนี ้ขอ้ก าหนดในสัญญาที่ก าหนดสิทธิ
และหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) อาจมี
ความแตกต่างจากค านิยามใน  Credit Derivatives Definitions ดังนั้น การลงทุนในหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีจ้ึงไม่
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สามารถเทียบเคียงไดก้ับการลงทุนในตราสารประเภท credit default swap ที่น าเอาค านิยาม
ตาม Credit Derivatives Definitions มาใชบ้งัคบั ISDA ไดท้ าการตีพิมพ ์เผยแพร่และปรับปรุง 
Credit Derivatives Definitions มาโดยตลอด เพื่อใหก้ารท าธุรกรรมที่มีอนุพันธแ์ฝงที่อา้งอิงกับ
อันดับความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีม้ีมาตรฐานและคาดว่าจะ
ยงัคงมีการเปล่ียนแปลง Credit Derivatives Definitions ต่อไป ทัง้นี ้อาจมีกรณีที่ความเห็นของ
ผู้ค้า ในตลาด  (market participants) ในการตีความบทบัญญัติ ใน  Credit Derivatives 
Definitions ที่น ามาเป็นส่วนหนึ่งของสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) แตกต่างกนัออกไป ดว้ยเหตทุี่ตลาดมีพฒันาการ
อย่างต่อเนื่อง ซึ่งการตีความที่แตกต่างกนันีอ้าจส่งผลกระทบในทางลบต่อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่
อา้งอิงกบัอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงไม่สามารถรับรองได้ว่าการเปล่ียนแปลง  Credit Derivatives 
Definitions ดงักล่าว จะเป็นท่ีคาดคะเนไดห้รือจะเอือ้ประโยชนต์่อผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงหรือ
ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง อย่างไรก็ตาม การแก้ไขเพิ่มเติมหรือปรับปรุงบทบัญญัติใน Credit 
Derivatives Definitions ที่อาจมีขึน้ในอนาคต โดยทั่วไปจะไม่มีผลต่อหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่
อา้งอิงกบัอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีท้ี่ไดอ้อกไปแลว้ 

2) Credit Derivatives Determinations Committees 

Credit Derivatives Determinations Committees มีหน้าที่ ท  าการพิจารณาเรื่ อ งต่ า ง  ๆ  ที่
เก่ียวข้องกับที่มีอนุพันธ์แฝงทางการเงินดา้นเครดิต และเพื่อส่งเสริมความโปร่งใส โดยการ
พิจารณาว่ามีเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit Event) เกิดขึน้หรือไม่นั้น อาจ
ขึน้อยู่กับการพิจารณาวินิจฉัยของ Credit Derivatives Determinations Committee นอกจากนี ้
ในบางกรณีการตัดสินใจของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงหรือตัวแทนค านวณเงิน (Calculation 
Agent) อาจถกูปรบัเปล่ียนใหเ้ป็นไปตามมตขิอง Credit Derivatives Determination Committee 
ที่ออกมาในภายหลังได ้ถา้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงส่ง Credit Event Notice ถึงผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝง ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดงักล่าวพึงตระหนกัว่าค าบอกกล่าวนัน้อาจถูกแทนที่โดย
มติของ  Credit Derivatives Determinations Committee ได้ก ล่าวอีกนัยหนึ่ งก็คือในการ
พิจารณาวินิจฉัยใด ๆ ในฐานะผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงหรือตวัแทนค านวณเงินผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงอาจค านึงถึง (และในบางกรณีจะผูกพันตาม) ค าตัดสินของ  ISDA Credit 
Derivatives Determinations Committee 

(จ) ความเส่ียงดา้นเครดิตทางออ้ม (Synthetic Exposure) 

ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับอันดับความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้
ไม่ไดม้ีสิทธิเรียกรอ้งต่อผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) และในกรณีที่เกิดความสญูเสียใด ๆ ผู้
ลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีจ้ะ
ไม่มีสิทธิไล่เบีย้ต่อผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) โดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไม่จ าเป็นที่
จะตอ้งเป็นเจ้าของหรือถือครองภาระผูกพัน (Obligation) ใด ๆ หรือสินทรัพยท์ี่ใช้อ้างอิง (Reference 
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Obligation) และผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไม่สามารถอนุมานเอาจากเอกสารฉบบันีห้รือสัญญาที่ก าหนด
สิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ว่าผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงถือครองภาระผูกพัน (Obligation) หรือสินทรัพยท์ี่ใช้อ้างอิง (Reference Obligation) ใด ๆ 
ดังกล่าวหรือมีความเส่ียงดา้นเครดิต (credit exposure)โดยตรงต่อผู้ออกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference 
Entity) รายใดไดเ้วน้แต่ก าหนดไวเ้ป็นอย่างอ่ืนในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ทั้งนี ้จ านวนเงินที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงพึงช าระ
ภายใตหุ้น้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับอนัดบัความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี้
จะไม่มีความเก่ียวขอ้งไม่ว่าโดยตรงหรือโดยออ้มกับการถือครองหรือไม่ไดถื้อครองภาระผูกพนัของผูอ้อก
สินทรพัยอ์า้งอิง (Obligation) หรือสินทรพัยท์ี่ใชอ้า้งอิง (Reference Obligation) ใด ๆ  

(ฉ) การเกิด Succession Event  

เมื่อเกิด Succession Event ขึน้ จะถือว่าผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิงที่มาแทนที่ผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิงรายเดิม 
(Successor Reference Entity) คือผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) ซึ่งเข้าแทนที่  (หรือเข้า
เพิ่มเติมกับ) ผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) ที่ก าหนดไวแ้ต่เดิมในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) (แลว้แต่กรณี) (เวน้แต่
ก าหนดไวเ้ป็นอย่างอื่นในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง (Final Terms)) 

(ช) การไถ่ถอนภายหลงัจากวนัครบก าหนดไถ่ถอน 

วันไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงเนื่องจากเกิดเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้ (Credit Event 
Redemption Date) วันส่งมอบสินทรัพยค์รัง้สุดท้าย (Final Delivery Date) หรือวันช าระหนีโ้ดยการส่ง
มอบเป็นหลกัทรพัยห์รือปัจจยัอา้งอิงอื่น (Physical Settlement Date) อาจจะเกิดขึน้ภายหลงัจากวนัครบ
ก าหนดไถ่ถอนก็ได ้ในบางกรณี นอกจากนัน้ ถา้มีเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีห้รือเหตุการณท์ี่
จะน าไปสู่เหตุการณท์ี่มีผลต่อการช าระหนี ้(Potential Credit Event) เกิดขึน้ก่อนหรือในวนัครบก าหนดไถ่
ถอนแต่ยังไม่ไดม้ีการส่งค าบอกกล่าวว่ามีเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีเ้กิดขึน้ (Credit Event 
Notice) ในวันครบก าหนดไถ่ถอน หรือก่อนหนา้นั้น ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงอาจเลือกที่จะขยายวนัไถ่
ถอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับอันดับความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้
ดังกล่าวโดยการส่งค าบอกกล่าวการขยายเวลา (Extension Notice) โดยในระหว่างระยะเวลาที่ขยาย
ออกไป (Extension Period) ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจส่งค าบอกกล่าวว่ามีเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อ
การช าระหนี ้(Credit Event Notice) เกิดขึน้ซึ่งส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ท่ีมีอนพุนัธแ์ฝงอาจไดร้บัเงินตน้คืนนอ้ยกวา่
จ านวนที่ลงทนุไปได ้

(ซ) การไม่ค า้ประกนัการปฏิบตัิตามภาระผกูพนัของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งองิ 

หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับอันดับความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้เป็น
ภาระผูกพันโดยตรงที่ไม่ดอ้ยสิทธิและไม่มีหลักประกันของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง ซึ่งอา้งอิงกับความ
เส่ียงทางดา้นเครดิตของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) และภาระผูกพันของผูอ้อกสินทรพัย์
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อา้งอิง (Obligation) (ซึ่งรวมถึงสินทรพัยท์ี่ใชอ้า้งอิง (Reference Obligation)) ตามที่ระบุอยู่ในสัญญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุ้นกูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ทัง้นี ้ผู้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง และ/หรือ ตวัแทน (Agent) หรือบริษัทในเครือของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงหรือ
ตัวแทนดังกล่าวไม่ไดค้  า้ประกันการปฏิบตัิตามภาระผูกพัน หรืออยู่เบือ้งหลังการปฏิบัติตามภาระผูกพนั
ของผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) และไม่ได้มีภาระผูกพันต้องชดใช้ความสูญเสียอัน
เนื่องมาจากเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีด้งักล่าว 

(ฌ) ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและ/หรือตวัแทน (Agent) และ/หรือบรษิัทในเครือของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
และ/หรือตวัแทนดงักล่าวไมม่ีหนา้ที่ตอ้งใหข้อ้มลูบางประเภทท่ีอาจกระทบต่อมลูคา่ของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและ/หรือตวัแทน (Agent) หรือบริษัทในเครือของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงหรือ
ตวัแทนดงักล่าว อาจมีขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบัผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) บริษัทในเครือของผู้
ออกสินทรพัยอ์า้งอิง สินทรพัยท์ี่ใชอ้า้งอิง (Reference Obligation) หรือผูค้  า้ประกนัรายใด ๆ ซึ่งมีหรืออาจ
มีผลกระทบกับมูลค่าของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอันดับความน่าเชื่อถือหรือเหตุการณ์ที่มี
ผลกระทบต่อการช าระหนีอ้ย่างมีนยัส าคญัโดยขอ้มลูดงักล่าวอาจเป็นที่เปิดเผยต่อสาธารณชนหรือเป็นท่ี
ทราบแก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงหรือบุคคลอื่นใดหรือไม่ก็ได ้โดยในกรณีดงักล่าวผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงและ/หรือตวัแทน หรือบรษิัทในเครือของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงหรือตวัแทนดงักล่าวไม่มีหนา้ที่ในอนั
ที่จะตอ้งเปิดเผยซึ่งความสมัพนัธห์รือขอ้มลูใด ๆ ดงักล่าว (ไม่ว่าขอ้มลูดงักล่าวจะเป็นความลบัหรือไม่) ให้
ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงทราบ 

(ญ) การไม่ใหค้  ารบัรอง  

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและ/หรือตวัแทน (Agent) และ/หรือบรษิัทในเครือของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
และ/หรือตวัแทนดงักล่าว ไม่ไดใ้หค้  ารบัรอง ไม่วา่โดยชดัแจง้หรือโดยปรยิาย เก่ียวกบัผูอ้อกสินทรพัย์
อา้งองิ (Reference Entity) หรือสินทรพัยท์ี่ใชอ้า้งอิง (Reference Obligation) ใด ๆ หรือคณุภาพทางดา้น
ความน่าเชื่อถือ (credit quality) ของผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งอิง (Reference Entity) หรือสินทรพัยท์ี่ใชอ้า้งองิ 
(Reference Obligation) หรือเก่ียวกบัขอ้มลูที่อยู่ในเอกสารใด ๆ ซึ่งแจกจา่ยโดยผูอ้อกสินทรพัยอ์า้งองิ 
(Reference Entity) หรือ เผยแพรก่บัตลาดหลกัทรพัยห์รือหน่วยงานของรฐัแห่งใดโดยผูอ้อกสินทรพัย์
อา้งองิ (Reference Entity) 

3.1.6 หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีอ่้างอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุน 

(1) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุ 

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุน คือ หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่การช าระดอกเบีย้ และ/หรือ การ
ช าระคืนเงินตน้ จะถกูค านวณโดยอา้งอิงกบัผลการด าเนินงานของหน่วยลงทนุของกองทนุนัน้ ๆ 

(2) ปัจจยัความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุ 
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กองทุนอาจจะท าการซือ้ขายและลงทุนในตราสารทางการเงินหลายประเภทโดยมีนโยบายการลงทุนที่มีความ
ซบัซอ้น เช่น การลงทนุในตราสารหนี ้ตราสารทนุ สินคา้โภคภณัฑ ์อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ และอาจเขา้
เป็นคู่สัญญาในธุรกรรมอนุพันธ์ เช่น สัญญาฟิวเจอร์ (Futures) สัญญาสวอป (Swaps) และสัญญาออปชั่น 
(Options) ทั้งนี ้ ตราสารทางการเงินและวิธีการลงทุนข้างตน้อาจรวมถึง แต่ไม่จ ากัดเพียง การกู้ยืมเพื่อลงทุน 
(Leverage) การขายชอรต์หลกัทรพัย ์(Short Sales) การยืมและใหย้ืมหลกัทรพัย ์การเขา้เป็นคู่สญัญาตามธุรกรรม
การขายโดยมีสญัญาว่าจะซือ้คืนหลกัทรพัย ์(Sale and Repurchase) ธุรกรรมการซือ้โดยมีสญัญาขายคนืหลกัทรพัย ์
(Reverse Repurchase) และการลงทุนในหลกัทรพัยซ์ึ่งเสนอขายในต่างประเทศและเงินตราต่างประเทศ ทัง้นี ้แม้
นโยบายการลงทุนและตราสารทางการเงินเหล่านีจ้ะท าใหบ้ริษัทจดัการการลงทุน ผูจ้ัดการการลงทุน และ/หรือ ที่
ปรกึษาการลงทุนสามารถลงทุนไดอ้ย่างยืดหยุ่นและหลากหลายเพื่อก่อใหเ้กิดผลตอบแทนท่ีสงูแก่กองทุน แต่ก็อาจ
ท าใหเ้กิดความเส่ียงที่กองทุนจะสญูเสียเงินลงทุนอย่างมีนัยยะส าคัญซึ่งสามารถส่งผลกระทบในทางลบต่อมลูค่า
ของกองทนุอนัจะส่งผลใหผู้ล้งทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงสญูเสียเงินลงทนุและผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่
อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุได ้ 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ผูค้  า้ประกนั (ถา้มี) หรือตวัแทนค านวณเงินไม่มีหนา้ที่และจะไม่ท าการตรวจสอบใด ๆ อนั
เก่ียวเนื่องกบัการลงทุนของกองทุน และไม่สามารถรบัประกันถึงผลการด าเนินงานของกองทุน และผลตอบแทนที่ผู้
ลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุจะไดร้บัหากเกิดกรณีการไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝง
ที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุก่อนก าหนด 

จ านวนผลตอบแทนที่ผูล้งทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนจะไดร้บัขึน้อยู่กับผลการ
ด าเนินงานของกองทนุท่ีหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์แฝงนัน้อา้งอิงกบัหน่วยลงทุนของกองทนุดงักล่าวอยู่ ทัง้นี ้การลงทนุในหุน้กู้
ที่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทุนของกองทุนไม่สามารถเทียบเคียงไดก้ับการลงทุนโดยตรงในหน่วยลงทนุของ
กองทนุ ในบางกรณี ผลตอบแทนของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุอาจมีมลูค่าต ่ากวา่ และ
ในบางกรณี อาจมีมลูค่าต ่ากวา่อยา่งมีนยัยะส าคญัเมื่อเทียบกบัรายงานผลการด าเนินงานของกองทนุนัน้ ๆ หรืออาจ
มีค่าเท่ากบัศนูย ์

เพื่อเป็นการลดความเส่ียงของภาระผูกพันที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงมีอยู่ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงอาจเข้าท า
ธุรกรรมเพื่อป้องกนัความเส่ียงโดยอาจจะใชว้ิธีการใด ๆ ท่ีพิจารณาแลว้ว่าเหมาะสม ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงการ
ลงทนุโดยตรงในกองทนุท่ีเก่ียวขอ้ง  

จากปัจจยัความเส่ียงดงักล่าวขา้งตน้ การลงทนุไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้มในกองทนุเป็นการลงทนุท่ีมีความเส่ียง 
หากกองทุนที่หุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงอ้างอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนดังกล่าวอยู่นั้นไม่ไดม้ีผลการด าเนินงานที่ดี 
มลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทุนของกองทุนดงักล่าวอาจลดลงและอาจมีโอกาสเท่ากบัศนูยไ์ด้
ในบางกรณี 

ปัจจยัความเส่ียงอื่น ๆ เพิ่มเติมซึ่งผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนควรค านึงถึงเมื่อจะลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับ
หน่วยลงทนุของกองทนุ 

(ก) ความเส่ียงดา้นตลาด 
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มูลค่าหรือการดอ้ยมลูค่าของทรพัยสิ์นของกองทุนจะถูกสะทอ้นอยู่ในราคาของหน่วยลงทุนอา้งอิงแต่ละ
หน่วยของกองทุน และแมว้่าการลงทุนของกองทุนจะมีความหลากหลาย แต่ก็ยังคงมีปัจจัยความเส่ียงที่
ความผันผวนของตลาดอาจท าให้ราคาของหน่วยลงทุนอ้างอิงมีค่าลดลง อันอาจส่งผลกระทบต่อการ
สญูเสียเงินลงทุน และ/หรือผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนไม่ว่ า
ทัง้หมดหรือเพียงบางส่วน 

(ข) ความเส่ียงดา้นสภาพคล่องของการลงทนุ 

กองทนุอาจจะลงทนุในสินทรพัยซ์ึ่งไม่มีสภาพคล่องหรือถกูก าหนดช่วงเวลาขัน้ต ่าในการถือครอง ซึ่งอาจจะ
เป็นการยากที่กองทุนจะขายสินทรัพยเ์หล่านีใ้นราคาที่สมเหตุสมผลเพื่อเพิ่มสภาพคล่องใหแ้ก่กองทุน 
โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ในกรณีที่ผูล้งทุนในกองทุนประสงคจ์ะขายคืนหน่วยลงทุน กองทุนอา้งอิงอาจประสบ
ปัญหาขาดทนุต่อเนื่องหากถกูบงัคบัใหข้ายสินทรพัยท์ี่ขาดสภาพคล่องเพื่อไถ่ถอนคืนหน่วยลงทุน หรือการ
ขายสินทรพัยท์ี่ขาดสภาพคล่องอาจท าไดใ้นราคาที่ต  ่า เหตเุหล่านีอ้าจส่งผลกระทบในทางลบต่อมลูค่าของ
กองทนุและหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุดงักล่าว 

นอกจากนี ้การลงทุนในสินทรพัยท์ี่ขาดสภาพคล่องอาจส่งผลใหก้ารค านวณมลูค่าสินทรพัยส์ุทธิ (NAV) 
ของกองทุนกระท าไดย้าก ซึ่งอาจส่งผลใหก้ารจ่ายผลตอบแทนของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับหน่วย
ลงทนุของกองทนุตอ้งล่าชา้ออกไปดว้ย 

(ค) ความล่าชา้ในการประกาศมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิ (NAV) ของกองทนุ 

ในบางกรณี การประกาศมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิ (NAV) อาจตอ้งล่าชา้ออกไป ซึ่งอาจส่งผลใหก้ารไถ่ถอนหุ้นกู้
ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนตอ้งล่าชา้ออกไปดว้ย นอกจากนี ้ในกรณีที่หุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนถูกไถ่ถอนล่าช้า ผู้ลงทุนยังมีความเส่ียงที่การน า
ผลตอบแทนที่ไดร้บัจากการลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนไปลงทุนต่อ
จะตอ้งล่าชา้ออกไปดว้ยและอาจท าใหผู้ล้งทนุไม่ไดร้บัเงื่อนไขการลงทนุท่ีดีตามที่คาดหมายไว ้ 

(ง) การเลิกกองทนุ 

กองทุนอาจถูกเลิกไดใ้นระหว่างอายุคงเหลือของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุน
ดงักล่าว โดยในกรณีนี ้ผู้ออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง หรือตวัแทนค านวณเงินมีสิทธิที่จะท าการเปล่ียนแปลง
ขอ้ก าหนดใด ๆ ตามเงื่อนไขที่ระบไุวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง การเปล่ียนแปลงดังกล่าวอาจรวมถึงการแทนที่หน่วย
ลงทุนของกองทุนที่ถูกเลิกดว้ยหน่วยลงทุนของกองทุนอื่น นอกจากนั้น หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับ
หน่วยลงทนุของกองทนุดงักล่าวอาจถกูไถ่ถอนโดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก่อนก าหนดได  ้

(จ) ความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียน 

หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุอาจถกูอา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุท่ีเป็นสกุล
เงินตราต่างประเทศ หรือหน่วยลงทุนของกองทุนซึ่งลงทุนในสินทรพัยท์ี่เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ ซึ่ง



ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
 

  

ส่วนท่ี 4 ขอ้มลูเก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หนา้ 58 
  

ไม่ใช่สกุลเงินตราเดียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ผูล้งทุนจึงมีความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนจากการลงทนุ
ในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุเหล่านี ้ 

(ฉ) ความเส่ียงดา้นผูจ้ดัการกองทนุ 

ผลการด าเนินงานของกองทุนจะขึน้อยู่กับผลประกอบการของสินทรพัยซ์ึ่งผูจ้ัดการกองทุนเลือกที่จะไป
ลงทุนตามนโยบายการลงทุนของกองทุนนั้น ๆ ดังนั้น ผลการด าเนินงานของกองทุนจึงขึน้อยู่กับ
ความสามารถในการจดัการการลงทุนของผูจ้ดัการกองทุนเป็นหลกั การลาออกหรือเปล่ียนแปลงผูจ้ดัการ
กองทนุจึงอาจส่งผลใหก้องทนุประสบผลขาดทนุหรืออาจถึงขัน้ตอ้งเลิกกองทนุได ้

นโยบายการลงทุน ขอ้จ ากดัการลงทุนและวตัถุประสงคข์องกองทุนเป็นตวัแปรส าคญัที่ผูจ้ดัการกองทนุใช้
ในการพิจารณาประกอบการลงทุนในสินทรัพยท์ี่เก่ียวข้อง ทั้งนี ้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับ
หน่วยลงทุนของกองทุนไม่สามารถรบัรองไดว้่าการตดัสินใจลงทุนของผูจ้ดัการกองทุนจะน ามาซึ่งผลก าไร
หรือการลงทุนของกองทุนไดร้บัการป้องกนัความเส่ียงดา้นตลาดหรือดา้นอื่น ๆ อย่างเพียงพอ อีกทัง้ยงัไม่
สามารถรับรองไดว้่ากองทุนจะประสบความส าเร็จในการด าเนินนโยบายการลงทุนตามรายละเอียดที่
ปรากฏในหนงัสือชีช้วน และ/หรือ เอกสารอื่นใดที่เก่ียวขอ้ง ดงันัน้ แมผ้ลการด าเนินงานของกองทุนอื่นท่ีมี
นโยบายการลงทุนในท านองเดียวกนัจะมีผลประกอบการท่ีดี กองทุนและหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงซึ่งอา้งอิงกบั
หน่วยลงทนุของกองทนุดงักล่าวอาจจะไม่ไดม้ีผลการด าเนินงานท่ีดีดว้ย  

(ช) ความเส่ียงกรณีกองทนุเป็นกองทนุย่อย (Feeder Funds) ที่จะไปลงทนุในกองทนุหลกั (Master Fund) 

กองทนุอาจถกูจดัตัง้ขึน้เป็นกองทนุย่อย (Feeder Fund) ที่จะมีการน าเงินส่วนใหญ่หรือทัง้หมดจากกองทนุ
ย่อย (Feeder Fund) ไปลงทุนในกองทุนหลกั (Master Fund) เพียงกองเดียว (Master-Feeder Fund) ซึ่ง
โดยทั่วไปแลว้ โครงสรา้งของกองทุนประเภทนี ้จะประกอบไปดว้ยการจดัตัง้กองทุนหลกั (Master Fund) 
เพื่อใหก้องทุนย่อยอื่นๆ (Feeder Funds) ซึ่งถูกจดัตัง้ขึน้แยกต่างหากจากการกองทุนหลกั (Master Fund) 
ไปลงทุนในกองทุนหลัก (Master Fund) ดังกล่าว การบริหารจัดการนโยบายการลงทุนใด ๆ จะเป็นการ
ด าเนินการในระดับของกองทุนหลัก (Master Fund) ดังนั้น หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่อา้งอิงกับหน่วยลงทุน
ของกองทุนย่อย (Feeder Funds) นั้น เหตุการณ์พิเศษอันเก่ียวเนื่องกับกองทุน (Extraordinary Fund 
Events) จะครอบคลุมไปถึงเหตุการณ์ที่เกิดขึน้หรือมีผลกระทบกับกองทุนหลัก (Master Fund) และ
ผูจ้ดัการกองทนุของกองทนุหลกัดว้ย ดงันัน้ ในการตรวจสอบสถานะของกองทนุ (Due Diligence) ผูล้งทนุ
ควรใหค้วามส าคญัเป็นพิเศษว่ากองทุนนัน้มีโครงสรา้งเป็นกองทุนย่อย (Feeder Fund) ที่จะไปลงทุนใน
กองทนุหลกัเพียงกองเดียว (Master-Feeder Fund) หรือไม่ 

3.1.8 หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีอ่้างอิงกับอัตราเงนิเฟ้อ 

(1) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อ 

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อคือ หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่การช าระดอกเบีย้ และ/หรือ การช าระคืนเงิน
ตน้ จะถกูค านวณโดยอา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อ 

(2) ปัจจยัความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อ 
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ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ผูค้  า้ประกนั (ถา้มี) หรือตวัแทนค านวณเงินไม่มีหนา้ที่และจะไม่ท าการตรวจสอบใด ๆ อนั
เก่ียวเนื่องกบัการค านวนและการประกาศอตัราเงินเฟ้อ และไม่สามารถรบัประกนัถึงการเคล่ือนไหวของอตัราเงินเฟ้อ 
และผลตอบแทนที่ผูล้งทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับอตัราเงินเฟ้อจะไดร้บัหากเกิดกรณีการไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อก่อนก าหนด 

จ านวนผลตอบแทนที่ผูล้งทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อจะไดร้บัขึน้อยู่กบัความเคล่ือนไหวของ
อตัราเงินเฟ้อดงักล่าว ทัง้นี ้การลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อไม่สามารถเทียบเคียงไดก้บัการ
ลงทุนในผลิตภณัฑท์างการเงินอื่นที่เก่ียวขอ้งกับอตัราเงินเฟ้อ ในบางกรณี ผลตอบแทนของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงที่
อา้งอิงกับอตัราเงินเฟ้อ อาจมีมลูค่าต ่ากว่า และในบางกรณี อาจมีมลูค่าต ่ากว่าอย่างมีนยัยะส าคญั หรืออาจมีค่า
เท่ากบัศนูย ์

เพื่อเป็นการลดความเส่ียงของภาระผูกพันที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงมีอยู่ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงอาจเขา้ท า
ธุรกรรมเพื่อป้องกนัความเส่ียงโดยอาจจะใชว้ิธีการใด ๆ ท่ีพิจารณาแลว้ว่าเหมาะสม ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงการ
ลงทนุในตราสารหนีท้ี่จ่ายผลตอบแทนอา้งอิงอตัราเงินเฟ้อที่เก่ียวขอ้ง  

ปัจจยัความเส่ียงอื่น ๆ เพิ่มเติมซึ่งผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนควรค านึงถึงเมื่อจะลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับ
อตัราเงินเฟ้อ 

(ก) ความเส่ียงดา้นตลาด 

ผูล้งทุนอาจสูญเสียเงินลงทุน และ/หรือไดร้บัผลตอบแทนลดลง จากการลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่
อา้งอิงกับอัตราเงินเฟ้อ อันเนื่องมาจากการเปล่ียนแปลงและความผันผวนของอัตราเงินเฟ้อ นโยบายใน
การตอบสนองต่ออตัราเงินเฟ้อของภาครฐั หรือภาวะเศรษฐกิจในแต่ละช่วงเวลา ซึ่งความผนัผวนดงักล่าว
อาจไม่สอดคลอ้งกบัการคาดคะเน สภาพตลาด อตัราดอกเบีย้ อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา รวมถึงดชันีอา้งองิ
อื่น ๆ ในขณะนัน้ 

(ข) ความล่าชา้ในการประกาศอตัราเงินเฟ้อ 

ในบางกรณี การประกาศอตัราเงินเฟ้อ อาจตอ้งล่าชา้ออกไป ซึ่งอาจส่งผลใหไ้ม่สามารถค านวนเงินตน้และ/
หรือผลตอบแทน รวมถึงการไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงที่อา้งอิงอตัราเงินเฟ้ออาจตอ้งล่าชา้ออกไปหรือไม่
สามารถท าได ้นอกจากนี ้ในกรณีที่หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อถกูไถ่ถอนล่าชา้ ผูล้งทนุยงั
มีความเส่ียงที่การน าผลตอบแทนท่ีไดร้บัจากการลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกับอตัราเงินเฟ้อ ไป
ลงทนุต่อจะตอ้งล่าชา้ออกไปดว้ยและอาจท าใหผู้ล้งทนุไม่ไดร้บัเงื่อนไขการลงทนุท่ีดีตามที่คาดหมายไว ้ 

(ค) การเลิกประกาศอตัราเงินเฟ้อ 

อัตราเงินเฟ้อ อาจถูกเลิกไดใ้นระหว่างอายุคงเหลือของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอัตราเงินเฟ้อ 
ดงักล่าว โดยในกรณีนี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง หรือตวัแทนค านวณเงินมีสิทธิที่จะท าการเปล่ียนแปลง
ขอ้ก าหนดใด ๆ ตามเงื่อนไขที่ระบไุวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง การเปล่ียนแปลงดงักล่าวอาจรวมถึงการแทนท่ีอตัราเงิน
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เฟ้อ ที่ถูกเลิกดว้ยอตัราเงินเฟ้ออื่น นอกจากนัน้ หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่อา้งอิงกบัอตัราเงินเฟ้อ ดงักล่าวอาจ
ถกูไถ่ถอนโดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก่อนก าหนดได ้

3.2 ความเสี่ยงทั่วไปของการลงทุนในหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

3.2.1 ความเสี่ยงด้านการมีผลกระทบต่อกัน (interaction risk) 

เนื่องจากหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงรวมการลงทุนหลายประเภทไว ้ซึ่งความเส่ียงทางการเงินประเภทต่าง ๆ อาจมีผลกระทบต่อกัน
อย่างที่ไม่สามารถคาดคะเนได ้โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงภาวะวิกฤตตลาด ผูล้งทนุจึงควรท าการคาดคะเนและขอค าปรกึษาทาง
วิชาชีพท่ีเป็นอิสระเก่ียวกบัทิศทาง เวลาและความเป็นไปไดข้องการเปล่ียนแปลงมลูค่าปัจจยัอา้งอิงดงักล่าวซึ่งจะส่งผลกระทบ
ต่อความเป็นไปไดท้ี่จะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงตามที่ผูล้งทนุคาดการณไ์ว ้

3.2.2 หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงอาจไม่ใช่การลงทุนทีเ่หมาะสมส าหรับผู้ลงทุนทุกราย 

การลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจมีความเส่ียงที่มีนยัส าคญัอนัเป็นความเส่ียงที่ไม่มีในการลงทุนในหลกัทรพัยส์ามญัทั่วไป 
เช่น หุน้หรือตราสารหนี ้ดงันัน้ ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงแต่ละรายควรพิจารณาถึงความเหมาะสมของการ
ลงทนุนัน้จากปัจจยัแวดลอ้มที่เก่ียวขอ้งกบัตน โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทนุแต่ละรายควรที่จะพิจารณาว่าตนเองมี
คณุสมบตัิดงัต่อไปนีห้รือไม่ 

(3) มีความรูแ้ละประสบการณเ์ป็นอย่างดีพอที่จะสามารถประเมินขอ้ดีและความเส่ียงของการลงทนุในหุน้กูท้ี่มี 
อนพุนัธแ์ฝง ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีห้รือเอกสารประกอบที่เก่ียวขอ้ง รวมทัง้ขอ้มลูทัง้หมดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิ
และหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms)  

(4) สามารถเขา้ถึงและมีความรูเ้ก่ียวกบัเครื่องมือตา่ง ๆ ที่สามารถวิเคราะหแ์ละประเมินผลการลงทนุในหุน้กูท้ี่มี 
อนพุนัธแ์ฝงที่เก่ียวขอ้งภายใตส้ถานการณท์างการเงินเฉพาะของตนและผลกระทบที่หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะมตี่อ
ฐานะการลงทนุโดยรวม (overall investment portfolio) ของตน 

(5) มีทรพัยากรดา้นการเงินและสภาพคล่องเพียงพอท่ีจะสามารถรบัความเส่ียงทัง้หมดจากการลงทนุในหุน้กูท้ี่ม ี
อนพุนัธแ์ฝงที่เก่ียวขอ้งได ้

(6) มีความเขา้ใจในขอ้ก าหนดของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอยา่งถ่องแท ้เช่น การมคีวามคุน้เคยและเขา้ใจถึงปัจจยัอา้งอิงที่
เก่ียวขอ้ง เป็นตน้ และ 

(7) สามารถประเมิน (ไมว่่าจะดว้ยตนเองหรือโดยไดร้บัค าแนะน าจากที่ปรกึษาทางดา้นการเงิน) สถานการณต์า่ง ๆ ที่
อาจเกิดขึน้ (possible scenarios) จากปัจจยัทางดา้นเศรษฐกจิ อตัราดอกเบีย้และปัจจยัอื่น ๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่อ
การลงทนุของตน และความสามารถของตนที่จะรบัความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ 

นอกจากนัน้ เนื่องจากหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเป็นตราสารทางการเงินที่มีความซบัซอ้น ผูล้งทุนจึงควรลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงต่อเมื่อมีความเขา้ใจและไดป้ระเมินค่าแลว้เห็นว่าความเส่ียงที่เกิดจากการลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเป็นความเส่ียงที่
เหมาะสมกบัฐานะการลงทนุโดยรวมของตน  

3.2.3 ความผันผวนของมูลค่าหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 
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มลูค่าตามราคาตลาด (mark to market value) ของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่
จ ากดัเพียง 

(1) อตัราดอกเบีย้ในตลาด 

(2) ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน ในกรณีหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมีองคป์ระกอบเก่ียวขอ้งกบัอตัราแลกเปล่ียน 

(3) ความผนัผวนของราคาปัจจยัอา้งอิง 

(4) สภาพคล่องของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงในตลาดรอง 

(5) ระยะเวลาที่เหลืออยูจ่นถึงวนัครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

(6) การเปล่ียนแปลงของตลาดเงินและตลาดทนุทัง้ในและตา่งประเทศ และ 

(7) สถานการณท์างดา้นเศรษฐกจิ การเงิน การก ากบัดแูล การเมือง การก่อการรา้ย การทหารและอื่น ๆ ในประเทศใด
ประเทศหน่ึงหรือหลายประเทศที่เก่ียวขอ้งกบัปัจจยัอา้งอิง ซึง่รวมถึงปัจจยัที่มีผลกระทบต่อตลาดทนุโดยทั่วไป หรือ
ตลาดที่หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจมีการซือ้ขายอยู่ 

ส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่มีการไถ่ถอนอา้งอิงกับราคาหลักทรัพยอ์า้งอิง ผูล้งทุนจะมีความเส่ียงดา้นราคาของหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธแ์ฝง ซึ่งเกิดจากการเปล่ียนแปลงของราคาของหลกัทรพัยอ์า้งอิง ความผนัผวนของหลกัทรพัยอ์า้งอิง อายุคงเหลือของ
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ฯลฯ นอกจากนี ้การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรพัยอ์า้งอิงยงัส่งผลต่อมลูค่าไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกรณีที่มีการช าระคืนเงินตน้ตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงดว้ยการส่งมอบหลกัทรพัยอ์า้งอิง ในกรณีดงักล่าวผู้
ลงทนุอาจมีความเส่ียงที่จะไดร้บัผลขาดทนุท่ียงัไม่เกิดขึน้จากการท่ีมลูค่าหลกัทรพัยอ์า้งอิงที่ไดร้บัช าระลดลง อนัเกิดจากราคา
ตลาดของหลกัทรพัยอ์า้งอิงต ่ากว่าราคาที่ตกลงส่งมอบเมื่อครบก าหนดไถ่ถอน  

ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจึงควรมีความเขา้ใจเก่ียวกบัความเส่ียงของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง และควรตดัสินใจ
ลงทนุภายหลงัจากที่ไดพ้ิจารณาขอ้มลูที่ระบใุนเอกสารฉบบันี ้และขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอย่างรอบคอบแลว้ 
และเมื่อไดท้ าการปรกึษาที่ปรกึษาทางดา้นการเงินตามความเหมาะสมแลว้ ทัง้นี ้ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
ไม่ควรถือเอาผลประกอบการหรือมลูค่าในอดีตของปัจจยัอา้งอิงใด เป็นตวับ่งชีผ้ลประกอบการหรือมลูค่าในอนาคตของปัจจยั
อา้งอิงนัน้ในระหว่างอายขุองหุน้กูท้ี่มีอนพุันธแ์ฝงใด ๆ 

3.2.4 การปรับลดอันดับความน่าเชื่อถืออาจส่งผลให้มูลค่าตลาด (market value) ของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงลดลง 

มูลค่าของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงอาจไดร้ับผลกระทบบางส่วนจากการที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและบริษัทในเครือของ  
ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงถูกประเมินความน่าเชื่อถือโดยผู้ลงทุน ซึ่งโดยทั่วไป การประเมินความน่าเชื่อถือดังกล่าวของ  
ผูล้งทุนมกัไดร้บัอิทธิพลจากการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือของตราสารหนีค้งคา้งของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง โดยหน่วยงาน
จดัอนัดบัความน่าเชื่อถือที่ไดม้าตรฐาน เช่น บริษัท ฟิทช ์เรตติง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากัด ทัง้นี ้การที่หน่วยงานจดัอนัดบัความ
น่าเชื่อถือ เช่น บรษิัท ฟิทช ์เรตติง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากดั หรือหน่วยงานจดัอนัดบัความน่าเชื่อถืออื่น ๆ แห่งใดแห่งหน่ึงปรบัลด
อนัดบัความน่าเชื่อถือ ที่ใหแ้ก่ตราสารหนีค้งคา้งของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอาจท าใหม้ลูค่าตลาดของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง
ลดลงได ้
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3.2.5 หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงอาจถูกไถ่ถอนก่อนวันครบก าหนดไถ่ถอนได้ กรณีมีข้อก าหนดทีใ่ห้สิทธิผู้ออกหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธ์
แฝงไถ่ถอนก่อนวันครบก าหนดไถ่ถอน 

สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ของหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงรุน่ใดรุน่หนึ่งอาจถกูไถ่ถอนหรือยกเลิกกอ่นวนัครบก าหนดไถ่ถอน เช่น กรณีเกิดเหตแุห่งการไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงก่อนก าหนดตามที่ระบุไว ้(early redemption event) ยกตัวอย่างเช่น Illegality, Additional Disruption Events เป็นตน้ 
หรือการที่ผูอ้อกหรือผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงใชสิ้ทธิไถ่ถอนก่อนวันครบก าหนดไถ่ถอน ทั้งนี ้หากมีการไถ่ถอนก่อนวันครบ
ก าหนดไถ่ถอน ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะพิจารณาตน้ทุน ความสญูเสียและค่าใชจ้่ายทัง้ปวง (ถา้มี) ซึ่งเกิดขึน้ (หรือคาดว่า
จะเกิดขึน้) โดยหรือในนามของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงในการไถ่ถอนหรือยกเลิกหุ้นกูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงก่อนก าหนด ซึ่งรวมถึง
แต่ไม่จ ากัดเพียง ค่าใชจ้่ายในการยกเลิกฐานะการป้องกันความเส่ียง (hedge position) และการยกเลิกการกูเ้งิน (funding 
breakage costs) โดยความสญูเสียและค่าใชจ้่ายดงักล่าวจะท าใหจ้ านวนเงินที่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะไดร้บัเมื่อมีการไถ่
ถอนหรือยกเลิกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงลดลงจนอาจเหลือศูนย ์ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่มีหนา้ที่ป้องกนัความเส่ียงของ
ตนเองแต่ประการใดหรือโดยวิธีการเฉพาะใด ๆ และไม่มีความจ าเป็นตอ้งป้องกนัความเส่ียงของตนเองโดยวิธีการที่จะ (หรือ
อาจคาดหมายไดว้่าจะ) ส่งผลใหค้่าธรรมเนียมความสญูเสียและค่าใชจ้่ายดงักล่าวต ่าที่สดุ นอกจากนี ้ในบางกรณีขอ้ก าหนด
ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) อาจก าหนดใหผู้้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมีสิทธิแกไ้ขขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดห้ากเกิดเหตใุด ๆ ขึน้  

3.2.6 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการน าเงนิไปลงทุนใหม่ (reinvestment risk) 

ในกรณีที่มีการไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก่อนก าหนด หรือยกเลิกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ผูล้งทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงดงักล่าว
อาจจะไม่สามารถน าจ านวนเงินที่ไดร้บัจากการไถ่ถอนหรือยกเลิกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงก่อนก าหนดไปลงทุนใหม่โดยมีอตัรา
ดอกเบีย้ที่ (effective interest rate) สงูเท่ากับอตัราดอกเบีย้หรือผลตอบแทนตามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ถูกไถ่ถอนหรือยกเลิก
ก่อนก าหนด และอาจตอ้งน าเงินนัน้ไปลงทนุใหม่ไดโ้ดยมีอตัราดอกเบีย้ที่ต  ่ากว่าเป็นอย่างมาก ผูล้งทุนในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
ควรพิจารณาความเส่ียงจากการน าเงินไปลงทนุใหม่โดยค านึงถึงการลงทนุอื่น ๆ ท่ีสามารถท าไดใ้นเวลานัน้ 

3.2.7 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการแก้ไขสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธแ์ฝง (Final Terms) 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงอาจแกไ้ขสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms) ซึ่งผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเห็นว่าไม่มีผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
หรือเป็นการแกไ้ขตามแบบแผน ขอ้ปลีกย่อยหรือเรื่องในทางเทคนิคหรือเป็นการแกไ้ขขอ้ผิดพลาดโดยชดัแจง้ หรือเป็นการ
แกไ้ขเพื่อการปฏิบตัิตามบทบญัญัติของกฎหมาย หรือเพื่อแกไ้ขหรือเพิ่มเติมบทบญัญัติที่ไม่ถกูตอ้งในเอกสารฉบบันี ้และ/หรือ
ในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ทั้งนีเ้ป็นไป
ตามที่ก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 

3.2.8 การขาดสภาพคล่องของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง (Liquidity Risk)   

หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ออกและเสนอขายภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2566 ของธนาคารทหารไทยธนชาต 
จ ากัด (มหาชน) เป็นหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนสถาบัน และ/หรือ ผู้ลงทุนรายใหญ่ ดังนั้น ผู้ออกหุ้นกูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงและผูถื้อหู้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะตอ้งไม่เสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงไม่ว่าทอดใด ๆ ใหแ้ก่บุคคลที่ไม่ใช่ผูล้งทุน
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สถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะที่นิยามไวใ้นขอ้ 5 ถึงขอ้ 8 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัยท์ี่ กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ 
ฉบบัลงวนัที่ 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 (ตามท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติมหรือใชแ้ทนท่ี) ผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนพุนัธแ์ฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่
รับจดทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงไม่ว่าในทอดใด ๆ ให้แก่บุคคลอื่นที่ไม่ใช่ผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่ 
นอกจากนี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอาจก าหนดขอ้จ ากัดการโอนอื่น ๆ เพิ่มเติมส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ออกและเสนอ
ขายในแต่ละชุดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) 
ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง และ/หรือ นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รบัจดทะเบียนการโอนหุน้กูท่ี้
มีอนุพนัธแ์ฝงชดุที่เก่ียวขอ้งไม่ว่าในทอดใด ๆ อนัจะเป็นการขดักบัขอ้จ ากดัการโอนดงักล่าวดว้ย ทัง้นี ้เวน้แต่เป็นการโอนหุน้กู้
ที่มีอนพุนัธแ์ฝงโดยทางมรดก 

นอกจากขอ้จ ากดัการโอนดงักล่าวขา้งตน้แลว้ เนื่องจากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมีฐานะเป็นธนาคารพาณิชยซ์ึ่งจ าตอ้งปฏิบตัิ
ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ที่ สนส. ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่สนส. 7/2565 และกฎระเบียบของธนาคาร
แห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง และ/หรือ นายทะเบียนหุน้กูจ้ะไม่รบัจดทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงไม่ว่าในทอดใดๆ ใหแ้ก่บุคคลใดๆ ที่ไม่ใช่บุคคลที่มีสถานะเป็น "ผูล้งทุนสถาบัน" และ "ผูล้งทุนรายใหญ่" ตาม
ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ท่ี ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่สนส. 7/2565(ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือแทนที่)  

นอกจากนี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะไม่ด าเนินการจดทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไวก้บัตลาดรองใด ๆ ดงันัน้ ผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงอาจมีความเส่ียงดา้นสภาพคล่องอนัเนื่องมาจากขอ้หา้มการโอนและการไม่มีตลาดรองส าหรบัการซือ้ขายหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝง แมผู้ล้งทุนอาจขายคืนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงใหแ้ก่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไดต้ามขอ้ก าหนดในสญัญาที่ก าหนด
สิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ผูล้งทุนอาจประสบ
ปัญหาการขาดสภาพคล่องของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง รวมถึงผลกระทบดา้นราคาของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ไม่สามารถโอน
เปล่ียนมือได ้

 

3.2.9 ความเสี่ยงด้านเครดิตของธนาคารในฐานะผู้ออกหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ผูล้งทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงมีความเส่ียงดา้นเครดิตจากการท่ีผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจไม่สามารถช าระคืนเงินตน้หรือ
ผลตอบแทน หรือไม่สามารถส่งมอบหลกัทรพัยอ์า้งอิงไดค้รบถว้นตามขอ้ตกลงหรือตรงตามเวลาที่ก าหนด รวมถึงการที่ผูอ้อก
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่สามารถปฏิบตัิตามเงื่อนไขที่ระบุไวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง
และผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทัง้นี ้ผูล้งทุนสามารถพิจารณาความเส่ียงดา้นเครดิตของธนาคารในฐานะผูอ้อก
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดจ้ากผลการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) โดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดร้บัการจดัอนัดบั
ความน่าเชื่อถือจาก บริษัท ฟิทช์ เรทติง้ส์(ประเทศไทย) จ ากัด ที่ระดับ AA+' ณ วันที่  19 ธันวาคม 2565 ซึ่งสะท้อนถึง 
โครงสรา้งธุรกิจของธนาคารที่ไดส้นับสนุนจากเครือข่ายธุรกิจภายในประเทศ ( franchise) ที่มีขนาดใหญ่ขึน้ และการด าเนิน
ธุรกิจที่มีความหลากหลายมากขึน้หลักจากการควบรวมกิจการแลว้เสร็จเมื่อเดือนธันวาคม 2562 นอกจากนี ้มุมมองของฟิ
ทชว์่ารฐับาลไทยมีความสามารถและมีแนวโนม้ที่จะใหก้ารสนับสนุนเป็นพิเศษ  (extraordinary support) แก่ธนาคาร หากมี
ความจ าเป็น ทัง้นีก้ารสนบัสนุนจากรฐับาลพิจารณาจากความส าคญัของ TTB ที่มีต่อระบบเศรษฐกิจและการเงินของประเทศ 
ในฐานะธนาคารที่มีขนาดใหญ่อนัดบัที่ 6 ของประเทศไทยและการที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนดให้ TTB เป็นธนาคารท่ีมี
ความส าคญัเชิงระบบในประเทศไทย (D-SIB)  ทัง้นี ้ผูล้งทุนสามารถพิจารณาความเส่ียงของธนาคารในฐานะผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
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อนพุนัธแ์ฝงไดจ้ากแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปีล่าสดุ (แบบ 56-1 One report) งบการเงินประจ างวดการบญัชีล่าสดุ และ
งบการเงินรายไตรมาสส าหรบัรอบระยะเวลาที่ต่อเนื่องจากงวดการบัญชีล่าสุด ซึ่งผูเ้สนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไดย้ื่นต่อ
ส านกังาน ก.ล.ต. แลว้ 

ทัง้นี ้ก่อนการลงทนุ ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ซึ่งเผยแพร่
ไวท้ี่เว็บไซตข์องส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อประเมินความมั่นคงทางการเงินของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

3.2.10 ตัวแทนค านวณเงนิ (Calculation Agent) 

ตัวแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) มีอ านาจที่จะ (1) พิจารณาว่ามีเหตุการณต์ามที่ระบุไวใ้นสัญญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) เกิดขึน้หรือไม่ และ (2) พิจารณา ด าเนินการ
ปรบัเปล่ียน และ/หรือ ท าการค านวณใด ๆ ที่เป็นผลจากการเกิดเหตกุารณเ์หล่านัน้ ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หน้าที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms)  ผู้ที่ประสงคจ์ะลงทุนควรตระหนักว่าการ
พิจารณาและด าเนินการใด ๆ โดยตัวแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) นั้น อาจมีผลกระทบต่อมูลค่าและผลตอบแทน
ทางการเงินของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะท าหนา้ที่เป็นตวัแทนค านวณเงินดว้ย 

3.2.11 สถานะของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงถือเป็นหนีท้ี่ไม่มีประกนัและไม่ดอ้ยสิทธิของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง และอยู่ในล าดบัเดียวกับหนีท้ี่ ไม่มี
ประกนัและไม่ดอ้ยสิทธิอื่น ๆ ซึ่งคงคา้งอยู่ทัง้หมดของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ทัง้ที่มีอยู่ในปัจจบุนัและที่จะมีขึน้ในอนาคต 

3.2.12 ค่าใช้จ่ายและภาษีอากร 

ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงควรตระหนกัว่าการลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอาจตอ้งเสียภาษี ซึ่งรวมถึงแต่ไม่
จ ากดัเพียงอากรแสตมป์ ค่าธรรมเนียมและ/หรือค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง ทัง้นี ้เนื่องจากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่มีภาระ
ผูกพนัที่จะตอ้งช าระภาษีหรือค่าใชจ้่ายในการช าระหนีใ้ด ๆ แมก้ฎหมายภาษีที่เก่ียวขอ้งจะก าหนดใหผู้อ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงเป็นผูช้  าระ เวน้แต่สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final 
Terms) จะก าหนดไวเ้ป็นประการอื่นในเรื่องของภาษีและค่าใชจ้่ายดงักล่าว นอกจากนี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่มีหนา้ที่
ตอ้งไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก่อนก าหนด หรือ Gross-Up อนัเนื่องมาจากภาษีหรือค่าใชจ้่ายในการช าระหนีด้งักล่าว  

ดังนี ้ผู้ที่ประสงคจ์ะลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงควรปรึกษากับที่ปรึกษาอิสระทางดา้นภาษีของตนเสียก่อน นอกจากนี ้  
ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงควรตระหนกัว่ากฎระเบียบทางดา้นภาษีและการบงัคับใชก้ฎระเบียบเหล่านีโ้ดย
หน่วยงานจดัเก็บภาษีที่เก่ียวขอ้งอาจมกีารเปล่ียนแปลงเป็นครัง้คราว ดงันัน้ แนวทางปฏิบตัิทางภาษี ณ เวลาใดเวลาหน่ึงจึงไม่
อาจคาดหมายอย่างแน่นอนได ้

3.2.13 ข้อมูลเกี่ยวกับสถานการณข์องตลาดปัจจุบัน และ Scenario Analysis 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะใหข้อ้มลูเก่ียวกบัสถานการณต์ลาดปัจจุบนั และการวิเคราะหส์ถานการณท์ี่เก่ียวขอ้งกับหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝง (Scenario Analysis) แก่ผู้ที่ประสงคจ์ะลงทุนตามที่ก าหนดโดยข้อบังคับของธนาคารแห่งประเทศไทย ไว้ใน
สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) หรือเอกสารอื่นใดที่
ใชใ้นการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง อย่างไรก็ตาม ผูล้งทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่สามารถถือขอ้มลูดงักล่าวเพียงอย่าง
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เดียว ในการตดัสินใจลงทนุ แต่ควรท าการปรกึษาที่ปรกึษาทางดา้นต่าง ๆ เสียก่อน เนื่องจากการลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
เป็นการลงทนุท่ีมีความเส่ียงสงูและมีความซบัซอ้น 

3.2.14 ความเสี่ยงด้านการช าระหนี ้ 

การช าระเงิน (ในกรณีของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่มีการช าระหนีด้ว้ยเงิน) และการส่งมอบทรพัยสิ์นตามจ านวนทรพัยสิ์นท่ีตอ้งส่ง
มอบ (ในกรณีของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่มีการช าระหนีโ้ดยการส่งมอบเป็นปัจจยัอา้งอิง) ที่อยู่ภายใตเ้งื่อนไขส าหรบัการช าระ
หนีบ้างประการ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงมีดุลยพินิจโดยเด็ดขาดแต่เพียงผูเ้ดียวในการพิจารณาว่าผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง
ปฎิบตัิตามเงื่อนไขการช าระหนีห้รือการส่งมอบดงักล่าวครบถว้นแลว้หรือไม่ หากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมีความเห็นว่าผูถื้อ
หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงยังปฏิบัติไม่ครบถ้วนตามเงื่อนไขการช าระหนีท้ี่ก  าหนดไว ้การช าระเงิน หรือการส่งมอบตามจ านวน
ทรัพยสิ์นที่ตอ้งส่งมอบให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงดังกล่าว ก็จะยังไม่ถึงก าหนดช าระหรือส่งมอบจนกว่าผู้ถือหุ้นกูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงจะไดป้ฎิบตัิตามเงื่อนไขส าหรบัการช าระหนีค้รบถว้นแลว้ ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะไม่ท าการช าระเงินหรอื
ส่งมอบทรพัยสิ์นเป็นจ านวนเพิ่มเติมเนื่องจากความล่าชา้หรือการเลื่อนก าหนดเวลาดงักล่าว ยกตวัอย่างเช่น กรณีของหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงที่มีการช าระหนีโ้ดยการส่งมอบเป็นหลกัทรพัยห์รือปัจจยัอา้งอิงอื่น ถา้การส่งมอบหลกัทรพัยห์รือปัจจยัอา้งอิงอื่น
ตามจ านวนที่ตอ้งส่งมอบนั้นเป็นอันพน้วิสัยหรือไม่สามารถกระท าได ้หรือมีความเป็นไปไดท้ี่จะกลายเป็นพน้วิสัยหรือไม่
สามารถกระท าได ้เนื่องจากเกิดเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีข้ึน้ในวนัครบก าหนดช าระใด ๆ วนัครบก าหนดช าระ
หนีด้งักล่าวจะถกูเล่ือนออกไปเป็นวนัช าระหนีท้ี่เก่ียวขอ้งคราวถัดไปซึ่งไม่มีเหตุการณท์ี่มีผลกระทบต่อการช าระหนีน้ัน้เกิดขึน้ 
ในกรณีเหล่านี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงมีสิทธิที่จะ (1) ส่งมอบสินทรพัยอ์า้งอิงที่เก่ียวขอ้ง ไม่ว่าบางส่วนหรือทั้งหมด โดย
วิธีการส่งมอบอื่นท่ีเหมาะสมในเชิงพาณิชย ์เพื่อที่จะส่งมอบหลกัทรพัยห์รือปัจจยัอา้งอิงอื่นตามจ านวนท่ีตอ้งส่งมอบ หรือ (2) 
ช าระหนีต้ามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดว้ยเงินแทนการส่งมอบหลกัทรพัยห์รือปัจจยัอา้งอิงอื่นตามจ านวนที่ตอ้งส่งมอบ ซึ่งการใช้
สิทธิดงักล่าวของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจมีผลกระทบในทางลบต่อมลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่เก่ียวขอ้ง ดงันัน้ ผูท้ี่
ประสงคจ์ะลงทนุจึงควรท าความคุน้เคยและเขา้ใจกบัเงื่อนไขการช าระหนีข้องหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

3.2.15 ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ 

ผูล้งทุนในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงอาจมีความเส่ียงเก่ียวกับความเคล่ือนไหวของสกุลเงินส าหรบัการช าระหนีแ้ละสกุลเงินของ
ปัจจยัอา้งอิงที่เก่ียวขอ้งดว้ย ดงันัน้ ผูท้ี่ประสงคจ์ะลงทนุควรตระหนกัว่าอตัราแลกเปล่ียนเงินตรามีความผนัผวนอย่างสงู และ
ถูกก าหนดโดยอุปสงคแ์ละอุปทานของสกลุเงินหนึ่ง ๆ ในตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศที่ขึน้อยู่กบัปัจจยัทางเศรษฐกิจ 
ซึ่งรวมถึงอตัราเงินเฟ้อในประเทศที่เก่ียวขอ้ง ความแตกต่างของอตัราดอกเบีย้ระหว่างประเทศที่เก่ียวขอ้ง การพยากรณท์าง
เศรษฐกิจ ปัจจัยการเมืองระหว่างประเทศ ความสามารถในการแลกเปล่ียนสกุลเงินและความปลอดภัยในการลงทุนทาง
การเงินในสกุลเงินที่เก่ียวขอ้ง การเก็งก าไร และมาตรการที่รฐับาลและธนาคารกลางใช ้(เช่น การก าหนดใหม้ีการควบคมุโดย
ใชก้ฎระเบียบหรือการเรียกเก็บภาษี การออกสกุลเงินใหม่เพื่อใชแ้ทนสกุลเงินเดิม การเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนหรือ
คณุสมบตัิที่เก่ียวกบัการแลกเปล่ียนดว้ยการลดค่าหรือการเพิ่มค่าของสกลุเงิน หรือการก าหนดใหม้ีการควบคมุการแลกเปล่ียน
เงินตราส าหรบัการแลกเปล่ียนหรือการโอนสกุลเงินที่ก าหนดซึ่งจะมีผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียนเงินตรา รวมทั้งการมีอยู่ 
ของสกลุเงินท่ีก าหนด) 

3.2.16 การลงทุนในหุ้นกู้ทีมี่อนุพนัธแ์ฝงเพื่อการป้องกันความเสี่ยง 

ผูท้ี่ประสงคจ์ะซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเพื่อป้องกนัความเส่ียงดา้นตลาดที่เก่ียวขอ้งกับการลงทนุในปัจจยัอา้งอิงควรตระหนกัถึง
ความซบัซอ้นในการใชหุ้น้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงในลักษณะนีเ้พื่อป้องกันความเส่ียง ตัวอย่างเช่น มูลค่าของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง
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อาจจะไม่สมัพนัธก์ับมลูค่าของปัจจยัอา้งอิงหรือเกณฑอ์า้งอิงทัง้หมด เนื่องจากอปุสงคแ์ละอุปทานของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมี
ความผนัผวน ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจึงไม่สามารถรบัรองไดว้่ามลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงจะสมัพนัธก์ับการเคลื่อนไหว
ของปัจจยัอา้งอิงหรือเกณฑอ์า้งอิง ดว้ยเหตนุี ้การซือ้หรือลา้งฐานะหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงในพอรต์การลงทุน (portfolio) ในราคา
ที่ใชส้  าหรบัค านวณมลูค่าของปัจจยัอา้งอิงหรือเกณฑอ์า้งอิงใด ๆ จึงอาจเป็นไปไม่ได  ้

3.2.17 ผู้ออกหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงและความขัดแย้งทางผลประโยชน ์

กรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงท าหนา้ที่เป็นผูอ้อก ตวัแทน ผูจ้ดัการ ผูส้นบัสนนุหรือผูร้บัประกนัการจดัจ าหน่ายปัจจยัอา้งอิง
ที่เป็นหลกัทรพัยไ์ม่ว่าโดยตรงหรือโดยผ่านบรษิัทในเครือ ผลประโยชนข์องผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่เก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงดงักล่าวอาจขดัแยง้กับผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงได ้หากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและบริษัทในเครือของ
ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

(1) ท าการซือ้ขาย ดูแลสภาพคล่อง (market making activities) และ/หรือ อาจมีฐานะซือ้ (long positions) หรือฐานะ
ขาย (short positions) ในปัจจยัอา้งอิงที่เก่ียวขอ้ง ในบญัชีซือ้ขายเพื่อตนเอง (proprietary accounts) หรือบญัชีอื่น
ซึ่งอยู่ภายใตก้ารจดัการของตน  

(2) ในอนาคตเป็นผู้รับประกันการจัดจ าหน่ายส าหรับการเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้า งอิงกับปัจจัยอา้งอิงตัว
เดียวกบัปัจจยัอา้งอิงส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ออกโดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงตามเอกสารฉบบันี ้ 

(3) เขา้ท าธุรกรรมป้องกันความเส่ียงธุรกรรมใดธุรกรรมหนึ่งหรือหลายธุรกรรมเพื่อป้องกันความเส่ียงจากปัจจยัอา้งอิง
หรือที่มีอนพุนัธแ์ฝงที่เก่ียวขอ้ง 

ทัง้นี ้เนื่องจากการกระท าดงักล่าวของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง และ/หรือบรษิัทในเครืออาจมีผลกระทบต่อราคาตลาด สภาพ
คล่องหรือมลูค่าของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง และอาจถือว่ามีความขดัแยง้ทางผลประโยชนก์บัผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่เก่ียวขอ้ง
แมว้่าผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะมิไดม้ีความมุ่งหมายใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชนด์งักล่าวก็ตาม นอกจากนัน้ บรษิัท
ในเครือบางแห่งของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจมหีรือเขา้ถงึขอ้มลูที่เก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ปัจจยัอา้งอิงและตราสารที่
มีอนพุนัธแ์ฝงที่อา้งอิงปัจจยัอา้งอิงดงักล่าวเป็นครัง้คราว ไม่ว่าในฐานะผูร้บัประกนัการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัยท์ี่ปรกึษาหรือใน
ฐานะอื่นใด โดยบริษัทในเครือเหล่านั้นจะไม่มีขอ้ผูกพันตอ้งเปิดเผย และจะไม่เปิดเผยขอ้มลูใด ๆ ดังกล่าวต่อผูซ้ือ้หุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

3.2.18 การใช้อัตราตัวทวีคูณ (Gearing Factors) ที่สูงกว่า 100% หรือ 1.00 สามารถเพิ่มผลขาดทุนหรือก าไรจากหุ้นกู้ทีมี่
อนุพันธแ์ฝง 

ในกรณีที่ขอ้ก าหนดของหุน้กูอ้นพุนัธก์ าหนดใหด้อกเบีย้ จ านวนเงินท่ีตอ้งช าระ หรือจ านวนทรพัยสิ์นท่ีตอ้งส่งมอบของหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงขึน้อยู่กบัผลประกอบการ ราคา มลูค่าหรือระดบัของปัจจยัอา้งอิงอย่างใดอย่างหน่ึงหรือหลายอย่าง คณูดว้ยอตัรา
ตวัทวีคณู (Gearing Factor) ที่สงูกว่า 100% หรือ 1.00 ผูล้งทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจไดร้บัก าไรจากผลประกอบการของ
ปัจจัยอา้งอิงที่เป็นค่าบวก และ/หรือไดร้บัความเส่ียงจากผลประกอบการของปัจจัยอา้งอิงที่เป็นค่าลบอย่างไม่เป็นสดัส่วน  
เนื่องจากค่าอตัราตวัทวีคูณ (gearing effect) ดงักล่าว ทัง้นี ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงลกัษณะดงักล่าวจึงเป็นรูปแบบการลงทุนที่
เป็นการเก็งก าไรและมีความเส่ียงสงูมาก เพราะหากมลูค่าของปัจจยัอา้งอิงลดลงหรือไดร้บัความเสียหาย ผูล้งทุนในหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงดงักล่าวก็จะมีความเส่ียงที่จะขาดทนุมากขึน้ดว้ยเช่นกนั 
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ความเสีย่งทีก่ล่าวถึงขา้งตน้นีเ้ป็นความเสีย่งหลกัจากการลงทนุในหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝง โดยความเสีย่งแต่ละประเภททีก่ล่าวถงึ
ขา้งตน้นีอ้าจมีผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อธุรกิจ การด าเนนิงาน ฐานะการเงนิหรือโอกาสของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝง ซึ่ง
ผลกระทบเหล่านีอ้าจส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อผลตอบแทนทีผู่ล้งทนุจะไดร้บัจากการลงทนุในหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงดว้ย 
นอกจากนี ้ความเสีย่งแต่ละประเภททีก่ล่าวถึงทัง้ในส่วนของปัจจยัความเสีย่งเฉพาะเกีย่วเนือ่งกบัหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงตามขอ้ 
3.1 และปัจจยัความเสีย่งโดยทั่วไปของการลงทนุในหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงตามขอ้ 3.2 ขา้งตน้นัน้ อาจส่งผลกระทบต่อราคาของ
หุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงหรือสทิธิของผูล้งทนุภายใตหุ้น้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงท าใหผู้ล้งทนุอาจสูญเสยีเงนิลงทนุบางส่วนหรือทัง้หมด 

ผูล้งทุนทีป่ระสงค์จะลงทุนในหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงควรตระหนกัว่าความเสีย่งที่ระบุไวข้า้งตน้นีม้ิไดเ้ป็นความเสีย่งทัง้หมดที่ผู ้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงประสบ หรือเป็นความเสี่ยงทัง้หมดที่อาจเกิดขึ้นเนื่องจากลักษณะของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงใดๆ 
เนือ่งจากผูอ้อกหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงจะกล่าวแต่เฉพาะความเสีย่งทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการด าเนินงานของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝง 
และประเภทของหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงทีอ่าจมีการออก ตามทีผู่อ้อกหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงเห็นว่ามีนยัส าคญัเท่านัน้ ดงันัน้ จึงอาจ
มีความเสีย่งเพิ่มเติมทีผู่อ้อกหุน้กูท้ีม่ีอนพุนัธ์แฝงเห็นว่าเป็นความเสีย่งทีไ่ม่ใช่สาระส าคญัในปัจจุบนั หรือมิไดรู้เ้ห็นในขณะนี ้
แต่เป็นความเสี่ยงที่อาจมีผลกระทบตามที่ระบุไว้ข้างตน้ ดังนัน้ ผูท้ี่ประสงค์จะลงทุนในหุ้นกู ้ที่มีอนุพันธ์แฝงจึงควรขอ
ค าปรึกษาทางการเงินทีเ่ป็นอิสระ หากผูท้ี่ประสงค์จะลงทุนไม่ไดม้ีความเขา้ใจในความเสี่ยงที่เกี่ยวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์แฝง
อย่างถ่องแท ้

4. การจองซือ้ การจัดจ าหน่าย และการจัดสรรหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธแ์ฝงและผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงรายละเอียดวิธีการจองซือ้ 
การจดัจ าหน่าย และวิธีการจดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงตามที่ระบุไวใ้นเอกสารฉบบันีต้ามความเหมาะสม ในกรณีที่เกิดปัญหา 
อปุสรรค หรือขอ้จ ากดัในการด าเนินการ ทัง้นี ้เพื่ออ านวยความสะดวกใหแ้ก่ผูล้งทนุอย่างเป็นธรรมและเพื่อใหก้ารเสนอขายหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงครัง้นีป้ระสบความส าเรจ็สงูสดุ 

4.1 วิธีการเสนอขายหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

4.1.1 การเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงในครัง้นีเ้ป็นการเสนอขายในวงจ ากัดแก่ผูล้งทุนสถาบัน และ/หรือ ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 
และ/หรือ ผูล้งทนุรายใหญ่ ตามประเภทและลกัษณะที่นิยามไวใ้น ขอ้ 5 ถึง ขอ้ 8 ของประกาศคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัยท์ี่ กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ 
ฉบับลงวันที่ 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่)  และเป็นการออกภายใตโ้ครงการหุ้นกูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝง ครัง้ที่ 1/2566 ตามที่ไดก้ าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 16/2565 เรื่อง การขออนญุาต
และการอนญุาตใหอ้อกและเสนอขายตราสารหนีท้ี่ออกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดั และการเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพต่อบุคคล
ที่มีลกัษณะเฉพาะ ฉบบัลงวนัท่ี 23 กนัยายน พ.ศ. 2565 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) และเป็นการเสนอขายหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงตามมลูค่าที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบเป็นคราว ๆ ไป  

4.1.2 การเสนอขายและการจดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่คณะกรรมการ ก.ล.ต. คณะกรรมการก ากบั
ตลาดทนุ หรือส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด ซึ่งรวมถึงหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ 
ทธ. 35/2556 เรื่อง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสรา้งการบริหารงาน ระบบงาน และการใหบ้ริการของผูป้ระกอบธุรกิจ
หลกัทรพัยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ ฉบบัลงวนัที่ 6 กันยายน พ.ศ. 2556 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมเป็น
ครัง้คราวหรือใชแ้ทนที่) ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 41/2557 เรื่อง การจ าหน่ายตราสารหนีแ้ละใบส าคัญ
แสดงสิทธิอนุพนัธท์ี่ออกใหม่ของบริษัทที่ออกหลกัทรพัย ์ฉบบัลงวนัที่ 7 พฤศจิกายน พ.ศ. 2557 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม
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เป็นครัง้คราวหรือใชแ้ทนที่) และประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทธ. 27/2559 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการ
ในการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์ฉบบัลงวนัที่ 8 กรกฎาคม พ.ศ. 2559 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราวหรือใชแ้ทนที่) 
รวมทัง้แนวทาง (guideline) การปฏิบตัิในรายละเอียดของขอ้ก าหนดตามประกาศดงักล่าวขา้งตน้ 

4.2 ผู้จัดจ าหน่ายหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ส านกังานใหญ่ 3000 ถนนพหลโยธิน แขวงจอมพล เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร 
10900 โทรศพัท ์ 02-299-1111 โทรสาร 02-299-2568 หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ าหนา้ที่เป็นผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงแทน ทัง้นี ้ ผูล้งทนุสามารถสอบถามขอ้มลูเก่ียวกบัผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดท้ี่ทีม Global Markets 
Product ของ ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์02-292-4684 

4.3 เงือ่นไขและค่าตอบแทนในการจัดจ าหน่ายหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

กรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง เป็นผูจ้ดัจ าหน่ายเอง จะไม่มีค่าตอบแทนในการจดัจ าหน่าย 

(เวน้แต่ กรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไดแ้ต่งตัง้ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเพิ่มเติมในภายหลงั ค่าตอบแทนในการ
จ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงส าหรบัผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ไดร้บัการแต่งตัง้ใหม่ดงักล่าว จะเป็นไปตามที่ระบไุว้ใน
สัญญาแต่งตัง้ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง ซึ่งจะไดท้ าขึน้ระหว่างผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงและผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงรายดงักล่าว (ถา้มี)) 

4.4 ค่าใช้จ่ายในการเสนอขายหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเป็นผูจ้ดัจ าหน่าย 

หมายเหต:ุ กรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเป็นผูจ้ดัจ าหน่ายเองจะไม่มีค่าใชจ้่ายอื่นใด 

กรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไดแ้ต่งตัง้ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเพิ่มเติมในภายหลงั อาจมีค่าใชจ้่ายในส่วนของ
ค่าตอบแทนในการจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงส าหรบัผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ไดร้บัการแต่งตัง้ดงักล่าว ทัง้นี ้จะ
เป็นไปตามที่ระบุไวใ้นสญัญาแต่งตัง้ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ซึ่งจะไดท้ าขึน้ระหว่างผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผู้
จดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงรายดงักล่าว (ถา้มี) 

4.5 วิธีการขอรับหนังสือชีช้วน  

ผูล้งทุนสถาบนัและผูล้งทุนรายใหญ่ที่ผูล้งทุนที่ประสงคจ์ะจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง สามารถติดต่อขอรบัหนงัสือชีช้วนและ
ใบจองซือ้หุน้กูไ้ดท้ี่ส  านักงานของผูจ้ดัจ าหน่ายตามที่ระบุไวใ้นขอ้ 4.2 ภายในวันและเวลาท าการของผูจ้ัดจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝง นบัตัง้แต่วนัที่หนงัสือชีช้วนมีผลบงัคบัใชจ้นถึงวนัท่ีสิน้สดุการเสนอขาย หรือขอคดัส าเนาหนงัสือชีช้วนซึ่งมีขอ้มลู
ไม่แตกต่างจากหนงัสือชีช้วนที่ยื่นต่อส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อศึกษารายละเอียดเก่ียวกบัผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงที่จะออกภายใตโ้ครงการได ้ก่อนท าการจองซือ้หุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง ไดท้ี่ศูนยส์ารสนเทศตลาดทุน ส านักงาน 
ก.ล.ต. เลขที่ 333 ถนนวิภาวดีรงัสิต แขวงจอมพล เขตจตุจกัร กรุงเทพมหานคร ในวนัและเวลาท าการของส านกังาน ก.ล.ต. 
หรือดาวนโ์หลด (Download) จากเว็บไซตข์องส านกังาน ก.ล.ต. ทาง http://www.sec.or.th  

http://www.sec.or.th/
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4.6 การจัดสรรและวิธีการจัดสรรหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะจดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ครัง้ที่ 1/2566 ใหแ้ก่ลกูคา้
หรือผูม้ีความสมัพนัธท์างธุรกิจกับผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงซึ่งเป็นผูล้งทุนสถาบนั และ/หรือ ผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ และ/หรือ 
ผูล้งทนุรายใหญ่ เท่านัน้ โดยผูจ้องซือ้จะตอ้งยื่นเอกสารประกอบการรบัรองการเป็นผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทนุรายใหญ่ ตามที่
ผูจ้ัดจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงก าหนด อาทิ ส าเนาสมุดบัญชี หรือ Bank Statement หรือส าเนางบการเงินล่าสุดที่ผูส้อบ
บญัชีรบัอนุญาตตรวจสอบแลว้ (แลว้แต่กรณี) ทัง้นี ้หากผูจ้องซือ้เคยยื่นเอกสารประกอบการจองซือ้ขา้งตน้มาก่อนแลว้ ผูจ้ดั
จ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจผ่อนผนัใหผู้จ้องซือ้สามารถส่งใบจองซือ้โดยไม่ตอ้งยื่นเอกสารประกอบการจองซือ้โดยอนโุลม
ได ้นอกจากนัน้ ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจมีประกาศเปล่ียนแปลงวิธีการจองซือ้ รวมถึงเอกสารประกอบการจองซือ้
ซึ่งผูจ้องซือ้สามารถตรวจสอบไดท้ี่ส  านกังานในวนัและเวลาท าการของผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

การเสนอขาย จัดจ าหน่าย และจัดสรรหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ประกาศก าหนด ซึ่งรวมถึงหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ 
ทธ. 35/2556 เรื่อง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสรา้งการบริหารงาน ระบบงาน และการใหบ้ริการของผูป้ระกอบธุรกิจ
หลกัทรพัยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ ฉบบัลงวนัที่ 6 กันยายน พ.ศ.2556 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมเป็น
ครัง้คราวหรือใชแ้ทนที่) ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 41/2557 เรื่อง การจ าหน่ายตราสารหนีแ้ละใบส าคัญ
แสดงสิทธิอนุพนัธท์ี่ออกใหม่ของบริษัทที่ออกหลกัทรพัย ์ฉบบัลงวนัที่ 7 พฤศจิกายน พ.ศ. 2557 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม
เป็นครัง้คราวหรือใชแ้ทนที่) และประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทธ. 27/2559 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการใน
การจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์ฉบบัลงวนัที่ 8 กรกฎาคม 2559 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราวหรือใชแ้ทนที่) รวมทัง้
แนวทาง (guideline) การปฏิบตัิในรายละเอียดของขอ้ก าหนดตามประกาศดงักล่าวขา้งตน้ 

การจดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงใหอ้ยู่ในดลุยพินิจของผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง โดยผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมี
สิทธิที่จะจัดสรรหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงดงักล่าวใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงซึ่งเป็นผูล้งทุนสถาบันหรือผูล้งทุน รายใหญ่
พิเศษหรือผูล้งทนุรายใหญ่รายใด ๆ ในจ านวนมากนอ้ยเท่าใดก็ไดห้รืออาจปฏิเสธการจองซือ้และไม่จดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
ใหแ้ก่ผูจ้องซือ้รายใด ๆ ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วนได ้ตามแต่ที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะเห็นสมควร  

เนื่องจากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุันธแ์ฝงมีฐานะเป็นธนาคารพาณิชยซ์ึ่งจ าตอ้งปฏิบตัิตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่สนส. 
7/2565 และกฎเกณฑอ์ื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งของธนาคารแห่งประเทศไทย ดังนั้น การเสนอขาย จัดจ าหน่าย และจัดสรรหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงจึงจะตอ้งเป็นไปตามหลักเกณฑต์ามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่ สนส. 7/2565 รวมทั้งกฎเกณฑข์อง
ธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้งนัน้ดว้ย 

4.7 วัน วิธีการจองและการช าระเงนิค่าจองซือ้หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง  

4.7.1 ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะด าเนินการก าหนดรายละเอียด ขัน้ตอน วิธีการจองซือ้ รวมทัง้เงื่อนไขในการจดัสรรหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงและจะเปิดเผยใหผู้ล้งทนุที่ไดร้บัการเชิญจากผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดท้ราบก่อนท่ีจะท าการจองซือ้ ซึ่ง
ตามปกติผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมีขัน้ตอนในการจดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงดงัต่อไปนี ้อย่างไรก็ดี ผูจ้ดัจ าหน่าย
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจก าหนดรายละเอียด ขัน้ตอน วิธีการจองซือ้ และเงื่อนไขที่เก่ียวขอ้งที่แตกตา่งออกไปได ้เช่น วิธีการจอง
ซือ้ผ่านช่องทางอื่นใดตามแต่ที่ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะก าหนด 

(1) ผูจ้องซือ้ตอ้งกรอกขอ้มลูในแบบฟอรม์ใบจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและเอกสารประกอบการจองซือ้ใหค้รบถว้น โดย
ตอ้งแจง้เจตจ านงไปยงัส านกังานของผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ในวนัและเวลาท าการของผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กู้
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ที่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงจะแจง้ผลการจดัสรรกลบัมาภายในวันที่ออกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝง 

(2) ผูจ้องซือ้จะตอ้งช าระเงินค่าจองซือ้ครัง้เดียวเต็มจ านวนตามราคาขายของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ไดร้ะบุไวไ้ดห้ลายวิธี
โดยมีเงื่อนไขดงัต่อไปนี ้

(ก) ช าระดว้ยเช็คต่างธนาคาร ให้ลงวันที่สั่งจ่ายเช็คก่อนวันที่ปิดจอง (Closing Date) และจะตอ้งน าส่งเช็ค
เรียกเก็บใหท้นัภายในวนันัน้ 

(ข) ช าระโดยการโอนเงินผ่านระบบ BAHTNET โดยจะตอ้งช าระก่อนวนัที่ออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Issue Date) 1 
วนั ภายในเวลา 15.30 น. 

(ค) ช าระโดยการหกับญัชีธนาคาร หรือ เช็คของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) จะตอ้งช าระภายใน
เวลา 15.30 น. ของวนัท่ีออกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Issue Date) 

(ง) หากเป็นการรบัช าระที่นอกเหนือจากที่ระบุขา้งตน้ จะตอ้งเป็นวิธีการที่ไดร้บัการอนุมตัิจากผูบ้ริหารของผู้
จดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

(3) กรณีจองซือ้ผ่านช่องทางโทรศพัท ์อีเมล ์ผูจ้องซือ้ตอ้งกรอกขอ้มลูในแบบค าขอใชบ้ริการเพื่อการท าธุรกรรมการจอง
ซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงผ่านทางโทรศพัทแ์ละ/หรือช่องทางอิเล็กทรอนิกสอ์ื่นก่อนเริ่มใชบ้รกิาร 

(1) การจองซือ้ผ่านช่องทางโทรศพัท ์ผูจ้องซือ้จะตอ้งยืนยนัการจองซือ้และยืนยนัตวัตนเพื่อตดับญัชีช าระเงิน
ค่าจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงผ่านเบอรโ์ทรศพัทท์ี่ใหไ้วก้บัธนาคาร 

(2) การจองซือ้ผ่านอีเมล ์ผูจ้องซือ้จะตอ้งยืนยันรายละเอียดตามแบบฟอรม์ค าขอซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงผ่าน
อีเมลท์ี่ใหไ้วก้บัธนาคาร 

4.7.2 ผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ยื่นความจ านงในการจองซือ้และไดด้  าเนินการครบถว้นตามขัน้ตอนแลว้ จะขอยกเลิกการจองซือ้
และขอเงินคืนไม่ได ้แต่อย่างไรก็ตาม ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงมีสิทธิยกเลิกการจองซือ้ของผูจ้องซือ้ที่ด  าเนินการไม่
ครบถว้นดงัที่ไดก้ล่าวไวข้า้งตน้ 

4.7.3 ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงขอสงวนสิทธ์ิในการปิดรบัการจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงก่อน
ครบก าหนดระยะเวลาการเสนอขาย หากมีผูจ้องซือ้หุน้กู้ที่มีอนุพนัธแ์ฝงครบตามจ านวนที่ก าหนดแลว้ และ/หรือ ในกรณีที่ผู้
จองซือ้ช าระค่าจองซือ้เป็นเช็ค แต่ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่สามารถเรียกเก็บเงินได ้ภายในระยะเวลาที่ก าหนดไว้
ขา้งตน้ ซึ่งในกรณีดงักล่าวนี ้ผูจ้องซือ้ยินยอมรบัผิดชอบในค่าใชจ้่ายและค่าเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้แก่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝง (ถา้มี) 

4.8 การยกเลิกการจองซือ้หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงมีสิทธิยกเลิกการจองซือ้หุน้กู ้ที่มีอนพุนัธแ์ฝงของผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ด  าเนินการ
หรือช าระค่าจองซือ้ไม่ครบถว้นหรือไม่ถูกตอ้งตามขอ้ 4.7 ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงขอสงวนสิทธ์ิในการรบัจองซือ้หุน้กู้
ที่มีอนุพนัธแ์ฝงเกินกว่าจ านวนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่เสนอขายเพื่อส ารองไวก้รณีที่ไม่สามารถเรียกช าระเงินค่าจองซือ้จากผู้
จองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงในล าดบัท่ีจะไดร้บัการจดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หรือในกรณีที่ผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่อยู่ใน
ล าดบัที่จะไดร้บัการจดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่สามารถปฏิบตัิตามวิธีการจองซือ้ และการช าระเงินค่าจองซือ้ตามที่ระบุไวใ้น



ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
 

  

ส่วนท่ี 4 ขอ้มลูเก่ียวกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หนา้ 71 
  

ขอ้ 4.7 ทัง้นี ้ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอาจตดัสิทธิในการไดร้บัการจดัสรรหุน้กู ้ที่มีอนุพนัธ์แฝงของผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงรายนัน้ ๆ และจะจดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงในส่วนที่ตดัออกใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงรายอื่น จนกว่าจะ
ครบตามจ านวนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่เสนอขาย 

4.9 การจัดสรรในกรณีทีมี่ผู้จองซือ้เกินกว่าจ านวนหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีเ่สนอขาย 

ในกรณีที่มีผูจ้องซือ้เกินกว่าจ านวนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่เสนอขาย ใหอ้ยู่ในดลุพินิจของผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่จะ
ด าเนินการจดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงตามที่เห็นสมควร โดยผูจ้ัดจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงจะปฏิเสธการจดัสรรหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงต่อผูจ้องซือ้รายใด ๆ ก็ได ้ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน ทัง้นี ้ผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ไม่ไดร้บัการจดัสรรหรือ
ไดร้บัการจดัสรรนอ้ยกว่าจ านวนที่จองซือ้จะไดร้บัค่าจองซือ้คืนตามรายละเอียดที่ระบไุวใ้นขอ้ 4.10 

4.10 วิธีการคืนเงนิค่าจองซือ้หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง  

4.10.1 วิธีการคืนเงนิค่าจองซือ้หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงในกรณีทีไ่ม่ได้รับการจัดสรรหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง หรือได้รับจัดสรรหุ้น
กู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงน้อยกว่าจ านวนทีจ่องซือ้ 

ในกรณีที่ผูจ้องซือ้มิไดร้บัการจัดสรรหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง หรือไดร้บัการจัดสรรหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงไม่ครบจ านวนที่จองซือ้  
ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะด าเนินการให้ผูจ้ัดจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงท าการคืนเงินค่าจองซือ้ (ในกรณีที่มิไดร้บัการ
จดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง) หรือเงินส่วนต่างค่าจองซือ้ (ในกรณีที่ไดร้บัการจดัสรรหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่ครบจ านวนที่จองซื ้อ) 
ใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงโดยไม่มีดอกเบีย้และ/หรือค่าเสียหายใด ๆ โดยการโอนเงินเขา้บญัชีของผู้จองซือ้หุ้นกูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงตามที่ระบุไวใ้นใบจองซือ้ ภายใน 7 (เจ็ด) วนัท าการนบัจากวนัปิดการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงหรือโดยการ
จ่ายเป็นเช็คขีดครอ่มเฉพาะสั่งจ่ายผูจ้องซือ้ตามชื่อที่ระบใุนใบจองซือ้และส่งทางไปรษณียล์งทะเบียนตามที่อยู่ที่ระบใุนใบจอง
ซือ้ภายในระยะเวลาที่สมาคมบริษัทหลกัทรพัยไ์ทยก าหนดโดยไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. ซึ่งจะตอ้งไม่เกิน 10 
(สิบ) วนัท าการนบัจากวนัท่ีสิน้สดุระยะเวลาการจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ทัง้นี ้ในกรณีที่ไม่สามารถคืนเงินคา่จองซือ้หุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงให้แก่ผู้จองซือ้ไดภ้ายในก าหนดเวลาส่งคืนเงินค่าจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงดังกล่าว  ผู้จัดจ าหน่ายหุ้นกูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงจะตอ้งท าการช าระดอกเบีย้ใหแ้ก่ผูจ้องซือ้ในอตัรารอ้ยละ 7.5 (เจ็ดจดุหา้) ต่อปี โดยค านวณจากจ านวนเงนิค่าจอง
ซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ยงัไม่ไดร้บัการจดัสรรคืน นบัจากวนัที่พน้ก าหนดเวลาส่งเงินค่าจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดงักล่าว 
จนถึง (แต่ไม่รวม) วนัที่ผูจ้องซือ้ไดร้บัคืนเงินดงักล่าวแลว้ อย่างไรก็ดี ไม่ว่าในกรณีใด ๆ หากไดม้ีการส่งเช็คคืนเงินค่าจองซือ้
ทางไปรษณียล์งทะเบียนตามที่อยู่ที่ระบุไวใ้นใบจองซื ้อหรือไดม้ีการโอนเงินเขา้บัญชีของผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงโดย
ถกูตอ้งแลว้ ใหถื้อว่าผูจ้องซือ้ไดร้บัคืนเงินค่าจองซือ้แลว้โดยชอบ และผูจ้องซือ้ไม่มีสิทธิเรียกรอ้งดอกเบีย้ และ/หรือ ค่าเสียหาย
ใดๆ อีกต่อไป 

4.10.2 วิธีคืนเงนิค่าจองซือ้หุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง ในกรณีทีผู้่ออกหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงระงับหรือหยุดการเสนอขายหุ้นกู้ทีมี่
อนุพันธแ์ฝงหรือไม่สามารถส่งมอบหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีเ่สนอขายได้ 

ในกรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงระงบัหรือหยดุการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงหรือไม่สามารถส่งมอบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
ที่เสนอขายได ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะด าเนินการใหผู้จ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงส่งคืนเงินค่าจองซือ้ใหแ้ก่ผูจ้องซือ้
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง โดยไม่มีดอกเบีย้ และ/หรือ ค่าเสียหายใด ๆ คืน โดยการโอนเงินเขา้บญัชีของผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
ตามที่ระบุไวใ้นใบจองซือ้ ภายใน 7 (เจ็ด) วนัท าการนบัจากวนัปิดการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง หรือโดยจ่ายเป็นเช็คขีด
คร่อมเฉพาะสั่งจ่ายผู้จองซือ้ตามที่ระบุในใบจองซือ้และส่งทางไปรษณีย์ลงทะเบียนตามที่อยู่ที่ระบุในใบจองซือ้ภาย ใน
ระยะเวลาที่สมาคมบริษัทหลกัทรพัยไ์ทยก าหนดโดยไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. ซึ่งจะตอ้งไม่เกิน 10 (สิบ) วนั
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ท าการ นบัจากวนัสิน้สดุก าหนดเวลายกเลิกการจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงโดยส่งทางไปรษณียล์งทะเบียนตามที่อยู่ของผูจ้อง
ซือ้ ทัง้นี ้ในกรณีที่ไม่สามารถคืนเงินค่าจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงใหแ้ก่ผูจ้องซือ้ไดภ้ายในก าหนดเวลาส่งคืนเงินค่าจองซือ้หุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงดงักล่าว ผูจ้องซือ้ดงักล่าวมีสิทธิไดร้บัดอกเบีย้จากผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงในอตัรารอ้ยละ 7.5 (เจ็ด
จดุหา้) ต่อปีโดยค านวณจากจ านวนเงินค่าจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ยงัไม่ไดช้ าระคืนใหแ้ก่ผูจ้องซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงนัน้
นบัจากวนัท่ีพน้ก าหนดส่งคืนเงินค่าจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงดงักล่าว จนถึง (แต่ไม่รวม) วนัท่ีไดม้ีการช าระคืน ทัง้นี ้ไม่ว่าใน
กรณีใด ๆ หากไดม้ีการส่งเช็คคืนเงินค่าจองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงทางไปรษณียล์งทะเบียนตามที่อยู่ที่ระบใุนใบจองซือ้หุน้กูท้ี่
มีอนุพนัธแ์ฝงโดยถูกตอ้งแลว้ ใหถื้อว่าผูจ้องซือ้ไดร้บัคืนเงินค่าจองซือ้แลว้โดยถูกตอ้งแลว้และผูจ้องซือ้จะไม่มีสิทธิเรียกรอ้ง
ดอกเบีย้ และ/หรือ ค่าเสียหายใด ๆ อีกต่อไป 

4.11 วิธีการส่งมอบหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงโดยนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะจดัท าและส่งมอบใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงใหแ้ก่ผูจ้องซือ้ตาม
จ านวนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ไดร้บัการจดัสรรภายใน 15 (สิบหา้) วนัท าการ นบัจากวนัปิดการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
โดยการจดัส่งทางไปรษณียล์งทะเบียนตามชื่อและที่อยู่ของผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ปรากฏอยู่ในใบจองซือ้ หรือด าเนินการ
น าหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ไดร้บัจดัสรรฝากไวก้บับริษัท ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากัด เพื่อผูฝ้าก ภายใน 7 (เจ็ด) 
วนัท าการนบัจากวนัปิดการเสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ส าหรบัผูจ้องซือ้ที่ไดแ้จง้ความประสงคใ์หด้  าเนินการดงักล่าวไวใ้นใบ
จองซือ้หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

4.12 ภาระภาษีของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงและผลตอบแทนอื่น 

ผูล้งทนุควรปรกึษาที่ปรกึษาทางภาษีอากรของตนเองถึงภาระภาษีที่เก่ียวขอ้งในการลงทนุในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงของตน ทัง้นี ้
ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะไม่รบัผิดชอบต่อภาษี อากร หรือคา่ธรรมเนียมของรฐัไมว่่าประเภทใด ที่ก าหนดเรียกเก็บ หรือหกั 
ณ ที่จ่าย หรือประเมินโดยผูม้อี  านาจกระท าการในนามของประเทศไทย และประเทศอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งหรือหนว่ยย่อยทาง
การเมืองหรือเจา้หนา้ที่ใด ๆ ของหรือในหน่วยงานย่อยดงักล่าวนัน้ ซึ่งมีอ  านาจเรยีกเก็บภาษีที่เก่ียวกบัการช าระเงิน หรือการส่ง
มอบทรพัยสิ์นท่ีตกลงจะส่งมอบ ภายใตหุ้น้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง เวน้แต่จะเป็นภาษี อากร หรือค่าธรรมเนียมของรฐัที่ก าหนดให้
เรียกเก็บกบัผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

4.13 ตัวแทนการช าระเงนิ (paying agent)  

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงท าหนา้ที่ในการช าระเงิน 

4.14 ตลาดรองหุ้นกู ้

ไม่มี 

4.15 ทีป่รึกษาทางการเงนิ  

ไม่มี 
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ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) 

TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 
 

เอกสารแนบ 1 

 
ร่างข้อก าหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าทีข่องผู้ออกหุ้นกู้และผู้ถือหุ้นกู้ทีม่ีอนุพันธแ์ฝง 

ส าหรับ "โครงการหุ้นกู้ทีม่ีอนุพันธแ์ฝง คร้ังที ่1/2566 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน)" 
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ข้อก าหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าทีข่องผู้ออกหุ้นกูท้ีมี่อนุพนัธแ์ฝงและผู้ถือหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 
ส าหรับ "โครงการหุ้นกู้ทีมี่อนุพนัธแ์ฝง คร้ังที ่1/2566 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน)" 

เสนอขายในวงจ ากัดให้แก่ผู้ลงทุนสถาบัน และ/หรือ ผู้ลงทุนรายใหญ่ 
 
ขอ้ก าหนดว่าดว้ยสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงฉบบันี ้("ข้อก าหนดสิทธิ") ฉบบันี ้
ก าหนดหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขทั่วไปที่ใชบ้งัคบักบัหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงชนิดระบุชื่อผูถื้อ ประเภทไม่ดอ้ยสิทธิ ไม่มีประกัน ไม่มี
การแปลงสภาพและไม่มีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ซึ่งออกภายใตโ้ครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2566 ของ
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) ("ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธแ์ฝง" หรือ "ธนาคาร") โดยมีมลูค่าการเสนอขายรวม
ทั้งสิน้ไม่เกิน 30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวนเทียบเท่ากัน ทั้งนี ้ธนาคารจะควบคุมใหก้ารเสนอขายเป็นไปตาม
วงเงินที่ไดร้บัอนุมตัิตามมติที่ประชมุใหญ่สามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี พ.ศ. 2563 ประชุมเมื่อวนัที่ 17 สิงหาคม พ.ศ. 2563 และมติ
ที่ประชุมคณะกรรมการ วนัที่ 22 พฤศจิกายน 2565 (มลูค่าเงินตน้คงคา้งของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ณ เวลาใด ๆ จะตอ้งไม่เกิน 
30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวนเทียบเท่ากัน) โดยมีปัจจยัอา้งอิง ก าหนดไถ่ถอนและอตัราดอกเบีย้ตามที่ระบุใน
สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงแต่ละรุน่ 

ทัง้นี ้หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะออกเป็นรุ่น โดยในการออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงแต่ละรุ่นนัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะจดัใหม้ี
เอกสารสรุปขอ้มูลส าคัญ (Factsheet) และสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝง (Final Terms) ซึ่งเอกสารสรุปข้อมูลส าคัญ (Factsheet) จะเป็นไปตามกรอบของเอกสารสรุปข้อมูลส าคัญ 
(Factsheet) ส าหรบัหุน้กูอ้นุพนัธแ์ต่ละประเภทที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดย้ื่นไวก้ับส านกังาน ก.ล.ต. โดยหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงที่ออกในแต่ละรุน่จะมีการระบขุอ้ก าหนดและเงื่อนไขเพิ่มเติมอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแต่ละรุน่ไวใ้นสญัญา
ที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทัง้นี ้ในกรณีที่มีขอ้ขดัแยง้
กันระหว่างสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) กับ
ขอ้ก าหนดสิทธิฉบับนี  ้ใหส้ัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง (Final 
Terms) ที่เก่ียวขอ้งมีผลใชบ้งัคบัแทนท่ีในส่วนท่ีขดัแยง้กนั 

ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะไดร้บัสิทธิตามที่ไดก้ าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิและสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่
มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง โดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงจะตอ้งผูกพันตามขอ้ก าหนดสิทธิและสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผู้ออกหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้งทกุประการ และใหถื้อว่าผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดร้บัทราบและเขา้ใจขอ้ก าหนดต่าง ๆ 
ในข้อก าหนดสิทธิและสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final 
Terms) ที่เก่ียวขอ้งเป็นอย่างดีแลว้ ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะจดัใหม้ีการเก็บรกัษาส าเนาขอ้ก าหนดสิทธิ และเอกสารที่
เก่ียวขอ้ง ไว ้ณ ส านกังานใหญ่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง เพื่อใหผู้ถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงขอตรวจสอบส าเนาขอ้ก าหนด
สิทธิและสญัญาต่าง ๆ ดงักล่าวไดใ้นวนัและเวลาท าการของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
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1. ค าจ ากัดความ  
“ขอ้ก าหนดสิทธิ”  หมายถึง ขอ้ก าหนดว่าดว้ยสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มี

อนพุนัธแ์ฝงฉบบันี ้

“คณะกรรมการ ก.ล.ต.”  หมายถึง คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ 

“โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 
ครั้ ง ที่  1/2566 ของธนาคาร
ท ห า ร ไ ท ย ธ น ช า ต  จ า กั ด 
(มหาชน)” 

 หมายถึง โครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ครัง้ที่ 1/2566 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั 
(มหาชน) ซึ่งเป็นโครงการที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอาจออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงแต่ละชดุ
เป็นคราว ๆ  ไป โดยมีมลูค่าการเสนอขายรวมทัง้สิน้ไม่เกิน 30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุลอื่นที่
มีจ านวนเทียบเท่ากัน ภายใตข้อ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผู้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ตามที่ไดร้บัอนุญาต
ใหอ้อกและเสนอขายจากส านกังาน ก.ล.ต. 

“นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง” 

 ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือนิติบุคคลที่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบให้ท า
หนา้ที่เป็นนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

“ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง”  หมายถึง ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงแต่ละจ านวนตามที่ระบุในสัญญาที่ก าหนด
สิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) 

“ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง”  หมายถึง ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั )มหาชน(  

“วนัท าการ”  หมายถึง วันที่ธนาคารพาณิชยโ์ดยทั่วไปเปิดท าการในกรุงเทพมหานคร ซึ่งมิใช่วนัเสาร์
หรือวันอาทิตย์ หรือวันอื่นใดที่ธนาคารแห่งประเทศไทยประกาศให้เป็นวันหยุดของ
ธนาคารพาณิชย ์

“สมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝง” 

 หมายถึง สมดุทะเบียนหรือแหล่งขอ้มลูทางทะเบียนซึ่งบนัทึก รายละเอียดเก่ียวกับหุน้กูท้ี่
มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง เช่น ชื่อและที่อยู่ของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
การโอน การจ าน า การอายัด การออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงใหม่ไวต้ามหลักเกณฑ์ที่
ก าหนดในกฎหมายว่าดว้ยหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ประกาศของคณะกรรมการ
ก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ประกาศของคณะกรรมการก ากับตลาดทุน หรือ
ประกาศของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ท่ีเก่ียวขอ้ง 

“ส านกังาน ก.ล.ต.”  หมายถึง ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

“สิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง”  หมายถึง สิทธิทั้งปวงในหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงอนัรวมถึง (แต่ไม่จ ากัดเฉพาะ) สิทธิในการ
ไดร้บัช าระเงินและดอกเบีย้ (ถา้มี) หรือทรพัยสิ์นท่ีตกลงจะส่งมอบ  (ตามแต่กรณี) ภายใต้
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
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“สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่
ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
และผู้ถือหุ้นกู้ที่ มีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms)” 

 หมายถึง สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ซึ่งอาจเป็นภาษาไทยหรือภาษาองักฤษ 

“ส ถ า บั น จั ด อั น ดั บ ค ว า ม
น่าเชื่อถือ” 

 หมายถึง สถาบนัจดัอนัดนัดบัความน่าเชื่อถือที่ส  านกังาน ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบ 

“ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย”์  หมายถึง บรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั หรือบคุคลหรือนิติบคุคลอื่น
ที่ด  าเนินกิจการรบัฝากหลกัทรพัยไ์ดต้ามกฎหมายซึ่งเขา้รบัท าหนา้ที่แทน 

"เหตผิุดนดั"  หมายถึง เหตกุารณใ์ดเหตกุารณห์น่ึงตามที่ก าหนดไวใ้นขอ้ 8.1 

“หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง”  หมายถึง หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงชดุใด ๆ แต่ละชดุซึ่งออกโดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงภายใต้
โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ครั้งที่  1/2566 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด 
(มหาชน) เป็นสกลุเงินบาทหรือเงินตราตา่งประเทศ โดยมีรายละเอียดของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงแต่ละชดุดงักล่าวตามที่ระบุในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

“อตัราดอกเบีย้ผิดนดั”  อตัราดอกเบีย้ผิดนดัของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ใหเ้ป็นไปตามที่ระบใุนสญัญาที่ก าหนดสิทธิ
และหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง (Final Terms) ที่
เก่ียวขอ้ง 

2. ลักษณะส าคัญของหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝงทีเ่สนอขาย 
ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED  
โครงการหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
ครัง้ที่ 1/2566 ของธนาคาร
ทหารไทยธนชาต จ ากดั 
(มหาชน) 

: โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ครั้งที่  1/2566 ของธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด 
(มหาชน) โดยมีมลูค่าการเสนอขายรวมทัง้สิน้ไม่เกิน 30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกลุอื่นท่ี
มีจ านวนเทียบเท่ากนั ทัง้นี ้ธนาคารจะควบคุมใหก้ารเสนอขายเป็นไปตามวงเงินที่ไดร้บั
อนุมัติตามมติที่ประชุมใหญ่สามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี พ.ศ. 2563 และมติที่ประชุม
คณะกรรมการวนัที่ 22 พฤจิกายน 2565  (มลูค่าเงินตน้คงคา้งของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
ณ เวลาใด ๆ จะตอ้งไม่เกิน  30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวนเทียบเท่ากัน) 
และตามที่ไดร้บัอนญุาตใหอ้อกและเสนอขายจากส านกังาน ก.ล.ต. 

ประเภทของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง 

: หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงชนิดระบุชื่อผูถื้อ ประเภทไม่ดอ้ยสิทธิ ไม่มีประกัน ไม่มีการแปลง
สภาพและไม่มีผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงโดยมีรายละเอียดต่าง ๆ ตามที่ระบุไวใ้น
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ขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง
และผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

ปัจจยัอา้งองิ : ปัจจัยอา้งอิงของหุน้กู้ที่มีอนุพันธแ์ฝงจะเป็นตัวแปร สินคา้หรือดัชนีอย่างใดอย่างหนึ่ง
หรือหลายอย่างประกอบกนั ดงัต่อไปนี ้หรือตวัแปร สินคา้ หรือดชันีอย่างหนึ่งหรือหลาย
อย่างประกอบกันอื่น ๆ ที่เป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดโดยส านกังาน ก.ล.ต. ทัง้นี ้ผู้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะด าเนินการใหเ้ป็นไปตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่
เก่ียวขอ้งดว้ย 

  (ก) หลกัทรพัยไ์ทย*  
(ข) หลกัทรพัยต์่างประเทศ*  
(ค) อตัราดอกเบีย้ 
(ง) อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

(จ) อตัราเงินเฟ้อ 

(ฉ) เครดิตอื่นใด เช่น อันดับความน่าเชื่อถือ หรือเหตุการณ์ที่ เ ก่ียวข้องกับ
ความสามารถในการช าระหนีต้ามที่ระบใุนขอ้ตกลง 

(ช) สินคา้โภคภณัฑ ์เช่น สินคา้เกษตร ทองค า น า้มนัดิบ เป็นตน้ 
  (ซ) ดชันีอา้งอิงอื่นใดซึ่งมีคณุสมบตัิครบถว้นตามที่ก าหนดดงันี ้

(1) มีองคป์ระกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอา้งอิงไดต้าม (ก) ถึง 
(ช) 

(2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดัชนีไวอ้ย่างชัดเจน และมีการระบุถึง
แหล่งข้อมูลของปัจจัยอ้างอิงหรือปัจจัยต่าง ๆ ที่น ามาใช้ในการ
ค านวณ รวมถึงมีการค านวณดชันีใหเ้ป็นปัจจบุนัตามความเหมาะสม
ขององคป์ระกอบของดชันี ทัง้นี ้ปัจจยัอา้งอิงหรือปัจจยัดงักล่าวตอ้ง
มีการเคล่ือนไหวตามภาวะตลาดอย่างเป็นอิสระดว้ย 

(3) เป็นดัชนีที่ไดร้ับการพัฒนาโดยสถาบันที่มีความน่าเชื่อถือและท า
หนา้ที่ไดอ้ย่างอิสระจากธนาคาร ทัง้นี ้หากปรากฏว่าสถาบนัดงักล่าว
เป็นบริษัทในเครือของธนาคาร ธนาคารตอ้งจัดใหม้ีมาตรการป้องกนั
ความขดัแยง้ทางผลประโยชนอ์ย่างมีประสิทธิภาพดว้ย 

(4) มีการแสดงดชันีนัน้ ๆ อย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทกุวนัท าการผ่านส่ือที่
มีการเสนอขอ้มลูอย่างทนัเหตกุารณ ์
* ในกรณีหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมีขอ้ก าหนดใหส้ามารถช าระหนีท้ัง้หมด
หรือบางส่วนด้วยการส่งมอบเป็นหุ้น หุ้นที่จะน ามาใช้เป็นปัจจัย
อา้งอิงไดต้อ้งเป็นไปตามเงื่อนไขดงัต่อไปนีด้ว้ย 
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(ก) หุ้นที่เป็นองคป์ระกอบของดัชนีหลักทรัพย ์SET 50 ของตลาด
หลกัทรพัย ์
(ข) หุน้ที่เป็นองคป์ระกอบของดัชนีหลักทรพัย ์SET 100 ของตลาด
หลักทรัพย ์โดยหุ้นในล าดับที่ 51 ถึง 100 แต่ละหุ้นดังกล่าวตอ้งมี
มูลค่าตลาดเฉล่ียแต่ละไตรมาสไม่ต ่ากว่า 10,000 ล้านบาท รวม
ติดต่อกนั 4 ไตรมาสล่าสดุ ทัง้นี ้หลกัเกณฑม์ลูค่าตลาดเฉล่ียดงักล่าว
ไม่ใชบ้งัคบักับการออกและเสนอขายต่อบคุคลในวงจ ากดัตามขอ้ 15 
ในตาราง 1. 5. และ 6. แห่งประกาศ PP 
(ค) หุ้นที่ออกโดยบริษัทต่างประเทศ โดยหุ้นดังกล่าวต้องเป็น
หลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยต์่างประเทศ ที่มีมูลค่า
ตลาดเฉล่ียแต่ละไตรมาสไม่ต ่ากว่า 10,000 ลา้นบาทรวมติดต่อกนั 4 
ไตรมาสล่าสดุ และ ตลาดหลกัทรพัยต์่างประเทศดงักล่าวจะตอ้งเป็น
ส ม า ชิ ก ข อ ง  World Federation of Exchanges (WFE) ทั้ ง นี ้  
หลักเกณฑ์มูลค่าตลาดเฉล่ียดังกล่าวไม่ใช้บังคับกับการออกและ
เสนอขายต่อบคุคลในวงจ ากดัตามขอ้ 15 ในตาราง 1. 5. และ 6. แห่ง
ประกาศ PP 
(ง) หุ้นของบริษัทจ ากัดหรือบริษัทมหาชนจ ากัดที่จัดตั้งขึน้ตาม
กฎหมายไทยที่ไม่ไดเ้ป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย ์
เฉพาะกรณีที่เป็นการออกและเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากดัตามขอ้ 
15 ในตาราง 1. 5. และ 6. แห่งประกาศ PP 

 
 
ทัง้นีธ้นาคารในฐานะเป็นผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงขอรบัรองว่า ธนาคารไม่เป็นบุคคล
ภายในของบริษัทที่ออกหุ้นอ้างอิ งตามความความหมายที่ก าหนดในประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 16/2565 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตให้
เสนอขายตราสารหนีท้ี่ออกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดั และการเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพ
ต่อบุคคลที่มีลักษณะเฉพาะ ฉบับลงวันที่ 23 กันยายน พ.ศ. 2565 (ตามที่มีการแกไ้ข
เพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) 

มลูค่าที่ตราไวต้่อหนว่ย : มลูค่าที่ตราไวต้่อหน่วยใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศใด ๆ ของส านกังาน 
ก.ล.ต.และ/หรือประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง ทัง้นี ้ เป็นไปตามที่ระบุใน
สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 
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ราคาที่จะเสนอขายต่อหนว่ย : ราคาเสนอขายต่อหน่วยให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศใด ๆ ของ
ส านักงาน ก.ล.ต.และ/หรือประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวขอ้ง ทั้งนี ้เป็นไป
ตามที่ระบใุนสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กู้
ที่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

สกลุเงินของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง 

: บาทหรือสกุลเงินต่างประเทศ ทัง้นี ้ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

สกลุเงินตราที่ไดร้บัช าระ
ดอกเบีย้ (ถา้มี) 

: บาทหรือสกุลเงินต่างประเทศ ทัง้นี ้ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

โครงสรา้งธุรกรรมของหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

: เป็นไปตามที่ระบุในสรุปขอ้มลูส าคญั (Factsheet) และสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

การไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง 

: เป็นไปตามสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่
มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

การไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงก่อนวนัครบก าหนดไถ่
ถอนโดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

: เป็นไปตามสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่
มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มี 
อนพุนัธแ์ฝง 

: ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ าหนา้ที่เป็น
ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแทน 

ตวัแทนค านวณราคา : ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือผูท้ี่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ าหนา้ที่เป็น
ตวัแทนค านวณราคา 

นายทะเบยีนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง 

: ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) หรือนิติบุคคลที่ไดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ า
หนา้ที่เป็นนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแทน 

มลูค่าและประเภทของ
หลกัประกนัหรือการค า้
ประกนั 

: ไม่มี 

อนัดบัความน่าเชื่อถือของหุน้กู้
ที่มีอนพุนัธแ์ฝง 

: ธนาคารในฐานะผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือจาก บรษิทั 
ฟิทช ์เรทติง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากัด  ที่ระดบั AA+ (tha) ณ วนัที่ 19 ธันวาคม 2565 ทัง้นี ้
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เวน้แต่จะก าหนดไวเ้ป็นอย่างอื่นในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

การขึน้ทะเบยีนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง 

: ไม่มี เวน้แต่จะก าหนดไวเ้ป็นอย่างอื่นในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่
มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

ทัง้นี ้ในกรณีที่กฎหมายก าหนดใหผู้อ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงน าหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไป
ขึน้ทะเบียนกับสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะน าหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง ไปขึน้ทะเบียนกบัสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทยภายในระยะเวลาที่กฎหมาย
ก าหนด 

ตลาดรองของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง 

: ไม่มี 

มลูค่าการเสนอขายภายใต้
โครงการและมลูค่าเงินตน้คง
คา้งของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
ณ เวลาใด ๆ ที่เสนอขาย
ภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงในครัง้นี ้

: มูลค่าการเสนอขายรวมทั้งสิน้ไม่เกิน 30,000 ล้านบาท หรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวน
เทียบเท่า ทั้งนี ้มูลค่าเงินตน้คงคา้งไม่เกิน 30,000 ลา้นบาทหรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวน
เทียบเท่ากนั 

วตัถปุระสงคใ์นการเสนอขาย
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

: ธนาคารมีวตัถปุระสงค ์เพื่อน าเงินไปใชบ้รหิารจดัการสภาพคล่องและการบริหารจดัการ
ความเส่ียง รวมทัง้เพื่อใชป้ระโยชนใ์นการด าเนินการทั่วไปของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 
โดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงอาจน าเงินลงทุนส่วนหนึ่งไปใชใ้นการป้องกันความเส่ียง
เก่ียวกบัความเปล่ียนแปลงของมลูค่าของปัจจยัอา้งอิงที่อาจเกิดกบัหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
ตามนโยบายความเส่ียงของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  

การคุม้ครองเงินตน้ : เป็นไปตามที่ก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

 
 
3. ทรัพยส์ินทีเ่ป็นประกันหรือหลักประกันอื่น 

ไม่มีประกนั  
 
4. วิธีการแปลงสภาพแห่งสิทธิ 
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ไม่มีการแปลงสภาพ 
 
5. หน้าทีข่องผู้ออกหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 

สญัญาที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

: นอกเหนือจากขอ้ก าหนดสิทธินี ้หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ออกและเสนอขายแต่ละครัง้ จะอยู่
ภายใตส้ัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง โดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะจัดส่งสัญญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง (Final 
Terms) ใหแ้ก่ส านกังาน ก.ล.ต. ภายหลงัการเสนอขาย และจะจดัใหม้ีการเก็บรกัษาส าเนา
สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง 
(Final Terms) ส าหรบัการออกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแต่ละชดุไว ้ณ ส านกังานใหญ่ของผูอ้อก
หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง เพื่อให้ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงขอตรวจสอบส าเนาเอกสารต่าง ๆ 
ดงักล่าวที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ตนถืออยู่ไดใ้นวนัและเวลาท าการของผูอ้อกหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

ทัง้นี ้นอกเหนือจากสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงตามที่ระบุในขอ้ก าหนดสิทธินีแ้ลว้ ยงัมีสิทธิและหนา้ที่อื่น ๆ  ของผูอ้อกหุน้กู้ที่มีอนุพนัธ์
แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงตามที่ระบุไวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อก
หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง โดยหาก
ขอ้ก าหนดในขอ้ก าหนดสิทธินีข้ดัหรือแยง้กับขอ้ก าหนดที่ระบุในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 
ใหข้อ้ก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กู้
ที่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้งมีผลบงัคบัใช ้

 
ใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  
สมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง และผูท้รงสิทธิใน
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

: 1. นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงมีหนา้ที่ที่จะตอ้งออกและส่งมอบใบหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงแต่ละรายที่มิได้ฝากใบหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงไว้กับนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงตามจ านวนที่ไดร้ับการ
จัดสรร โดยในส่วนของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงที่ฝากไวก้ับศูนยร์บัฝากหลักทรพัย์
จะตอ้งลงชื่อศูนยร์บัฝากหลักทรพัยเ์ป็นผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงแทนในสมุด
ทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงนั้น นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะออก
ใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงหรือออกใบรบั เพื่อใชแ้ทนใบหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงตาม
แบบที่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก าหนดใหแ้ก่ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์
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2. นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงมีหน้าที่ที่จะต้องจัดท าและเก็บรักษาสมุด
ทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงไวจ้นกว่าหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงทัง้หมดจะไดร้บั
การไถ่ถอน 

3. ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

(ก) ในกรณีทั่วไป สิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะตกไดแ้ก่บุคคลที่ปรากฏชื่อ
เป็นเจา้ของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจ านวนดงักล่าวอยู่ในสมดุทะเบียนผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเมื่อสิน้เวลาท าการในวนัท าการก่อนวนัที่จะมีการใช้
สิทธิตามหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง หรือวันแรกของการปิดสมุดทะเบียนพัก
การโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง หรือวันอื่นใดตามที่ก าหนดไว้เป็นกรณี
เฉพาะ (แล้วแต่กรณี) เว้นแต่จะไดม้ีการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงซึ่ง
สามารถใชย้ันกับผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไดต้ามขอ้ก าหนดว่าดว้ย
การโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเกิดขึน้แลว้ในวนัต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งขา้งตน้ 
ซึ่งสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะตกไดแ้ก่ผูร้บัโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

(ข) ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงกรณีที่ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัยเ์ป็นผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงแทน สิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะตกไดแ้ก่บุคคล
ที่นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงไดร้ับแจง้เป็นหนังสือจากศูนยร์บั
ฝากหลกัทรพัยว์่าเป็นผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจ านวนดงักล่าว
ที่ลงทะเบียนในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไวใ้นชื่อของศูนย์
รบัฝากหลักทรพัยใ์นวนัท าการก่อนวนัท่ีจะมีสิทธิตามหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง หรือในวนัแรกของการปิดสมดุทะเบียนพกัการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง หรือวนัอื่นใดตามที่ก าหนดไวเ้ป็นกรณีเฉพาะ (แลว้แต่กรณี) เวน้แต่
จะมีการคดัคา้นโดยชอบดว้ยกฎหมาย 

4. เมื่อศูนยร์ับฝากหลักทรัพยแ์จง้ต่อผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง และ/หรือ นาย
ทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงมีหนา้ที่ที่จะตอ้ง
ออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงใหแ้ก่ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ฝากไวก้ับ
ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัยแ์ละลงทะเบียนใหผู้ท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงราย
ดงักล่าวเป็นผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝง
ตามจ านวนที่ไดร้บัแจง้จากศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์ทัง้นี ้เมื่อไดม้ีการออกใบหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและลงทะเบียนดงักล่าวแลว้ นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
จะแกไ้ขจ านวนรวมของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ลงทะเบียนในสมดุทะเบียนผู้ถือ
หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไวใ้นชื่อของศูนยร์บัฝากหลักทรพัยโ์ดยหักจ านวนหุน้กู้ที่มี
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อนพุนัธแ์ฝงที่ไดแ้ยกไปลงทะเบียนไวใ้นชื่อของผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
ออก ส่วนจ านวนรวมของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ปรากฏในใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
หรือใบรบัเพื่อใชแ้ทนใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ออกใหแ้ก่ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย์
นัน้ หากนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่ไดท้  าการแกไ้ข (ไม่ว่าดว้ยเหตใุดก็
ตาม) ใหถื้อว่ามีจ านวนลดลงตามจ านวนของหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงที่ไดแ้ยกไป
ออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและลงทะเบียนไวใ้นชื่อของผู้ทรงสิทธิในหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธแ์ฝงดงักล่าว 

   

อตัราดอกเบีย้ : หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะออกและเสนอขายแต่ละครัง้จะเป็นหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงลกัษณะใดลกัษณะหน่ึง ดงัต่อไปนี ้

1. หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงประเภทท่ีมีอตัราดอกเบีย้คงที่ โดยผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
จะไดร้บัในอัตราดอกเบีย้ตามที่ระบุไวใ้นสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผู้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 
โดยหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะมีการช าระดอกเบีย้เพียงงวดเดียว หรือหลายงวดตามที่
ระบไุวใ้นสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

2. หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงประเภทที่มีอตัราดอกเบีย้ลอยตวัโดยผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์
แฝงจะไดร้บัดอกเบีย้ในอตัราดอกเบีย้ในลกัษณะลอยตวัตามที่ระบุไวใ้นสัญญา
ที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง โดยจะมีการช าระดอกเบีย้เพียงงวดเดียว หรือ
หลายงวดตามที่ระบุไว้ในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

3. หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงประเภทที่ไม่มีดอกเบีย้ ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะไม่ไดร้บั
ดอกเบีย้ภายใตหุ้น้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

4. ในกรณีที่ผลการค านวณดอกเบีย้หุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงต่อหน่วยที่ไดม้ีจ านวน
ทศนิยมมากกว่า 6 (หก) ต าแหน่ง ใหปั้ดทศนิยมใหเ้หลือเพียง 6 (หก) ต าแหน่ง 
โดยใหปั้ดทศนิยมต าแหน่งที่ 6 (หก) ขึน้ ถา้ต าแหน่งที่ 7 (เจ็ด) มีค่ามากกว่าหรือ
เท่ากับ 5 (หา้) ส่วนในกรณีที่ดอกเบีย้ที่ค  านวณไดม้ีทศนิยมไม่รูจ้บใหก้ าหนด
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ทศนิยมเพียง 6 (หก) ต าแหน่ง และท าการปัดทศนิยมต าแหน่งที่ 6 (หก) ตาม
หลกัการขา้งตน้ 

5. ในกรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงผิดนดัไม่ช าระคืนเงินจ านวนใดตามเงื่อนไข
ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่
มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะท าการช าระดอกเบีย้
ส าหรบัเงินคา้งช าระนบัจากวนัถึงก าหนดช าระจนถึง (แต่ไม่รวม) วนัที่ผูอ้อกหุน้
กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงท าการช าระหนีค้รบถว้นใหค้ิดในอตัราดอกเบีย้ผิดนดั 

การขอออกใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงฉบบัใหม ่

: หากใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงฉบบัเก่าสญูหาย ฉีกขาด หรือช ารุดดว้ยประการใด ๆ ผูถื้อหุน้
กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ปรากฏชื่อในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธแ์ฝงมีสิทธิยื่นค าขอให้
นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงฉบับใหม่ โดยจะตอ้งช าระ
ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายแก่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง รวมทัง้หลกัฐานเพิ่มเติม
ตามที่นายทะเบียนหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงก าหนด ในการนี ้นายทะเบียนหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์
แฝงจะตอ้งออกใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงฉบบัใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงภายใน 30 
(สามสิบ) วนัท าการ นบัแต่วนัท่ีนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดร้บัค าขอใหอ้อกใบหุน้
กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงฉบับใหม่ และเอกสารอื่น ๆ ตามที่นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
ก าหนด และนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะตอ้งลงบนัทึกในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กู้ที่
มีอนพุนัธแ์ฝงว่ามีการยกเลิกใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงฉบบัเก่าดว้ย 

ค าบอกกล่าว 

 

: 1. ค าบอกกล่าวถึงผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

ค าบอกกล่าวถึงผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงจะถือว่าไดส่้งโดยชอบหากไดส่้งทาง
ไปรษณียล์งทะเบียน (หรือการส่งโดยวิธีที่เทียบเคียงกัน) หรือทางไปรษณีย์
อากาศ (หากส่งไปยงัที่อยู่ในต่างประเทศ) ไปยังที่อยู่ของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงตามที่ระบุในสมดุทะเบียนผูถื้อหุ้นกูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง หรือตามที่อยู่ของผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ระบุโดยศูนยร์บัฝากหลักทรพัย ์(ส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงที่ฝากไวก้บัศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย)์ และจะถือไดว้่าเป็นการส่งโดยชอบแลว้
ในวันที่ไดส่้งทางไปรษณีย ์หรือในวันที่ 7 (เจ็ด) นับจากวันที่ส่ง (หากส่งจาก
ประเทศอื่นนอกจากประเทศของผูร้บั) 

2. ค าบอกกล่าวถึงผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

2.1 ค าบอกกล่าวถึงนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะถือว่าไดส่้งโดย
ชอบ หากไดส่้งไปยงัที่อยู่หรือหมายเลขโทรสารของนายทะเบียนหุน้กู้
ที่มีอนพุนัธแ์ฝง 
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ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
3000 ถนนพหลโยธิน แขวงจอมพล เขตจตจุกัร  
กรุงเทพมหานคร 10900  
โทรสาร 02-299-1278 
 

2.2 ค าบอกกล่าวถึงผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะถือว่าไดส่้งโดยชอบ หาก
ไดส่้งไปยังที่อยู่หรือหมายเลขโทรสารของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง
ตามที่ระบขุา้งล่างนี ้

ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
3000 ถนนพหลโยธิน แขวงจอมพล เขตจตจุกัร  
กรุงเทพมหานคร 10900  
โทรสาร 02-299-2568 

ภาษีอากร : ผูอ้อกหุน้ที่มีอนุพนัธ์แฝงไม่ตอ้งรบัผิดชอบต่อภาษี อากร หรือค่าธรรมเนียมของรฐัไม่ว่า
ประเภทใด ที่ก าหนดเรียกเก็บ หรือหกั ณ ที่จ่าย หรือประเมินโดยผูม้ีอ  านาจกระท าการใน
นามของประเทศไทย และประเทศอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งหรือหน่วยงานย่อยทางการเมืองหรือ
เจา้หนา้ที่ใด ๆ ของหรือในหน่วยงานย่อยดงักล่าวนัน้ ซึ่งมีอ านาจเรียกเก็บภาษีที่เก่ียวกบั
การช าระเงิน  หรือการส่งมอบทรพัยสิ์นท่ีตกลงจะส่งมอบ ภายใตหุ้น้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง เวน้
แต่จะเป็นภาษี อากร หรือค่าธรรมเนียมของรัฐที่ก าหนดให้เรียกเก็บกับผู้ออกหุ้นกูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝง 

อายหุุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง : เป็นไปตามสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่
มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

วนัครบก าหนดอาย ุ : เป็นไปตามสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่
มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 
 
 

6.  วิธีการช าระหนีต้ามหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 
 6.1 หลกัเกณฑท์ั่วไป 

ภายใตข้อ้ก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะท าการช าระเงิน และ/หรือส่งมอบทรพัยสิ์นใด 
ๆ ในวันตามที่ก าหนดในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้องให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงแต่ละรายที่มีชื่อปรากฎในสมุด
ทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 
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 6.2 วิธีการช าระเงิน 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะช าระเงินตามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงผ่านนายทะเบียนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงซึ่งมีชื่อปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง โดยเช็คขีดครอ่มสั่งจ่ายเฉพาะในนามของผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ลงวนัท่ีตรงกบัวนัท าการท่ีตอ้งช าระเงินตามที่ระบใุนขอ้ก าหนดสิทธิรวมถึงสญัญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกที่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 
โดยจดัส่งทางไปรษณียล์งทะเบียน หรือโดยการโอนเงินเขา้บญัชีของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงตามที่ไดม้กีาร
แจง้เป็นหนงัสือใหน้ายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงทราบล่วงหนา้แลว้ไม่นอ้ยกว่า 30 (สามสิบ) วนัท าการ
ก่อนวันถึงก าหนดช าระเงิน หรือโดยวิธีอื่นใดตามที่ตกลงกันระหว่างผูอ้อกและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง 
ทัง้นี ้การช าระเงินท่ีจะท าการช าระในวนัตามที่ระบใุนสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกที่มีอนุพนัธ์
แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่ต้องน าใบหุน้กูม้า
เวนคืนใหแ้ก่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

 
 6.3 วิธีการส่งมอบทรพัยสิ์น 

ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะท าการส่งมอบทรพัยสิ์นใด ๆ ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงโดยวิธีการตามที่
ตกลงกนัระหว่างผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หรือตามที่ระบใุนสญัญาที่ก าหนด
สิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ทัง้นี ้
ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่ตอ้งน าใบหุน้กูม้าเวนคืนใหแ้ก่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

 
6.4 กรณีของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัยเ์ป็นผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแทน ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์

แฝงจะช าระเงิน และ/หรือส่งมอบทรพัยสิ์นใด ๆ ผ่านนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงใหแ้ก่บุคคลที่ศูนยร์บั
ฝากหลกัทรพัยม์ีหนงัสือแจง้มายงัผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง และ/หรือนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงว่าเป็น
ผูท้รงสิทธิในหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจ านวนต่าง ๆ  ท่ีลงทะเบียนในสมดุทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไวใ้นชื่อของ
ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์โดยวิธีการตามที่ตกลงกนัระหว่างผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝง หรือตามที่ระบใุนสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่ตอ้งน าใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงมาเวนคืนใหแ้ก่
นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

 
6.5 ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่จ าตอ้งจ่ายเงินไม่ว่าจ านวนใด ๆ แก่บคุคลที่มิไดม้ีชื่อปรากฏในสมดุทะเบียนผู้

ถือหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง ณ วันปิดสมุดทะเบียนผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงดังกล่าว และเมื่อผูอ้อกหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงไดท้ าการช าระหนีใ้หแ้ก่บคุคลที่มีชื่อปรากฎในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแลว้ ใหถื้อ
ว่าใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ไดอ้อกใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไปแลว้เป็นอนัยกเลิก 
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7. การไถ่ถอน การไถ่ถอนก่อนวันครบก าหนดไถ่ถอนโดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธแ์ฝง และการซือ้คืนหุ้นกู้ทีมี่
อนุพันธแ์ฝง 
ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะช าระหนีเ้พื่อการไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงแต่ละรุน่ ไม่ว่าทัง้หมดหรือแต่เพียงบางส่วน
ตามเงื่อนไขที่ระบไุวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิฉบบันีแ้ละสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ในวนัครบก าหนดอายหุุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หรือในวนัไถ่ถอนหุน้กูท้ี่
มีอนพุนัธแ์ฝงก่อนครบก าหนดอาย ุ(แลว้แต่กรณี) โดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะช าระหนีต้ามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนด
ไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิและสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
(Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ใหแ้ก่ ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ตามรายละเอียดและเงื่อนไขที่ระบุไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธินี ้
และสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่
เก่ียวขอ้ง  
 
ในกรณีที่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดท้ าการไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงตามวิธีการท่ีก าหนดไวข้า้งตน้แลว้ ใหถื้อว่าผู้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงไดช้ าระหนีต้ามหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงทั้งหมด ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์แฝงแต่ละรายโดย
ถูกตอ้งแลว้ และผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงทุกรายรับทราบและตกลงว่า ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะไม่มีความ
รับผิดชอบหรือตอ้งรับผิดชดใชห้นีใ้ด ๆ ภายใตหุ้้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง ตลอดจนค่าเสียหายหรือค่าใชจ้่ายใด ๆ อัน
เก่ียวเนื่องกบัการช าระหนีด้งักล่าวที่อาจเกิดขึน้ต่อผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอีกต่อไป 
 
ทัง้นี ้เงื่อนไขของการไถ่ถอนก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอนโดยผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะเป็นไปตามสญัญาที่ก าหนด
สิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 

 
8.  การผิดนัดและผลของการผิดนัด 

8.1 กรณีใดกรณีหน่ึงดงัต่อไปนีถื้อเป็นเหตผิุดนดัตามขอ้ก าหนดสิทธิ 
 

8.1.1 ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงผิดนดัไม่ช าระหนีเ้งินหรือหนีส่้งมอบในวนัถึงก าหนดช าระตามเงื่อนไข
ในขอ้ก าหนดสิทธิและสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้
กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง อย่างไรก็ดี กรณีดังกล่าวย่อมไม่ถือเป็นเหตุผิดนดั
หากการไม่ช าระหนีเ้งินหรือหนี ้ส่งมอบดังกล่าว มีสาเหตุมาจากความล่าช้า และ/หรือความ
ผิดพลาดที่เก่ียวกับระบบการโอนเงินหรือระบบในการส่งมอบที่เก่ียวข้อง ซึ่งอยู่นอกเหนือการ
ควบคมุของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง หรือเป็นกรณีที่เป็นไปตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขในสญัญา
ที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final 
Terms)   

 



 

 ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

 

16 

 

8.1.2 ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไม่ปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดสิทธิในขอ้อื่น ๆ นอกจากการผิดนดัไม่ช าระหนี ้
เงินหรือหนีส่้งมอบในขอ้ 8.1.1 ขา้งตน้ และเหตุผิดเงื่อนไขเช่นนั้นยังคงมีอยู่เป็นระยะเวลา 30 
(สามสิบ) วนั นบัจากวนัท่ีผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดม้ีการส่งหนงัสือแจง้เหตผิุดเงื่อนไข พรอ้มทัง้
แจง้ใหผู้อ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงแกไ้ขเหตผิุดเงื่อนไขดงักล่าวแลว้โดยผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  

 
8.1.3 ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงตกเป็นผู้มีหนี ้สินล้นพ้นตัวตามที่กฎหมายก าหนด หรือมีการเริ่ม

ด าเนินการเพื่อขอฟ้ืนฟกูิจการของผูอ้อกหุน้กูห้รือเพื่อขอใหผู้อ้อกหุน้กูล้ม้ละลายภายใตก้ฎหมาย
ที่เก่ียวขอ้ง และสถานการณเ์ป็นผูม้ีหนีสิ้นลน้พน้ตวั หรือการด าเนินการดังกล่าวไม่ไดร้บัการปลด
เปลือ้งภายใน 30 (สามสิบ) วนั นบัแต่วนัที่ผูอ้อกหุน้กูต้กอยู่ในสถานะดงักล่าว หรือนบัแต่วนัที่มี
การยื่นค าฟ้องหรือค ารอ้งต่อศาลเพื่อด าเนินการเช่นนัน้ แลว้แต่กรณี 

 
8.1.4 ผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงหยุดประกอบกิจการทั้งหมดหรือบางส่วนที่ส  าคัญ ไม่ว่าจะเป็นการ

ชั่วคราวหรือถาวรอนัอาจเกิดผลกระทบในทางลบอย่างรา้ยแรง หรือมีค าสั่งหรือมติใหผู้อ้อกหุน้กูท้ี่
มีอนุพันธ์แฝงเลิกกิจการ หรือผูอ้อกหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประกาศเป็นการทั่วไปว่าจะเลิกกิจการ 
หรือผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเขา้สู่กระบวนการช าระบญัชีเวน้แต่การเลิกกิจการที่กล่าวมาในขอ้
นีเ้ป็นผลเนื่องมาจากการปรบัโครงสรา้งการด าเนินธุรกิจของผูอ้อกหุน้กู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงหรือการ
ควบรวมบริษัท ซึ่งตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของการด าเนินการดังกล่าว นิติบุคคลที่จะคงอยู่
ต่อไปจะเขา้รบัเอาหนีสิ้นหรือขอ้ผูกพนัทัง้หมดของผูอ้อกหุน้กู้ที่มีอนุพนัธแ์ฝงที่เก่ียวกับหุน้กูโ้ดย
ชัดเจน และการเลิกกิจการเนื่องจากเหตุดงักล่าวนั้นผูถื้อหุน้กูไ้ดใ้ชดุ้ลยพินิจพิจารณาขอ้มลู ซึ่ง
ปรากฏแก่ตน ณ ขณะนัน้แลว้เห็นว่าน่าจะไม่ท าใหโ้อกาสที่จะไดร้บัช าระหนีต้ามหุน้กู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงเสียไปหรือดอ้ยลงกว่าเดิม 

 
 
 
 

8.2 ผลของการผิดนดั 
 

เมื่อมีเหตุผิดนดักรณีใดกรณีหนึ่งเกิดขึน้และยงัคงอยู่ หากผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงแจง้ความประสงคท์ี่จะ
ใหห้นีภ้ายใตหุ้น้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ตนถืออยู่ถึงก าหนดช าระโดยพลนั และผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไดร้บั
แจง้เป็นลายลกัษณอ์กัษรถึงการแจง้ดงักล่าวแลว้ ใหถื้อว่าหนีหุ้น้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดงักล่าวถึงก าหนดช าระ
โดยพลัน และผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะตอ้งช าระหนีด้งักล่าวใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง โดยการ
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ช าระหนีด้ว้ยเงินตามจ านวนที่ตวัแทนค านวณเงินก าหนดโดยพิจารณาแลว้เห็นว่าจ านวนเงินดงักล่าวเป็น
ราคาที่เท่ากบัราคามลูค่าตลาดที่เป็นธรรมของหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ณ ขณะนัน้ 

 
9. การประชุมผู้ถือหุ้นกู้ 
 ไม่มี 
 
10. ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 
 ไม่มี 
 
11. การแก้ไขเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดสิทธิและสัญญาทีก่ าหนดสิทธิและหน้าทีข่องผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธแ์ฝง

และผู้ถือหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง (Final Terms) 
 
หา้มมิใหม้ีการแกไ้ขเปล่ียนแปลงขอ้ก าหนดสิทธิหรือสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง
และผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ในลกัษณะที่อาจขดัต่อพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมถึงที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) หรือประกาศหรือกฎเกณฑอ์ื่นใดที่ออกภายใต้
พระราชบญัญัติหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์พ.ศ. 2535 ดังกล่าว ซึ่งเก่ียวขอ้งและใชบ้งัคบักับหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝง 
 
การแกไ้ขเปล่ียนแปลงขอ้ก าหนดสิทธิ หรือสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้
กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ในส่วนที่มีสาระส าคัญ ส าหรับหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่เก่ียวข้อง  ตอ้งไดร้ับความ
เห็นชอบจากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงจะจดัส่งขอ้ก าหนดสิทธิที่แกไ้ขเพิ่มเติมใหผู้ถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง นายทะเบียนหุน้กู ้และส านกังาน ก.ล.ต. โดยเรว็ภายหลงัที่มีการเปล่ียนแปลงแต่ไม่เกิน 15 (สิบ
หา้) วนั] นบัแต่วนัท่ีมีการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้ก าหนดสิทธิมีผลใชบ้งัคบัและจะจดัส่งใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูเ้มื่อไดร้บัการรอ้งขอ 
 
ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงอาจแกไ้ขเปล่ียนแปลงขอ้ก าหนดสิทธิ และ/หรือ สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผู้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง โดยไม่ตอ้งไดร้บัความยินยอมจากผู้
ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ในกรณีที่การแก้ไขเปล่ียนแปลงดังกล่าวเป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิฉบับนีห้รือสัญญาที่
ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง หรือ
เป็นไปเพื่อการแกไ้ขขอ้ผิดพลาดที่เห็นไดโ้ดยชดัแจง้ หรือเพื่อใหส้อดคลอ้งและเป็นไปตามที่กฎหมายหรือกฎเกณฑ์
ของทางราชการ หรือหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งก าหนด โดยใหแ้กไ้ขเฉพาะเท่าที่จ  าเป็น เวน้แต่จะมีการระบไุวเ้ป็นอย่างอื่น
ในขอ้ก าหนดสิทธินีห้รือสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง 
(Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง 
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12.  การโอนหุ้นกู้ทีมี่อนุพันธแ์ฝง 
12.1 การโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่มิไดฝ้ากไวก้บัศนูยร์บัฝากหลกัทรพัยใ์หเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑด์งันี  ้

 12.1.1 แบบการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงระหว่างผูโ้อนและผูร้บัโอน 

การโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะสมบูรณเ์มื่อผูโ้อนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงซึ่งเป็นผูท้ี่สมดุทะเบียนผูถื้อ
หุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงระบุชื่อเป็นเจา้ของหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง จ านวนที่จะท าการโอน หรือผูร้บัโอน
คนสดุทา้ยโดยมีการสลกัหลงัแสดงการโอนต่อเนื่องครบถว้นจากผู้ที่ปรากฏชื่อดงักล่าว (แลว้แต่
กรณี) ไดส่้งมอบใบหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงใหแ้ก่ผูร้บัโอนโดยลงลายมือชื่อสลกัหลงัแสดงการโอนให้
ไวด้ว้ย 

  12.1.2 ผลของการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงระหว่างผูร้บัโอนกบัผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

การโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจะใชย้ันกับผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไดก้็ต่อเมื่อผูร้บัโอนหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงอยู่ระหว่างลงทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงในสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธแ์ฝง โดยนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไดร้บัค าขอลงทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงพรอ้มทัง้ใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงที่ผูร้บัโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไดล้งลายมือชื่อเป็นผูร้บัโอนใน
ดา้นหลงัของใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงนัน้ครบถว้นแลว้ 

  12.1.3 ผลของการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงระหว่างผูร้บัโอนกบับคุคลภายนอก 

การโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงจะใชย้นักับบุคคลภายนอกไดก้็ต่อเมื่อนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงไดล้งทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเรียบรอ้ย
แลว้ 

12.1.4 การขอลงทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะตอ้งกระท า ณ ส านกังานใหญ่ของนายทะเบียน
หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงในวันและเวลาท าการของนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง และจะตอ้งท า
ตามแบบและวิธีการท่ีนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก าหนด โดยผูข้อลงทะเบียนจะตอ้งส่งมอบ
ใบหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ลงลายมือชื่อครบถว้นตามหลักเกณฑใ์นการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงนี ้ 
พรอ้มทัง้หลกัฐานอื่น ๆ ที่ยืนยนัถึงความถกูตอ้งและความสมบรูณข์องการโอนและการรบัโอนหุน้กู้
ที่มีอนุพนัธแ์ฝงตามที่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงก าหนดใหแ้ก่นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงดว้ย ซึ่งนายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝงจะลงทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่ มีอนุพันธแ์ฝงในสมดุ
ทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงใหแ้ลว้เสร็จภายใน 7 (เจ็ด) วนัท าการหลงัจากวนัท่ีนายทะเบียน
หุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงไดร้บัค าขอลงทะเบียนการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงพรอ้มทัง้ใบหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธ์
แฝงและหลกัฐานอื่น ๆ ที่จะตอ้งส่งมอบครบถ้วนเรียบรอ้ยแลว้ ทัง้นี ้เวน้แต่กรณีการโอนหุน้กูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงดงักล่าวจะเป็นการฝ่าฝืนต่อสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มอีนพุนัธ์
แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) บทบญัญัติใด ๆ ของกฎหมาย หรือค าสั่งศาล ซึ่ง
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นายทะเบียนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะมีสิทธิปฏิเสธการลงทะเบียนโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงดงักล่าว
ได ้

12.2 ส าหรบัการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงที่ฝากไวก้ับศูนยร์บัฝากหลักทรพัยน์ั้น ใหเ้ป็นไปตามขอ้บังคับของตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ และหน่วยงานที่เก่ียวข้องอื่น ๆ รวมทั้งศูนย์ซือ้ขาย
หลกัทรพัยท์ี่เก่ียวขอ้ง 

12.3 ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะจัดการให้นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นกูท้ี่มี
อนุพันธ์แฝงเพื่อพักการโอนหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง เป็นระยะเวลา 14 (สิบส่ี) วัน (กรณีหุน้กูท้ี่มีอนุพันธแ์ฝง
ระยะยาว) หรือ 10 (สิบ) วัน (กรณีหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงระยะสัน้) ล่วงหนา้ก่อนวันก าหนดช าระดอกเบีย้ 
และ/หรือ วนัครบก าหนดช าระเงิน/ส่งมอบ และ/หรือ วนัอื่น (แลว้แต่กรณี) หรือระยะเวลาอื่นใดเพื่อใหเ้ป็นไป
ตามกฎหมาย ประกาศ ระเบียบหรือวิธีปฏิบตัิใด ๆ ที่เก่ียวขอ้ง (ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงประกาศที่ออกโดย
สมาคมตราสารหนีไ้ทย) เพื่อก าหนดสิทธิของผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงในการไดร้บัหรือใชสิ้ทธิประโยชนต์่าง ๆ  
ขา้งตน้ในฐานะผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ทัง้นี ้การปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงจะเริ่มตัง้แต่เวลา 
12.00 น.ของวนัปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงวนัแรก ในกรณีที่วนัแรกไม่ตรงกบัวนัท าการ ใหเ้ล่ือน
เป็นวนัท าการถดัไป 

นายทะเบียนหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธแ์ฝง ขอสงวนสิทธ์ิในการแกไ้ขเปล่ียนแปลงระยะเวลาการปิดสมดุทะเบียนผู้
ถือหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง โดยไม่ตอ้งไดร้บัความยินยอมจากผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงแต่อย่างใด เพื่อให้
เ ป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ทางสมาคมตลาดตราสารหนี ้ไทย (Thai Bond Market Association) หรือ
หน่วยงานอื่นใดที่เก่ียวขอ้งประกาศก าหนด 

12.4 ขอ้จ ากดัการโอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง 

เนื่องจากหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ออกและเสนอขายภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง ครัง้ที่ 1/2566 ของ
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) นี ้เป็นหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่เสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนั และ/
หรือ ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และ/หรือ ผูล้งทุนรายใหญ่ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 
16/2565  เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหอ้อกและเสนอขายตราสารหนีท้ี่ออกใหม่ต่อบุคคลใน
วงจ ากัด และการเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพต่อบุคคลที่มีลักษณะเฉพาะ ฉบับลงวันที่ 23 กันยายน พ.ศ. 
2565 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงจะตอ้งไม่เสนอขายหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงไม่ว่าทอดใด ๆ ใหแ้ก่บุคคลที่ไม่ใช่ผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุน
รายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะที่นิยามไวใ้นขอ้ 5 ถึง ขอ้ 8 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัยท์ี่ กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทนุสถาบนั ผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษ และ
ผูล้งทนุรายใหญ่ ฉบบัลงวนัท่ี 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) ผูอ้อกหุน้กู้
ท่ีมีอนุพันธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รับจดทะเบียนการโอนหุน้กู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงไม่ว่าในทอดใด ๆ ใหแ้ก่
บุคคลอื่นที่ไม่ใช่ผูล้งทุนสถาบันหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษหรือผูล้งทุนรายใหญ่ เวน้แต่เป็นการโอนทาง



 

 ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

 

20 

 

มรดก นอกจากนี ้ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงอาจก าหนดขอ้จ ากัดการโอนอื่น ๆ เพิ่มเติมส าหรบัหุน้กูท้ี่มี
อนุพนัธแ์ฝงที่ออกและเสนอขายในแต่ละชุดในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์
แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง  (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงขอสงวนสิทธ์ิ
ที่จะไม่รบัจดทะเบียนการโอนหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงชุดที่เก่ียวข้องไม่ว่าในทอดใด ๆ อันจะเป็นการขัดกับ
ขอ้จ ากดัการโอนดงักล่าวดว้ย 

 

13.  ข้อสัญญาทีเ่ป็นโมฆะไม่กระทบข้อสัญญาทีส่มบูรณ ์
ถา้ (ก) ขอ้ก าหนดหรือขอ้ความใด ๆ ในขอ้ก าหนดสิทธินี ้สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธ์
แฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง และ/หรือ เอกสารหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงฉบบัใด ๆ หรือ (ข) 
เอกสารที่ขอ้ก าหนดสิทธินีอ้า้งถึงฉบบัใด หรือ (ค) เอกสารหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงฉบบัใด กลายเป็นโมฆะ ไม่ชอบดว้ย
กฎหมาย ไม่สมบูรณ์ หรือใช้บังคับมิไดใ้นประการใด ๆ ที่มีผลใช้บังคับตามกฎหมายกับหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง ให้
ขอ้ความอื่น ๆ ที่เหลืออยู่ในขอ้ก าหนดสิทธินี ้(รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง
และผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง และ/หรือ เอกสารหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงฉบบัใด ๆ) หรือเอกสาร
หุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงดังกล่าว ยังคงชอบดว้ยกฎหมาย สมบูรณ ์และใชบ้ังคับไดต้ามกฎหมายและไม่เส่ือมเสียไป
เพราะความเป็นโมฆะ ไม่ชอบดว้ยกฎหมาย ไม่สมบรูณ ์หรือใชบ้งัคบัมิไดข้องขอ้ความหรือเอกสารดงักล่าวนัน้ 
 

14. ข้อตกลงอื่น ๆ 
(ก) การไม่ใชสิ้ทธิ หรือการใชสิ้ทธิล่าชา้ หรือการใชสิ้ทธิแต่บางส่วนของฝ่ายใด ไม่ถือว่าเป็นการสละสิทธิ หรือ

ท าใหเ้ส่ือมสิทธินัน้ ๆ หรือตดัสิทธิในอนัท่ีจะใชสิ้ทธิส่วนอื่น ๆ ของฝ่ายนัน้ 
(ข) การผ่อนผนัหรือยกเวน้การปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดสิทธิและสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่

มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ใหแ้ก่ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงเพื่อเหตแุห่งการ
ฝ่าฝืนขอ้ก าหนดสิทธิประการใด ๆ โดยผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงที่ไดก้ระท าโดยชอบแลว้ ใหถื้อว่ามีผลเป็น
การผ่อนผันหรือยกเวน้นับแต่ผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงไดบ้อกกล่าวไปยังผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงตาม
วิธีการการบอกกล่าวที่ก าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธินี ้โดยใหถื้อเสมือนว่าเหตุแห่งการฝ่าฝืนขอ้ก าหนดสิทธิ
และสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final 
Terms) นัน้ ๆ ไม่เคยเกิดขึน้ และจะยกเหตใุนคราวนัน้ที่ไดม้ีการผ่อนผนัหรือยกเวน้นัน้แลว้ขึน้มาบงัคบัเอา
กบัผูอ้อกหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธแ์ฝงอีกไม่ได ้เวน้แต่จะไดม้ีการสงวนสิทธ์ิ หรือมีการก าหนดเงื่อนไขหรือเงื่อนเวลา
ส าหรบัการผ่อนผนัหรือการยกเวน้นัน้ไวโ้ดยชดัแจง้และไดแ้จง้ใหผู้อ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงทราบไปพรอ้ม
กบัการบอกกล่าวขา้งตน้แลว้ 
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15. ผลบังคับใช้ของข้อก าหนดสิทธิและกฎหมายทีใ่ช้บังคับ 
ขอ้ก าหนดสิทธินีจ้ะมีผลใชบ้งัคบัเริ่มในวนัออกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงครัง้แรกภายใตโ้ครงการไปจนถึงวนัที่มีการช าระ
หนีต้ามหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงหรือไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงทัง้หมดทกุรุน่ครบถว้นเรียบรอ้ยแลว้ โดยขอ้ก าหนดสิทธินี ้
และสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) จะใช้
บงัคบัและตีความตามกฎหมายไทย และหากมีขอ้ความใด ๆ ในขอ้ก าหนดสิทธินี ้และ/หรือ สญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หน้าที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่ขัดหรือแย้งกับกฎหมาย หรือ
ประกาศใด ๆ ที่มีผลใชบ้งัคบักบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง ใหใ้ชข้อ้ความตามกฎหมายหรือประกาศดงักล่าวบงัคบักบัหุน้กู้
ที่มีอนุพันธ์แฝงแทนข้อความของขอ้ก าหนดสิทธินี ้และ/หรือ สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกูท้ี่มี
อนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) เฉพาะในส่วนที่ขดัหรือแยง้กนันัน้  

ในกรณีที่มีขอ้ก าหนดใด ๆ ในเอกสารหรือสัญญาอื่นที่เก่ียวขอ้งกับหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงขัดหรือแยง้กับขอ้ก าหนด
ตามที่ระบไุวใ้นขอ้ก าหนดสิทธินี ้และ/หรือ สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้
กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้ง ใหข้อ้ก าหนดในขอ้ก าหนดสิทธินี ้และ/หรือ สัญญาที่ก าหนดสิทธิและ
หนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่เก่ียวขอ้งใชบ้งัคบั อย่างไรก็ตาม
หากมีขอ้ความใด ๆ ในขอ้ก าหนดสิทธินีข้ดัหรือแยง้กบัสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง
และผูถื้อหุน้กู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ใหใ้ชข้อ้ก าหนดตามที่ระบุไวใ้นสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผู้
ออกหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝง (Final Terms) ส าหรบัหุน้กูท้ี่มีอนพุนัธแ์ฝงรุน่ท่ีระบไุวใ้นสญัญา
ที่ก าหนดสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝงและผูถื้อหุน้กูท้ี่มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ดงักล่าว เฉพาะ
ในส่วนท่ีขดัแยง้กนัหรือเพิ่มเติมเท่านัน้ 
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