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จับตาสถานการณ์ค่าเงนิบาทในช่วงคร่ึงปีหลัง 

เงนิร้อนหนุนบาทแข็งทุบสถติ ิ30.57 ในรอบ 6 ปี 

คา่เงินบาทท่ีแข็งคา่ตอ่เนื่องมาตัง้แตต้่นปีและกลายเป็นประเด็นร้อนเมื่อแตะ 30.57 บาทในต้นเดือนกรกฎาคมหรือแข็งคา่ขึน้ 6% จาก
ต้นปีที่อยู ่32.35 บาทตอ่ดอลลาร์ ซึง่จริงๆแล้วเงินบาทคอ่ยๆลดลงมาในช่วงที่ความตงึเครียดสงครามการค้าระหวา่งสหรัฐฯกบัจีนปะทุ
ขึน้อีกครัง้ จนกระทัง่หลดุระดบั 31 บาทต่อดอลลาร์ ในเดือนมิถนุยาน ท าให้นกัลงทนุหนัมาถือสินทรัพย์เสี่ยงน้อย ซึ่งเงินบาทเป็นสกลุ
เงินท่ีอยูใ่นขา่ยเสีย่งน้อยด้วยพืน้ฐานฐานะการเงินระหวา่งประเทศคอ่นข้างแข็งแกร่ง สะท้อนจากดลุบญัชีเดินสะพดัเกินดลุตอ่เนื่อง ทนุ
ส ารองอยู่ในระดบัสงู และเงินบาทมีค่าความผนัผวนน้อยกว่าเงินสกุลตลาดเกิดใหม่ (Emerging Markets) อื่นๆ กอรปกบัการท่ี MSCI 
Emerging Markets Index ปรับเพิ่มน า้หนกัลงทนุหุ้นไทยจาก 2.4% เป็น 2.9% ท าให้ไม่น่าแปลกที่เห็นเงินร้อนไหลเข้ามาทัง้ในตลาด
หุ้นและตลาดพนัธบตัรอย่างต่อเนื่อง นอกจากนีส้ถานการณ์การเมืองหลงัมีรัฐบาลที่มาจากเลือกตัง้มีสว่นช่วยสร้างความมัน่ใจให้นกั
ลงทนุ ดดูฟันด์โฟลว์ไหลกลบัเข้ามา 
 

คาดคร่ึงปีหลังเงนิบาทไม่แข็งค่าไปมากกว่านี ้

ส าหรับคร่ึงปีหลงั เมื่อมองหลายปัจจยัที่หนนุให้เงินบาทอยูใ่นทิศทางแข็งคา่พบวา่ยงัมีแรงหนนุอยูต่อ่เนื่อง ประการแรกแนวโน้มเงินทนุ
ไหลเข้ายงัคงมีต่อเนื่องจากแนวโน้มการด าเนินนโยบายการเงินที่ผ่อนคลายในเศรษฐกิจหลกั อย่างไรก็ดี แรงกดดนัค่าเงินดอลลาร์ให้
อ่อนค่าอย่างต่อเนื่องเร่ิมลดลงจากท่าทีการเจรจาสงครามการค้าที่มีแนวโน้มผ่อนคลายมากขึน้แม้ธนาคารกลางสหรัฐมีแนวโน้มปรับ
ลด Fed funds rate 1-2 ครัง้ในปีนีก็้ตาม ท าให้นกัลงทนุลดความกงัวลตอ่การชะลอตวัของเศรษฐกิจหลกั รวมถึงเศรษฐกิจโลก และใน
อีกด้านยงัมีปัจจยัหนว่งเงินทนุไหลเข้าเมื่อพิจารณาปัจจยัพืน้ฐานเศรษฐกิจ ทัง้อตัราดอกเบีย้นโยบายที่แท้จริงของไทยเรียกได้วา่อยู่ใน
ระดบัที่แทบจะต ่าสดุในอาเซียนและในภูมิภาคแล้ว กอปรกับดุลบญัชีเดินสะพดัของไทยมีสญัญาณเกินดุลลดลงจากภาคส่งออกที่
อ่อนแอต่อเนื่องโดยมูลค่าส่งออกทัง้ปี 2562 TMB Analytics มองว่าแทบไม่ขยายตวั และภาคการท่องเที่ยวที่คาดเติบโตไม่หวือหวา
สาเหตุเพราะนกัท่องเที่ยวจีนลดลง ทัง้นี ้ด้วยปัจจัยหลกัที่หนุนค่าเงินบาทให้แข็งค่ามีดีกรีที่อ่อนลง ท าให้ประเมินว่าค่าเงินบาทจะ
เคลือ่นไหวอยูท่ี ่30.5-31.0 บาทตอ่ดอลลาร์ในช่วงที่เหลอืของปี 


