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ทีเอ็มบียอมหัน่เป้า GDP โตต ่ากว่า 3% เหตุปัจจยัเส่ียงต่างประเทศกดดนัหนัก ชงมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจระยะสัน้ช่วยฟ้ืนการบริโภค ท่องเท่ียว 
กรุงเทพฯ, 19 สงิหาคม 2562 : นายนริศ สถาผลเดชา ผู้บริหาร TMB Analytics แถลงปรบัการเติบโตของเศรษฐกิจไทยปี 
62 เหลือ 2.7% จากเดิมมองที ่3.0% เหตุตวัเลขเศรษฐกิจครึง่ปีแรกแย่กว่าคาด ท าให้แรงส่งต่อไปยงัในช่วงทีเ่หลือมี
ข้อจ ากดั มองมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภาครฐัช่วยพยุงการบริโภคในประเทศ ท่ามกลางแรงกดดนัจากปัจจยัภายนอก
สงครามการค้าถึงทางตนั จึงยากทีจ่ะเหน็ส่งออกกลบัมาในปีน้ี ลุ้นปีหน้าเศรษฐกิจกลบัมาโตได้ 3% 
 
มองสถานการณ์ส่งออกไทยทรดุ ฉุดไม่อยู่หดตวั 2.7% เหตชุพัพลายเชนโลกได้รบัผลกระทบมากกว่าคาด คาดหดตวัเกอืบ
ทุกตลาดส่งออกส าคญั ไดแ้ก่ จนี (-5.5%) อาเซยีน (-4%) ยุโรป (-2.7%) และในเกอืบทุกสนิคา้ส าคญั สอดคลอ้งกบัปัจจยัเสีย่งดา้น
ต่างประเทศทัง้เศรษฐกจิหลกัทีเ่ป็นคู่คา้ชะลอตวัมากขึน้ และแรงกดดนัสงครามการคา้ที่ต้องลุน้ผลการเจรจาในแต่ละรอบ รวมทัง้
หากสหรฐัฯประกาศขึน้ภาษใีนหมวดยานยนตแ์ละชิน้ส่วนทีอ่ตัรา 25% จากทุกประเทศ(มาตรา 232) ในเดอืนพฤศจกิายนจะส่งผล
กระทบต่อผูส้ง่ออกยานยนตท์ัว่โลก ซึง่ของไทยคดิเป็น11% ของมลูค่าสง่ออกทัง้หมด สอดคลอ้งกบัที ่IMF ปรบัประมาณการการคา้
โลกลงจาก 3.4% เหลอืเพยีง 2.5% นอกจากนี้ การแขง็ค่าของเงนิบาทเป็นอกีปัจจยัทีม่สี่วนท าใหย้งัคงไม่เหน็การฟ้ืนตวัของการ
สง่ออกไดเ้รว็ในปีนี้  
 
คาดนักท่องเท่ียวต่างชาติพลาดเป้าขยายตวัแค่ 2% อยู่ท่ี 39.1 ล้านคน ชะลอลงมากจากปี 61 ทีข่ยายตวั 7.5% ปัจจยัลบยงัคง
เป็นการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกเป็นหลกัทีท่ าใหน้ักท่องเทีย่วมแีนวโน้มเดนิทางเขา้ไทยน้อยลงจากเดมิทัง้ปีเราอาจเหน็ตวัเลข
แตะ 40 ลา้นคน กอปรกบัสถานการณ์บาทแขง็ทุบสถติสิ่งผลกระทบต่อภาคการท่องเทีย่วอกีดว้ย โดยเงนิบาทแขง็ค่าขึน้ถงึ  10% 
เมื่อเทยีบกบัเงนิหยวน จงึไม่แปลกทีจ่ะเหน็นักท่องเทีย่วจนียงันิยมไปเทีย่วญีปุ่่ นและเกาหลใีต้อยู่แต่กลบัมาเทีย่วไทยลดลง เพราะ
ค่าเงนิทัง้สองสกุลนี้ไม่ไดแ้ขง็ค่ามากเมื่อเทยีบกบัค่าเงนิหยวน  
 
การลงทุนภาครฐั ชะลอกว่าคาด เหตรุองบประมาณปี 63 การเบกิจ่ายงบลงทุนมแีนวโน้มต ่ากว่าเป้า โดยเฉพาะรฐัวสิาหกจิ อกี
ทัง้ ถ้าเทียบเม็ดเงินลงทุนของรัฐบาลกลาง และ รัฐวิสาหกิจแล้วก็ไม่ได้เพิ่มขึ้นจากปีก่อนมากนัก โดยเฉพาะ งบลงทุนของ
รฐัวสิาหกจิ ทีล่ดลงจากปีก่อนเกอืบ 25% เหลอืเพยีง 3.33 แสนลา้นจาก 4.45 แสนลา้นในปีก่อน อย่างไรกต็าม จากความล่าชา้ของ
การอนุมตังิบประมาณปี 63 จะท าใหเ้ริม่เหน็เมด็เงนิจากการลงทุนภาครฐัอย่างเตม็เมด็เตม็หน่วยในปีหน้า  
 
การลงทุนภาคเอกชนส่อเค้าไม่ขยายตวัในช่วงครึ่งปีหลงั ทัง้ปีคาดโตได้ 1.8% แมบ้รษิทัไทยจะมสีภาพคล่องเหลอื แต่ปัจจยั
เสีย่งจากเศรษฐกจิโลกชะลอ ส่งผลใหอ้ตัราการใชก้ าลงัการผลติต ่ากว่าปีทีผ่่านมาโดยอยู่ที่ระดบั 68% กดดนัความต้องการขยาย
การลงทุน สะท้อนจากความเชื่อมัน่ภาคธุรกิจที่อยู่ระดบัต ่ากว่า 50 เป็นไตรมาสแรกในรอบเกือบสามปี อย่างไรก็ตาม คาดว่า
แนวโน้มการลงทุนเอกชนจะเริม่ปรบัดขีึน้ตัง้แต่ไตรมาสสีเ่ป็นตน้ไปจากมาตรการกระตุน้การลงทุนของรฐับาล ทัง้นโยบายภาษแีละ
การช่วยเหลอื SME ผ่านมาตรการสนิเชื่อ 
 
การบริโภคภาคเอกชนเป็นแรงขบัเคลื่อนหลกัของเศรษฐกิจ โดยทัง้ปีคาดขยายตัวได้ 3.8%  จากแรงหนุนเพ่ิมจาก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเร่ิมต้นปลายไตรมาสสาม ในช่วงครึง่ปีแรกการบรโิภคภาคเอกชนขยายตวัถงึ 4.9% หลกัๆมาจาก
แรงซือ้สนิคา้ไม่คงทน ซึง่สอดคลอ้งกบัหนี้ครวัเรอืนไทยทีพุ่่งขึน้เรว็มากอยู่ที ่13 ลา้นลา้นบาท โดย 1 ใน 3 เป็นสนิเชื่อส่วนบุคคล 
ส าหรบัในช่วงทีเ่หลอื ปัจจยักดดนัการบรโิภคประกอบดว้ยการชะลอตวัของเศรษฐกจิ สถานการณ์ภยัแลง้ และปัญหาหนี้ครวัเรอืน 
ซึง่ในช่วงต่อไปจะมขีอ้จ ากดัของการขยายตวัของสนิเชื่อรายย่อย จากแนวโน้มการน ามาตรการควบคุมภาระหนี้สนิต่อรายได ้(DSR) 
มาใช ้ขณะที่การบรโิภคภาคเอกชนจะไดร้บัผลบวกจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิผ่านการปรบัเพิม่เงนิผ่านบตัรสวสัดกิารแห่งรฐั 
กระตุ้นการบรโิภคในประเทศ รวมวงเงนิกว่า 3.5 หมื่นลา้นบาท และการช่วยเหลอืเกษตรกรทีไ่ดร้บัผลกระทบจากภยัแลง้อกีกว่า 2 
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แสนลา้นบาท ซึง่ในส่วนของสถานการณ์ภยัแลง้ทีเ่กดิขึน้ หากเทยีบเคยีงกบัเอลนีโญปี 2558 และไม่มมีาตรการบรรเทาผลกระทบ 
จะสง่ผลใหร้ายไดเ้กษตรกรลดลงประมาณ 11% 
 
คาด ธปท. ลดดอกเบี้ยอีก 1 ครัง้ในไตรมาส 4 ท าให้อยู่ในระดบัต ่าสุดในประวติัการณ์ และอาจลดได้อีก 1 ครัง้ ถ้า
เศรษฐกิจแย่กว่าคาด และเงินเฟ้อยงัคงต า่กว่ากรอบเป้าหมาย จากการลดดอกเบี้ยนโยบายครัง้ล่าสุดมาอยู่ทีร่ะดบั 1.50% 
และเริม่เหน็การสง่ผ่านนโยบายการเงนิไปยงัระบบธพ.แลว้ แต่เศรษฐกจิทีย่งัมคีวามเสีย่งสงู การใชท้ัง้นโยบายการคลงัและนโยบาย
การเงนิที่ผ่อนคลายจะเป็นแรงช่วยกระตุ้นการขยายตวัของเศรษฐกจิ ประกอบกบั ธปท.มมีาตรการ Macroprudential เพื่อดูแล
ความเสีย่งในเรื่องเสถยีรภาพการเงนิ 
 
ค่าเงินบาทในช่วงท่ีเหลือของปีมีแนวโน้มแขง็ค่าแตะ 30.5 บาทต่อดอลลารส์หรฐั หรอืแขง็ค่า 6% ธปท.หัน่ดอกเบีย้นโยบาย 
0.25% มาอยู่ที ่1.50% ในเดอืนสงิหาคม แต่ค่าเงนิบาทยงัคงเคลื่อนไหวในกรอบ 30.83-30.95 บาทต่อดอลลารส์หรฐั ดว้ยเหตุผล
หลกัทีน่ักลงทุนยงัมองเงนิบาทเป็นสนิทรพัยเ์สีย่งน้อย ขณะทีค่่าเงนิสกุลอื่นๆในเอเชยีในช่วงนี้อ่อนค่าลงตามเงนิหยวนจากการที่
ทางการจนีปล่อยใหค้่าเงนิหยวนอ่อนค่าจนทะลุ 7 หยวนต่อดอลลารส์หรฐั อย่างไรกด็ ีดุลการค้าของไทยที่คาดว่าจะยงัเป็นบวก
ถงึแมว้่าส่งออกจะโตตดิลบ การท่องเทีย่วทีแ่มช้ะลอแต่ยงัขยายตวัได้ และกระแสเงนิทุนทีม่ยีงัมแีนวโน้มเป็นไหลเขา้สุทธ ิจะเป็น
ปัจจยัหนุนค่าเงนิบาท 
 

 


