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กระแสเงนิทุนต่างชาต ิ: ปัจจัยใหม่กดดันค่าเงนิบาทไทย 
ประเดน็เร่ืองอตัราคา่เงินบาท กลบัมาเป็นประเดน็ท่ีนา่สนใจอีกครัง้ ภายหลงัจากท่ีคา่เงินบาทมีแนวโน้มแข็งค่า

อย่างชดัเจนในช่วงเดือนพฤศจิกายน ท่ีอตัราค่าเงินบาทของไทยได้มีการปรับตวัแข็งค่า กว่า 3% ลงมาใกล้ระดบั 30 
บาทตอ่ดอลลาร์สหรัฐหลงัจากท่ีเคยแข็งคา่ในระดบันีไ้ปล่าสดุเม่ือชว่งสิน้ปี  2562 การแข็งคา่ของคา่เงินบาทอย่างมีนยั
ยะส าคญัในครัง้นีส้ง่ผลกระทบในเชิงลบตอ่ทิศทางการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทยในปี 2564  เน่ืองจากการแข็งคา่ของเงิน
บาทถือเป็นแรงกดดนัท่ีรุนแรงตอ่การเติบโตของภาคการส่งออกไทย ท่ีมีแนวโน้มฟืน้ตวัดีขึน้ตอ่เน่ืองเร่ือยๆในช่วงคร่ึงปี
หลงัท่ีผา่นมาและเป็นหนึง่ในเคร่ืองยนต์ทางเศรษฐกิจ ท่ีเป็นความหวงัในการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทยในอนาคต  

โดยทัว่ไปนัน้ การแข็งคา่ของเงินบาทเปรียบเสมือนเป็นการเพิ่มขึน้ของมลูคา่ของเงินบาทเม่ือเทียบกบัสกลุเงิน
ต่างชาติอ่ืนๆ ซึ่งสาเหตสุ่วนใหญ่มีผลมาจากความต้องการเงินบาทท่ีเพิ่มมากขึน้ ส่งผลให้เกิดการเปล่ียนแปลงของ
ค่าเงินบาท โดยสิ่งท่ีอาจจะแตกต่างกันไปในการแข็งค่าของเงินบาทในแต่ละครัง้ อยู่ท่ีปัจจยัหรือสาเหตท่ีุส่งผลท าให้
ความต้องการเงินบาทมีการเพิ่มขึน้  

ยกตวัอยา่งเชน่ ในชว่งไตรมาส 2 ท่ีผา่นมา แม้เศรษฐกิจไทยจะชะลอตวัลง แตค่า่เงินบาทก็มีการแข็งคา่จากผล
ของการไหลเข้าของเงินลงทนุไทยท่ีเคยลงทุนในต่างประเทศ ไหลเข้ากลบัมาเน่ืองจากภาคธุรกิจและสถาบนัการเงินมี
การปรับลดความเส่ียงจากการลงทุนในต่างประเทศ ซึ่งการน าเงินลงทุนท่ีอยู่ในรูปสกุลเงินต่างชาติเข้ามาในประเทศ
ไทย มีความจ าเป็นต้องแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศเหลา่นี ้ให้เป็นสกลุเงินบาท ส่งผลให้ความต้องการสกลุเงินบาท
ในระบบเพิ่มสงูขึน้ เป็นแรงกดดนัตอ่คา่เงินบาทท าให้คา่เงินบาทนัน้แข็งคา่ 

อย่างไรก็ตาม การแข็งค่าของเงินบาทในเดือนพฤศจิกายน มีสาเหตท่ีุแตกต่างออกไปจากการแข็งค่าของเงิน
ในช่วงไตรมาสท่ี 2 เน่ืองจากสาเหตขุองการแข็งคา่ของเงินบาทในครัง้นีม้าจากการไหลเข้าของเงินทนุตา่งชาติ ท่ีเข้ามา
ลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์ของไทย โดยในเดือนพฤศจิกายนมีการลงทนุจากต่างชาติรวมทัง้สิน้ 6.7 หม่ืนล้านบาท โดย
แบง่เป็นการลงทนุในตลาดตราสารหนี ้3.5 หม่ืนล้านบาท และลงทนุในตลาดตราสารทนุ 3.2 หม่ืนล้านบาท การไหลเข้า
มาของเงินทุนต่างชาติในเดือนพฤศจิกายนส่งผลให้ค่าเงินบาทแข็งค่ากว่า 3% เม่ือเทียบกับช่วงสิน้เดือนตลุาคม ซึ่ง
ปริมาณเงินทนุท่ีไหลเข้ามาในเดือนพฤศจิกายน ถือเป็นยอดท่ีสงูท่ีสดุในรอบ 17 เดือน นบัตัง้แตเ่ดือนมิถนุายนปีท่ีแล้วท่ี
มียอดการไหลของของเงินทนุกวา่ 1.2 แสนล้านบาท  

สาเหตหุลกัท่ีส่งผลให้เกิดการไหลเข้าของเงินทนุตา่งชาติในครัง้นี ้เป็นผลมาจากการปรับทิศทางการลงทนุของ
เงินลงทุนต่างประเทศท่ีมีการปรับย้ายเม็ดเงินลงทุนเข้าสู่ภูมิภาคเอเชียเพิ่มมากขึน้อย่างมีนัยยะส าคญั  ผลจากการ
เลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรัฐฯและผลการพัฒนาวัคซีนท่ีเป็นไปในเชิงบวก ส่งผลเกิดมุมมองท่ีเป็นบวกต่อทิศทาง
เศรษฐกิจ ส่งผลให้มีการเคล่ือนย้ายเงินทนุจากสินทรัพย์เส่ียงต ่าอย่างพนัธบตัรสหรัฐฯ มาเลือกหาผลตอบแทนท่ีสูงใน
ตลาดเอเชียท่ีมีการพัฒนาทางเศรษฐกิจท่ีดีและสามารถเติบโตได้อย่างแข็งแรง ซึ่งการเข้ามาของเงินทุนในเดือน
พฤศจิกายนนี ้ถือได้ว่าเป็นจดุเร่ิมต้นของกระแสเงินทนุท่ีจะมีการไหลเข้ามาอย่างตอ่เน่ือง เน่ืองจาก ในปีหน้า การไหล
เข้าของเงินทุนก็มีแนวโน้มท่ีจะด าเนินต่อไปอีก อนัเป็นผลมาจากความต้องการหาผลตอบแทนท่ีท่ีสูงขึน้ของนกัลงทุน
ตา่งชาต ิ(Search for yield) ท่ีคงยงัมีอยูต่อ่ไป และสง่ผลให้มีการเคล่ีอนย้ายการลงทนุมายงัประเทศไทยอยา่งตอ่เน่ือง  
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ประเด็นการไหลเข้าของเงินทนุต่างประเทศจึงเป็นปัจจยัหนึ่งท่ีส าคญั ท่ีจะกดดนัแนวโน้มค่าเงินบาทไทยให้มี
ทิศทางแข็งคา่มากขึน้อีกในปีหน้า ร่วมกบัปัจจยัอ่ืนๆอย่างการเกินดลุการค้าของไทย ดงันัน้ การบรรเทาการแข็งคา่ของ
เงินบาทผ่านการใช้เคร่ืองมือเชิงนโยบายเพ่ือเข้ามาดแูลในเร่ืองของการไหลเข้าของเงินทนุตา่งประเทศ จึงเป็นประเด็น
ส าคัญท่ีทุกฝ่ายควรให้ความสนใจ เพ่ือช่วยกันหาทางช่วยเหลือ และสนับสนุนให้ธุรกิจการส่งออกและธุรกิจการ
ทอ่งเท่ียว สามารถกลบัมาเตบิโตได้อย่างแข็งแกร่ง 
 


