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ES-ALPHABONDS
Eastspring Alpha Bonds Fund

ระดับความเสี่ยง: 

ความเสี่ยงปานกลางค่อนข้างสูง
5

สร้างโอกาสการเตบิโตของพอรต์ลงทนุ
อย่างสม า่เสมอในความไมแ่นน่อนของเศรษฐกจิดว้ย

ท่าไม Absolute Return Bond Fund 

กองทนุประเภทนีม้กัจะมคีวามยดืหยุน่ในการลงทนุสูง โดยมเีครื องมอืการลงทนุที หลากหลาย
และใหค้วามสา่คญักบัการวเิคราะหป์จัจยัมหภาพ ควบคูก่บัการประเมนิมลูคา่ตราสาร เพื อสรา้ง

โอกาสในการลงทนุในแตส่ภาวะการณ ์หรือในกรณทีี มมุมองตา่งจากตลาด
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การเปลี ยนแปลงอตัราดอกเบี้ยในปี 2023

Whole Market Expecation Actual
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การเปลี ยนแปลงอตัราดอกเบี้ยในปี 2024

Whole Market Expecation Actual (YTD)

bps bps

ดอกเบีย้ขึน้จรงิมากกวา่ตลาดคาดการณ์ ดอกเบีย้ลงจรงินอ้ยกวา่ตลาดคาดการณ์

(กองทุนมีความเสี ยงสงูหรอืซบัซอ้น)

เสนอขายครัง้แรก 13 – 19 ส.ค. 2567

Monetary Cycle
วัฎจักรในการด่าเนิน
นโยบายทางการเงินของ
ธนาคารกลางแต่ละประเทศ
ที มีความแตกต่างกัน 

Political Tension
ความไม่สงบในตะวันออก
กลาง และสงครามการค้า 
รวมถึงผลการเลือกตั้ง 
ที อาจส่งผลกระทบต่อ

เงินเฟ้อที สูงขึ้น

Uncertainty
ความไม่แน่นอนสูง

โดยสถานการณ์มีการ
เปลี ยนแปลงตลอดเวลา 

จึงเป็นโอกาสและความเสี ยง
ในตลาดตราสารหน้ีและ FX

Different Valuation

อัตราผลตอบแทน
ตราสารหน้ีแต่ละประเภท
และอายุมีความน่าสนใจ

ที แตกต่างกัน

ค่าเตือน : เนื องจากกองทนุไม่ไดป้้องกันความเสี ยงอตัราแลกเปลี ยนทั้งจา่นวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับก่าไรจากอตัราแลกเปลี ยน / หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ มแรกได้ ผลการด่าเนินงาน
ในอดีต / ผลการเปรียบเทียบผลการด่าเนนิงานที เกี ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทนุ มิได้เป็นสิ งยินยันถึงผลการด่าเนินงานในอนาคต การลงทุนในกองทุนมิใช่การฝากเงินและมีความเสี ยงของการลงทุน
ผู้ลงทุนอาจจะได้รับเงินลงทุนคืนมากกว่าหรือน้อยกว่าเงินลงทุนเริ มแรกได้ และอาจไม่ได้รับช่าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายในระยะเวลาที ก่าหนด หรืออาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ตามที มี
ค่าสั งไว้ ก่อนการตัดสินใจลงทุนควรศึกษาหนังสือชี้ชวนอย่างรอบคอบ ท่าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื อนไขผลตอบแทน และความเสี ยงก่อนตัดสินใจลงทุน / เอกสารฉบับนี้ ต้องใช้ประกอบกับ Fund 
Fact Sheet ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ที ธนาคารทหารไทยทุกสาขา บริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุน อีสท์สปริง (ประเทศไทย) และผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนที ได้รับแต่งตั้ง

Source: Data as of June 2024, Bloomberg Market Expectations are derived from swap rates as of Dec 1 2022 and Dec 7 2023

?จึงมคีวามนา่สนใจในสภาวะการลงทนุนี้
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ควบคุมความผันผวนของพอร์ต
= 5% และไม่ให้กระจุกตัว
ในตราสารประเภทใด
ประเภทหนึ งมากเกินไป 

วิเคราะห์ปัจจัยมหภาคเพื อประเมินว่าภาพของ
เศรษฐกิจและนโยบายการเงินของแต่ละประเทศ

ว่าอยู่ที วัฎจักรใด เพื อก่าหนดกลยุทธ์
ที เหมาะสมในการเข้าลงทุน 

กองทุนใช้ RATP (Risk Adjusted 
Term Premium ในการพิจารณาว่า
ตราสารที ลงทุนมีความน่าสนใจมาก
น้อยเพียงใด โดยเป็นเกณฑ์ในการ
คัดเลือกตราสารที มีผู้ออกต่างกัน
แต่มีความน่าเชื อถือใกล้เคียงกัน 

โดยสามารถเปรียบเทียบข้ามอายุของ
ตราสารหนี้ได้

Quality

Volatility Control

เน้นลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วโดยเฉพาะ
กลุ่ม OECD เช่น อเมริกาเหนือและยุโรป ซึ งมีอันดับความน่าเชื อถือดี
(Avg. Rating A+)
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% Country Breakdown
Portfolio Statistics 

Current Yield 6.02%

Duration 2.19Y

Avg. Rating A+

%Investment Grade 90.0%

%HY Grade 3.0%

%Government Bond 98.9%

Source: DNCA as of Jun 2024

มีการบริหารจัดความเสี ยงที ดี โดยควบคุมความผันผวนที ไม่เกิน 5% 
รวมถึงให้ความส่าคัญกับการลงทุนในหลักทรัพย์ที ราคาไม่แพงและ
มีปัจจัยมหภาพสนับสนุน

1)  Fundamental
Analysis

2) Valuation 
Analysis

3) Risk 
Monitoring

Portfolio 
Construction

Source: DNCA

จุดเดน่ของกองทนุหลกั DNCA Alpha Bonds Fund 

ค่าเตือน : เนื องจากกองทนุไม่ไดป้้องกันความเสี ยงอตัราแลกเปลี ยนทั้งจา่นวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับก่าไรจากอตัราแลกเปลี ยน / หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ มแรกได้ ผลการด่าเนินงาน
ในอดีต / ผลการเปรียบเทียบผลการด่าเนนิงานที เกี ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทนุ มิได้เป็นสิ งยินยันถึงผลการด่าเนินงานในอนาคต การลงทุนในกองทุนมิใช่การฝากเงินและมีความเสี ยงของการลงทุน
ผู้ลงทุนอาจจะได้รับเงินลงทุนคืนมากกว่าหรือน้อยกว่าเงินลงทุนเริ มแรกได้ และอาจไม่ได้รับช่าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายในระยะเวลาที ก่าหนด หรืออาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ตามที มี
ค่าสั งไว้ ก่อนการตัดสินใจลงทุนควรศึกษาหนังสือชี้ชวนอย่างรอบคอบ ท่าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื อนไขผลตอบแทน และความเสี ยงก่อนตัดสินใจลงทุน / เอกสารฉบับนี้ ต้องใช้ประกอบกับ Fund 
Fact Sheet ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ที ธนาคารทหารไทยทุกสาขา บริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุน อีสท์สปริง (ประเทศไทย) และผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนที ได้รับแต่งตั้ง
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โดยทั วไป RATP >= 20 ถูก  ตราสารมีมลูคา่น่าสนใจในการซือ้ (Long)

โดยทั วไป RATP <= 0 แพง ตราสารมมีูลคา่นา่สนใจในการขาย (Short)10Y Germany

10Y US

จุดเดน่ของกองทนุหลกั DNCA Alpha Bonds Fund 

Flexibility

Track Record

(ต่อ)

สามารถปรับอายุเฉลี ยของพอร์ตได้ตั้งแต่ -3 ถึง 7 ปี เพื อสร้างโอกาสรับผลตอบแทนที ดีไม่
ว่าในช่วงที อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับตัวขึ้นหรือลง 

ผลการด่าเนินงานโดดเด่นมคี่าสหสัมพันธ์กบักองทนุตราสารหนี้ทั วไปใน
ระดับที ต ่า (Low correlation) ซึ งเหมาะกับการกระจายการลงทนุที ดี
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Trailing Return (%)

DCNA Alpha Bond SOFR + 2%

DNCA Invest 
Alpha Bonds 1

Global Treasuries 0.12 1

US Treasuries -0.24 0.86 1

Euro Govies 0.07 0.76 0.73 1

Global Aggregate 0.21 0.99 0.82 0.77 1

Correlation (%)

Source: DNCA and Bloomberg as of Jun 2024Source: DNCA Fund Factsheet as of Jun 2024

This information is given as an indication and may change over time. Source: Bloomberg, DNCA Finance, December 2023, RATP: Risk Adjusted Term Premium.

เปรียบเทียบมูลค่าตราสาร 10Y US vs 10Y Germany (RATP)

Source: DNCA as of Jun 2024

การเปลี ยนแปลงอายุเฉลี ยของพอร์ตลงทุนในแต่ละช่วงเวลา

Duration < 0: สถานะ Short มองอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรขึน้

Duration > 0: สถานะ Long มองอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรลง
Portfolio Duration

ค่าเตือน : เนื องจากกองทนุไม่ไดป้้องกันความเสี ยงอตัราแลกเปลี ยนทั้งจา่นวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับก่าไรจากอตัราแลกเปลี ยน / หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ มแรกได้ ผลการด่าเนินงาน
ในอดีต / ผลการเปรียบเทียบผลการด่าเนนิงานที เกี ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทนุ มิได้เป็นสิ งยินยันถึงผลการด่าเนินงานในอนาคต การลงทุนในกองทุนมิใช่การฝากเงินและมีความเสี ยงของการลงทุน
ผู้ลงทุนอาจจะได้รับเงินลงทุนคืนมากกว่าหรือน้อยกว่าเงินลงทุนเริ มแรกได้ และอาจไม่ได้รับช่าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายในระยะเวลาที ก่าหนด หรืออาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ตามที มี
ค่าสั งไว้ ก่อนการตัดสินใจลงทุนควรศึกษาหนังสือชี้ชวนอย่างรอบคอบ ท่าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื อนไขผลตอบแทน และความเสี ยงก่อนตัดสินใจลงทุน / เอกสารฉบับนี้ ต้องใช้ประกอบกับ Fund 
Fact Sheet ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ที ธนาคารทหารไทยทุกสาขา บริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุน อีสท์สปริง (ประเทศไทย) และผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนที ได้รับแต่งตั้ง
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สรุปความเสี ยงของกองทนุ Eastspring Alpha Bonds Fund (ES-ALPHABONDS) 

Source: Amundi Asset Management as of 30 Apr 2024 SI = 31 May 2018
หมายเหตุ กองทุนหลักไม่มีดัชนีชี้วัดแต่จะบริหารความเสี ยงจากการลงทุนให้ใกล้เคยีงกับ 65% ใน Bloomberg US Aggregate Bond Index และ 
35% ใน MSCI ACWI NR Index

1. ความเสี ยงอันสืบเนื องจากการลงทุนใน DNCA Invest 
Alpha Bonds

2. ความเสี ยงตลาด (Market Risk)
3. ความเสี ยงจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า

เพื อป้องกันความเสี ยง (Derivatives for Hedging 
risk)

4. ความเสี ยงจากสภาพคล่อง (Liquidity Risk)
5. ความเสี ยงจากความสามารถในการช่าระหนี้

ของผู้ออกตราสาร (Credit Risk)

หัวข้อ รายละเอยีด

นโยบายการลงทุน
ของกองทุนไทย

กองทุนเปิด อีสปริงค์ อัลฟ่า บอนด์ จะเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของ DNCA INVEST – ALPHA BONDS 
FUND (กองทุนหลัก) Class H-I Shares USD โดยเฉลี ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

นโยบายกองทุนหลัก
กองทุนหลักเน้นลงทุนในตราสารหนี้ทั วโลก โดยมีวัตถุประสงค์เพื อสร้างผลตอบแทนสุทธิที สูง กว่าดัชนี 
The Secured Overnight Lending Rate (SOFR) + 2% ในช่วงระยะเวลาการลงทุน มากกว่า 3 ปี โดย
มีค่าความผันผวน (Volatility) ต ่ากว่า 5 % ในสภาวะตลาดปกติ รวมถึงการ พิจารณาการลงทุนโดยใช้
เกณฑ์การคัดเลือกจาก ปัจจัยด้านสิ งแวดล้อม สังคม และ ธรรมาภิบาล (ESG)

ระดับความเสี ยง
กองทุน

5 (กองทุนมีความเสี ยงสูงหรือซับซ้อน)

ดัชนีชี้วัด
ดัชนี The Secured Overnight Lending Rate (SOFR) + 2% สัดส่วน 100% หมายเหตุ: ในรูปสกุล
เงินดอลลาร์สหรัฐปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี ยงด้านอัตราแลกเปลี ยนเพื อเทียบเท่าค่าสกุลเงิน
บาท ณ วันที ค่านวณ ผลตอบแทนประมาณร้อยละ 70 และปรับด้วยอัตราแลกเปลี ยนเพื อเทียบกับค่าสกุล
เงินบาท ณ วันที ค่านวณผลตอบแทนประมาณร้อยละ 30 

การซื้อขั้นต ่า 1 บาท 
การป้องกันความ

เสี ยง FX
ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 

นโยบายการจ่ายเงิน
ปันผล 

ไม่จ่ายเงินปันผล

Front-End-Fee อัตราตามโครงการ 1.0% (เรียกเก็บจริง 1.0%)
Management Fee อัตราตามโครงการ 1.605% (เรียกเก็บจริง 0.8025%)
รับเงินขายคืน T+3

วันที คาดว่าจะ IPO 13 ถึง 19 ส.ค. 67 (อาจเปลี ยนแปลงได้)

ค่าเตือน : เนื องจากกองทนุไม่ไดป้้องกันความเสี ยงอตัราแลกเปลี ยนทั้งจา่นวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับก่าไรจากอตัราแลกเปลี ยน / หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ มแรกได้ ผลการด่าเนินงาน
ในอดีต / ผลการเปรียบเทียบผลการด่าเนนิงานที เกี ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทนุ มิได้เป็นสิ งยินยันถึงผลการด่าเนินงานในอนาคต การลงทุนในกองทุนมิใช่การฝากเงินและมีความเสี ยงของการลงทุน
ผู้ลงทุนอาจจะได้รับเงินลงทุนคืนมากกว่าหรือน้อยกว่าเงินลงทุนเริ มแรกได้ และอาจไม่ได้รับช่าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายในระยะเวลาที ก่าหนด หรืออาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ตามที มี
ค่าสั งไว้ ก่อนการตัดสินใจลงทุนควรศึกษาหนังสือชี้ชวนอย่างรอบคอบ ท่าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื อนไขผลตอบแทน และความเสี ยงก่อนตัดสินใจลงทุน / เอกสารฉบับนี้ ต้องใช้ประกอบกับ Fund 
Fact Sheet ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ที ธนาคารทหารไทยทุกสาขา บริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุน อีสท์สปริง (ประเทศไทย) และผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนที ได้รับแต่งตั้ง

6. ความเสี ยงด้านอัตราแลกเปลี ยน (Exchange Rate 
Risk)

7. ความเสี ยงจากการด่าเนินงานของผู้ออกตราสาร 
(Business Risk)

8. ความเสี ยงจากข้อจ่ากัดการน่าเงินลงทนุ
กลับประเทศ (Repatriation Risk)

9. ปัจจัยความเสี ยงจากการลงทุนในต่างประเทศ 
(country and political risk)

รายละเอียดกองทุน Eastspring Alpha Bonds Fund

ส่าหรับรายละเอียดเพิ มเติม ผู้ลงทุนสามารถติดตามความเสี ยงและแนวทางการบริหารความเสี ยงของทุนได้ที หนังสือชี้ชวน
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