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กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน 
กองทุนเปิดอีสท์สปริง Japan Bearish Complex Return 1YB 

(ES-JPNBRCR1YB) 

หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสำคัญ 
Factsheet 

บริษัทหลักทรัพยจ์ัดการกองทุน อีสท์สปริง  
(ประเทศไทย) จำกัด 

ข้อมูล ณ วันที ่16 มกราคม 2567  

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม 

 

กองทุนรวมผสม/กองทุนที่ลงทุนแบบมคีวามเส่ียงทั้งในและต่างประเทศ 

 

กลุ่มกองทุนรวม Miscellaneous 

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน 

 

ส่วนที่ 1 : กองทุนมีนโยบายลงทุนในตราสารหนี้และ/หรือเงินฝากและ/หรือตราสาร
เทียบเท่าเงินฝากทั้งในประเทศและ/หรือต่างประเทศที่มีอันดับความน่าเช่ือถืออยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) ประมาณร้อยละ 98.00 - 99.00 ของมูลค่าทรัพย์
สินสุทธิของกองทุน โดยมีเป้าหมายเพื่อให้เงินลงทุนเติบโตเป็นร้อยละ 100 ของเงินลงทุน
ทั้งหมดเมือ่ครบอายุโครงการ  
ส่วนที่ 2: กองทุนจะลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ประเภทสัญญาออปชั่น 
(Option) หรือสัญญาวอร์แรนท์ (Warrant) ที่มีการจ่ายผลตอบแทนอ้างอิงกับดัชนี Nikkei 
225 ตามเง่ือนไขการจ่ายผลตอบแทนเพื่อเปิดโอกาสให้กองทุนสามารถแสวงหาผลตอบแทน
ส่วนเพิ่มจากการเปลี่ยนแปลงของดัชนี Nikkei 225 โดยจะลงทุนประมาณร้อยละ 1.00-
2.00 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน  
นโยบายการป้องกันความเสี ่ยงจากอัตราแลกเปลี ่ยนของกองทุน : ดุลยพินิจ  โดยมี
รายละเอียด ดังนี ้
การลงทุนในส่วนที่ 1 มีการป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (Hedging) สําหรับการ
ลงทุนในตราสารหนี้และ/หรือเงินฝากและ/หรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากต่างประเทศทั้ง
จำนวน 
การลงทุนในส่วนที่ 2 กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนสำหรับการลงทุน
ในสัญญาออปชั่นหรือสัญญาวอร์แรนท์ 
• กลยุทธ์การลงทุน : กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุนครั้งเดียว (buy-and-hold)  

 ผลการดำเนินงานและดชันชีี้วัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทนิ (%ต่อป)ี 

   30% 
   20%    

   10% 

      0%          2566       2567       2568        2569       2570 
   

ผลการดำเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุด (%ต่อป)ี  
 YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ป ี

กองทุน N/A N/A N/A N/A 

ดัชนีชี้วัด (THB) N/A N/A N/A N/A 
ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A N/A N/A N/A 

ความผันผวนกองทุน N/A N/A N/A N/A 
ความผันผวนดัชนีชี้วัด (THB) N/A N/A N/A N/A 
 

 3 ป ี 5 ป ี 10 ป ี ตั้งแต่จัดตั้ง 

กองทุน N/A N/A N/A N/A 

ดัชนีชี้วัด (THB) N/A N/A N/A N/A 

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A N/A N/A N/A 

ความผันผวนกองทุน N/A N/A N/A N/A 

ความผันผวนดัชนีชี้วัด (THB) N/A N/A N/A N/A 

ระดับความเสี่ยง 
ต ่ำ 1 2 3 4 5 6 7 8 สูง 

เสี่ยงปานกลางค่อนข้างสูง 
ลงทุนในตราสารหนี้ / เงินฝาก และสัญญาออปชั่นหรือสัญญา      
วอร์แรนท์ ที่มีการจ่ายผลตอบแทนอ้างอิงกับดัชนี Nikkei 225 

 

ข้อมูลกองทุนรวม 
วันจดทะเบียนกองทุน  

นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่จ่าย 

อายกุองทุน 
 
1 ปี (โดยไม่ตํ่ากวา่ 11 เดือน ไม่
เกินกว่า 1 ป ี1 เดือน) 

  
ผูจ้ัดการกองทุน : คุณวิศิษฐ์ ชื่นรัตนกุล  (ตั้งแต่วันจดทะเบยีน
กองทุน) 

 

ดัชนีชี้วัด : ไม่มี 

เนื่องจากกองทุนไม่สามารถวัดผลการดำเนินงานได้เพราะอัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนขึ้นอยู่กับเง่ือนไขการจ่ายผลตอบแทนของ
สัญญาซ้ือขายลว่งหน้า ซ่ึงเป็นลักษณะเฉพาะเจาะจงที่สร้างขึ้น
สำหรับกองทุนนี้โดยเฉพาะ 

 

คำเตือน : 
  การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน  

  ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผล
การดำเนินงานในอนาคต 
 

การเข้าร่วมต่อตา้นทุจริต: มีบริษัทแม่ดแูลให้ทำตามกฎหมาย 
หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม 

 

www.eastspring.co.th                                                 
ผู้ลงทุนสามารถศึกษาเร่ืองเครื่องมือบริหารความเส่ียง 
ด้านสภาพคล่องได้ในหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม 
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การซ้ือหน่วยลงทุน ช่วง IPO การขายคืนหน่วยลงทุน 

วันทำการซ้ือช่วง IPO : วันที่ 18-26 ม.ค.67 
เวลาทำการ : 08:30 น.-15:30 น. 

วันทำการขายคืน : รับซ้ือคืนหน่วยลงทุน               
เมื่อครบอายุโครงการ 

การซ้ือครั้งแรกขั้นต่ำ : 1,000 บาท เวลาทำการ : 08:30 น.-15:30 น. 
การซ้ือครั้งถัดไปขั้นต่ำ : 1 บาท  การขายคืนขั้นต่ำ : ไม่กำหนด 

รับชำระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนด้วยเช็ค หรือดราฟต์                   
ได้ถึงวันที่: 26 ม.ค.67 

ยอดคงเหลือขั้นต่ำ : ไม่กำหนด  

 ระยะเวลารับเงินค่าขายคืน : T+1 

หมายเหตุ บริษัทจัดการจะดำเนินการให้มีการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติครั้งเดียว โดยทำการ
สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนอัตโนมัติของกองทุนเปิดอีสท์สปริง Japan Bearish Complex Return 1YB 
ทั้งจำนวนของผู้ถือหน่วยลงทุนทุกรายไปยังกองทุนเปิดทหารไทยธนรัฐ (หรือกองทุนรวมตลาดเงินอื่น
ใดที่บริษัทจัดการเปิดให้บริการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน) ในวันทำการก่อนวันสิ้นสุดอายุโครงการ ทั้งนี้ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนจะได้รับหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดทหารไทยธนรัฐ ภายหลังจากการทำรายการ
สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนอัตโนมัติแล้วในวันทำการถัดไป 

1.ช่องทางซ้ือ  1.1 ซ้ือผ่านบริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน 
1.2 หักเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนผ่านบริการธุรกรรมทางอิเล็คทรอนิกส์ผ่านบัญชี ดงันี้  
ธ.ทหารไทยธนชาต  ธ.ไทยพาณิชย์  ธ.กรุงศรีอยุธยา  ธ.กรุงเทพ ธ.กรุงไทย ธ.กสิกรไทย ธ.ยูโอบี          
ธ.แลนด์แอนด์ เฮ้าส์ ธ.เกียรตินาคินภัทร ธ.ซีไอเอ็มบีไทย 

1.3 รายชื่อกองทุนต้นทางที่สามารถสับเปลี่ยนเข้ากองทุนนี้ได้ถึงวันที่ 26 ม.ค.67 
ทหารไทยธนบด ี ทหารไทยธนรัฐ ชอร์ทเทอม อินคัม พลัส       
ธนชาตบริหารเงิน ธนชาตธีรสมบัติ                                                                    ทีเอ็มบี ธนชาต อีสท์สปริง อินคัม พลัส 

 

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวม (%ต่อปีของมูลค่าเงินทุนจดทะเบียนกองทรัพย์สิน  
เปน็กองทุนรวม) 

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง 

การจัดการ 1.0700 -* 

รวมค่าใช้จ่าย 1.2845 -* 

หมายเหตุ : *1.ค่าใช้จ่ายของกองทุน (รวมค่าธรรมเนียมการจัดการแล้ว) สามารถเปลี่ยนแปลงตามความ
เหมาะสม ในกรณีที่กองทุนได้รับผลตอบแทนสูงกว่าที่ได้เปิดเผยไว้ตอนเสนอขายหนว่ยลงทุน บริษัท
จัดการอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจดัการเพิ่มเติมได้ โดยรวมแลว้ไม่เกินร้อยละ 1.0700 ต่อปีของ
มูลค่าเงินทุนจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม 
2.บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือ
ค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ บริษัทจดัการจะคำนวณค่าธรรมเนียมการจัดการจากอัตราผลตอบแทน
ของตราสาร ณ วันที ่กองทุนเข้าลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจ้งอัตราค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงให้ผู้ถือ
หน่วยลงทุนทราบใน ภายหลังจากได้ลงทุนเรียบร้อยแล้ว 

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (% ของมูลค่าซ้ือขาย) 
ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง 
การขาย ไม่มี ไม่มี 
การรับซื้อคืน ไม่มี ไม่มี 
การสับเปลี่ยนหนว่ยลงทุนเข้า ไม่มี ไม่มี 
การสับเปลี่ยนหนว่ยลงทุนออก ไม่มี ไม่มี 
การโอนหนว่ย 5 บาทต่อ 1,000 หนว่ย 5 บาทต่อ 1,000 หนว่ย 

 
สัดส่วนประเภททรัพยส์ินที่กองทุนลงทนุ 

ชื่อประเภททรัพย์สิน % NAV 
xx xx 
xx          xx 

  

 

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรกของกองทุน 
ชื่อหลักทรัพย์  % NAV 
xx xx 
xx xx 
xx xx 
xx xx 
xx xx 

  ข้อมูลเชิงสถิติ  

    Maximum Drawdown -   

 

    Recovering Period -   
 

    FX Hedging -   
 

    Sharpe Ratio -   
 

    Alpha -  

  

    Beta -  

    อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน -  
  

 

 

กำรจัดสรรกำรลงทุนในต่ำงประเทศของกองทุน 

country % NAV 

xx xx 

xx xx 
 

 

การจัดสรรการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมของกองทุน 
sector % NAV 

xx xx 

xx xx 

xx xx 

xx xx 

xx xx 
 

 

การจัดสรรการลงทุนตามอันดับความน่าเชื่อถือ (%) 

ผู้ออก ในประเทศ national international 

Gov bond / AAA    

AA    

A    

BBB    
 



ES-JPNBRCR1YB 3 

 

 
  

 

 
รายละเอียดการลงทุน : 

ส่วนท่ี 1 : เงินต้น และผลตอบแทน 

1.กองทุนมีนโยบายลงทุนในตราสารหนี้และ/หรือเงินฝากและ/หรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากทั้งในประเทศและ/หรือต่างประเทศที่มีอันดับ
ความน่าเชื่อถืออยูในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) ประมาณร้อยละ 98.00 - 99.00 ของมูลค่าทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
โดยมีเป้าหมายเพื่อให้เงินลงทุนเติบโตเป็นร้อยละ 100 ของเงินลงทุนท้ังหมดเมื่อครบอายุโครงการ 

ประมาณการตราสารและสัดส่วนที่คาดว่าจะลงทุนในส่วนของตราสารหนี้และ/หรือเงินฝากและ/หรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก ณ วันที่ 
16 มกราคม 2567 

ตราสารที่คาดว่าจะลงทุน* 

 
อันดับความ 

น่าเชื่อถือของ 
ตราสาร/ 

ผู้ออกตราสาร 

สัดส่วนการลงทุน 
โดยประมาณ 

อัตราผลตอบแทน 
ของตราสาร 

โดยประมาณ (ต่อปี)  
(ในรูปสกุลเงินบาท) 

ประมาณการเงินต้นและ
ผลตอบแทนท่ีได้รับจาก
การลงทุน ในรูปสกลุเงิน

บาท (ต่อปี) 

ตั๋วเงินคลัง หรือพันธบัตร
รัฐบาลไทย หรือพันธบัตร
ธนาคารแห่งประเทศไทย 

    รัฐบาลไทย 98.68% 2.33% 100.9792% 

ประมาณการค่าใช้จ่าย
กองทุน** 

   0.9792% 

ประมาณการเงินต้นและผลตอบแทนที่ได้รับจากการลงทุน ใน ส่วนที่ 1 หลังจากหักค่าใช้จ่ายของกองทุน
โดยประมาณ 

100.00% 

  *  บริษัทจัดการจะใช้ดุลยพินิจในการเปลีย่นแปลงทรัพยส์ินท่ีลงทนุหรือสัดส่วนการลงทุนไดต้่อเมื่อเป็นการดำเนินการภายใต้สถานการณ์ที่
จำเป็นและสมควร เพื่อรักษาผลประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสำคญั โดยไม่ทำให้ความเสีย่งของทรัพย์สินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอย่างมี
นัยสำคญั โดยบริษัทอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้อ่ืนแทน และ/หรือเพิ่มเติมจากตราสารทีร่ะบไุว้ข้างต้น ซึ่งตราสารดังกลา่วจะอยู่
ภายใต้กรอบการลงทุนของบริษัทจัดการ โดยประมาณการอตัราผลตอบแทนของตราสารที่ลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ ทั้งนี้ การ
เปลี่ยนแปลงดังกล่าวอาจทำใหผู้้ถอืหน่วยลงทุนไมไ่ด้รบัผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว้ อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่มีการ
เปลี่ยนแปลงสัดส่วนการลงทุนของเงินลงทุนในส่วนท่ี 1 จะส่งผลใหเ้งินลงทุนในส่วนท่ี 2 เปลี่ยนแปลงไปด้วย 

  **ค่าใช้จ่ายของกองทุน (รวมค่าธรรมเนียมการจัดการแล้ว) สามารถเปลี่ยนแปลงตามความเหมาะสม ในกรณีที่กองทุนได้รับผลตอบแทนสูง
กว่าที่ได้เปิดเผยไว้ตอนเสนอขายหน่วยลงทุน บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการเพิ่มเติมได้ โดยรวมแล้วไม่เกินร้อยละ 
1.0700 ต่อปีของมูลค่าเงินทุนจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม 

ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะเปิดเผยพอร์ตการลงทุน สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุนให้ผู้ลงทุนทราบในหนังสือช้ีชวน
ส่วนสรุปข้อมูลสำคัญและหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุน  และกองทุนอาจไม่ได้รับเงินต้นและ
ผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว้ หากผู้ออกตราสารหรือธนาคารที่กองทุนลงทุนไม่สามารถชำระคืนเงินต้น ดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทน
อื่นใดตามที่ตกลงกันไว้ได้ 
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ส่วนท่ี 2 : ผลตอบแทนส่วนเพิ่ม 

เงินลงทุนที่เหลือประมาณร้อยละ 1.00-2.00 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนจะลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) 
ประเภทสัญญาออปช่ัน (Option) หรือสัญญาวอร์แรนท์ (Warrant) ที่มีการจ่ายผลตอบแทนอ้างอิงกับค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนี Nikkei 
225 (NKY index) 

รายละเอียดและเง่ือนไขของสัญญาออปช่ันหรือสัญญาวอร์แรนท์ที่กองทุนลงทุน 

ดัชนีอ้างอิง ดัชนี Nikkei 225 (NKY index) 
สกุลเงิน สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ (USD) 
อายุตราสาร ประมาณ 1 ปี (วันเริ่มต้นสัญญา ถึง วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง) 
วันเริ่มต้นสัญญา วันท่ีกองทุนเริ่มลงทุนในสัญญาออปช่ันหรือสัญญาวอร์แรนท์ 
วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง วันที่กองทุนพิจารณาระดับของดัชนีอ้างอิงเพื่อนำมาคำนวณผลตอบแทนจากการลงทุนใน

สัญญาออปชั่น หรือสัญญาวอร์แรนท์หากตรงกับวันหยุดจะใช้วันทำการถัดไปแทน (ภายใน
ระยะเวลาไม่เกิน 30 วันก่อนวันครบอายุโครงการ) 

อัตราส่วนร่วม (Participation Rate: 
PR) 

50%  
(อัตราการมสี่วนร่วมในผลตอบแทนท่ีกำหนดโดยคู่สญัญาหรือผู้ออกตราสาร) 

อัตราผลตอบแทนชดเชย (Rebate 
Rate) 

0.25% 
(อัตราผลตอบแทนชดเชยที่จะไดร้บัเมื่อค่าการเปลีย่นแปลงของดัชนีอ้างอิง ณ วันทำการใด 
ปรับลดลงมากกว่า (ค่า Barrier) โดยเริม่ตั้งแต่วันทำการถัดจากวันเริ่มต้นสัญญาถึงวัน
พิจารณาดัชนีอ้างอิง) 

Knock out Barrier -20% (Put Knock Out) 
(ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิงที่คาดการณ์ไว้ (การลดลงมากกว่า 20% เมื่อเทียบกับ
ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง ณ วันเริ่มต้นสัญญา)) 

ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง (ระดับของดัชนีอ้างอิง ณ วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง / ระดับของดัชนีอ้างอิง ณ วันเริ่มต้น
สัญญา) –1 

ขนาดสัญญาออปช่ันหรือ  
สัญญาวอร์แรนท์ 

ประมาณ 100% ของจำนวนเงินที่ได้รับจากการเสนอขายหน่วยลงทุน โดยขนาดสัญญา
ออปชั่นหรือสัญญาวอร์แรนท์จะถูกแปลงเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ณ วันที่ลงทุน ดังนั้น 
ผลตอบแทนจากการลงทุนในสัญญาออปชั่นหรือสัญญาวอร์แรนท์ในสกุลเงินบาทจึงขึ ้นอยู่
กับอัตราแลกเปลี ่ยน ณ วันที ่คำนวณผลตอบแทน กองทุนจึงมีความเสี ่ยงที ่จะได้รับ
ผลตอบแทนสูงหรือต่ำกว่าท่ีระบุไว้ได้ 

ข้อมูลสำคัญเกี่ยวกับดัชนีอ้างอิง ดัชนี Nikkei225 (NKY index) เป็นดัชนีที่สะท้อนผลการดำเนินงานของบริษัทขนาดใหญ่
ที ่ส ุดจำนวน 225 บริษัท ที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์โตเกียว (Tokyo Stock 
Exchange)  โดยใช้วิธีการคํานวณแบบใช้ดัชนีตราสารทุนถ่วงน้ำหนักด้วยราคาตลาด 
(Price-Weighted equity Index) ซึ่งสะท้อนภาพรวมการเคลื่อนไหวของหุ้นในตลาดญี่ปุ่น
ได้เป็นอย่างดี โดยปัจจุบัน (ณ 29 ธันวาคม 2566) หลักทรัพย์ที่เป็นส่วนประกอบของดัชนีมี
น้ำหนักสูงสุดเท่ากับ 10.45% คือ FAST RETAILING CO., LTD. ทั้งนี ้ดัชนีจะมีการทบทวน
ทุก 6 เดือน ในเดือนเมษายน และเดือนตุลาคมของทุกปี 
 
ดัชนี Nikkei225 ถูกคำนวณและเผยแพร่รายวันตั้งแต่ปี 1950 โดยบริษัท  Nikkei Inc. ซึ่ง
ไม่ได้มีความเกี่ยวข้องและมีความอิสระจากบริษัทจัดการ โดยผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถ
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เ ข ้ า ถ ึ งข ้ อม ู ลด ั ชนี  Nikkei225  (NKY index) เพ ื ่ อศ ึ กษาข ้ อม ู ล เพ ิ ่ ม เ ต ิ ม ไ ด ้ ที่  
https://indexes.nikkei.co.jp/en/nkave/ 

เหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อ 
การลงทุน 

กองทุนสงวนสิทธิปรับเง่ือนไขการจ่ายผลตอบแทนหากเกิดเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่ง โดย
ผู้แทนการคำนวณมูลค่ายุติธรรมของสัญญาออปชั่นหรือสัญญาวอร์แรนท์  (Calculation 
agent) จะคำนวณการจ่ายผลตอบแทนจากเหตุการณ์ที่เกิดขึ้นจริง ซึ่งผู้จัดการกองทุนจะ
พิจารณาร่วมกับผู้แทนการคำนวณ โดยยึดถือผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสำคัญ 
เหตุการณ์ดังกล่าวมีดังนี้ 
1) การยกเลิกดัชนีท่ีกองทุนใช้อ้างอิง  
2) ผู้ประกาศดัชนีไม่สามารถคำนวณหรือไม่สามารถประกาศราคาดัชนีอ้างอิงอย่างเป็น
ทางการได้ 
3) การเปลี่ยนแปลงวิธีการคำนวณดัชนีอ้างอิง 
4) การเปลี่ยนแปลงกฎหมายหรือข้อบังคับท่ีส่งผลกระทบตอ่ดัชนีอ้างอิงหรือสัญญาออปช่ัน
หรือสัญญาวอร์แรนท์ 
5) คู่สัญญาออปชั่นหรือสัญญาวอร์แรนท์ที่มีการจ่ายผลตอบแทนอ้างอิงกับระดับของดชันี
อ้างอิง มีต้นทุนในการป้องกันความเสี่ยงเพิ่มขึ้น เช่น จากการเพิ่มขึ้นของอัตราการเสียภาษี
อากร ค่าใช้จ่าย และค่าธรรมเนียมต่างๆ 
ทั้งนี้ เป็นไปตามเงื่อนไขที่ระบุในหนังสือช้ีชวนของธนาคารคู่ค้า 

ผู้ออกสัญญาออปช่ันหรือ 
สัญญาวอร์แรนท์ 

ธนาคารพาณิชย์และหรือสถาบันการเงินท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือไม่ต่ำกว่าอันดบัท่ีสามารถ
ลงทุนได้ (Investment Grade) 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงอัตราส่วนร่วม (Participation Rate) และ/หรือ อัตราผลตอบแทนชดเชย (Rebate Rate) 
และ/หรือ ค่า Knock out Barrier เมื ่อมีความจำเป็นและสมควร เพื่อรักษาผลประโยชน์ของผู้ลงทุนเป็นสำคัญ หรือเพื่อเพิ่ม
ผลตอบแทนโดยรวมให้กับผู้ลงทุน โดยจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบในหนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสำคัญ และหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูล
กองทุนรวมก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุน ทั้งนี้ หากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงหรือเป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน    
จนส่งผลให้อัตราส่วนร่วม (Participation Rate) และ/หรือ อัตราผลตอบแทนชดเชย (Rebate Rate) และ/หรือค่า Knock out 
Barrier ณ วันท่ีลงทุนมากกว่าท่ีระบุไว้ในหนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสำคัญและหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม บริษัทจัดการขอ
สงวนสิทธิในการปรับอัตราส่วนร่วม (Participation Rate) และ/หรือ อัตราผลตอบแทนชดเชย (Rebate Rate)และ/หรือค่า Knock 
out Barrier เพิ่มขึ้น  

บริษัทจัดการจะแจ้งวันเริ่มต้นสัญญาและวันพิจารณาดัชนีอ้างอิงให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ทั้งนี้ วัน
พิจารณาดัชนีอ้างอิงอาจเปลี่ยนแปลงได้หากสถานการณ์การลงทุนไม่เหมาะสมกับการลงทุน โดยบริษัทจัดการจะดำเนินการแจ้งให้     
ผู้ถือหน่วยทราบโดยเร็วผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 

เงื่อนไขการจ่ายเงินต้นและผลตอบแทนของกองทุน ณ วันครบอายุโครงการ 
 เงื่อนไข เงินต้นและผลตอบแทน ณ วันครบกำหนด 

อายุโครงการ 
กรณีที่ 1 1.ราคาดัชนีอ้างอิง ณ วันทำการใดวันทำการหนึ่งที่ 

อยู่ในช่วงระหว่างอายุสัญญาออปช่ันหรือสัญญาวอร ์
แรนท์ (ก่อนวันพิจารณาดัชนีอ้างอิง) ปรับลดลง 
มากกว่า 20% เมื่อเทียบกับราคาดัชนีอ้างอิง ณ วัน 
เริ่มต้นสัญญา 
 
2.ราคาดัชนีอ้างอิง ณ วันพิจารณาดัชนีอ้างอิงปรับ 

ผู้ลงทุนได้รับเงินต้น 100% + (ผลตอบแทนชดเชยจาก
สัญญาออปช่ัน หรือ สัญญาวอร์แรนท์ 0.25% x ค่าการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน) 
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ลดลงมากกว่า 20% เมื่อเทียบกับราคาดัชนีอ้างอิง  
ณ วันเริ่มต้นสญัญา 

กรณีที่ 2 ราคาดัชนีอ้างอิง ณ วันพิจารณาดชันีอ้างอิง ปรับ
ลดลงตั้งแต่ 0% แต่ไม่เกิน 20% เมื่อเทียบกับราคา
ดัชนีอ้างอิง ณ วันเริ่มต้นสญัญา 

ผู้ลงทุนได้รับเงินต้น 100% + ผลตอบแทนจากการลงทุน
ในสัญญาออปช่ันหรือสัญญาวอร์แรนท์ 
 
ผลตอบแทนจากการลงทุนในสัญญาออปช่ันหรือสัญญา
วอร์แรนท์ = (PR x Iค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิงI 
x เงินต้น) x ค่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน 

กรณีที่ 3 ราคาดัชนีอ้างอิง ณ วันพิจารณาดชันีอ้างอิง ปรับ
เพิ่มขึ้นมากกว่า 0% เมื่อเทียบกับราคาดัชนีอ้างอิง 
ณ วันเริ่มต้นสญัญา 

ผู้ลงทุนได้รับเงินต้น 100% เพียงอย่างเดียว แตไ่ม่ได้รับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนในสัญญาออปช่ันหรือสัญญา
วอร์แรนท์ 

ในการพิจารณาว่าเข้าเงื่อนไขการได้รับผลตอบแทนตามกรณีใด กองทุนจะพิจารณาค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิงทุกสิ้นวันทำการ
ของดัชนีอ้างอิง 

ในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ใดๆ ซึ่งอาจมีผลกระทบต่อเงื่อนไขและการคำนวณผลตอบแทนจากการลงทุนในสัญญาออปชั่นหรือสัญญา        
วอร์แรนท์ เช่น คู่สัญญามีการยกเลิกสัญญาอันเนื่องมาจากสภาวะตลาดมีการผันผวนอย่างรุนแรงจนไม่สามารถออกสัญญาออปชั่นหรือ
สัญญาวอร์แรนท์ให้กองทุนภายใต้เงื่อนไขเดิมได้ กองทุนจึงต้องเปลี่ยนคู่สัญญาใหม่ เป็นต้น การคำนวณผลตอบแทนดังกล่าวจะเป็นไป
ตามข้อตกลงที่ระบุไว้ในสัญญาออปช่ันหรือสัญญาวอร์แรนท์ที่กองทุนลงทุนซึ่งบริษัทจัดการจะแจ้งเงื่อนไขดังกล่าวให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน
ทราบภายใน 15 วัน นับตั้งแต่วันท่ีเกิดเหตุการณ์นั้นๆ ข้ึน โดยจะแจ้งผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 

 
ตัวอย่างแสดงเงินต้นและผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับจากการลงทุน ณ วันครบอายุโครงการ 
สมมติฐาน:  
- เงินลงทุนท้ังหมด 1,000,000 บาท แบ่งสัดส่วนการลงทุนดังนี้ 

ประเภทหลักทรัพย ์ สัดส่วนการลงทุน อัตราผลตอบแทน ณ          
วันครบอายุกองทุน 

เงินต้นและผลตอบแทน  
(ต่อปี) ที่คาดว่าจะได้รับ 

ส่วนท่ี 1: ตราสารหนี้และหรือเงินฝาก 
ทั้งในและหรือต่างประเทศ 

98.60% 1.95% 100.5227% 

หัก ค่าใช้จ่ายโดยประมาณ*   0.5227% 
เงินต้นและผลตอบแทนจากการลงทุน
ในส่วนท่ี 1 หลังจากหักค่าใช้จ่ายของ
กองทุนโดยประมาณ 

  100.00% 

ส ่ วนท ี ่  2  :  ส ัญญาออปช ั ่ นหรือ     
สัญญาวอร์แรนท์ 

1.40% ตัวอย่างผลตอบแทนจากสญัญาออปช่ันหรือสัญญาวอร์แรนท์ปรากฏ
ตามตารางด้านล่าง 

* ค่าใช้จ่ายของกองทุน (รวมค่าธรรมเนียมการจัดการ) สามารถเปลี่ยนแปลงตามความเหมาะสม ในกรณีที่กองทุนได้รับผลตอบแทนสูงกว่า
ที่ได้เปิดเผยไว้ตอนเสนอขายหน่วยลงทุน บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการเพิ่มเติมได้ โดยรวมแล้วไม่เกินร้อยละ 1.0700 
ต่อปีของมูลค่าเงินทุนจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม 
**กองทุนอาจไม่ได้รับเงินต้นและผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว้ หากผู้ออกตราสารหรือธนาคารที่กองทุนลงทุนไม่สามารถชำระคืนเงนิต้น 
ดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนอ่ืนใดตามที่ตกลงกันไว้ได้ 
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สัญญาออปช่ัน (Option) หรือสญัญาวอร์แรนท์ (Warrant) ที่เข้าไปลงทุนในส่วนท่ี 2 ท่ีมีการจ่ายผลตอบแทนอ้างอิงกับดัชนี Nikkei 225 
(NKY index) มีลักษณะเงื่อนไขดังต่อไปนี ้
 
-อัตราส่วนร่วม (Participation Rate: PR) จากการลงทุนในสัญญาออปช่ันหรือสัญญาวอร์แรนท์ คือ 50%  
-อัตราผลตอบแทนชดเชย (Rebate Rate) จากการลงทุนในสัญญาออปช่ันหรือสัญญาวอร์แรนท์ คือ 0.25% 
-เงื่อนไข Put Knock Out Barrier ราคาดัชนีอ้างอิง (NKY index) ปรับตัวลดลงมากกว่า 20% เมื่อเทียบกับราคาดัชนีอ้างอิง ณ วันเริ่มต้น

สัญญา โดยพิจารณาจากราคาดัชนีอ้างอิง ทุกๆ สิ้นวันทำการ 
 
และแบ่งลักษณะรูปแบบของผลตอบแทนออกเป็น 3 กรณี ดังนี้ 

กรณีที ่ ราคาดัชน ีNikkei 225 

ณ วันเริ่มต้นสญัญา 

การเคลื่อนไหวของราคาดัชน ี 

Nikkei 225 ในระหว่างอายุสัญญา 

ราคาดัชนี Nikkei 225 

ณ วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง 

1 30,000 น้อยกว่า 24,000  

(ลดลงมากกว่า 20% จากวันเริม่ตน้สัญญา) 
 

ไมน่ํามาพิจารณา 

2 30,000 ไม่น้อยกว่า 24,000  

(ลดลงไม่น้อยกว่า 20% จากวันเริม่ต้นสญัญา) 

กรณีอยู่ในช่วงตั้งแต่ 24,000 ถึง 30,000 

(ลดลงตั้งแต่ 0 % แต่ไม่เกิน 20%  

จากวันเริ่มต้นสญัญา) 

 

โดยราคาดัชนี Nikkei 225 

    ณ วันพิจารณาดัชนอีางอิง = 24,000 

(ลดลง 20% จากวันเริ่มต้นสญัญา) 

3 30,000 ไม่น้อยกว่า 24,000  

(ลดลงไม่น้อยกว่า 20% จากวันเริม่ต้นสญัญา) 

กรณีมากกว่า 30,000  

(เพิ่มขึ้นมากกว่า 0% จากวันเริ่ม 

ตนสัญญา) 

 

โดยราคาดัชนี Nikkei 225 

    ณ วันพิจารณาดัชนอีางอิง = 36,000  

(เพิ่มขึ้น 20% จากวันเริ่มต้นสญัญา) 
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ตัวอย่างผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับจากการลงทุนในแต่ละกรณี (ภายใต้สมมติฐานว่าอัตราแลกเปลี่ยนไม่มีการเปลี่ยนแปลง) 
กรณีที ่ เงื่อนไข เงินต้น (บาท) 

     (1) 
ผลตอบแทนชดเชย/ผลตอบแทน
จากสัญญาออปช่ันหรือสญัญา

วอร์แรนท์ 
(บาท) 

     (2) 

รวมเงินต้นและ 
ผลตอบแทนท้ังหมด 

เมื่อครบอายโุครงการ* 
(บาท)  

(1) + (2) 
1 1.1 ราคาดัชนีอ้างอิง (NKY 

index) ณ วันทำการใดวันทำ 
การหนึ่งท่ีอยู่ในช่วงระหว่าง 
อายุสัญญาออปชั่นหรือ 
สัญญาวอร์แรนท์ (ก่อนวัน 
พิจารณาดัชนีอ้างอิง) ปรับ 
ลดลงมากกว่า 20% เมื่อ 
เทียบกับราคาดัชนีอ้างอิง ณ 
วันเริ่มต้นสัญญา 
1.2 ราคาดัชนีอ้างอิง (NKY  
index) ณ วันพิจารณาดัชน ี
อ้างอิง ปรับลดลงมากกว่า  
20% เมื่อเทียบกับราคาดัชนี 
อ้างอิง ณ วันเร่ิมต้นสัญญา 

1,000,000 ได้รับผลตอบแทนจากการลงทุน 
ในสัญญาออปช่ันหรือสัญญาวอร ์
แรนท ์2,500 บาท  
(0.25% x 1,000,000 = 
2,500) 

1,000,000+2,500 
=1,002,500 

(หรือคิดเป็น 0.25%) 

2 ราคาดัชนีอ้างอิง (NKY 
index) ณ วันพิจารณาดัชน ี
อ้างอิง ปรับลดลงต้ังแต่ 0% 
แต่ไม่เกิน 20% เมื่อเทียบกับ 
ราคาดัชนีอ้างอิง ณ วันเริ่มต้น 
สัญญา (จากกรณีตัวอย่าง 
ราคาลดลง 20%) 

1,000,000 ได้รับผลตอบแทนจากการลงทุน 
ในสัญญาออปช่ันหรือสัญญาวอร ์
แรนท ์100,000 บาท 
50% x |[24,000/30,,000] -1| 
x 1,000,000 
= 100,000 

1,000,000+100,000 
=1,100,000 

(หรือคิดเป็น 10%) 

3 ราคาดัชนีอ้างอิง (NKY 
index) ณ วันพิจารณาดัชน ี
อ้างอิง ปรับเพ่ิมขึ้นมากกว่า 
0% เมื่อเทียบกับราคาดัชน ี
อ้างอิง ณ วันเริ่มต้นสญัญา 
(จากกรณตีัวอย่างราคา 
เพิ่มขึ้น 20%) 

1,000,000 ไม่ได้รับผลตอบแทนจากการ 
ลงทุนในสัญญาออปช่ันหรือ 
สัญญาวอร์แรนท์ 
 

1,000,000 
 

หมายเหตุ: ตัวเลขเงินต้นและผลตอบแทนเป็นเพียงตัวอย่างการคำนวณเพื่อประกอบการอธิบายเท่านั้น มิได้เป็นการรับประกันว่าผู้ลงทุนจะ
ได้รับผลตอบแทนตามที่แสดงไว้ 

* จำนวนเงินการจ่ายเงินต้นและผลตอบแทนเป็นจำนวนเงินหลังหักค่าใช้จ่ายแล้ว 
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ตัวอย่างผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับจากการลงทุนในแต่ละกรณี (กรณีอัตราแลกเปลี่ยนมีการเปลี่ยนแปลง) 
สมมติฐานการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ (USD) 
1.1 กรณีที่ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ 
1.2 กรณีที่ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ 
 1.1 กรณีที่ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น 

เมื่อเทียบกับค่าเงินดอลลารส์หรัฐ 
1.2 กรณีที่ค่าเงินบาทอ่อนค่าลง 
เมื่อเทียบกับค่าเงินดอลลารส์หรัฐ 

อัตราแลกเปลี ่ยนค่าเงินบาทเมื ่อ  เทียบกับ
ดอลลาร์สหรัฐ (USD)  
ณ วันเร่ิมต้นสัญญา 

35 บาท ต่อ 1 ดอลลาร ์ 35 บาท ต่อ 1 ดอลลาร ์

อัตราแลกเปลี ่ยนค่าเงินบาทเมื ่อ  เทียบกับ
ดอลลาร์สหรัฐ (USD)  
ณ วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง 

30 บาท ต่อ 1 ดอลลาร ์ 40 บาท ต่อ 1 ดอลลาร ์

 
 
กรณีที ่1  
1.1 ราคาดัชนีอ้างอิง (NKY index) ณ วันทำการใดวันทำการหนึ่งที่อยู่ในช่วงระหว่างอายุสัญญาออปชั่นหรือสัญญาวอร์แรนท์    
(ก่อนวนัพิจารณาดัชนีอ้างอิง) ปรับลดลงมากกว่า 20% หรือ  
1.2 ราคาดัชนีอ้างอิง (NKY index) ณ วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง ปรับลดลงมากกว่า 20% ดังนี้ 
การเปลีย่นแปลงของอัตรา
แลกเปลีย่นค่าเงินบาทเมื่อเทียบ
กับดอลลาร์สหรัฐ 

เงินต้น (บาท) 
(1) 

ผลตอบแทนชดเชย/ ผลตอบแทน
จากสัญญาออปช่ันหรือสญัญา    

วอร์แรนท์ (บาท) 
(2) 

รวมเงินต้นและ 
ผลตอบแทนท้ังหมดที่คาด 
ว่าจะไดร้ับเมื่อครบอายุ 

โครงการ* (บาท) 
     (1)+(2) 

1.1 กรณีที่ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น
เมื่อเทียบกับค่าเงินดอลลารส์หรัฐ 
จาก 35 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์ เป็น 
30 บาท ต่อ 1 ดอลลาร ์

1,000,000 บาท ได้รับผลตอบแทนชดเชยจาก 
การลงทุนในสัญญาออปช่ัน 
หรือสัญญาวอร์แรนท์=2,150 
บาท 
คำนวณจาก 
1.ค่าการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปลีย่น 30/35 =0.86 
2. ผลตอบแทนชดเชย= 
((อัตราผลตอบแทนชดเชย x      
เงินต้น) x ค่าการเปลีย่นแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน) 
=(0.25%x1,000,000) x 0.86 = 
2,150 บาท 

1,000,000 + 2,150 
= 1,002,150 บาท 

(คิดเป็น 0.215% ต่อปี) 

1.2 ค่าเงินบาทอ่อนค่าลง เมื่อ
เทียบกับดอลลารส์หรัฐ จาก 35 
บาท ต่อ 1 ดอลลาร์ เป็น 40 บาท 
ต่อ 1 ดอลลาร ์

1,000,000 บาท ได้รับผลตอบแทนชดเชยจาก 
การลงทุนในสัญญาออปช่ัน 
หรือสัญญาวอร์แรนท์=2,850 
บาท 

1,000,000 + 2,850 
= 1,002,850 บาท 

(คิดเป็น 0.285% ต่อปี) 
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คำนวณจาก 
1.ค่าการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปลีย่น 40/35 =1.14 
2. ผลตอบแทนชดเชย= 
((อัตราผลตอบแทนชดเชย x     
เงินต้น) x ค่าการเปลีย่นแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน) 
(0.25%x1,000,000) x 1.14 = 
2,850 บาท 

 
กรณีที่ 2 ราคาดัชนีอ้างอิง (NKY index) ณ วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง ปรับลดลงตั้งแต่ 0% แต่ไม่เกิน 20% เมื่อเทียบกับราคาดัชนี
อ้างอิง ณ วันเร่ิมต้นสัญญา (จากกรณีตัวอย่างราคาลดลง 20%) ดังนี้ 
การเปลีย่นแปลงของอัตรา
แลกเปลีย่นค่าเงินบาทเมื่อเทียบ
กับดอลลาร์สหรัฐ 

เงินต้น (บาท) 
   (1) 

ผลตอบแทนชดเชย/ ผลตอบแทน
จากสัญญาออปช่ันหรือสญัญา    

วอร์แรนท์ 
(บาท) 
 (2) 

รวมเงินต้นและ 
ผลตอบแทนท้ังหมดที่คาด 
ว่าจะไดร้ับเมื่อครบอายุ 

โครงการ* (บาท) 
     (1)+(2) 

2.1 กรณีที่ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น
เมื่อเทียบกับค่าเงินดอลลารส์หรัฐ 
จาก 35 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์ เป็น 
30 บาท ต่อ 1 ดอลลาร ์

1,000,000 บาท ได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนใน 
สัญญาออปช่ันหรือสัญญาวอร์
แรนท=์ 86,000บาท 
คำนวณจาก 
1.ค่าการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปลีย่น 30/35 =0.86 
2.ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
อ้างอิง =|[24,000/30,000] -1| 
= 0.20 
3.ผลตอบแทนจากสัญญาออปช่ันฯ 
= PR x Iค่าการเปลี่ยนแปลงของ
ดัชนีอ้างอิงI x เงินต้น) x ค่าการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน  
50% x (0.20 x 1,000,000) x 
0.86 = 86,000 

        1,000,000+86,000 
=1,086,000 

(หรือคิดเป็น 8.60%) 
 

2.2 ค่าเง ินบาทอ่อนค ่าลง  เมื่อ
เทียบกับดอลลาร์สหรัฐ จาก 35 
บาท ต่อ 1 ดอลลาร์ เป็น 40 บาท 
ต่อ 1 ดอลลาร์ 

1,000,000 บาท ได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนใน 
สัญญาออปช่ันหรือสัญญาวอร์
แรนท=์ 114,000 บาท 
คำนวณจาก 
1.ค่าการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปลีย่น 40/35 =1.14 
2.ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนี
อ้างอิง =|[24,000/30,000] -1| 
= 0.20 

1,000,000+114,000 
=1,114,000 

(หรือคิดเป็น 11.40%) 
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3.ผลตอบแทนจากสัญญาออปช่ันฯ 
= PR x Iค่าการเปลี่ยนแปลงของ
ดัชนีอ้างอิงI x เงินต้น) x ค่าการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน  
50% x (0.20 x 1,000,000) x 
1.14 = 114,000 

 
กรณีที่ 3 
ราคาดัชนีอ้างอิง (NKY index) ณ วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง ปรับเพ่ิมขึ้นมากกว่า 0% เมื่อเทียบกับราคาดัชนีอ้างอิง ณ วันเร่ิมต้นสัญญา  
การเปลีย่นแปลงของอัตรา
แลกเปลีย่นค่าเงินบาทเมื่อเทียบ
กับดอลลาร์สหรัฐ 

เงินต้น (บาท) 
   (1) 

ผลตอบแทนชดเชย/ ผลตอบแทน
จากสัญญาออปช่ันหรือสญัญา    

วอร์แรนท์ (บาท) 
   (2) 

รวมเงินต้นและ 
ผลตอบแทนท้ังหมดที่คาด 
ว่าจะไดร้ับเมื่อครบอายุ 

โครงการ* (บาท) 
   (1)+(2) 

3.1 กรณีที่ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น
เมื่อเทียบกับค่าเงินดอลลารส์หรัฐ 
จาก 35 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์ เป็น 
30 บาท ต่อ 1 ดอลลาร ์

1,000,000 บาท ไม่ได้รับผลตอบแทนจากการลงทุน
ในสัญญาออปช่ันหรือสัญญาวอร์
แรนท ์

1,000,000 
 

3.2 ค่าเงินบาทอ่อนค่าลง เมื่อ
เทียบกับดอลลารส์หรัฐ จาก 35 
บาท ต่อ 1 ดอลลาร์ เป็น 40 บาท 
ต่อ 1 ดอลลาร ์

 
หมายเหตุ: ตัวเลขเงินต้นและผลตอบแทนเป็นเพียงตัวอย่างการคำนวณเพื่อประกอบการอธิบายเท่านั้น มิได้เป็นการรับประกันว่าผูล้งทุนจะ
ได้รับผลตอบแทนตามที่แสดงไว้  
* จำนวนเงินการจ่ายเงินต้นและผลตอบแทนเป็นจำนวนเงินหลังหักค่าใช้จ่ายแล้ว 
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กรณีที่1 

กรณีที่2 

กรณีที่3 

ตัวอย่างแผนภาพของรูปแบบการจ่ายเงินต้นและผลตอบแทน 
(*ภายใต้สมมุติฐานที่ตราสารหนี้และ/หรือเง ินฝากท ั้งในและ/หรือต่างประเทศไม่มีการผิดนัดชําระหน ี้) 

 
 
                                                                                                                            
                                                                                                                                  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ราคาดัชนีอ้างอิง (NKY index) 
ณ วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง  

ปรับเพิ่มขึ้นมากกว่า 0% เมื่อ
เทียบกับราคาดัชนีอ้างอิง ณ วัน

เร่ิมต้นสัญญา 

ราคาดัชนีอ้างอิง (NKY 
index) ณ วันพิจารณาดัชนี
อ้างอิง ปรับลดลงตั้งแต่ 0% 
แต่ไม่เกิน 20% เมื่อเทียบ
กับราคาดัชนีอ้างอิง ณ วัน
เร่ิมต้นสัญญา 

ผู้ลงทุนได้รับเงินต้น 100% 
+ ผลตอบแทนชดเชยจาก
สัญญาออปชั่นหรือสัญญา

วอร์แรนท ์

ถ้าค่าเงินบาทอ่อนค่าลง
เมื่อเทียบกับค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐ จาก 35
บาท เป็น 40 บาท จะ
ได้ผลตอบแทน 
11.40% 
 

ราคาดัชนีอ้างอิง Nikkei 225 (NKY index) ณ วันเริ่มต้นสัญญา = 30,000 

ผู้ลงทุนได้รับเงินต้น 100% + ผลตอบแทนจากการ
ลงทุนในสัญญาออปชั่นหรือสัญญาวอร์แรนท ์

=(PR x Iค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิงI x เงินต้น)  

ถ้าค่าเงินบาทเมื่อเทียบ
กับค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ 
ไม่เปลี่ยนแปลงจะได้ 
ผลตอบแทน 10.00% 

ถ้าค่าเงินบาท แข็งค่า
ขึ้นเมื่อเทียบกับค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐ จาก 35 
บาท เป็น 30 บาท จะ
ได้ผลตอบแทน 8.60% 

1) ราคาดัชนีอ้างอิง (NKY index) ณ วัน
ทําการใดวันทําการหนึ่งที่อยู่ในช่วง
ระหว่างอายุสัญญาออปชั่นหรือสัญญา
วอร์แรนท์ (ก่อนวันพิจารณาดัชนีอ้างอิง) 
ปรับลดลงมากกว่า 20% เมื่อเทียบกับ
ราคาดัชนีอ้างอิง ณ วันเร่ิมต้นสัญญา
หรือ 

2) ราคาดัชนีอ้างอิง (NKY index) ณ วัน 
พิจารณาดัชนีอ้างอิง ปรับลดลงมากกว่า 
20% เมื่อเทียบกับราคาดัชนีอ้างอิง ณ 
วันเร่ิมต้นสัญญา 

ผู้ลงทุนได้รับเงินต้น 100%
เพียงอย่างเดียว ไม่ได้รับ

ผลตอบแทนจากการลงทุน
ในสัญญาออปชั่นหรือ

สัญญาวอร์แรนท ์

ผู้ลงทุนได้รับเงินต้น 100% เพียง
อย่างเดียว โดยไม่นําค่าการ

เปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปลี่ยนมาคํานวณ 

ถ้าค่าเงินบาทเมื่อเทียบ
กับค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ 
ไม่เปลี่ยนแปลงจะได้ 
ผลตอบแทน 0.25% 

ถ้าค่าเงินบาท แข็งค่าขึ้น
เมื่อเทียบกับค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐ จาก 35 
บาท เป็น 30 บาท จะได้
ผลตอบแทน 0.215% 

ถ้าค่าเงินบาท อ่อนค่าลง
เมื่อเทียบกับค่าเงินดอลลาร์
สหรัฐ จาก 35 บาท เป็น 
40 บาท จะได้ผลตอบแทน 
0.285% 
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• ตัวอย่างแสดงการพิจารณาการคำนวณผลตอบแทนให้กับผู้ลงทุน ซึ่งใช้ตัวเลขทีส่มมติขึ้นเพื่อให้เข้าง่ายและชัดเจน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ES-JPNBRCR1YB 14 
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ข้อมูลสำคัญเกี่ยวกับดัชนีอ้างอิง 
ดัชนี Nikkei 225 (Nikkei 225 Index) เป็นดัชนีตลาดหุ้นที่สะท้อนผลการดำเนินงานของบริษัทขนาดใหญ่ที ่สุด  225 บริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์โตเกียว (Tokyo Stock Exchange) โดยใช้วิธีการคํานวณแบบใช้ดัชนีตราสารทุนถ่วงน้ำหนักด้วยราคา
ตลาด (Price-Weighted equity Index) ซึ่งสะท้อนภาพรวมการเคลื่อนไหวของหุ้นในตลาดญี่ปุ่นได้เป็นอย่างดี 
 
ดัชน ีNikkei 225 ถูกคำนวณและเผยแพร่รายวันตั้งแต่ปี 1950 โดยบริษัท  Nikkei Inc. ซึ่งไม่ได้มีความเกี่ยวข้องและมีความอิสระจาก
บริษัทจัดการ โดยผู ้ถือหน่วยลงทุนสามารถเข้าถึงข้อมูลดัชนี  Nikkei 225 (Nikki 225 Index) เพื ่อศึกษาข้อมูลเพิ ่มเติมได้ที่  
https://indexes.nikkei.co.jp/en/nkave/ 
 
บริษัทจัดการเลือกลงทุน Put Warrant บนดัชนี Nikkei 225 เพราะประเมินว่ามูลค่าของดัชนี Nikkei 225 ณ ปัจจุบันอยู่ในระดับที่
ค่อนข้างแพง (Forward PE ณ วันที่ 13 ธันวาคม 2566 อยู่ที่ 24.02x ในขณะที่ค่าเฉลี่ย Forward PE 10 ปีย้อนหลังอยู่ที่ 20.24x) 
รวมถึงมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอย่างมากกว่า 26.18% ในปีนี ้(ข้อมูล ณ วันท่ี 13 ธันวาคม 2566 จาก Nikkei) นอกจากน้ีระดับเงินเฟ้อ
ที่อยู่ในระดับสูงกว่าเป้าหมายที่ธนาคารกลางญี่ปุ่น  (Bank of Japan- BOJ) กำหนดไว้ จึงอาจเป็นแรงกดดันให้ BOJ ใช้มาตรการ
เข้มงวด เช่น การปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายซึ่งอาจเป็นความเสี่ยงในตลาดหุ้นญี่ปุ่นมีการปรับฐานได้  
 
นอกจากน้ี การกำหนดช่วงความกว้างของระดับ Put Knock Out Barrier พิจารณาปัจจัยด้านอัตราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน
ในตราสารหนี้และ/หรือเงินฝาก รวมถึงต้นทุนในการลงทุนในสัญญาออปช่ัน (Option) หรือสัญญาวอร์แรนท์ (Warrant) โดยตราสารที่
มีคุณภาพดี (โอกาสผิดนัดชำระหนี้ต่ำ) จะช่วยให้กำหนด Put Knock Out Barrier ในระดับที่ไม่กว้างมาก แต่หากตราสารที่มีคุณภาพ
ด้อยลงจะช่วยให้กำหนด Put Knock Out Barrier ได้กว้างขึ้น รวมถึงจากสถิติในอดีตตั้งแต่วันที่ 2 ธ.ค. 2013 จนถึง 30 พ.ย. 2023 
พบว่าในระยะ 1 ปีใดๆ ดัชนี Nikkei225 มีการเคลื่อนไหวปรับตัวลดลงต่ำกว่าระดับ -20% ณ สิ้นวันใดวันหนึ่ง หรือเกิดเหตุการณ์ 
Knock Out Barrier คิดเป็น 17.7% ของจำนวนข้อมูลทั้งหมด* จึงเป็นเหตุผลที่ทำให้มองว่าระดับ Put Knock Out Barrier -20% 
เป็นระดับเหมาะสมสอดรับกับอัตราผลตอบแทนท่ีได้รับและต้นทุนค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้น 
*ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยังถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 

 
ราคาดัชนี Nikkei225 ย้อนหลัง 10 ปี 

 
ที่มา: Bloomberg 2 มกราคม 2567 
ค่า Standard Deviation = 19.66 (ณ วันท่ี 2 มกราคม 2567) 
ผลการดำเนินงานและความผันผวนในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 
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ความเสี่ยงของกองทุน ES-JPNBRCR1YB 

1. ความเสีย่งจากความสามารถในการชำระหนี้ของผู้ออกตราสาร (Credit Risk) 
2. ความเสีย่งจากการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk)  
3. ความเสีย่งการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk) 
4. ความเสีย่งจากการยกเลิกสัญญากอ่นกำหนด (Early Termination Risk) 
5. ความเสีย่งจากคู่สญัญาอนุพันธ์ (Issuer Risk) 
6. ความเสีย่งด้านตลาด (Market risk) 
7. ความเสีย่งจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรัพย์ (Liquidity risk) 
8. ความเสีย่งจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ์ (Leverage Risk) 
9. ความเสีย่งจากอัตราแลกเปลี่ยนเงนิ (Exchange Rate Risk) 
10. ความเสีย่งจากการลงทุนในต่างประเทศ (Country and political Risk) 
11. ความเสีย่งจากข้อจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) 
12. ความเสีย่งของกองทุนนี้อันสืบเนื่องจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายลว่งหน้า (Derivatives) ประเภทสญัญาออปช่ัน (Option)  

หรือสัญญาวอร์แรนท์ (Warrant) 

ทั้งนี ้ผู้ลงทุนสามารถศึกษาความเสี่ยงและแนวทางการบริหารความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทุน ES-JPNBRCR1YB เพิ่มเติมได้ที่หนังสอืช้ีชวน 
ส่วนข้อมูลกองทุนรวม 
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ค ำอธิบำย  
Maximum Drawdown เปอรเ์ซ็นตผ์ลขาดทนุสงูสดุของกองทนุรวมในระยะเวลา 5 ปียอ้นหลงั (หรือตัง้แต่จดัตัง้กองทนุกรณีที่ยงัไม่ครบ 5 ปี) โดยวดัจากระดบั NAV ต่อ
หน่วยที่จดุสงูสดุไปจนถึงจดุต ่าสดุในชว่งที่ NAV ต่อหน่วยปรบัตวัลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นขอ้มลูที่ช่วยใหท้ราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทนุจากการลงทนุใน
กองทนุรวม  
Recovering Period ระยะเวลาการฟ้ืนตวั เพ่ือเป็นขอ้มลูใหผู้ล้งทนุทราบถึงระยะเวลาตัง้แต่การขาดทนุสงูสดุจนถงึระยะเวลาที่ฟ้ืนกลบัมาที่เงินทนุเริ่มต้นใชร้ะยะเวลานาน
เท่าใด  
FX Hedging เปอรเ์ซ็นตข์องการลงทนุในสกลุเงินต่างประเทศที่มีการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน  
อัตรำส่วนหมุนเวียนกำรลงทุน ความถี่ของการซือ้ขายหลกัทรพัยใ์นพอรต์กองทนุในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยค านวณจากมลูค่าที่ต  า่กว่าระหว่างผลรวมของมลูค่า
การซือ้หลกัทรพัยก์บัผลรวมของมลูค่าการขายหลกัทรพัยข์องกองทนุรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารดว้ยมลูค่า NAV ของกองทนุรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกนั กองทนุ
รวมที่มีค่า portfolio turnover สงู บ่งชีถ้ึงการซือ้ขายหลกัทรพัยบ์่อยครัง้ของผูจ้ดัการกองทนุและท าใหมี้ตน้ทนุการซือ้ขายหลกัทรพัยท์ี่สงู จึงตอ้งพิจารณาเปรียบเทียบกบั
ผลการด าเนินงานของกองทนุรวมเพ่ือประเมิน ความคุม้ค่าของการซือ้ขายหลกัทรพัยด์งักล่าว  
Sharpe Ratio อตัราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพ่ิมของกองทนุรวมเปรียบเทียบกบัความเสี่ยงจากการลงทนุ โดยค านวณจากผลต่างระหว่างอตัราผลตอบแทนของ
กองทนุรวมกบั อตัราผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกบัคา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทนุรวม ค่า Sharpe Ratio 
สะทอ้นถึงอตัราผลตอบแทนที่กองทนุรวมควรไดร้บัเพ่ิมขึน้เพ่ือชดเชยกบัความเสี่ยงที่กองทนุรวมรบัมา โดยกองทนุรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สงูกว่าจะเป็นกองทนุที่มี
ประสิทธิภาพในการบริหารจดัการลงทนุที่ดีกว่า เนื่องจากไดร้บัผลตอบแทนสว่นเพ่ิมที่สงูกว่าภายใตร้ะดบัความเสี่ยงเดียวกนั  
Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทนุรวมเม่ือเปรียบเทียบกบัดชันีชีว้ดั (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สงู หมายถึง กองทนุสามารถสรา้งผลตอบแทนไดส้งูกว่าดชันีชีว้ดั 
ซึ่งเป็นผลจากประสิทธิภาพของผูจ้ดัการกองทนุในการคดัเลือกหรือหาจงัหวะเขา้ลงทนุในหลกัทรพัยไ์ดอ้ย่างเหมาะสม  
Beta ระดบัและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรพัยใ์นพอรต์การลงทนุ โดยเปรียบเทียบกบัอตัราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta นอ้ยกว่า 1 
แสดงว่า หลกัทรพัยใ์นพอรต์การลงทนุมีการเปลี่ยนแปลงของอตัราผลตอบแทนนอ้ยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอตัราผลตอบแทนของกลุ่มหลกัทรพัยข์องตลาด Beta 
มากกว่า 1 แสดงว่า หลกัทรพัยใ์นพอรต์การลงทนุมีการเปลี่ยนแปลงของอตัราผลตอบแทนมากกวา่การเปลี่ยนแปลงของอตัราผลตอบแทนของกลุ่มหลกัทรพัยข์องตลาด  
Tracking Error อตัราผลตอบแทนของกองทนุมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดชันีชีว้ดั โดยหาก tracking error ต ่า หมายถึงกองทนุรวมมีประสิทธิภาพในการสรา้ง
ผลตอบแทนใหใ้กลเ้คียงกบัดชันีชีว้ดั กองทนุรวมที่มีค่า tracking error สงู จะมีอตัราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยหา่งจากดชันีชีว้ดัมากขึน้  
Yield to Maturity อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุในตราสารหนีโ้ดยถือจนครบก าหนดอาย ุซึ่งค านวณจากดอกเบีย้ที่จะไดร้บัในอนาคตตลอดอายตุราสารและเงินตน้ที่จะ
ไดร้บัคืน น ามาคดิลดเป็นมลูค่าปัจจบุนั โดยใชว้ดัอตัราผลตอบแทนของกองทนุรวมตราสารหนี ้ค านวณจากค่าเฉลีย่ถ่วงน า้หนกัของ Yield to Maturity ของตราสารหนีแ้ต่
ละตวัที่กองทนุมี การลงทนุ และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอรเ์ซ็นตต์่อปี จึงสามารถน าไปใชเ้ปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนระหวา่งกองทนุรวม
ตราสารหนีท้ี่มีนโยบายถือครองตราสารหนีจ้นครบก าหนดอายแุละมีลกัษณะการลงทนุที่ใกลเ้คยีงกนัได  ้ 
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