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โอกาสสร�างผลตอบแทนในความผันผวน ของตลาดหุ�นญี่ปุ�น ด�วย

Eastspring Japan Bearish Complex Return 1YB

นโยบายการลงทุนของ ES-JPNBRCR1YB

ลงทุนในตราสารหนี้ และ/หร�อเง�นฝาก ทั้งใน และ/หร�อต�างประเทศ ที่
มีอันดับความน�าเชื่อถืออยู�ในอันดับที่สามารถลงทุนได� (Investment 
Grade) ประมาณร�อยละ 98.00 - 99.00 ของมูลค�าทรัพย�สินสุทธิ
ของกองทุน โดยมีเป�าหมาย เพ�่อให�เง�นลงทุนเติบโตเป�นร�อยละ 100 
ของเง�นลงทุนทั้งหมดเมื่อครบอายุโครงการ*

ลงทุนในสัญญาซื้อขายล�วงหน�า (Derivatives) ประเภทสัญญาออปชั่น 
(Option) หร�อวอร�แรนท� (Warrant) ที่มีการจ�ายผลตอบแทนอ�างอิงกับ
ดัชนี Nikkei225 ตามเง�่อนไขการจ�ายผลตอบแทนเพ�่อเป�ดโอกาสให�
กองทุนสามารถแสวงหาผลตอบแทนส�วนเพ��มจากการเปลี่ยนแปลงของ
ดัชนี Nikkei225 โดยจะลงทุนประมาณร�อยละ 1-2 ของมูลค�าทรพัย�สนิ
สทุธขิองกองทุน

•

•

จ�ดเด�นของ ES-JPNBRCR1YB

โอกาสสร�างผลตอบแทนที่ดี
จากออปชั่นหร�อวอร�แรนท� 

หากดัชนี Nikkei225 
ปรับตัวลดลง แต�ไม�เกิน -20%

ความเสี่ยงในการ
ขาดทุนเง�นต�นตํ่ามาก

เพราะส�วนของเง�นลงทุน
ที่มุ�งให�เติบโตเป�นร�อยละ 100 

ลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล
เต็มจํานวน

ลงทุนประมาณ 1 ป�

1 2 3

ความเสี่ยงปานกลางค�อนข�างสูง
กองทุนผสม Complex Return

ระดับความเสี่ยง: 
1 85

* กรณีที่ไม�มีตราสารหนี้ และ/หร�อเง�นฝากใดมีการผิดนัดชําระหนี้
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• กองทุนจะแบ�งเง�นลงทุนออกเป�น 2 ส�วน* ดังนี้

ลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลไทย
และ/หร�อพันธบัตรรัฐบาล
ต�างประเทศ ที่มีความน�าเชื่อถือ 
2 อันดับแรก (International rating) 
โดยเมื่อถือจนครบกําหนดอายุ 1 ป�
จะมีโอกาสได�รับเง�นต�นคืน 100%

ส�วนที่ 1 (ประมาณ 98 – 99%)

กลยุทธ�การลงทุน ES-JPNBRCR1YB

ลงทนุในวอร�แรนท�ทีมี่การจ�ายผลตอบแทน 
ท่ีเป�นบวก ด�วยอตัราการมีส�วนร�วม 50% 
หากดัชนี Nikkei225 ปรับตัวลดลงและ
ป�ดตั้งแต� -20% ถึง 0%****

(ประมาณ 1.30%)ส�วนที่ 2

ผลตอบแทนวอร�แรนท� ณ วันครบกําหนดอายุ

ผลตอบแทนของดัชนีอ�างอิง (Nikkei225)

10%

0.25%
0%

(%)
0KO = -20%

กรณี 1 กรณี 2 กรณี 3

สรุปรายละเอียดของสัญญาออปชั่นหร�อวอร�แรนท� 
(Premium = 1.30%)*****

สินทรัพย�อ�างอิง

อายุสัญญา

กรอบตํ่าสุดของดัชนีอ�างอิง 
(KO level)
ผลตอบแทนชดเชยหาก
มี KO event

อัตราการมีส�วนร�วม
(Participation Rate)

Nikkei225

1 ป�

-20%

0.25%

50%

ผลตอบแทนสูงสุดที่เป�นไปได� 10%******

ผลตอบแทนตํ่าสุดที่เป�นไปได�   0%******

อันดับความน�าเชื่อถือ
ของผู�ออกชื่อตราสาร ประมาณการ

สัดส�วนการลงทุนในรูปเง�นบาท
ประมาณการ

อัตราผลตอบแทนต�อป�
ในรูปสกุลเง�นบาท (%)

ประมาณการเง�นต�น
และอัตราผลตอบแทน

ที่จะได�รับ**

98.70%ตัว๋เง�นคลงั หร�อพันธบัตรรฐับาลไทย 
หร�อพนัธบัตรธนาคารแห�งประเทศไทย

หักค�าใช�จ�ายโดยประมาณ

ประมาณการเง�นต�นและผลตอบแทน
หลังหักค�าใช�จ�ายของกองทุน

รวม

รัฐบาลไทย 

98.70%

2.30% 100.9701%

                    0.9701%***
      100.00%

100.9701%

หมายเหตุ: ตราสารที่คาดว�าจะลงทุน อาจมีการเปลี่ยนแปลงเป�นตราสารอื่น ตามที่บร�ษัทจัดการเห็นสมควร โดยอาจพ�จารณาลงทุนในตราสารอื่นแทน
และ/หร�อเพ��มเติมจากที่ระบุไว�ข�างต�น เช�น พันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ�น เป�นต�น

* ตราสารที่คาดว�าจะลงทุน อาจมีการเปลี่ยนแปลงเป�นตราสารอื่น ตามที่บร�ษัทจัดการเห็นสมควร โดยอาจพ�จารณาลงทุนใน
ตราสารอื่นแทน และ/หร�อเพ��มเติมจากตราสารที่ระบุไว�ข�างต�น

** หากไม�สามารถลงทุนให�เป�นไปตามท่ีกําหนดไว�เน่ืองจากสภาวะตลาดมีการเปลีย่นแปลงไป ผู�ลงทุนอาจไม�ได�รบัผลตอบแทนตามอตัรา
ที่โฆษณาไว� ผู�ลงทุนไม�สามารถขายคืนหน�วยลงทุนนี้ในช�วงเวลา 1ป� ได� ดังนั้น หากมีป�จจัยลบที่ส�งผลกระทบต�อการลงทุนดังกล�าว 
ผู�ลงทุนอาจสูญเสียเง�นลงทุนจํานวนมาก สําหรับค�าธรรมเนียมจะเปลี่ยนแปลงตามความเหมาะสม แต�ไม�เกินที่ระบุไว�ในโครงการ

*** อาจมีการเปลี่ยนแปลงได�ตามความเหมาะสม แต�ไม�เกินตามที่ระบุไว�ในโครงการ
**** แต�หากป�ดตํ่ากว�า -20% จะได� รับผลตอบแทนชดเชยที่ 0.25%****** หากป�ดมากกว�า 0% ข�้นไป จะได�รับผลตอบแทนที่ 0%
***** เป�นราคา Indicative Price ที่ได�จากคู�สัญญาอนุพันธ�ในช�วงระหว�างวันที่ 18 ธ.ค. 66 ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงในช�วง IPO 

ตามภาวะตลาด ณ เวลานั้นๆ 
****** กรณีอัตราแลกเปลี่ยนระหว�าง USD/THB ไม�เปลี่ยนแปลงเมื่อเปร�ยบเทียบระหว�างวันเร��มสัญญาและวันพ�จารณาดัชนีอ�างอิง 

(ประมาณวันครบกําหนดอายุตราสาร) และไม�มีกรณีที่ตราสารหนี้ และ/หร�อเง�นฝากใดมีการผิดนัดชําระหนี้

100%
เง�นต�น

(98 – 99%)

ส�วนท่ี 2: 
วอร�แรนท�
(1 - 2%)

ส�วนท่ี 2: 
ผลตอบแทนตามสัญญา

ของวอร�แรนท�
อย�างน�อย 0%
สูงสุด 10%******

ส�วนท่ี 1:
พันธบัตร
รัฐบาล

วันแรกท่ีลงทุน ณ สิ�นสุดโครงการ**
     (ประมาณ 1 ป�)       

100%

ส�วนท่ี 1:
พันธบัตร
รัฐบาล
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ให�พิจารณาว�าในระหว�างทาง ณ สิ้นวันใดวันหนึ่ง ดัชนีป�ดตํ่ากว�า KO Level (-20%) หรือไม�

จะมีโอกาสได�รับเงินต�น พร�อมผลตอบแทนตามการคํานวณหน�าถัดไป (ขั้นตอนที่ 2)

เง�นต�น 1,000,000 ผลตอบแทนชดเชย 0.25%* ของเง�นต�น (ทั้งนี้ ข�้นกับความ
แตกต�างของอตัรา
แลกเปลี่ยน) 

= = ได�รับ + 1,002,500 บาท*

สมมติฐาน: เงินลงทุน = 1,000,000 บาท

100

80

วันที่พ�จารณา

ระดับดัชนีอ�างอิง

KO Event

100

80

วันที่พ�จารณา

ระดับดัชนีอ�างอิง

KO Event

100

80

วันที่พ�จารณา

ระดับดัชนีอ�างอิง

KO Event

100

80

วันที่พ�จารณา

ระดับดัชนีอ�างอิง

KO Event

แนวทางและตัวอย�างการพ�จารณาผลตอบแทน
ที่ได�รับจาก ES-JPNBRCR1YB  

* กรณีอัตราแลกเปลี่ยนระหว�าง USD/THB ไม�เปลี่ยนแปลงเมื่อเปร�ยบเทียบระหว�างวันเร��มสัญญาและวันพ�จารณาดัชนีอ�างอิง 
 (ประมาณวันครบกําหนดอายุตราสาร) และไม�มีกรณีที่ตราสารหนี้ และ/หร�อเง�นฝากใดมีการผิดนัดชําระหนี้

** กรณีที่มีการว��งทะลุตํ่ากว�า KO Level ณ สิ�นวันใดวันหนึ่ง ถึงแม�ดัชนีราคาป�ดจะว��งกลับมาสูงกว�า KO Level ผู�ลงทุนจะได�รับ
 ผลตอบแทนเท�ากับผลตอบแทนเท�ากับ 0.25** ทุกกรณี

หมายเหตุ: KO หมายถึง ค�าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ�างอิงที่คาดการณ�ไว� (Knock out)

ขั้นตอนที่ 1:  KNOCK OUT (KO) หรือไม� ?

หากมี 

หากไม�มี

จะมีโอกาสได�รับเงินต�น พร�อมผลตอบแทนชดเชย 0.25%* ภายหลังวันครบกําหนดอายุ (1 ป�) 
โดยภาพด�านล�างแสดงถึงตัวอย�างการเคลื่อนไหวของดัชนีอ�างอิงในกรณีที่มีการชน Knock Out 
Level ในรูปแบบต�างๆ**
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แนวทางและตัวอย�างการพ�จารณาผลตอบแทน
ที่ได�รับจาก ES-JPNBRCR1YB (ต�อ)

* กรณีอัตราแลกเปลี่ยนระหว�าง USD/THB ไม�เปลี่ยนแปลงเมื่อเปร�ยบเทียบระหว�างวันเร��มสัญญาและวันพ�จารณาดัชนีอ�างอิง
(ประมาณวันครบกําหนดอายุตราสาร) และไม�มีกรณีที่ตราสารหนี้ และ/หร�อเง�นฝากใดที่ลงทุนมีการผิดนัดชําระหนี้

• ตัวเลขเง�นต�นและผลตอบแทนเป�นเพ�ยงตัวอย�างการคํานวณ เพ�่อประกอบการอธิบายเท�านั้น มิได�เป�นการประกันว�าผู�ลงทุนจะได�
รับผลตอบแทนตามที่แสดงไว�

ผลตอบแทนของดัชนีอ�างอิง (Nikkei225)

หากไม�เกิดเหตุการณ� Knock Out ตามขั้นตอนที่ 1 ให�ประเมินผลตอบแทนจากวอร�แรนท� โดยใช�ผลตอบแทนของดัชนี
อ�างอิงและอัตราการมีส�วนร�วม (Participation Rate) ในกรณีที่ดัชนีอ�างอิงป�ดตั้งแต� -20% ถึง 0% 

ผลตอบแทนวอร�แรนท� ณ วันครบกําหนดอายุ

0%

10%

0.25%

(%)
0KO = -20%

กรณี 1 กรณี 2 กรณี 3

ในกรณีที่ดัชนีอ�างอิงป�ดตั้งแต� -20% ถึง 0%

Pay-off = ค�าสัมบูรณ� (Absolute)
ของผลตอบแทนของดัชนีอ�างอิง x อัตราการมีส�วนร�วม

ขั้นตอนที่ 2:  ไม� KNOCK OUT 

 กรณี เง�่อนไข

Worst Case

Worst Case

กรณี 1

Best Case

กรณี 2.3

กรณี 3

กรณี 2.1

กรณี 2.2

ดัชนี Nikkei225 
ณ วันพิจารณาราคา 

ปรับลดลงมากกว�า -20%
-30% ได�รับผลตอบแทนชดเชย 

0.25%*
1,000,000 + 2,500

= 1,002,500*

ดัชนี Nikkei225 
ณ วันพิจารณาราคา 

ป�ดเท�ากับ -20%
-20% І-20% × 50%І = 10%*

1,000,000 + 100,000
= 1,100,000*

ดัชนี Nikkei225 
ณ วันพิจารณาราคา 

ป�ดระหว�าง -20% ถึง 0%
-10% І-10% × 50%І = 5%*

1,000,000 + 50,000
= 1,050,000*

ดัชนี Nikkei225 
ณ วันพิจารณาราคา 

ป�ดเท�ากับ 0%
0% І0% × 50%І = 0%*

1,000,000 + 0 
= 1,000,000*

ดัชนี Nikkei225 
ณ วันพิจารณาราคา 

ป�ดมากกว�า 0%
+20% ได�รับ 0.00%* 1,000,000*

ผลตอบแทน
สินทรัพย�อ�างอิง 
ณ วันพ�จารณา

ผลตอบแทนที่ได�รับ
จากสัญญาออปชั่น

หร�อวอร�แรนท�

รวมเง�นต�น
และผลตอบแทนทั้งหมด 
ณ วันครบอายุโครงการ

ความเสี่ยงการลงทุนใน ES-JPNBRCR1YB 

1. ความเสีย่งจากการดําเนินงานของผู�ออกตราสาร (Business Risk)

2. ความเสีย่งจากความสามารถในการชาํระหน้ีของผู�ออกตราสาร (Credit Risk)

3. ความเสีย่งการเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบ้ีย (Interest Rate Risk)

4. ความเสีย่งจากการยกเลกิสญัญาก�อนกําหนด (Early Termination Risk)

5. ความเสีย่งจากคู�สญัญาอนุพนัธ� (Issuer Risk)

6. ความเสีย่งด�านตลาด (Market risk)

7. ความเสีย่งจากการขาดสภาพคล�องของหลกัทรพัย�(Liquidity risk)

8. ความเสีย่งจากการลงทุนในตราสารอนุพนัธ� (Derivatives)

9. ความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นเง�น (Exchange Rate Risk)

10. ความเสีย่งจากการลงทุนในต�างประเทศ (Country and political Risk)

11. ความเสีย่งจากข�อจาํกัดการนําเง�นลงทุนกลบัประเทศ (Repatriation Risk)

สําหรบัรายละเอยีดเพ��มเตมิ ผู�ลงทนุสามารถศกึษาความเสีย่งและแนวทางการบร�หารความเส่ียงของกองทุนได�ท่ีหนงัสือชีช้วน 4/54/5



• การลงทุนหร�อใช�บร�การที่เกี่ยวข�องกับผลิตภัณฑ�ในตลาดทุนที่มีความเสี่ยงสูงหร�อมีความซับซ�อน มีความแตกต�างจากการลงทุนหร�อใช�บร�การ
ผลิตภัณฑ�ในตลาดทุนทั่วไป

• การลงทุนในผลิตภัณฑ�ในตลาดทุนที่มีความเสี่ยงสูงหร�อมีความซับซ�อนซึ่งอ�างอิงกับหลักทรัพย�หร�อดัชนีหลักทรัพย� อาจมีความแตกต�างจากการ
ลงทุนในหลักทรัพย�หร�อดัชนีหลักทรัพย�โดยตรง จ�งอาจทําให�ราคาของผลิตภัณฑ�ดังกล�าวมีการเคลื่อนไหวที่แตกต�างกับหลักทรัพย�หร�อ
ดัชนีอ�างอิงนั้นๆ ได�

• ผู�ลงทุนไม�สามารถขายคืนหน�วยลงทุนนี้ในช�วงเวลา 1 ป�ได� ดังนั้น หากมีป�จจัยลบที่ส�งผลกระทบต�อการลงทุนดังกล�าว ผู�ลงทุนอาจสูญเสียเง�นลงทุน
จํานวนมาก

• เง�นลงทุนในส�วนของสัญญาออปชั่นหร�อวอร�แรนท�จะไม�มีการป�องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน ดังนั้น กองทุนจ�งมีความเสี่ยงที่จะได�รับผลตอบแทน
สูงหร�อตํ่ากว�าที่ระบุไว� ได�

• ผู�ลงทุนควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เง�่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงที่เกี่ยวข�องก�อนตัดสินใจลงทุน
• ผู�ลงทุนมีความจําเป�นในการขอคําแนะนําเพ��มเติมจากบร�ษัทจัดการหร�อผู�สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน�วยลงทุน 5/55/5

นโยบายการลงทุน

กองทุนจะลงทุนในตราสารหนี้ และ/หร�อเง�นฝาก ทั้งใน และ/หร�อต�างประเทศที่มีอันดับ
ความน�าเชื่อถืออยู�ในอันดับที่สามารถลงทุนได� (Investment Grade) ประมาณร�อยละ 
98.00 - 99.00 ของมูลค�าทรัพย�สินสุทธิของกองทุน โดยมีเป�าหมายเพ�่อให�เง�นลงทุนเติบโต
เป�นร�อยละ 100  ของเง�นลงทุนทั้งหมดเมื่อครบอายุโครงการ ทั้งนี้ กองทุนอาจลงทุนใน
ต�างประเทศ โดยเฉลี่ยในรอบป�บัญชีไม�เกินร�อยละ 79 ของมูลค�าทรัพย�สินสุทธิของกองทุน 

กองทุนจะลงทุนในสัญญาซื้อขายล�วงหน�า (Derivatives) ประเภทสัญญาออปชั่น (Option) 
หร�อวอร�แรนท� (Warrant) ที่มีการจ�ายผลตอบแทนอ�างอิงกับดัชนี Nikkei225 ตามเง�่อนไข
การจ�ายผลตอบแทนเพ�่อเป�ดโอกาสให�กองทุนสามารถแสวงหาผลตอบแทนส�วนเพ��มจาก
การเปลี่ยนแปลงของดัชนี Nikkei225 โดยจะลงทุนประมาณร�อยละ 1-2 ของมูลค�าทรัพย�สิน
สุทธิของกองทุน (KO = 80%, อัตราการมีส�วนร�วม 50%) 

สําหรับตราสารหนี้ และ/หร�อเง�นฝาก จะมีการป�องกันความเสี่ยงด�านอัตราแลกเปลี่ยน 
(Hedging) เต็มจํานวน

สําหรับสัญญาออปชั่นหร�อวอร�แรนท� จะไม�มีการป�องกันความเสี่ยง

กองทุนผสม (ความเสี่ยงระดับ 5) – Complex Product

•

•

เวลาซ้ือขาย: เสนอขายหน�วยลงทุนครัง้เดียวในช�วง IPO เร��มตัง้แต�เวลาเป�ดทําการ – 15.30 น.
ระยะเวลารับเง�นค�าขายคืน รับซื้อหน�วยลงทุนอัตโนมัติเมื่อสิ�นสุดโครงการ
การประกาศ NAV อย�างน�อยเดือนละครั้ง (ณ วันทําการสุดท�ายของเดือน) ภายใน T+1
มูลค�าการซื้อขายขั้นตํ่า = 1,000 บาท

•
•
•
•

ไม�มีค�าธรรมเนียมการขาย (Front End Fee) 
ค�าธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee)** ไม�เกิน 1.07% 
ค�าธรรมเนียมทั้งหมด (Total Expense Fee)** ไม�เกิน 1.28%

•

•1)

2) ความเสี่ยงเร�่อง
อัตราแลกเปลี่ยน

3) ประเภทกองทุน

4) การซื้อขายหน�วยลงทุน

5) ค�าธรรมเนียม

6) นโยบายการจ�ายป�นผล ไม�มี

18 - 26 ม.ค. 67 (อาจเปลี่ยนแปลงได�)

2,000 ล�านบาท (อาจเปลี่ยนแปลงได�)

7) วันที่คาดว�าจะ IPO

8) จํานวนเง�นทุนโครงการ

หัวข�อ รายละเอียด*

* บลจ.อีสท�สปร�ง (ประเทศไทย) ขอสงวนสิทธิการเปลี่ยนแปลงรายละเอียดของสัญญา และ/หร�อเง�่อนไขของผลตอบแทนของอัตรา
ผลตอบแทนของ ES-JPNBRCR1YB หร�อยกเลิกการจัดตั้งกองทุน หากมีการเปลี่ยนแปลงของภาวะตลาดอย�างมีนัยสําคัญ  
ซึ่งจะทําให�การลงทุนขาดความเหมาะสมในทางปฏิบัติ หร�อกรณีอื่นใดที่เกิดจากสาเหตุที่ควบคุมไม�ได�

** ข�้นกับราคาของออปชั่นหร�อวอร�แรนท� และอัตราผลตอบแทนที่ได�รับจากตราสารหนี้ ณ ช�วงเวลาเสนอขาย IPO ผู�ลงทุนควร
พ�จารณาข�อมูลเพ��มเติมจากโครงการ

สรุปรายละเอียดของกองทุน ES-JPNBRCR1YB


