
Return Port (1-24 Feb.)

“อยากเปน็ส่วนหน่ึงของชยัชนะ อย่าผละออกจากตลาด”

ประจําเดือนพฤศจิกายน 2568

พอร์ตการลงทุนแนะนําจาก ttb advisory

ระดบัความเส่ียงของกองทุน 5

ระดบัความเส่ียงของกองทุน 7

ระดบัความเส่ียงของกองทุน 6

ES-ULTIMATE GA Series (Series 1, 2, 3) 

เนน้ลงทนุแบบ Multi Asset กระจายการลงทนุในสินทรพัยห์ลากหลายคณุภาพทัว่โลก เพ่ือลด
ความเส่ียง โดยมผีูเ้ช่ียวชาญปรบัพอรต์การลงทนุใหอ้ตัโนมตั ิสอดรบักบัทุกสถานการณ์

ES-USTECH
ลงทนุในหุน้กลุม่ Information Technology ของสหรฐัฯ นําทมีโดย Apple, Microsoft และ Nvidia
ซ่ึงเป็นบรษัิททีม่งีบการเงนิแขง็แกรง่ สินค้ามคีณุภาพสูงเปน็ทีต่อ้งการของตลาดโลก ทาํให้สามารถ
ทาํกาํไรไดใ้นทกุสภาวะเศรษฐกจิ นอกจากนีผ้ลกาํไรยงัมแีนวโน้มเตบิโตได้ดจีากการนาํเทคโนโลยี 
Generative A.I. มาใช้เพ่ิมศกัยภาพผลติภณัฑข์องตนอกีดว้ย 

KF-HSHARE-INDX
ลงทนุใน Hang Seng China Enterprises (H-Share) Index ETF ซ่ึงมนีโยบายเนน้การลงทนุใน
ตราสารทนุของบรษัิททีด่าํเนนิกจิการอยู่ในประเทศจีน และเปน็หุน้จดทะเบียนอยูใ่นประเทศฮ่องกง 

ความเส่ียง
ต�า - ปานกลาง

ES-GF-A
กองทนุเปิดอสีทส์ปรงิ GIS Global Bond Fund 

ES-APLUS
กองทนุเปิดอสีทส์ปรงิ Active Bond Plus

KFSMART-A
กองทนุเปิดกรุงศรสีมารท์ตราสารหน้ี

(ชนดิสะสมมูลคา่)

TSP1-PRESERVER**
กองทนุเปิด ttb smart port 1 preserver

ES-IPLUS
กองทนุเปิดอสีทส์ปรงิ Income Plus

+0.40% และ +2.14%

+0.33% และ +2.04%

+1.05% และ +3.43%

+2.42% และ +3.35%

+0.44% และ +2.73%

4

4

4

4

4

 

ความเส่ียง
ปานกลาง - สูง

TSP2-NURTURER**
กองทนุเปิด ttb smart port 2 nurturer

ES-GAINCOME-RP**
กองทนุเปิดอสีทส์ปรงิ

Global Multi Asset Income Fund

TSP3-BALANCER**
กองทนุเปิด ttb smart port 3 balancer

TSP4-EXPLORER**
กองทนุเปิด ttb smart port 4 explorer

ES-GSBOND-A
กองทนุเปิดอสีทส์ปรงิ Global Smart Bond

ES-GINCOME
กองทนุเปิดอสีทส์ปรงิ Global Multi Asset Income

KT-CSBOND-A
กกองทนุเปดิเคแทม แคปปติอล ซีเคยีวรต้ีิ ฟันด์

(ชนดิสะสมมูลคา่)

ES-ULTIMATE GA1**
กองทนุเปิด Eastspring Ultimate Global

Allocation Funds 1

ES-ULTIMATE GA2**
กองทนุเปิด Eastspring Ultimate Global

Allocation Funds 2

ES-ULTIMATE GA3**
กองทนุเปิด Eastspring Ultimate Global

Allocation Funds 3

+1.44% และ +11.27%

+2.62% และ +6.87%

+4.64% และ +12.66%

+4.44% และ +12.08%

+0.83% และ +2.52%

+3.29% และ +6.05%

+2.99% และ +6.11%

+3.23% และ N/A

+5.10% และ N/A

+5.42% และ N/A

5

5

5

5

5

5

5

5

5

5

ความเส่ียง
ในการลงทนุ

ระดบัความเส่ียง
ของกองทนุ

Return
3M  & 1Y*

กองทนุแนะนาํ

ความเส่ียง
สูง

TSP5-GOGETTER**
กองทนุเปดิ ttb smart port gogetter

ES-GCORE
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Global Core Equity

UESG-D
กองทนุเปดิ ยไูนเตด็ อคิวติี ้

ซัสเทนเนเบิล โกลบอล ฟันด์ - ชนดิจ่ายเงนิปนัผล

ES-USTECH
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ US Information Technology

KF-HSHARE-INDX
กองทนุเปดิกรุงศรไีชนา่เอชแชรอ์คิวติีอ้นิเดก็ซ์ 

PRINCIPAL VNEQ-A**
กองทนุเปดิพรนิซิเพิล เวียดนาม อคิวติี ้ชนดิสะสมมูลค่า

SCBSEMI (A)
กองทนุเปดิไทยพาณิชย ์Semiconductor

(ชนดิสะสมมูลคา่) 

KT-FINANCE-A
กองทนุเปดิเคแทม เวลิด ์ไฟแนนเชียล เซอรวิ์ส ฟันด์

ชนดิสะสมมูลคา่ 

UPGINFRA-UI***
กองทนุเปดิ ยไูนเตด็ ไพรเวท อนิฟราสตรคัเจอร์

หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย

ES-GER
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ German Equity

ES-USBLUECHIP
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ US Blue Chip Equity

ES-INDAE
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ India Active Equity

TISCOHD
กองทนุเปดิ ทสิโก ้ไฮ ดิวเิดนด ์หุน้ทนุ ชนดิผูล้งทนุทัว่ไป

ES-GDIV**
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Global Dividend Equity
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8+

+7.45% และ +7.81%

+8.31% และ +15.99%

+7.63% และ +17.73%

-0.19% และ +21.68%

-0.20% และ -5.63%

+2.38% และ +7.83%

+7.08% และ +9.60%

+2.92% และ +7.83%

+5.35% และ +12.43%

+2.22% และ +23.79%

+13.78% และ +25.35%

+27.69% และ +35.93%

-0.06% และ +8.75%

+4.82%*** และ N/A

* ผลตอบแทนช่วงวนัที ่28 ก.ค. ถงึ 28 ต.ค. 68 และ 28 ต.ค. 67 ถงึ 28 ต.ค. 68 ตามลาํดบั
** กองทนุเนน้การลงทนุระยะยาวมากกวา่ 3 ปี 
*** กองทนุรวมสําหรบัผูล้งทุนสถาบนัและผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษเทา่นัน้ / ผลตอบแทนนบัจากต้ังกองถงึวนัที ่30 ก.ย. 68
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*พอรต์การลงทุนเรยีงตามระดับความเส่ียง โดย AAA5 = ความเส่ียงสูงสุด และ AAA1 = ความเส่ียงต�าสุด 

by ttb advisory
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Fund Nov-25 Oct-25 Change
Attribution
(1-29 Oct)

Attribution
(YTD2025)
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+2.73%Return Port (1-15 Oct)

+11.16%
+20.81%

Return Port YTD 2025

Return Port Since Inception

Source: ttb Investment Product Strategist Team as of 30 October 2025 
Volatility ของพอรต์เดือน พ.ย. 68 อาจมกีารเปลีย่นแปลง

สําหรบัท่านที่สนใจสอบถาม
ข้อมูลเพ่ิมเติมสามารถติดต่อที่ 
• ttb investment line โทร. 1428 กด # 4 
    ทุกวนัจันทร ์- ศกุร ์ตั้งแต่เวลา 09:00 – 17:30 น. 
   (ยกเวน้วนัหยุดธนาคาร)
• หรอืเข้ามาปรกึษา และรบัหนังสือช้ีชวนได้ที่ 
    ทีทีบี ทุกสาขา

ลงทุนได้งา่ย ๆ ผ่านช่องทางดังต่อไปนี้
• ttb touch application  หรอื
• ttb investment line โทร. 1428 กด # 4 
    ทุกวนัจันทร ์– ศกุร ์เวลา 09:00 – 17:30 น. 
   (ยกเวน้วนัหยุดธนาคาร) หรอื ทีทีบี ทุกสาขา
 

หมายเหตุ
ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย รวมทัง้การแสดงความคดิเห็นทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี ้ทาํขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่ง

ขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ด ทีไ่ด้รบัมาและพิจารณาแลว้เหน็วา่นา่เช่ือถอื แตท้ั่งน้ีไมอ่าจรบัรองความถกูตอ้ง ความสมบรูณแ์ทจ้รงิของขอ้มลูดงักลา่ว ความเหน็

ทีแ่สดงไวใ้นรายงานฉบับน้ีไดม้าจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแลว้ และอาจเปลีย่นแปลงไดโ้ดยไมจํ่าเป็นตอ้งแจ้งลว่งหน้าแตอ่ยา่งใด 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือวา่เป็นคาํเสนอหรอืคาํช้ีชวนให้ซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์และจัดทาํขึ้นเป็นการเฉพาะเพ่ือประโยชน์แก่บุคคลที่เก่ียวข้องกับบรษัิท

เท่านั้น ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากัด (มหาชน) ไม่ต้องรับผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือ

รายงานฉบบันี ้การนาํไปซ่ึงขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมาย ทัง้หลายทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้เปน็การนาํไปใช้โดยผูใ้ช้ยอมรบั

ความเส่ียงและเปน็ดลุยพินิจของผูใ้ช้แตเ่พียงผูเ้ดยีว

การลงทุนหรือใช้บรกิารที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความเส่ียงสูงหรือมีความซับซ้อนมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการ

ผลติภัณฑใ์นตลาดทนุท่ัวไป / การลงทุนในหนว่ยลงทุนมใิช่การฝากเงนิ และมคีวามเส่ียงของการลงทนุ / ผลการดาํเนนิงานในอดตี / ผลการเปรยีบ

เทยีบผลการดาํเนนิงานทีเ่กีย่วขอ้งกบัผลติภณัฑ์ในตลาดทุนมไิดเ้ปน็ส่ิงยนืยนัถงึผลการดาํเนนิงานในอนาคต / ผูล้งทนุควรทาํความเขา้ใจลกัษณะ

ของสินคา้ เงือ่นไข ผลตอบแทนและความเส่ียง กอ่นตดัสินใจลงทนุ / กองทนุรวมทีล่งทนุในตา่งประเทศและไมไ่ดป้อ้งกนัความเส่ียงอตัราแลกเปลีย่น

ทั้งจํานวน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้กาํไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรืออาจได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูล

ในหนังสือช้ีชวน โดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผลการดําเนินงานของกองทุนก่อนตัดสินใจลงทุน / ผู้ลงทุนมีความจําเป็น

ในการขอคาํแนะนาํเพ่ิมเตมิจากผูป้ระกอบธรุกจิกอ่นทาํการลงทนุ / ผู้ลงทุนสามารถรบัหนงัสือช้ีชวนไดท้ี ่ทีทบี ีทกุสาขา หรอื ttb Investment Line 

โทร. 1428 กด # 4 ทกุวนัจันทร ์– ศกุร ์เวลา 9:00 – 17:30 น. (ยกเวน้วนัหยดุธนาคาร)

•

•

สําหรบัฝ่ัง DM เราคงมุมมองที ่Slightly Positive สําหรบัการลงทนุในตราสารหนีป้ระเภท High Yield 
Bond และ AT1 ผ่านกองทนุ ES-GSBOND-A และ KT-CSBOND-A เช่นเดมิ เพราะ Credit Spread ปรบั
เพ่ิมขึ้นเพียงช่ัวขณะจากความกังวลเรือ่ง Trade War ทีอ่าจรุนแรงขึ้นเทา่นัน้ แตห่ลังจากทีส่หรฐัฯ และ
จีนเจรจากนัได ้Credit Spread จึงกลบัมาปรบัลงและมแีนวโนม้ปรบัลงตอ่ตามภาวะเศรษฐกิจฝ่ัง DM ที่
ยงัขยายตวัไดด้ ีส่วนพันธบัตรรฐับาลโดยเฉพาะพันธบัตรรฐับาลระยะยาวของสหรฐัฯ เรายงัคงมุมมองที่ 
Slightly Negative เพราะ Bond Yield มแีนวโนม้ปรบัตวัขึ้นตอ่ จากภาวะเศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีย่งัขยายตวั
ไดด้ ีและสงครามการคา้ทีไ่มรุ่นแรง 

ดา้นตลาดพันธบตัรฝ่ัง EM วฏัจักรการปรบัลดดอกเบีย้ของ Fed ทีย่งัคงดาํเนนิตอ่ไป และยงัมแีนวโนม้
ปรบัลดดอกเบีย้ตอ่ในการประชุม FOMC ในเดอืน ธ.ค. 68 ช่วยเพ่ิมโอกาสการลดดอกเบีย้ของธนาคาร
กลางใน EM อยา่งไรก็ตาม อตัราผลตอบแทนพันธบัตรของหลายประเทศใน EM ไดป้รบัตวัลงมารบัรู้
โอกาสการลดดอกเบ้ียมามากแล้วในปีน้ี อกีทั้งค่าเงนิใน EM ยังมีแนวโน้มผันผวน เมื่อเทียบกับโอกาส
การลงทุนในตราสารหน้ี DM ที่มีความน่าสนใจมากกว่า เราจึงมีมุมมองเป็นกลาง และยังไม่แนะนาํให้
ลงทนุในตราสารหนี ้EM ณ ขณะน้ี สําหรบัตราสารหนีไ้ทย Bond Yield ของไทยปรบัตวัขึ้นตามทีเ่ราคาด 
หลงันกัลงทนุ Priced out ประเดน็เรือ่งการลดดอกเบีย้ อกีทัง้ ธนาคารแหง่ประเทศไทยคงอตัราดอกเบีย้
นโยบาย ผดิกบัทีต่ลาดคาดวา่น่าจะลดดอกเบ้ีย นอกจากนีร้ฐับาลยงัปลอ่ยมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ
อยา่งตอ่เนือ่ง ทัง้ในส่วนของภาคการบรโิภค และภาคการทอ่งเทีย่ว รวมถึงแผนทีจ่ะเจรจาประเดน็การ
ค้ากับสหรัฐฯ ทาํให้นักลงทุนมีมุมมองที่ดีขึ้นต่อเศรษฐกิจ ดงันัน้เรายงัคงมุมมอง Neutral สําหรบั
ตราสารหนีไ้ทยไวเ้ช่นเดมิ แตสํ่าหรบันักลงทนุทีห่าทางเลอืกการลงทนุตราสารหนีน้อกจากกองทนุเทอม
ฟันด ์เราแนะนาํใหล้งทนุในกองทนุ ES-IPLUS, ES-TM

สําหรบัตลาดหุน้ Developed Market (DM) เรามมุีมมองท่ีเปน็ Positive ตอ่ตลาดหุน้สหรฐัฯ และ Slightly 
Positive ตอ่ตลาดหุน้ฝ่ังยโุรปเช่นเดมิ ส่วนตลาดหุน้ญ่ีปุ่นคงมุมมองทีเ่ปน็ Neutral โดยในฝ่ังของตลาด
หุ้นสหรัฐฯ นั้นนับได้ว่ามีปัจจัยบวกอย่างล้นหลามมากกว่าตลาดหุ้นเพ่ือนบ้าน เริ่มจากการที่สหรัฐฯ 
และจีนสามารถบรรลขุอ้ตกลงทางการคา้ใหมไ่ดแ้ละยกเลกิแนวคดิทีจ่ะขึ้นภาษีกบัจีนอกี 100% ยอ่มส่ง
ผลให้ความผันผวนในตลาดหุ้นรวมทั้งความกังวลเรื่องเงนิเฟ้อในสหรัฐฯ จะกลับมาพุ่งข้ึนนั้นลดลง 
ส่งผลดีต่อตลาดหุ้นโดยรวม รวมท้ังยังทําให้เราและนักลงทุนในตลาดมองว่า Fed จะสามารถลด
ดอกเบีย้ตอ่ไดใ้นเดอืน ธ.ค. 68 นี ้นัน่เอง โดยในปจัจุบนันกัลงทนุมองวา่มโีอกาสประมาณ 70% ที ่Fed จะ
ลดดอกเบีย้ต่อแมใ้นการประชุม Fed เดอืน ต.ค. 68 คณุ Powell จะไมย่นืยนัวา่ Fed จะผอ่นคลายนโยบาย
การเงนิตอ่กต็าม นัน่เปน็เพราะทุกอยา่งขึ้นอยูก่บัชุดตวัเลขเศรษฐกิจทีสํ่าคญั หากเงนิเฟ้อไมพุ่่งและการ
จ้างงานไม่เพ่ิมขึ้นไดด้ ีFed ยอ่มลดดอกเบีย้ตอ่ได ้โดยในส่วนของเงนิเฟ้อสหรฐัฯ นัน้เรายงัมองวา่จะไม่
พุ่งขึ้นแรงอยา่งนอ้ยจนถึงช่วงปลายปนีี ้จาก Tariff ทีไ่มรุ่นแรง และราคาน¢ามนัทีย่งัอยูใ่นระดบัต�าตอ่ไป
เพราะปญัหาสงครามระหวา่งประเทศไดบ้รรเทาลงชัดเจน นอกจากนี ้ เงนิเฟ้อจากคา่เช่ายังมแีนวโนม้
ชะลอตัวลงต่อเพราะประชาชนกลับมาซ้ือบ้านมากขึ้นตาม Mortgage Rate ที่ปรบัตัวลงต่อเนื่อง ส่วน
การจ้างงานก็มีแนวโน้มชะลอตัวสอดคล้องกับการที่บรษัิทขนาดใหญ่ในสหรฐัฯ มีการ layoff เพ่ิมขึ้น
นั่นเอง อันจะส่งผลให้นักลงทุนเช่ือมั่นมากขึ้นว่าดอกเบี้ยจะลดได้ต่อ หนุนให้ตลาดหุ้นปรับขึ้นต่อไปได้ 
ทัง้น้ี ตลาดหุน้สหรฐัฯ ยงัมอีกีปจัจัยบวกเฉพาะตวัทีสํ่าคญัเพ่ิมเตมิคอื US Earnings Season Q3/68 
ยังไม่จบ ขณะนี้การประกาศ Earnings ของบริษัทใน S&P500 ผ่านไปมากกว่าครึ่งทาง ซ่ึงโดยรวม
ก็ตอ้งบอกวา่ผลกาํไร “แขง็แกรง่” ตามทีเ่ราคาดการณ ์S&P500 ม ีEarnings Growth สูงถงึกวา่ 12% 
เลยทเีดียว และในเดอืน พ.ย. 2568 นี ้เราตอ้งตดิตามการประกาศผลประกอบการของบรษัิททีสํ่าคญัใน
กลุ่ม Semiconductor โดยเฉพาะ Nvidia ซ่ึงในด้านผลกาํไรเรามองวา่โดยรวมออกมาดีอยู่แล้วตาม
ความตอ้งการใช้ Semiconductor เพ่ือ AI และ Data Center ทีเ่พ่ิมขึ้น ซ่ึงขอ้มลูจาก Semiconductor 
Industry Association ลา่สุดเปดิเผยวา่ยอดขาย Semiconductor ใน Q3/68 ขยายตัวได้ถงึ +15.8% 
QoQ อยา่งไรกต็าม เราต้องตดิตาม Guidance ของ CEO บรษัิทตา่ง ๆ โดยเฉพาะคณุ Jensen Huang 
เพ่ิมเติมด้วยวา่จะทรงพลังเหมือนท่ีกล่าวในงาน GTC หรอืไม่ หากมีข้อมูลใหม่เกี่ยวกับการพัฒนา AI 
ยอ่มนําไปสู่การปรบัข้ึนของหุน้กลุม่ Tech และตลาดหุน้โดยรวมตอ่แนน่อน ดงันัน้ เราจึงแนะนาํให้ลงทนุ
ในตลาดหุน้สหรฐัฯ กนัตอ่ และพอรต์ AAA เรายงัคงน�าหนกัการลงทนุในตลาดหุน้สหรฐัฯ ระดบัสูงไว้
เช่นเดมิ 

ในส่วนของตลาดหุน้ยโุรปและเยอรมน ีเราคงมุมมองที ่Slightly Positive เพราะเป็นที่ชัดเจนว่าภาวะ
เศรษฐกจิฝ่ังยโุรปทยอยฟ้ืนตวัไดเ้นือ่งโดยไดแ้รงส่งจากการลดดอกเบีย้ของ ECB เปน็อยา่งมาก และ
เรามองวา่ ECB ยังมโีอกาสลดดอกเบีย้ตอ่ไดอ้กีเพราะเงนิเฟ้อในฝ่ังยุโรปนัน้คงอยู่ในระดับต�าจากราคา
น¢ามนัท่ีลดลง  โดยลา่สุดเงนิเฟ้อเดอืน ต.ค. 68  ชะลอตวัลงมาเหลอืเพียง 2.1% YoY เท่านัน้ ดงันัน้ จึงมี
โอกาสสูงทีโ่มเมนตมัขาขึ้นของตลาดหุ้นยโุรปจะคงอยูต่อ่ไป ส่วนตลาดหุ้นญ่ีปุ่น เรามองว่าตลาดหุ้นมี
โอกาสปรบัตวัขึ้นตอ่ไปไดต้ามการปรบัขึ้นของหุน้กลุม่ Semiconductor ทัว่โลก แตก่ารปรบัขึ้นนัน้อาจ
ไมดี่เทา่กบัตลาดหุน้สหรฐัฯ เพราะ BOJ มโีอกาสทีจ่ะกลบัมาปรบัขึ้นดอกเบีย้ไดท้กุเมือ่ นอกจากนี ้ตลาด
หุน้ญ่ีปุน่ปรบัตวัขึ้นมาเรว็มาจากการ priced in ไปแล้ววา่คณุซานาเอะ นายกรฐัมนตรทีา่นใหมจ่ะกลบัมา
ออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ หากมาตรการไมม่ขีนาดใหญ่มากพอตามทีน่กัลงทุนคาดหวงั ตลาดหุน้
มีโอกาสปรบัตวัลงเรว็ได ้ดงันัน้ เราจึงแนะนําใหผู้ท่ี้สนใจลงทนุในหุน้กลุม่ Tech เนน้การลงทนุในตลาด
หุน้สหรฐัฯ มากกวา่ 

ดา้นตลาดหุน้ในกลุม่ประเทศตลาดเกดิใหม ่ (EM) โดยรวมตลาดหุน้ฝ่ัง EM ยงัคงปรบัตวัเพ่ิมขึ้นไดด้ี
ตอ่เนือ่งในเดอืน ต.ค. 68 แม้ในระหว่างเดือนจะมีความผันผวนอยู่บ้าง จากประเด็นสงครามการค้า
ระหวา่งจีน-สหรฐัฯ ทีย่กระดบัความตงึเครยีดมากขึ้น จากการทีจี่นเพ่ิมมาตรการควบคุมการส่งออก
แรห่ายาก นาํมาซ่ึงการขู่ขึ้นภาษีการค้ากับจีนอกี 100% จากสหรฐัฯ อย่างไรก็ตามในช่วงปลายเดือน 
ความตงึเครยีดระหวา่งจีน-สหรฐัฯ ก็ผอ่นคลายลงอยา่งรวดเรว็ โดยการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ 
และจีน ทีจ่ะเปน็การปูทางสําหรบัการพบปะกนัของผูน้าํท้ัง 2 ประเทศ เปน็ไปอยา่งราบรืน่ ขณะทีก่ารเจอ
กันระหว่างผู้นาํของทั้ง 2 ชาติก็เป็นไปในทางบวกเช่นกัน ส่งผลให้บรรยากาศการลงทุนโดยรวมมี
ความผ่อนคลายขึ้น

สําหรบักลยทุธก์ารลงทนุในเดอืน พ.ย. 68 เรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อการลงทนุในหุน้เอเชียทีม่กีารเตบิโต
ทางเศรษฐกจิทีสู่ง ระดบัราคาอยูใ่นโซนทีน่า่สนใจ อกีทัง้ยงัไดป้จัจัยเสรมิจากการเรง่พัฒนาทางดา้น
เทคโนโลยทีีเ่กีย่วข้องกบั AI ซ่ึงส่งผลใหม้คีวามต้องการสินคา้ทีเ่กีย่วข้อง เช่น ชิป หรอื หนว่ยความจํา
แบนด์วดิทสู์ง เพ่ิมขึ้นเปน็อยา่งมาก ส่งผลดตีอ่การส่งออกและเศรษฐกจิของไตห้วนั และเกาหลใีต ้ขณะ
ทีก่ารลงทนุเปน็รายประเทศนัน้ เรามมีมุมองเชิงบวกตอ่การลงทนุในหุน้จีน H-Share เช่นเดยีวกนั ซ่ึงก็
เป็นอีกกลุ่มหน่ึงที่ได้ประโยชน์จากการเร่งพัฒนาทางด้าน AI อีกทั้งยังมีปัจจัยหนุนจากแผนพัฒนา
ทางด้านเศรษฐกิจและสังคมของจีนในช่วงระยะ 5 ปีข้างหน้า ที่ได้เผยมาในการประชุมคณะกรรมการ
กลางพรรคคอมมวินิสต ์หรอืท่ีเรยีกวา่ 4th Plenum วา่จีนจะเนน้การเตบิโตทางเศรษฐกจิ โดยมหีวัใจ
อยูท่ีก่ารพ่ึงพาตนเองทางดา้นเทคโนโลย ีทําให้คาดวา่รฐับาลจีนจะมมีาตรการทีผ่่อนคลาย และส่งเสรมิ
การเตบิโตของบรษัิทในกลุม่เทคโนโลยใีนอนาคต ขณะทีภ่าพรวมเศรษฐกิจจีนนัน้ การเติบโตชะลอลงสู่
ระดับต�าสุดในรอบ 1 ปี ในช่วงไตรมาส 3 แต่ยังคงแนวโน้มท่ีจะเติบโตได้ใกล้เคียงกับเป้าหมาย 5% ที่
รฐับาลจีนต้ังไว ้ทาํใหค้าดวา่รฐับาลจีนยงัไมม่คีวามจําเป็นทีจ่ะรบีรอ้นออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิ
ขนาดใหญ่ในช่วงเวลาน้ี จึงยงัคงมมุมองเปน็กลางต่อการลงทนุในหุน้จีน A-Share ทีป่รบัตวัข้ึนมามาก
ในระยะหลัง ขณะที่การลงทุนในตลาดหุ้นอินเดียนั้น ในระยะส้ันเราแนะนาํให้จับตาประเด็นการปรับลด
ภาษีการคา้สหรฐัฯ ท่ีอาจเกดิขึ้นได ้หลงัจากทีอ่นิเดยีมแีนวโนม้ปรบัลดการซ้ือน¢ามนัจากรสัเซีย อกีท้ัง
ยังยอมผ่อนปรนในการซ้ือสินค้าเกษตรจากสหรฐัฯ ทาํให้คาดวา่อนิเดียมีโอกาสที่จะได้รบัการปรบัลด
ภาษีการค้าจากอัตราที่สูงถึง 50% ในปัจจุบัน ซ่ึงหากปรับลดจริงจะทาํให้การลงทุนในหุ้นอินเดียมี
ความนา่สนใจมากยิง่ขึ้น จากพ้ืนฐานของตลาดหุน้อนิเดยีทีแ่ข็งแกรง่ สนบัสนนุการลงทนุในระยะยาว

สุดทา้ยสําหรบัตลาดหุ้นอาเซียนและไทย ในช่วงเดอืน ต.ค. 68 ตลาดหุน้ในภมูภิาคอาเซียนปรบัตวับวกได้ 
ส่วนใหญ่มาจากปจัจัยภายนอก โดยเฉพาะหลงัมีขา่วออกมาวา่ผูน้าํของประเทศสหรฐัฯ และจีน จะพบ
กันท่ีเกาหลีใต้ อกีทั้ง sentiment การลงทุนโดยรวมค่อนข้างดี ขณะเดียวกันหลายธนาคารกลางต่าง
เขา้สู่โหมดการใช้นโยบายการเงนิผอ่นคลายชัดเจน แมก้ระทัง่ของธนาคารแหง่ประเทศไทย และธนาคาร
กลางอนิโดนเีซีย ถงึแม้จะยงัไมล่ดดอกเบีย้ตามทีต่ลาดคาด แตก่พ็รอ้มทีจ่ะลดหากมคีวามจําเปน็ ขณะที่
ธนาคารกลางสหรฐัฯ ไดป้รบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายตามทีต่ลาดคาด

ในเดอืน พ.ย. 68 นกัลงทนุยงัคงจับตาการประกาศผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบียน ซ่ึงจะบง่ช้ีได้
ถงึผลกระทบเบือ้งต้นทีห่ลายบรษัิทจะไดร้บัจากนโยบายภาษีตอบโต้ของสหรฐัฯ อกีทัง้ยังต้องติดตาม
ตัวเลขเศรษฐกิจประจําเดือน ต.ค. 68 ทั้งนี้ตัวเลขส่งออกหลายประเทศได้ทยอยประกาศออกมาแล้ว 
โดยรวมดกีวา่ทีต่ลาดคาด ซ่ึงในระยะถดัไปอาจทาํใหม้ ีMomentum เชิงบวกหากมกีารปรบัประมาณการ 
GDP ขึ้นจากหลายสํานัก (จากเดิมที่ปรับลดลงเนื่องจากกังวลภาวะเศรษฐกิจ) อีกทั้งรัฐบาลเตรียม
เครือ่งมือพรอ้มท่ีจะเข้ามาสนับสนุนภาคต่างๆ เพ่ือลดผลกระทบประเด็นนโยบายภาษีนาํเข้า ทาํให้เรา
มองวา่ sentiment การลงทนุโดยรวมจะไมแ่ย ่ทัง้นีต้อ้งขึ้นกบัปจัจัยภายนอกด้วยเช่นกนั ขณะท่ีหุน้ไทย
เรายงัคงช่ืนชอบหุน้ปนัผลดผีา่นกองทนุ TISCOHD-A

เดอืน ต.ค. 68 โดยรวมดชันีตลาดหุน้โลกยงัปรบัตวัขึ้นไดด้ตีามทีเ่ราคาดการณ ์แมว้า่ในระหวา่งเดอืน
ตลาดหุน้จะมคีวามผนัผวนเพ่ิมขึ้นบา้งจากการทีจี่นกลบัมาคมุการส่งออกแรห่ายากจนทาํใหส้หรฐัฯ จะ
กลบัมาข้ึน Tariff กบัจีนอกี 100% อยา่งไรกต็าม สหรฐัฯ และจีนกลบัมาเจรจาการค้ากนัไดใ้นช่วงปลาย
เดือน ต.ค. 68 ประกอบกับ Fed ยังลดดอกเบี้ยต่อ และผลประกอบการ Q3/68 ของบรษัิทท่ีสําคัญใน
สหรัฐฯ ทั้งกลุ่มธนาคารและเทคโนโลยีออกมาแกร่ง จึงทาํให้ตลาดหุ้นโลกกลับมาปรับขึ้นได้ดีอีกครั้ง 
สําหรบัเดือน พ.ย. 68 นี ้เรามองวา่ภาวะ Risk On ยงัคงอยูจ่ากปัจจัยบวก 4 ประการ ไดแ้ก ่1) สงคราม
การคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจีนบรรเทาลงชัดเจน ทาํใหมี้โอกาสสูงมากท่ีสหรฐัฯ จะเลือ่น Deadline ใน
การขึ้นภาษีเพ่ิมเตมิกบัจีนออกไปจาก 10 พ.ย. 68 2) แรงส่งจากการลดดอกเบ้ียของ Fed และการหยดุ
ลดขนาดงบดลุยงัคงอยู ่รวมทัง้นกัลงทนุยงัคาดการณ์วา่มโีอกาสสูงที ่Fed จะลดดอกเบ้ียต่อในเดอืน 
ธ.ค. 68 3) US Earnings Season Q3/68 ยงัคงแขง็แกรง่ และเราคาดวา่บรษัิทกลุม่ Semiconductor 
ที่สําคัญอย่าง Nvidia จะมีผลกาํไรที่แข็งแกร่งจากความต้องการใช้ AI ที่เติบโตต่อเนื่อง และ 
4) Valuation ของตลาดหุ้นหลายตลาดยังไม่แพงมาก ดึงดูดให้มีเม็ดเงนิลงทุนไหลเข้าตลาดหุ้นต่อ 
ดงันัน้ ในดา้นการจัดสรรสินทรพัยล์งทนุ เราจึงเนน้การลงทนุในตราสารทนุเปน็หลกั ส่วนตราสารหนี้
เน้นการลงทนุใน Credit Assets ซ่ีงไดป้ระโยชน์จากภาวะการลงทนุทีย่งัดแีละภาวะเศรษฐกจิโลกทีย่งั
ขยายตวั
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3 - 4 - 4 -Number of Fund

Core Port

Local
Fixed Income

Local EQ

Foreign Fixed

Balance Fund

Foreign EQ

Property&REIT

Source: ttb Investment Product Strategist Team as of 30 October2025
*พอรต์การลงทุนสําหรบัลูกคา้ Suit Score ตัง้แต ่4 ขึ้นไป
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PPA Performance


