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พอร์ตการลงทุนแนะนําจาก ttb advisory

ระดบัความเส่ียงของกองทนุ 5

ระดบัความเส่ียงของกองทนุ 7

ระดบัความเส่ียงของกองทนุ 6

ES-ULTIMATE GA Series (Series 1, 2, 3) 

เน้นลงทุนแบบ Multi Asset กระจายการลงทนุในสินทรพัยห์ลากหลายคณุภาพทัว่โลก เพ่ือลด
ความเส่ียง โดยมผีูเ้ช่ียวชาญปรบัพอรต์การลงทนุใหอ้ตัโนมตั ิสอดรบักบัทกุสถานการณ์

SCBSEMI(A)
เน้นการลงทุนในบรษัิทกลุม่ Semiconductor ตัง้แตต่น้น�าถงึปลายน�าทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
สหรฐัฯ ซ่ึงผลกาํไรมีแนวโนม้เตบิโตไดโ้ดดเด่นจากความต้องการใช้ AI และ Data Center ทีเ่ติบโต
อย่างรวดเรว็และตอ่เนือ่ง 

ES-ASIA-A
ลงทุนในตลาดหุน้ฝ่ังเอเชียโดยมกีารกระจายการลงทนุไปในหลากหลายตลาดทีม่ศีกัยภาพในการเตบิโต 
เช่น จีน ไตห้วนั อนิเดีย และเกาหลใีต ้พรอ้มทัง้มกีารกระจายการลงทนุไปในหลากหลายอุตสาหกรรม
เพ่ือกระจายความเส่ียงในตวัอกีดว้ย 

ความเส่ียง
ต�า - ปานกลาง

ES-APLUS**
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ Active Bond Plus

KFSMART-A
กองทนุเปดิกรุงศรสีมารท์ตราสารหนี้

(ชนดิสะสมมูลคา่)

ES-IPLUS
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ Income Plus

+0.39% และ +1.97%

+0.31% และ +1.89%

-0.02% และ +3.04%
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ความเส่ียง
ปานกลาง - สูง

ES-GAINCOME-RP**
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ

Global Multi Asset Income Fund

ES-GSBOND-A
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ Global Smart Bond

KT-CSBOND-A
กกองทนุเปิดเคแทม แคปปติอล ซีเคยีวรต้ีิ ฟันด์

(ชนดิสะสมมูลคา่)

ES-ULTIMATE GA1**
กองทนุเปดิ Eastspring Ultimate Global

Allocation Funds 1

ES-ULTIMATE GA2**
กองทนุเปดิ Eastspring Ultimate Global

Allocation Funds 2

ES-ULTIMATE GA3**
กองทนุเปดิ Eastspring Ultimate Global

Allocation Funds 3

+3.24% และ +23.25%

-0.09% และ +2.66%

+0.92% และ +5.69%

+0.67% และ N/A

+1.44% และ N/A

+1.87% และ N/A
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ความเส่ียง
ในการลงทนุ

ระดบัความเส่ียง
ของกองทนุ

Return
3M  & 1Y*

กองทนุแนะนาํ

ความเส่ียง
สูง

SCBKEQTG
กองทนุเปดิไทยพาณิชยหุ้์นเกาหล ี

ES-GCORE
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Global Core Equity

UESG-D
กองทนุเปดิ ยไูนเตด็ อคิวติี ้

ซัสเทนเนเบิล โกลบอล ฟันด ์- ชนดิจ่ายเงนิปันผล

ES-USTECH
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ US Information Technology

ES-ASIA-A
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Asia Active Equity

(ชนดิสะสมมูลคา่) 

PRINCIPAL VNEQ-A**
กองทนุเปดิพรนิซิเพิล เวยีดนาม อคิวติี ้ชนิดสะสมมูลคา่

SCBSEMI (A)
กองทนุเปดิไทยพาณิชย ์Semiconductor

(ชนิดสะสมมูลคา่) 

ES-GTECH
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Global Technology

UPGINFRA-UI***
กองทนุเปดิ ยไูนเตด็ ไพรเวท อนิฟราสตรคัเจอร์

หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย

ES-GER
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ German Equity

ES-USBLUECHIP
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ US Blue Chip Equity

ES-INDAE
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ India Active Equity

TISCOHD
กองทนุเปดิ ทสิโก ้ไฮ ดวิเิดนด ์หุน้ทุน ชนดิผูล้งทนุทัว่ไป

ES-GDIV**
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Global Dividend Equity
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8+

+18.18% และ +69.59%

+3.61% และ +16.81%

+1.82% และ +11.02%

+2.23% และ +19.78%

-0.66% และ -8.82%

-9.28% และ +0.73%

+0.55% และ +15.12%

+0.68% และ +12.07%

+3.49% และ +7.59%

+0.92% และ +24.68%

+2.51% และ +16.57%

+12.30% และ +36.31%

+8.49% และ +41.61%

+3.19%*** และ N/A

* ผลตอบแทนช่วงวนัที ่25 ส.ค. ถงึ 25 พ.ย. 25 และ 25 พ.ย. 24 ถึง 25 พ.ย. 25 ตามลาํดบั
** กองทนุเนน้การลงทนุระยะยาวมากกวา่ 3 ป ี
*** กองทุนรวมสําหรบัผู้ลงทนุสถาบนัและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเท่าน้ัน / ผลตอบแทนนบัจากตัง้กองถงึวนัท่ี 30 ก.ย. 25
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* พอรต์การลงทนุเรยีงตามระดับความเส่ียง โดย AAA5 = ความเส่ียงสูงสุด และ AAA1 = ความเส่ียงต�าสุด / Volatility ของ
พอรต์อาจมีการเปลีย่นแปลง
** กองทนุ SCBKEQTG จะทาํการซ้ือผา่น ttb ได้ต้ังแต่วนัที ่12 ม.ค. 2026 ดังนัน้ ท่านท่ีลงทุนตามโมเดล AAA 4 และ AAA5 
ต่อเน่ือง และ/หรอื ตอ้งการลงทนุตามแบบจําลองดังกลา่วตัง้แต่ต้นเดอืน ม.ค. 2026 ขอใหด้าํเนินการปรบัพอรต์ 2 ครัง้ คอื 1) 
ช่วงต้นเดือน ม.ค. 2026 และ 2) ในวนัที ่12 ม.ค. 2026 เพ่ือเพ่ิมกอง SCBKEQTG เขา้ไปในพอรต์ 

by ttb advisory

   7.02%*
7

-0.84%
+9.76%
+19.03%

สําหรบัท่านที่สนใจสอบถาม
ข้อมูลเพ่ิมเติมสามารถติดต่อที่ 
• ttb investment line โทร. 1428 กด # 4 
    ทุกวนัจันทร ์- ศกุร ์ตั้งแต่เวลา 09:00 – 17:30 น. 
   (ยกเวน้วนัหยุดธนาคาร)
• หรอืเข้ามาปรกึษา และรบัหนังสือช้ีชวนได้ที่ 
    ทีทีบี ทุกสาขา

ลงทุนได้งา่ย ๆ ผ่านช่องทางดังต่อไปนี้
• ttb touch application  หรอื
• ttb investment line โทร. 1428 กด # 4 
    ทุกวนัจันทร ์– ศกุร ์เวลา 09:00 – 17:30 น. 
   (ยกเวน้วนัหยุดธนาคาร) หรอื ทีทีบี ทุกสาขา
 

หมายเหตุ
ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย รวมทัง้การแสดงความคดิเหน็ทัง้หลายทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ทาํขึ้นบนพ้ืนฐานของแหลง่

ขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ด ทีไ่ด้รบัมาและพิจารณาแล้วเหน็วา่นา่เช่ือถอื แต่ทัง้นีไ้มอ่าจรบัรองความถกูตอ้ง ความสมบูรณ์แท้จรงิของขอ้มูลดงักล่าว ความเห็น

ทีแ่สดงไวใ้นรายงานฉบับนีไ้ด้มาจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแลว้ และอาจเปลีย่นแปลงไดโ้ดยไม่จําเป็นตอ้งแจ้งล่วงหน้าแตอ่ยา่งใด 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือวา่เป็นคาํเสนอหรอืคาํช้ีชวนให้ซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์และจัดทาํขึ้นเป็นการเฉพาะเพ่ือประโยชน์แก่บุคคลที่เกี่ยวข้องกับบรษัิท

เท่านั้น ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากัด (มหาชน) ไม่ต้องรับผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือ

รายงานฉบบันี ้การนาํไปซ่ึงขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมาย ทัง้หลายทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้เปน็การนาํไปใช้โดยผูใ้ช้ยอมรบั

ความเส่ียงและเปน็ดุลยพินิจของผู้ใช้แตเ่พียงผูเ้ดยีว

การลงทุนหรือใช้บริการที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความเส่ียงสูงหรอืมีความซับซ้อนมีความแตกต่างจากการลงทุนหรอืใช้บริการ

ผลติภณัฑ์ในตลาดทนุทัว่ไป / การลงทนุในหนว่ยลงทนุมใิช่การฝากเงนิ และมคีวามเส่ียงของการลงทุน / ผลการดาํเนินงานในอดตี / ผลการเปรยีบ

เทยีบผลการดาํเนนิงานทีเ่กีย่วขอ้งกบัผลติภณัฑใ์นตลาดทนุมไิดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถงึผลการดาํเนนิงานในอนาคต / ผูล้งทนุควรทาํความเขา้ใจลกัษณะ

ของสินค้า เงือ่นไข ผลตอบแทนและความเส่ียง กอ่นตัดสินใจลงทนุ / กองทนุรวมทีล่งทนุในตา่งประเทศและไม่ไดป้้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน

ทั้งจํานวน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้กาํไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรืออาจได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูล

ในหนังสือช้ีชวน โดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผลการดาํเนินงานของกองทุนก่อนตัดสินใจลงทุน / ผู้ลงทุนมีความจําเป็น

ในการขอคําแนะนาํเพ่ิมเตมิจากผู้ประกอบธรุกจิกอ่นทาํการลงทนุ / ผูล้งทนุสามารถรบัหนงัสือช้ีชวนไดท่ี้ ทีทีบี ทุกสาขา หรอื ttb Investment Line 

โทร. 1428 กด # 4 ทกุวนัจันทร ์– ศกุร ์เวลา 9:00 – 17:30 น. (ยกเวน้วนัหยดุธนาคาร)

•

•

สําหรบัฝ่ัง DM เราคงมุมมองที ่Slightly Positive สําหรบัการลงทนุในตราสารหนีป้ระเภท High Yield 
Bond และ AT1 เช่นเดิม เพราะ Credit Spread มีแนวโน้มปรับตัวลงชัดเจนตามภาวะเศรษฐกิจของ
ประเทศหลกัทีข่ยายตวัไดด้ ีสะทอ้นจากการที ่GDP Q3/68 ของสหรฐัฯ ขยายตวัไดถ้งึ +4.3% QoQ และ 
Fed ปรบัเพ่ิมประมาณการวา่ GDP ป ี69 ของสหรฐัฯ จะขยายตวัท่ี +2.3% ทเีดียว ส่วนในฝ่ังของยโุรป 
ECB ไดป้รบัเพ่ิมประมาณการ GDP ป ี69 ขึ้นเป็น +1.2% อกีดว้ย ทัง้นี ้การทีเ่ศรษฐกจิประเทศหลกัยงั
ขยายตัวได้ดีเช่นนี้ ย่อมส่งผลให้ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลมีแนวโน้มปรับตัวขึ้นโดยเฉพาะระยะ
กลางถึงยาว จึงนาํมาสู่มุมมองของเราที่ Slightly Negative ต่อการลงทุนในพันธบัตรรฐับาลของ
ประเทศหลกั 

สําหรบัการลงทนุในตราสารหนี ้EM เรายงัคงมุมมองทีเ่ปน็กลางในเดอืน ม.ค. 69 และยังไมแ่นะนําให้
ลงทุนในสินทรพัยก์ลุม่น้ี แม้ภาพรวมจะมปีจัจัยหนนุจากวฏัจักรการลดดอกเบีย้ของ Fed ท่ียงัคงอยู ่แต่
บรรยากาศการลงทุนอาจถูกกดดันด้วยความกังวลเกี่ยวกับเศรษฐกิจจีนที่อ่อนแอ และปัญหาการ
ผดินัดชําระหนีข้องบรษัิทในภาคอสังหารมิทรพัยข์องจีน ส่วนตราสารหนีไ้ทย ในเดอืน ธ.ค. 68 อตัราผล
ตอบแทนระยะส้ันปรับตัวลงตามการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายซ่ึงเป็นไปตามคําแนะนาํของเรา ขณะที่
อัตราผลตอบแทนระยะยาวปรับตัวลดลงเล็กน้อย ทั้งนี้เปิดปีใหม่มา เรามองว่านักลงทุนจะยังคงให้
ความสนใจกบัประเดน็ทางการเมอืง เนือ่งจากในการเลอืกตัง้ครัง้ลา่สุดแมผ้า่นพ้นการลงคะแนนเสียง
ไปแล้ว แต่ใช้ระยะเวลานานกว่าปกติกว่าจะจัดตั้งรัฐบาลได้ ทําให้ส่งผลกระทบไปถึงการผ่านร่างงบ
ประมาณประจําปี และกระทบกับเศรษฐกิจต่อไป ดังนั้น จุดนี้ยังถือเป็นอกีหนึ่งความเส่ียงท่ียังคงต้อง
จับตาวา่จะเกิดอะไรข้ึนในปนีี ้เราจึงยงัคงมุมมอง Neutral สําหรบัตราสารหนีไ้ทยไวเ้ช่นเดมิ แตสํ่าหรบั
นักลงทนุท่ีหาทางเลอืกการลงทนุตราสารหนีน้อกจากกองทนุเทอมฟันด์ เราแนะนาํใหล้งทนุในกองทนุ 
ES-IPLUS, ES-TM

สําหรบัตลาดหุ้นฝ่ัง Developed Market (DM) เรายังมีมุมมองที่ Positive ต่อตลาดหุ้นสหรฐัฯ และ 
Slightly Positive ตอ่ตลาดหุ้นฝ่ังยโุรป ส่วนตลาดหุ้นญ่ีปุน่เราปรบัมมุมองขึ้นมาเปน็ Slightly Positive 
ในฝ่ังของตลาดหุ้นสหรัฐฯ แม้ว่าจะปรับตัวขึ้นมามากแต่โอกาสไปต่อยังคงมีสูง โดยมีปัจจัยบวกที่
สําคัญจากการประกาศผลประกอบการ Q4/65 ของบรษัิทส่วนใหญ่ในตลาดหุ้นที่มีแนวโน้มออกมาดี 
เริ่มจากกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ในช่วงกลางเดือน โดยเรามองวา่ Net Interest Margin (NIM) จะยัง
ขยายตัวได้เพราะดอกเบีย้ Fed ไมไ่ดป้รบัตวัลงอยา่งรวดเรว็ และเศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัไดด้จีาก
ภาษีตอบโตท้ีไ่มรุ่นแรงมาก นอกจากนี ้รายไดจ้าก Trading Desk และ Investment Banking ยงัมโีอกาส
ออกมาแกรง่เช่นเดมิตามตลาดหุน้ทีป่รบัขึ้นไดด้ ีส่วนกลุม่ US Big Tech จะเริม่ช่วงปลายเดอืนซ่ึงเรา
มองว่าไม่มีปัญหาอันใด ทั้งรายได้และผลกาํไรมีแนวโน้มออกมาดีตามความต้องการใช้ AI และ Data 
Center ท่ีเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ พ่ีใหญ่อย่าง Apple มีโอกาสที่จะประกาศผลประกอบการ
ออกมาดมีากจากการรบัรูย้อดขาย iPhone 17 เตม็ไตรมาสอกีดว้ย อนัจะส่งผลใหค้วามกงัวลเรือ่ง AI 
Bubble และ Valuation ลดลง และผลกัดนัใหต้ลาดหุ้นขึ้นไดเ้ปน็อยา่งด ีทัง้นี ้นอกจากเรือ่งผลประกอบ
การแล้ว ตลาดหุน้สหรฐัฯ ยงัมีปจัจัยบวกเพ่ิมเตมิจากตวัเลข Nonfarm Payrolls เดอืน ธ.ค. 68 ทีเ่รามอง
ว่าจะชะลอตัวลงแต่ยังไม่ติดลบ ขณะที่อัตราการว่างงานอาจเพ่ิมขึ้นบ้างเล็กน้อย แต่ไม่ได้น่ากังวล
เพราะส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการนาํ AI มาใช้แทนที่ ไม้ได้มาจากเศรษฐกิจที่ไม่ดี ส่วนอัตราเงนิเฟ้อ
เดอืน ธ.ค. 68 นัน้มโีอกาสปรบัข้ึนมาบา้งเพราะตวัเลขเดอืน พ.ย. อาจไมส่มบูรณ์ แตจ่ะไมก่ลบัมาพุ่งแรง
มากเพราะราคาน�ามนัยงัคงทรงตวัในระดบัต�าตลอดเดอืน ธ.ค. 68 จากการที ่รสัเซีย-ยเูครน มแีนวโน้ม
เจรจาสันตภิาพกนัได ้อนัจะส่งผลใหค้วามกังวลเรือ่งเงนิเฟ้อของนกัลงทนุลดลง พรอ้มกบัส่งผลใหผ้ล
การประชุม Fed ในวันที่ 27-28 ม.ค. 69 นั้น มีท่าทีผ่อนคลายต่อไปแม้เราคาดว่า Fed จะยังไม่รีบลด
ดอกเบ้ียต่อตัง้แตต่น้ปกีต็าม ดงึดดูใหม้เีงนิทนุไหลเขา้ตลาดหุน้ตอ่เนือ่ง ดงันัน้ เราจึงแนะนาํใหล้งทนุใน
ตลาดหุ้นสหรฐัฯ กนัตอ่ ส่วนพอรต์ AAA เรายงัคงน�าหนักการลงทนุระดบัสูงในตลาดหุน้สหรฐัฯ เช่น
เดมิ แตเ่รามีการสับเปลีย่นน�าหนกัส่วนหนึ่งออกจากกอง ES-USBLUECHIP ไป ES-GTECH เพ่ือใหม้ี
การกระจายการลงทนุไปยงับรษัิท Technology อืน่ๆ ทีน่อกเหนอืจาก US Magnificent 7

ในส่วนของตลาดหุน้ยโุรปและเยอรมน ีเราคงมุมมองที ่Slightly Positive เนือ่งจาก เศรษฐกิจฝ่ังยโุรป
มีแนวโน้มฟ้ืนตัวดีข้ึนต่อเนื่องจากการลดดอกเบี้ยของ ECB ส่งผลดีต่อหุ้นกลุ่มธนาคาร ส่วนหุ้นกลุ่ม 
Tech ท่ีสําคัญอยา่ง ASML มแีนวโน้มปรบัขึ้นไดด้เีช่นกนัตามความตอ้งการใช้ AI และ Data Center ทียั่ง
เติบโตต่อเนื่อง นอกจากนี้ ทางการเยอรมนีได้อนุมัติเพ่ิมงบประมาณด้านกลาโหม ช่วยให้หุ้นกลุ่ม
ป้องกันประเทศอย่าง Rheinmetall ฟ้ืนตัว หนุนตลาดหุ้นอกีทางหนึ่ง ด้านตลาดหุ้นญ่ีปุ่น เรากลับมา
มุมมองการลงทนุท่ีเป็น Slightly Positive เพราะประเดน็ทางการเมอืงระหวา่งญ่ีปุน่และจีนบรรเทาลง 
BOJ ข้ึนดอกเบีย้ไปแลว้ในเดอืน ธ.ค. 68 ตามคาด ขณะทีก่ารประชุม BOJ ในวนัท่ี 23 ม.ค. 69 นี ้เราคาดวา่
จะยังคงดอกเบี้ยไปก่อน เพ่ือรอดูว่าเศรษฐกิจได้รับผลกระทบทางลบจากการขึ้นดอกเบี้ยอย่างมีนัย
หรอืไม่ ทําใหต้ลาดหุน้ไมผ่นัผวน นอกจากนี ้ เรามองวา่กลุม่ Semiconductor ของญ่ีปุน่อยา่ง Tokyo 
Electron และ Advantest จะมแีนวโนม้ปรบัตวัขึ้นไดต้อ่ตามกลุ่มเทคโนโลยใีนสหรฐัฯ นาํไปสู่การปรบัขึ้น
ของตลาดหุน้ญ่ีปุน่โดยรวมน่ันเอง 

ด้านตลาดหุ้นในกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ (EM) สามารถปรับตัวเพ่ิมข้ึนได้อีกในเดือน ธ.ค. ส่งท้ายปี 
2025 และส่งผลใหใ้นป ี2025 ตลาดหุน้ EM ปรบัตวัเพ่ิมขึ้นได้อย่างโดดเดน่ สามารถใหผ้ลตอบแทนเหนอื
กวา่ตลาดหุน้ในกลุม่ประเทศพัฒนาแลว้ (DM) โดยเฉพาะตลาดหุ้นเกาหลใีต้ท่ียงัปรบัตัวเพ่ิมขึ้นได้อยา่ง
แขง็แกรง่ นําโดยหุน้ Samsung Electronics ทีมี่น�าหนกัสูงสุดในดชัน ีKOSPI ของเกาหลใีต ้ซ่ึงปรบัตวัขึ้น
กวา่ 15% ในเดอืน ธ.ค. และสามารถทาํจุดสูงสุดใหมไ่ด้ในระหวา่งเดอืน อยา่งไรกต็าม ใช่วา่ตลาดหุ้นใน 
EM ทกุแหง่จะปรบัตวัเพ่ิมข้ึนไดดี้ในเดอืน ธ.ค. ตลาดหุน้ H-Share รว่งลงแรงในเดอืน ธ.ค. จากความ
กังวลการผิดนัดชําระหนี้ของ China Vanke หนึ่งในบริษัทอสังหาริมทรัพย์ยักษ์ใหญ่ของจีน ที่มี
รฐัวสิาหกิจอยา่ง Shenzhen Metro รว่มถอืหุน้อยูด่ว้ย

สําหรบัการลงทุนในเดือนมกราคมที่มักจะเป็นช่วงที่นักลงทุนจัดสรรการลงทุนให้ตอบรบักับกลยุทธ์
การลงทนุประจําปนีัน้ ในป ี2569 นี ้ เรายงัมมุีมมองเชิงบวกตอ่การลงทุนในตลาดหุน้ EM โดยเฉพาะ
ตลาดหุ้นในเอเชีย ทีย่งัคงมปีจัจัยหนนุหลายประการทัง้จากวฏัจักรการลดดอกเบีย้ของ Fed ทีย่งัคงอยู่ 
ซ่ึงจะส่งผลใหค่้าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ มแีนวโนม้ออ่นค่า ช่วยสนบัสนนุใหเ้มด็เงนิลงทนุมโีอกาสไหลเขา้สู่
การลงทุนในตลาดหุน้ EM และเอเชีย อกีท้ังการเตบิโตของเศรษฐกจิในเอเชียยังมแีนวโนม้ทีสู่ง แมอ้าจ
ชะลอลงมาบ้างเมือ่เทยีบกบัป ี2568 จากเศรษฐกจิจีนท่ีมแีนวโนม้ออ่นแอลง แตเ่ศรษฐกิจในเอเชียยังได้
ปจัจัยหนุนจากการอยูใ่นห่วงโซ่อุปทานทางดา้น AI ส่งผลใหก้ารส่งออกสินคา้ในกลุม่ semiconductor 
ยงัมแีนวโนม้เตบิโตไดด้ตีอ่ในป ี2569 นอกจากนีห้ากเทยีบระดบัราคาของหุน้เอเชีย กบัหุน้ใน DM แลว้ 
ตลาดหุ้นเอเชียยงัซ้ือขายในระดบัราคาทีต่�ากวา่ ทาํใหยั้งคงน่าสนใจและดึงดดูเม็ดเงนิลงทนุใหม้าลงทนุ
ได ้อยา่งไรกต็าม การลงทนุในเอเชียกม็โีอกาสผนัผวนมากขึ้น หลงัจากท่ีปรบัตวัขึ้นไปมากในป ี2568 
ทาํให้อาจเผชิญแรงขายทาํกาํไรได้ หากมีปัจจัยไม่คาดคิดเกิดขึ้น ซ่ึงยังต้องติดตามแนวโน้มการออก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของรฐับาลจีน ซ่ึงยงัมคีวามไมแ่นน่อนอยูสู่ง อกีทัง้ยงัมีปจัจัยความขดัแยง้
ทางภมิูรฐัศาสตร ์เข้ามากระทบกบัการลงทนุได ้การลงทนุในป ี2569 และในเดอืน ม.ค. 69 จึงควรเนน้ไป
ท่ีการลงทุนในตลาดหุน้เอเชียทีมี่การกระจายการลงทนุอยา่งเหมาะสม ทัง้ในแงก่ารกระจายความเส่ียง
จากการลงทนุในตลาดหุน้โลกทีม่นี�าหนกัการลงทนุส่วนใหญ่อยูใ่นตลาดหุ้นสหรฐัฯ หรอืการกระจายใน
แงก่ลุ่มอุตสาหกรรม ทีน่อกจากจะมีกลุม่เทคโนโลยทีีไ่ดป้ระโยชนจ์ากการเตบิโตสูงแลว้ ยงัมกีารกระจาย
การลงทุนในหุน้กลุม่อืน่ เช่น กลุม่การเงนิ หรอืกลุม่สุขภาพ ซ่ึงช่วยกระจายความเส่ียงในช่วงทีม่คีวาม
กังวลเก่ียวกบัระดบัราคาของหุน้ทีเ่กีย่วขอ้งกบั AI ได ้นอกจากนีย้งัมทีัง้การกระจายการลงทนุในหุ้นจีน 
และอนิเดยี ทีม่ปีจัจัยบวกเฉพาะตวัทีแ่ตกต่างกนั และมกัจะสลบัช่วงกนัให้ผลตอบแทนทีด่อีกีดว้ย ในส่วน
ของพอร์ต AAA เราจึงมีการสับเปลี่ยนการลงทุนจากกองทุน KF-HSHARE-INDX มาลงทุนใน
กองทุน ES-ASIA-A รวมทั้งยังมีแผนที่จะเพ่ิมการลงทุนในตลาดหุ้นเกาหลีใต้ผ่านกองทุน 
SCBKEQTG ต้ังแตวั่นที ่12 ม.ค. 69 น้ีอกีดว้ย 

ดา้นตลาดหุน้ในภมูภิาคอาเซียนส่วนใหญ่ปรบัตวับวกไดใ้นช่วงเดอืน ธ.ค. 68 จากบรรยากาศการลงทนุ
ท่ีดีทั่วโลก ทั้งประเด็นการลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed เศรษฐกิจประเทศหลัก ยังขยายตัวได้ดี 
อีกทั้งผู้กาํหนดนโยบายในกลุ่มภูมิภาคอาเซียนเอง ก็มีจุดยืนพร้อมที่จะใช้นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ 
เน่ืองจากยังคงกังวลว่า ผลกระทบจากนโยบายภาษีนาํเข้าของสหรัฐฯ จะกระทบกับเศรษฐกิจของ
ตน อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นไทยกลับปรับตัวลดลงสวนตลาดภูมิภาค เนื่องจากความไม่แน่นอน
ทางการเมอืงเข้ามากดดนั หลงัจากรฐับาลประกาศยบุสภาฯ ทาํใหต้อ้งมกีารเลือกต้ังใหมก่อ่นกาํหนด 
และต้องจับตาดูว่าพรรคใดจะได้เป็นรัฐบาล และการจัดตั้งรัฐบาลในรอบนี้จะกินระยะเวลานานเท่าใด 
ดา้นธนาคารแหง่ประเทศไทยแมจ้ะลดอตัราดอกเบีย้นโยบายตามทีต่ลาดคาด แต่ยงัมองเศรษฐกจิไทย
เตบิโตชะลอลงในป ี2569 จากความไมแ่นน่อนทีเ่พ่ิมเขา้มา

เปิดปีใหม่ 2569 นกัลงทุนจะกลบัมาใหค้วามสนใจกับการเตบิโตเศรษฐกจิ และปจัจัยตา่งๆ ทีจ่ะเกิดขึ้นใน
ปีนี้ อีกทั้งเมื่อเข้าสู่ช่วงกลางเดือน หลายบริษัทจดทะเบียนจะเริ่มประกาศผลประกอบการ ทาํให้
บรรยากาศการลงทุนมีแนวโน้มเคล่ือนไหวไปตาม sentiment การลงทุนทั่วโลก ขณะที่ตลาดหุ้นไทย 
ราคาหุ้นมีแนวโน้มเคลื่อนไหวไปตามความคืบหน้าของสถานการณ์ทางการเมือง ท้ังนี้ เรามองว่า
เศรษฐกิจไทยมีโอกาสผ่านจุดต�าสุดไปแล้ว หากสถานการณ์การเลือกตั้งเป็นไปตามกระบวนการโดย
ไม่มีการเลื่อนขั้นตอนใดขั้นตอนนึงเป็นระยะเวลานานจนเกินไป ดังนั้น ด้วยความผันผวนที่มีอยู่เราจึง
มองว่าหุ้นปันผลดียังคงเป็นที่น่าสนใจ เราจึงยังคงชื่นชอบหุ้นปันผลดีผ่านกองทุน TISCOHD-A 
ไวเ้ช่นเดมิ

2025 ผ่านพ้นไปอย่างงดงาม แม้ในระหว่างปีดัชนีตลาดหุ้นโลกจะเผชิญความผันผวนอย่างหนัก 
แตสุ่ดทา้ยแลว้กลบัมาปิดปดีว้ยการปรบัขึ้นมากกวา่ 20% ทรงพลังกวา่ป ี2024 ทีผ่า่นมาเสียอกี โดยมี
สาเหตหุลักมาจากการท่ีอตัราภาษีตอบโตข้องทรมัป์นัน้ไมไ่ดรุ้นแรงมาก สหรฐัฯ สามารถบรรลขุอ้ตกลง
ทางการคา้กบัประเทศคู่คา้ทีสํ่าคัญโดยเฉพาะจีนไดต้ามทีเ่ราคาดการณ์ ส่งผลใหทั้ง้ต้นทนุการผลติและ
เงนิเฟ้อสหรฐัฯ ไมเ่พ่ิมข้ึนอยา่งรวดเรว็ Fed จึงลดดอกเบีย้ตอ่ไดถ้งึ 0.75%  ทาํให ้GDP โลกและสหรฐัฯ 
ยังขยายตัวได้ดี ผลกาํไรบริษัทแกร่ง นาํไปสู่การปรับขึ้นของตลาดหุ้นแทบทั่วโลกดังกล่าว สําหรับปี 
2026 เรามองว่าตลาดหุน้ยงัมแีนวโนม้ปรบัข้ึนตอ่ไปได ้เริม่ตน้จากเดอืน ม.ค. 69 นีเ้พราะ January 
Effect มโีอกาสเกดิขึ้นจาก 1) ตลาดเขา้สู่ US Earnings Season Q4/68 และกลุม่อุตสาหกรรมทีสํ่าคัญ
อยา่งธนาคาร รวมทัง้ Big Tech ผลกําไรมีแนวโน้มออกมาดตีอ่ 2) ตวัเลขภาคแรงงานและเงนิเฟ้อ
เดอืน ธ.ค. 68 ของสหรฐัฯ มแีนวโนม้ออกมาไมด่แีละไมแ่ย่จนเกนิไป และ 3) ผลการประชุม Fed ปลาย
เดือน ม.ค. 69 แม้คงดอกเบ้ีย แต่จะไม่ส่งสัญญาณเข้มงวดข้ึน ดังนั้น ในด้านการจัดสรรสินทรพัย์
ลงทุน เราจึงเนน้การลงทุนในตราสารทนุเปน็หลกัเช่นเดมิ 
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Source: ttb Investment Product Strategist Team as of 25 December 2025
*พอรต์การลงทนุสําหรบัลูกค้า Suit Score ต้ังแต ่4 ข้ึนไป

Source: ttb Investment Product Strategist Team as of 25 December 2025
Volatility ของพอรต์อาจมกีารเปล่ียนแปลง

* กองทนุ SCBKEQTG จะทําการซ้ือผา่น ttb ได้ต้ังแต่วนัที ่12 ม.ค. 2026 ดังนัน้ ท่านท่ีลงทุนตามโมเดล PAA ต่อเนือ่ง
และ/หรอืตอ้งการลงทนุตามแบบจําลองดังกล่าวต้ังแต่ต้นเดือน ม.ค. 2026 ขอใหด้าํเนินการปรบัพอรต์ 2 ครัง้

คอื 1) ช่วงตน้เดอืน ม.ค. 2026 และ 2) ในวนัที ่12 ม.ค. 2026 เพ่ือเพ่ิมกอง SCBKEQTG เขา้ไปในพอรต์ 
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Source: ttb Investment Product Strategist Team as of 25 December 2025 
Pie Chart เป็นสัดส่วนการลงทนุหลงัจากการปรบัพอรต์ด้วยการเพ่ิมกองทนุ SCBKEQTG เขา้ไปในพอรต์แลว้ 

* ผลตอบแทนช่วงวนัที ่25 ก.ย. ถงึ 25 ธ.ค. 68 และ 25 ธ.ค. 67 ถงึ 25 ธ.ค. 68 ตามลาํดับ
** กองทนุเนน้การลงทนุระยะยาวมากกวา่ 3 ป ี
*** กองทุนรวมสําหรบัผูล้งทนุสถาบันและผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษเทา่นัน้ / ผลตอบแทนนบัจากตัง้กองถงึวนัท่ี 31 ต.ค. 68
**** กองทุน On Shelf วนัที ่20 ม.ค. 69

พอรต์การลงทุนช่วงวนัท่ี 1 – 19 มกราคม 2026

พอรต์การลงทุนช่วงวนัท่ี 20 – 31 มกราคม 2026

พอรต์การลงทนุช่วงวนัท่ี 1 – 19 มกราคม 2026

พอรต์การลงทุนช่วงวนัท่ี 20 – 31 มกราคม 2026
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