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“บทส่งท้ายของไตรมาสหน่ึง ตลาดหุน้มโีอกาสข้ึนได้ต่อ”

ประจําเดือนมีนาคม 2026

พอร์ตการลงทุนแนะนําจาก ttb advisory

ระดบัความเส่ียงผูล้งทนุ 4

ระดบัความเส่ียงของกองทนุ 7

ระดบัความเส่ียงของกองทนุ 6

ES-ULTIMATE GA Series (Series 1, 2, 3) 

เน้นลงทุนแบบ Multi Asset กระจายการลงทนุในสินทรพัยห์ลากหลายคณุภาพทัว่โลก เพ่ือลด
ความเส่ียง โดยมผีูเ้ช่ียวชาญปรบัพอรต์การลงทนุใหอ้ตัโนมตั ิสอดรบักบัทกุสถานการณ์

SCBSEMI(A)
เน้นการลงทุนในบรษัิทกลุม่ Semiconductor ตัง้แตต่น้น�าถงึปลายน�าทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
สหรฐัฯ ซ่ึงผลกาํไรมีแนวโนม้เตบิโตไดโ้ดดเด่นจากความต้องการใช้ AI และ Data Center ทีเ่ติบโต
อย่างรวดเรว็และตอ่เนือ่ง 

ES-ASIA-A
ลงทุนในตลาดหุน้ฝ่ังเอเชียโดยมกีารกระจายการลงทนุไปในหลากหลายตลาดทีม่ศีกัยภาพในการเตบิโต 
เช่น จีน ไตห้วนั อนิเดีย และเกาหลใีต ้พรอ้มทัง้มกีารกระจายการลงทนุไปในหลากหลายอุตสาหกรรม
เพ่ือกระจายความเส่ียงในตวัอกีดว้ย 

ระดบัความเส่ียงของกองทนุ 5 ระดบัความเส่ียงผูล้งทนุ 3

ระดับความเส่ียงผูล้งทนุ 4

ความเส่ียง
ต�า - ปานกลาง

ES-APLUS**
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ Active Bond Plus

KFSMART-A
กองทนุเปดิกรุงศรสีมารท์ตราสารหนี้

(ชนดิสะสมมูลคา่)

ES-IPLUS
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ Income Plus

+0.40% และ +1.81%

+0.30% และ +1.70%

+0.44% และ +2.90%

4 / 2 

4 / 2 
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ความเส่ียง
ปานกลาง - สูง

ES-GAINCOME**
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ

Global Multi Asset Income Fund

ES-GSBOND-A
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ Global Smart Bond

KT-CSBOND-A
กกองทนุเปิดเคแทม แคปปติอล ซีเคยีวรต้ีิ ฟันด์

(ชนดิสะสมมูลคา่)

ES-ULTIMATE GA1**
กองทนุเปดิ Eastspring Ultimate Global

Allocation Funds 1

ES-ULTIMATE GA2**
กองทนุเปดิ Eastspring Ultimate Global

Allocation Funds 2

ES-ULTIMATE GA3**
กองทนุเปดิ Eastspring Ultimate Global

Allocation Funds 3

+1.07% และ +12.47%

+0.20% และ +1.65%

+0.86% และ +4.87%

+1.85% และ +7.26%

+3.17% และ 13.51%

+3.64% และ +14.70%

5 / 3 

5 / 3 

5 / 3 

5 / 3 

5 / 3 

5 / 3 

ความเส่ียง
ในการลงทนุ

ระดบัความเส่ียง
ของกองทนุ 
/ ผูล้งทนุ 

ผลตอบแทนย้อนหลงั
3 เดอืน และ 1 ป*ี

กองทนุแนะนาํ

ความเส่ียง
สูง

SCBKEQTG
กองทนุเปดิไทยพาณิชยหุ้์นเกาหล ี

ES-GCORE
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Global Core Equity

UGSTAR-D
กองทนุเปดิ ยไูนเตด็ อคิวติี ้ซัสเทนเนเบิล โกลบอล ฟันด ์

ชนดิจ่ายเงนิปนัผล

ES-USTECH
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ US Information Technology

M-EUBANK
กองทนุเปดิเอม็เอฟซี ยูโรเปยีน แบงค์

K-ATECH
กองทนุเปดิเค เอเชีย เทคโนโลยี หุน้ทนุ

ES-ASIA-A
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Asia Active Equity

(ชนดิสะสมมูลคา่) 

PRINCIPAL VNEQ-A**
กองทนุเปดิพรนิซิเพิล เวยีดนาม อคิวติี ้ชนิดสะสมมูลคา่

SCBSEMI (A)
กองทนุเปดิไทยพาณิชย ์Semiconductor

(ชนิดสะสมมูลคา่) 

ES-GTECH
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Global Technology

UPGINFRA-UI***
กองทนุเปดิ ยไูนเตด็ ไพรเวท อนิฟราสตรคัเจอร์

หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย

ES-GER
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ German Equity

ES-JPNAE-A
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Japan Active Equity

ชนดิสะสมมูลคา่

ES-INDAE
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ India Active Equity

TISCOHD
กองทนุเปดิ ทสิโก ้ไฮ ดวิเิดนด ์หุน้ทุน ชนดิผูล้งทนุทัว่ไป

ES-GDIV**
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Global Dividend Equity
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6 / 4 

6 / 4 

6 / 4 

6 / 4 

6 / 4 

6 / 4 

6 / 4 

6 / 4 

7 / 4 

7 / 4 

7 / 4 

7 / 4 

8+ / 5

+65.34% และ +159.47%

+3.86% และ +20.20%

+20.21% และ +45.52%

+5.10% และ +9.60%

-7.38% และ +1.05%

+1.71% และ +3.93%

+18.55% และ +39.60%

+4.19% และ +13.06%

+0.36 และ +7.60%

+15.65% และ +41.56%

+13.09% และ +44.16%

+11.05% และ +43.53%

-5.92% และ +18.42%

+17.14% และ +68.71%

+14.47% และ +72.23%

+1.82%*** และ N/A

Fund AAA5 AAA4 AAA2 AAA1AAA3
Mar-26 Feb-26 Change Mar-26 Feb-26 Change Mar-26 Feb-26 Change Mar-26 Feb-26 Change Mar-26 Feb-26 Change
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15.94% 15.83% 12.32% 12.25% 8.80% 8.99% 4.93% 5.04% 2.01% 2.01%Volatility
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* พอรต์การลงทนุเรยีงตามระดับความเส่ียง โดย AAA5 = ความเส่ียงสูงสุด และ AAA1 = ความเส่ียงต�าสุด / Volatility ของ
พอรต์อาจมีการเปลีย่นแปลง

by ttb advisory

สําหรบัท่านที่สนใจสอบถาม
ข้อมูลเพ่ิมเติมสามารถติดต่อที่ 
• ttb investment line โทร. 1428 กด # 4 
    ทุกวนัจันทร ์- ศกุร ์ตั้งแต่เวลา 09:00 – 17:30 น. 
   (ยกเวน้วนัหยุดธนาคาร)
• หรอืเข้ามาปรกึษา และรบัหนังสือช้ีชวนได้ที่ 
    ทีทีบี ทุกสาขา

ลงทุนได้งา่ย ๆ ผ่านช่องทางดังต่อไปนี้
• ttb touch application  หรอื
• ttb investment line โทร. 1428 กด # 4 
    ทุกวนัจันทร ์– ศกุร ์เวลา 09:00 – 17:30 น. 
   (ยกเวน้วนัหยุดธนาคาร) หรอื ทีทีบี ทุกสาขา
 

หมายเหตุ
ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย รวมทัง้การแสดงความคิดเหน็ทัง้หลายทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ทาํข้ึนบนพ้ืนฐานของแหลง่

ขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ด ทีไ่ด้รบัมาและพิจารณาแล้วเหน็วา่นา่เช่ือถอื แตท่ัง้นีไ้มอ่าจรบัรองความถกูต้อง ความสมบูรณแ์ท้จรงิของข้อมูลดงักลา่ว ความเห็น

ทีแ่สดงไวใ้นรายงานฉบับนีไ้ด้มาจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแลว้ และอาจเปลีย่นแปลงได้โดยไม่จําเป็นตอ้งแจ้งล่วงหน้าแตอ่ยา่งใด 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือวา่เป็นคําเสนอหรอืคาํช้ีชวนให้ซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์และจัดทาํขึ้นเป็นการเฉพาะเพ่ือประโยชน์แก่บุคคลที่เกี่ยวข้องกับบรษัิท

เท่านั้น ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากัด (มหาชน) ไม่ต้องรับผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือ

รายงานฉบบันี ้การนาํไปซ่ึงขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมาย ทัง้หลายทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้เป็นการนาํไปใช้โดยผูใ้ช้ยอมรบั

ความเส่ียงและเปน็ดุลยพินิจของผู้ใช้แตเ่พียงผูเ้ดยีว

กองทุมมีค่าตอบแทนให้แก่ตัวแทนซ้ือหรือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) โดยหมายถึง การนําค่าธรรมเนียมการจัดการที่บริษัท

จัดการกองทนุรวมเรยีกเกบ็จากกองทนุรวม ไปจ่ายเปน็คา่ตอบแทนใหแ้กต่วัแทนซ้ือหรอืขาย หน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพ่ือใหผู้้

ลงทนุได้รบับรกิารเกีย่วกบัการซ้ือขายหนว่ยลงทนุ เช่น การให้คาํแนะนาํ หรอืบรกิารอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วข้องกับหน่วยลงทุน จึงเป็นคา่ธรรมเนียมทางออ้ม

ทีผู่ล้งทนุไดจ่้ายไวแ้ลว้ อา้งองิตามประกาศก.ล.ต.ที ่สธ.55/2568 เรือ่ง หลกัเกณฑใ์นรายละเอยีดเก่ียวกับการใหบ้รกิารสําหรบัผู้ประกอบธรุกิจหลัก

ทรพัย์และผู้ประกอบธรุกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (ฉบับที่ 5) ที่กาํหนดให้ Selling Agent ต้องเปิดเผยค่าธรรมเนียมการจัดการท่ีบรษัิทจัดการ

กองทุนรวมเรยีกเกบ็

ทาํความเขา้ใจลักษณะสินคา้ เงือ่นไข ผลตอบแทนและความเส่ียง กอ่นตัดสินใจลงทนุ / การลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่การฝากเงนิ และมีความเส่ียง

ของการลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึง

ผลการดาํเนนิงานในอนาคต / กองทนุรวมทีล่งทนุในตา่งประเทศและไม่ไดป้้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท้ังจํานวน ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืได้

กาํไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรืออาจได้รับเงนิคืนต�ากว่าเงนิลงทุนเริ่มแรกได้ / การลงทุนหรือใช้บริการที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มี

ความเส่ียงสูงหรือมีความซับซ้อนมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป / ผู้ลงทุนมีความจําเป็นในการขอ

คาํแนะนาํเพ่ิมเตมิจากผู้ประกอบธรุกจิกอ่นทาํการลงทนุ / ผูล้งทนุสามารถรบัหนงัสือช้ีชวนไดท้ี ่ทีทีบี ทุกสาขา หรอื ttb Investment Line โทร. 1428 

กด # 4 ทุกวนัจันทร ์– ศกุร ์เวลา 9:00 – 17:30 น. (ยกเวน้วนัหยดุธนาคาร)

•

•
คําเตือน

สําหรบัฝ่ัง DM เราคงมุมมองท่ี Slightly Positive สําหรบัการลงทนุในตราสารหนีป้ระเภท High Yield 
Bond และ AT1 ขณะที่มีมุมมอง Slightly Negative ต่อการลงทุนในพันธบัตรรฐับาลเช่นเดิม เพราะ
ชัดเจนวา่ Bond Yield มีแนวโน้มปรบัตัวขึ้นตามราคาน�ามันที่พุ่งแรง นอกจากนี้ แม้สถานการณ์สู้รบ
ในอิหร่านจะบรรเทาลง Bond Yield อาจไม่ปรับลงตาม เพราะแนวโน้มเศรษฐกิจโลกโดยเฉพาะใน
ประเทศหลักยังขยายตัวได้ดีอยู่นั่นเอง เราจึงแนะนาํให้เน้นการลงทุนในกองทุน KT-CSBOND-A และ 
ES-GSBOND-A เช่นเดิม สําหรับตราสารหนี้ฝ่ัง EM เราปรับมุมมองจาก “Neutral” เป็น “Slightly 
Positive” โดยมองว่าการลงทุนในตราสารหนี้ EM มีปัจจัยหนุนทั้งจากพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจของ
ประเทศใน EM ทีเ่ตบิโตไดอ้ยา่งมเีสถยีรภาพ ประกอบกบัวฏัจักรการลดดอกเบีย้ของ Fed ทีย่งัคงอยู ่อนั
จะส่งผลให้นักลงทุนมีแนวโน้มเข้าลงทุนในตราสารหนี้ EM มากขึ้น อย่างไรก็ตาม นักลงทุนจึงควร
ตดิตามสถานการณด์งักลา่วอยา่งใกลชิ้ด กอ่นเขา้ลงทนุในตราสารหนี ้EM

ดา้นตราสารหนีไ้ทย Bond Yield ปรบัตวัลดลงในเดอืน ก.พ. 26 จากที ่กนง. ลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 
25 bps ผิดกับที่คนส่วนใหญ่คาด สําหรับเดือน มี.ค. 26 ด้วยอัตราดอกเบี้ยที่ลงมาอยู่ในระดับต�า 
ประกอบกบัรฐับาลไทยกาํลงัอยูใ่นกระบวนการจัดตัง้ ซ่ึงจะนาํไปสู่การใช้นโยบายกระตุน้เศรษฐกจิตอ่ไป 
เรามองวา่เศรษฐกจิไทยมีแนวโนม้ทีจ่ะฟ้ืนตวัได ้จึงทาํให ้Bond Yield ระยะกลางถงึยาว มโีอกาสปรบั
ตวัขึ้น ดงันัน้ เรายงัคงมุมมอง Neutral สําหรบัตราสารหนีไ้ทยไวเ้ช่นเดิม แตสํ่าหรบันกัลงทนุทีห่าทาง
เลือกการลงทุนตราสารหนี้นอกจากกองทุนเทอมฟันด์ เราแนะนาํให้ลงทุนในกองทุน ES-IPLUS, 
ES-TM

สําหรบัตลาดหุ้นฝ่ัง Developed Market (DM) เรายังมีมุมมองที่ Positive ต่อตลาดหุ้นสหรฐัฯ และ 
Slightly Positive ตอ่ตลาดหุน้ฝ่ังยุโรปและญ่ีปุน่เช่นเดมิ ในภาพรวม แมต้ลาดการเงนิโลกจะผนัผวน
มากข้ึนตัง้แตป่ลายเดือน ก.พ. 26 จากการเปดิฉากสู้รบระหวา่ง สหรฐั - อหิรา่น – อสิราเอล ทาํใหร้าคา
พลังงานต่าง ๆ พุ่งขึ้นแรง แต่เรามองว่าสถานการณ์สู้รบดังกล่าวจะไม่ยืดเยื้อเหมือนเหตุการณ์
รัสเซีย – ยูเครน เพราะสหรัฐฯ เปิดฉากสู้รบเองโดยที่มีประเทศหลักบางประเทศรวมถึงประชาชน
บางกลุม่ในอหิรา่นเห็นด้วย นอกจากนี ้จีนยงัพยายามกดดนัใหอิ้หรา่นไมป่ดิช่องแคบฮอรมุ์ซเปน็การ
ถาวรเพ่ือไมใ่หร้าคาน¡ามนัพุ่งแรง ดงันัน้ เราจึงคาดวา่ราคาน¡ามนัในตลาดโลกจะไมค่งอยูใ่นระดบัสูง
เป็นเวลานาน Fed จึงไม่มีความจําเป็นต้องกลับมาขึ้นอัตราดอกเบ้ียอย่างรวดเรว็เหมือนในปี 2022 
และตลาดหุ้นทัว่โลกจะกลับมาฟ้ืนตวัไดเ้รว็ ส่วนผลการประชุม Fed ในวนัที ่18 ม.ีค. 26 นี ้เราคาดวา่ Fed 
จะคงดอกเบ้ียตอ่ไป พรอ้มกบัคา่กลาง Dot Plot ทีร่ะบวุา่ Fed มโีอกาสลดดอกเบีย้ได ้1 ครัง้ในปน้ีีเช่นเดมิ 
เพราะ Fed จะมองวา่สถานการณสู้์รบในอหิรา่นนัน้ไม่ลากยาว ทาํใหน้กัลงทนุบรรเทาความกงัวลที ่Fed 
จะกลบัมาขึ้นดอกเบีย้อกีทางหนึ่งส่งผลบวกตอ่ตลาดหุ้นแทบทัว่โลก ทัง้นี ้ตลาดหุน้สหรฐัฯ โดยเฉพาะ
กลุม่ Semiconductor ยงัมีปัจจัยบวกเสรมิจากการทีผ่ลประกอบการของหุ้นใหญ่อยา่ง Broadcom มี
แนวโนม้ออกมาแกรง่เช่นเดยีวกบั Nvidia เพราะความตอ้งการ customized chip จากลกูค้ารายใหญ่
อย่าง Google, OpenAI และ Anthropic ยังเพ่ิมขึ้นไมเ่ส่ือมคลาย นอกจากนี ้ค่า PEG ของ Broadcom 
ยังต�ากวา่ 1 เทา่ สะทอ้นถงึ Valuation ทีไ่มแ่พง หากรายไดแ้ละผลกาํไรออกมาดีตามท่ีเราคาด ยอ่มส่ง
ผลให้นักลงทนุคลายกงัวลเรือ่ง AI Spending ดงึดดูใหม้เีงนิทนุไหลกลบัเขา้ในตลาดหุน้สหรฐัฯ และกลุม่
ที่เกี่ยวข้องกับ AI ต่อไป เราจึงแนะนาํลงทุนในกองทุน SCBSEMI(A) และ ES-GTECH เป็นหลัก 
ส่วนพอรต์ AAA คงสัดส่วนการลงทนุในกองทนุดังกลา่วไวเ้ช่นเดมิ

ดา้นตลาดหุน้ยโุรป เรามองวา่มแีนวโนม้ทยอยปรบัขึ้นตอ่ไดจ้ากภาวะเศรษฐกิจทีย่งัฟ้ืนตวัดว้ยแรง
ส่งจากการลดดอกเบ้ียของ ECB นอกจากนี้ ผลกาํไรของบริษัทในดัชนี STOXX 600 โดยรวมยัง
สามารถขยายตวัไดถ้งึประมาณ 9% โดยเฉพาะกลุม่ธนาคารท่ีผลกาํไรเติบโตได้ดตีามการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกจิ นอกจากนี ้ทาง ECB ยงัไดป้ระกาศชัดเจนวา่จะไม่กลบัมาดาํเนนินโยบายการเงนิแบบเขม้งวด
แม้จะมีการสู้รบใหอหิรา่น ทาํใหเ้รามองวา่ ECB จะคงดอกเบีย้ในการประชุมวนัที ่19 ม.ีค. 26 นี ้ส่งผลให้
นักลงทุนคลายกังวลและไม่ทาํให้การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจยุโรปหยุดลง เราจึงแนะนาํให้ลงทุนในกลุ่ม
ธนาคารยุโรปผ่านกองทุน M-EUBANK เป็นสําคัญ สุดท้ายในส่วนของตลาดหุ้นญ่ีปุ่น เรามองว่ามี
แนวโน้มทยอยปรบัตวัข้ึนตอ่ไดใ้นเดอืน ม.ีค. 26 เช่นกัน จากการท่ีพรรคเสรปีระชาธปิไตย (LDP) ภายใต้
การนาํของนายกรัฐมนตรีซานาเอะชนะการเลือกตั้งใหม่แบบแลนด์สไลด์ การออกมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกจิผา่นการลดภาษีการบรโิภคตามทีพ่รรค LDP ไดก้ลา่วไวจึ้งมคีวามเปน็ไปได้สูง อนัจะหนนุให้
เศรษฐกิจและผลกาํไรบรษัิทขยายตวัไดด้ ีนอกจากนี ้คณุซานาเอะยงัมทีา่ทหีนนุใหค้า่เงนิเยนออ่นคา่เพ่ือ
กระตุน้เศรษฐกิจ ขณะที ่BOJ มแีนวโน้มขึ้นดอกเบีย้ตอ่แบบคอ่ยเปน็คอ่ยไป จึงไมส่่งผลให้ค่าเงนิเยนกลบั
มาแขง็คา่เรว็กระทบผลกาํไรบรษัิท ดงันัน้ เราจึงกลบัมาแนะนาํใหล้งทนุในกองทนุ ES-JPNAE-A ทีเ่นน้
หุ้นกลุ่มวฏัจักร รวมทัง้มกีารเพ่ิมกองทุนดงักลา่วเข้าไปในพอรต์ AAA4 และ AAA5 

ดา้นตลาดหุน้ฝ่ัง Emerging Market (EM) โดยเฉพาะตลาดหุน้เอเชียยงัคงปรบัตวัเพ่ิมขึ้นไดด้ใีนเดือน 
ก.พ. 26 โดยตลาดหุน้ท่ีเกีย่วขอ้งกบัเทคโนโลย ีAI ยงัคงบวกไดด้ ีนาํโดยตลาดหุน้เกาหลใีตท้ีป่รบัตวั
เพ่ิมขึ้นทาํจุดสูงสุดใหมห่ลายครัง้ และเปน็หนึ่งในตลาดหุน้ทีป่รบัตัวเพ่ิมขึ้นไดด้ทีีสุ่ดในโลกประจําปนีี้ 
นอกจากนี ้  ตลาดหุน้อนิเดยีทีเ่ปิดฉากป ี2026 ไดไ้มส่วย กก็ลบัมาปรบัตัวเพ่ิมขึ้นได้ในเดือน ก.พ. หลงั
จากที่สามารถบรรลุข้อตกลงทางการค้ากับสหรฐัฯ ได้ในช่วงต้นเดือน และส่งผลให้นักลงทุนต่างชาติ
กลับเข้ามาซ้ือสุทธิตลาดหุ้นอินเดียในเดือน ก.พ. 26 เป็นอีกหนึ่งปัจจัยหนุนตลาดหุ้นเอเชียในเดือนที่
ผา่นมา

สําหรบัมุมมองการลงทนุในเดอืน ม.ีค. 26 นัน้ เรายงัคงช่ืนชอบการลงทนุในหุน้ EM โดยมมุีมมองบวก 
(Positive) ต่อการลงทุนในหุ้นเอเชียที่เรามองว่ายังมีปัจจัยพ้ืนฐานที่แข็งแกรง่จากเศรษฐกิจที่ยังมี
แนวโน้มเติบโตไดอ้ยา่งมีเสถยีรภาพ โดยเฉพาะเศรษฐกจิของประเทศทีเ่กีย่วขอ้งกบัการส่งออกสินคา้
ในกลุ่มเทคโนโลยี ซ่ึงยอดส่งออกสินค้าในกลุ่ม semiconductor ทั่วโลก กว่า 70% เป็นการส่งออก
จากประเทศในเอเชีย สะทอ้นบทบาทสําคญัของเอเชียในหว่งโซ่อุปทานทางด้าน AI ซ่ึงหากพิจารณาจาก
การท่ีบรษัิทยกัษ์ใหญ่ทางดา้นเทคโนโลยีในระดบัโลกเรง่ลงทนุทางดา้น AI เปน็จํานวนมากในปีนี ้กจ็ะยิง่
สนับสนุนการเติบโตของบริษัทเทคโนโลยีในเอเชียที่มีการส่งออกสินค้าในกลุ่มที่เกี่ยวข้องกับ AI ให้
แข็งแกร่งย่ิงขึ้น ทั้งนี้ หากพิจารณาระดับราคาของหุ้นเอเชียเทียบกับหุ้นในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว 
ทั้งในเชิงของ Forward P/E และ Forward P/B ตลาดหุ้นเอเชียก็ซื้อขายกันในระดับราคาที่ต�ากว่า 
ประกอบกบัหากพิจารณาแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของ Fed ทียั่งคงอยู ่กน็า่จะดงึดดูเมด็เงนิลงทนุให้
ไหลเขา้สู่ตลาดหุน้เอเชียท่ีมปัีจจัยพ้ืนฐานทีแ่ขง็แกรง่และระดบัราคาทีน่า่สนใจมากยิง่ข้ึน

ทัง้นี ้หากพิจารณาเป็นรายประเทศ เรายงัคงช่ืนชอบตลาดหุน้เกาหลใีต ้(Slightly Positive) จากความ
ตอ้งการสินคา้ในกลุม่ทีเ่กีย่วขอ้งกบั AI ทีย่งัคงแขง็แกรง่ รวมถึงนโยบายปฏรูิปตลาดทนุของรฐับาล
เกาหลีใต้ ทีพ่ยายามขจัด “Korea Discount” ทีทํ่าใหต้ลาดหุน้เกาหลใีตซ้ื้อขายทีร่ะดบัราคาต�ากวา่ตลาด
หุ้นในกลุ่มเดียวกันให้หมดไป ซ่ึงหากพิจารณาจากการที่ตลาดหุ้นเกาหลีใต้ยังมีระดับราคาที่ต�ากว่า
ตลาดหุน้ไตห้วนั ญ่ีปุน่ หรอืจีน ทาํใหม้องไดว้า่ยังมโีอกาสใหต้ลาดหุน้เกาหลใีตป้รบัตวัเพ่ิมขึ้นตอ่ได ้แม้
จะปรบัตวัขึ้นอยา่งรอ้นแรงในช่วงทีผ่า่นมา อยา่งไรก็ตาม การทีต่ลาดหุ้นเกาหลใีต้ปรบัตัวขึ้นมาอยา่ง
ร้อนแรง ก็มีโอกาสที่จะถูกเทขายทาํกาํไรได้งา่ยเช่นกันหากมีเหตุการณ์ในทางลบมากระทบ ทาํให้การ
ลงทุนมีแนวโน้มผันผวน ซ่ึงเป็นส่ิงที่นักลงทุนต้องระมัดระวังในการลงทุน ขณะที่ตลาดหุ้นจีนท้ัง 
A-Share และ H-Share เรายงัคงมุมมองเปน็กลาง แตก่ม็องวา่อาจจะมเีซอรไ์พรส์ในทางบวกได ้โดย
ให้จับตาไปทีก่ารประชุมรว่ม 2 สภา ในช่วงระหวา่งวนัท่ี 4-11 ม.ีค. 26 ทีร่ฐับาลจีนจะมกีารประกาศเปา้
หมายการเตบิโตทางเศรษฐกจิในปนีี ้ ซ่ึงอาจมลีุน้ทีร่ฐับาลจีนจะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ ทีม่ี
แนวโน้มออ่นแอ โดยเฉพาะการบรโิภคภายในประเทศ ขณะทีภ่าคการส่งออกยังมแีนวโนม้เตบิโตได้ดี โดย
ภาษีการค้าสหรฐัฯ ทีป่รบัลดลง กจ็ะอกีหน่ึงปจัจัยเสรมิการส่งออกของจีนดว้ย อยา่งไรกต็าม การออก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิยงัมคีวามไมแ่นน่อนสูง เราจึงยังคงมมุมองเปน็กลางต่อการลงทนุในหุน้จีน
ในเดือน มี.ค. 26 ส่วนการลงทนุในหุน้อนิเดยี เรามมีมุมองเปน็กลางเช่นกนั แมว้า่อนิเดยีจะได้รบัการปรบั
ลดอัตราภาษีการค้าจากสหรัฐฯ (ก่อนที่นโยบายภาษีการค้าตอบโต้ของสหรัฐฯ จะถูกศาลส่ังระงับ 
เนือ่งจากขดัตอ่กฎหมาย) โดยเศรษฐกจิอนิเดยียงัมแีนวโนม้เตบิโตไดใ้นระดบัสูง แต่ในระยะส้ันตลาดหุน้
อินเดีย อาจเผชิญแรงกดดันจากเม็ดเงินลงทุนของนักลงทุนต่างชาติ จากการที่ระดับราคาของหุ้น
อินเดียอยู่สูงกว่าประเทศอื่นในเอเชีย และการขาดแคลนหุ้นเกี่ยวข้องกับ AI นอกจากนี้ RBI ยังได้ส่ง
สัญญาณหยดุรอบการลดดอกเบีย้ในปนีีอ้กีดว้ย

สุดท้าย สําหรบัตลาดหุน้กลุม่อาเซียนและไทย ช่วงเดอืน ก.พ. 26 ตลาดหุน้ในภูมภิาคอาเซียนปดิบวก
เปน็ส่วนใหญ่ โดยไดป้ระโยชนจ์าก บรรยากาศการลงทนุทีด่ต่ีอเนือ่ง จากคา่เงนิดอลลารส์หรฐั ทีอ่อ่น
ค่า ส่งผลให้มีเงินทุนจากนักลงทุนต่างชาติไหลเข้ามาในตลาดหุ้นประเทศกาํลังพัฒนา (Emerging 
Market) และตลาดหุ้นอาเซียนก็ได้ประโยชน์ในประเด็นดังกล่าวเช่นกัน อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้น
อนิโดนเีซียเผชิญแรงกดดนัหลงั MSCI เตอืนเรือ่งโอกาสถกูปรบัลดสถานะจาก Emerging Market ไปสู่ 
Frontier Market หากไมป่รบัโครงสรา้งตลาดหุน้ โดยเฉพาะเรือ่ง Free float และความโปรง่ใส ส่งผลให้
เงนิทนุตา่งชาตพิลกิเปน็ขายสุทธ ิเช่นเดยีวกบัตลาดหุน้เวยีดนาม แม้ดัชนีจะปดิปรบัตัวบวกได้ นําโดย
หุ้นใหญ่อย่าง Vingroup แต่นักลงทุนต่างชาติแสดงสถานะขายสุทธิ หลังนักลงทุนจับตาการรีวิว
อพัเกรดสู่สถานะ Emerging Market  ดา้นหุน้ไทยมปีจัจัยเสรมิเพ่ิมเตมิหลงัผา่นพ้นการเลอืกตัง้ ทาํใหม้ี
แนวโน้มท่ีจะได้รฐับาลชุดใหม่ที่จะเข้ามาใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างเต็มที่ ประกอบกับธนาคาร
แห่งประเทศไทยได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายผิดกับที่นักลงทุนคาดไว้ว่าจะคง อีกท้ังตัวเลข
เศรษฐกิจไทยยงัออกมาดกีวา่คาดท้ังในส่วนของ GDP ประจําไตรมาส 4 และ ประจําป ี2025 

เดอืน มี.ค. 26 นอกจากความตงึเครยีดในตะวนัออกกลาง เราคาดวา่นกัลงทนุจะจับตาผลการประชุม 
Fed โดยเฉพาะค่ากลาง Dot Plot วา่จะเป็นเช่นไร ขณะท่ีบางตลาดตอ้งจับตาปัจจัยภายในเพ่ีมเตมิอย่าง
ตลาดหุน้เวยีดนามจะมกีารรวีวิเรือ่งของการอพัเกรดสถานะดชันสู่ี Emerging Market กบั FTSE Rus-
sell ซ่ึงหากการรวีวิผา่นเกณฑไ์ด ้และนาํไปสู่การอพัเกรดสถานะตลาดในเดือน ก.ย. 26 เราคาดวา่เงนิ
ทนุจากนกัลงทนุตา่งชาตจิะไหลกลับเขา้มา และหุน้ใหญ่ทีต่า่งชาตสิามารถเขา้ถอืครองไดจ้ะไดป้ระโยชน์ 
เช่นเดยีวกับตลาดหุน้อนิโดนเีซีย หาก หนว่ยงานการบรกิารทางการเงนิของอนิโดนเีซีย หรอื OJK ได้
รายงานความคบืหนา้การปรบัโครงสรา้งตลาด จะช่วยเรยีกความเช่ือมัน่ให้นกัลงทนุต่างชาติ และจะมี
เงนิทุนจากนักลงทุนต่างชาติไหลกลับเข้ามาก็เป็นได้ สําหรบัตลาดหุ้นไทย เรามองว่ามีแนวโน้มทยอย
ปรบัข้ึนตอ่ไดจ้ากการความคืบหนา้การจัดตัง้รฐับาล และแรงซือ้ของนกัลงทนุเขา้มายงัหุน้ทีป่นัผลดี
เนือ่งจากเขา้ใกลสู่้ช่วงการจ่ายเงนิปันผลของบรษัิทจดทะเบียน ดงันัน้ เราจึงยงัชอบหุน้ปนัผลในไทย
และแนะนาํลงทุนผา่นกองทนุ TISCOHD-A

ในระหวา่งเดอืน ก.พ. 26 ความผนัผวนกลบัมาเยอืนตลาดหุน้บา้งจากความกงัวลเรือ่งคา่ใช้จ่ายดา้น AI 
อนัมหาศาลของกลุม่ US Big Tech และการนาํ AI มาใช้แทนที ่Software ต่าง ๆ ประกอบกบันักลงทนุมี
ความกังวลวา่คณุ Kevin Warsh วา่ทีป่ระธาน Fed คนใหม ่จะดาํเนนิการลดขนาดงบดุลของ Fed ต่อ
หรอืไม่ จึงก่อให้เกิดแรงขายสินค้าโภคภัณฑ์อย่างทองคําและเงนิอย่างรวดเรว็ นาํไปสู่การขายหุ้นที่มี
การปรบัตัวข้ึนมามากอยา่งกลุม่ Semiconductor เพ่ือเตมิเงนิในบญัชีมารจ้ิ์นซ้ือขายสินคา้โภคภณัฑด์งั
กล่าว อย่างไรกต็าม ดชันตีลาดหุน้โลกสามารถฟ้ืนตัวกลบัมาจนใหผ้ลตอบแทนท่ีเปน็บวกในรอบเดือน
ได้ จากเงินเฟ้อสหรัฐฯ ที่ชะลอตัวลง ทาํให้นักลงทุนคาดการณ์ว่า Fed จะลดดอกเบ้ียต่อได้ในปีนี้ 
ประกอบกบัผลประกอบการของบรษัิทในตลาดหุน้สหรฐัฯ ทียั่งแกรง่ 

สําหรบัเดอืน มี.ค. 26 เรามองวา่ดชันตีลาดหุน้ตา่ง ๆ มโีอกาสปรบัตวัขึ้นตอ่ไดจ้ากปจัจัย 4 ประการ 
ไดแ้ก่ 1) การสู้รบระหว่าง สหรฐัฯ – อิหรา่น – อิสราเอล คาดไม่ยืดเยือ้ กระทบบรรยากาศการลงทนุ
เพียงระยะส้ัน 2) ผลกาํไรของบรษัิทกลุม่ Semiconductor มแีนวโนม้ออกมาแกรง่  นาํไปสู่ Valuation ที่
ไม่แพง 3) ธนาคารกลางประเทศหลกัคงดอกเบ้ียแตม่ทีา่ทไีมเ่ขม้งวด และ 4) ราคาสินค้าโภคภณัฑ์กลับ
มามีเสถยีรภาพมากข้ึน ดงันัน้ เราจึงแนะนาํให้ Stay Invest กนัตอ่ในโคง้สุดทา้ยของไตรมาสหนึ่ง

Fund คา่ COI ประมาณ 3% คา่ COI ประมาณ 5% คา่ COI ประมาณ 8%
1Q26 4Q25 Change 1Q26 4Q25 Change 1Q26 4Q25 Change
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6.58% 6.51% 8.96% 7.73% 11.25% 11.12%Volatility

3 - 4 - 4 -Number of Fund

Core Port

Local
Fixed Income

Local EQ

Foreign Fixed

Balance Fund

Foreign EQ

Property&REIT

Source: ttb Investment Product Strategist as of 27 February 2026
*พอรต์การลงทนุสําหรบัลูกค้า Suit Score ต้ังแต ่4 ข้ึนไป

Thai Fixed Income Fund Foreign Fixed Income Fund

Foreign Equity Fund Thai Equity Fund

25%

75%

Thai Fixed Income Fund Foreign Fixed Income Fund

Thai Equity FundForeign Equity Fund

95%

5%

71%

15%

10%

4%

1%

30%

50%

20%

45%

30%

24%

Thai Fixed Income Fund Foreign Fixed Income Fund

Foreign Equity Fund

2%

Thai Fixed Income Fund Foreign Fixed Income Fund

Foreign Equity Fund Thai Equity Fund

Thai Fixed Income Fund Foreign Fixed Income Fund

Foreign Equity Fund Thai Equity Fund

48%

Source: ttb Investment Product Strategist as of 27 February 2026 

* ผลตอบแทนช่วงวนัที ่1 ธ.ค. 25 ถงึ 27 ก.พ. 26 และ 3 ม.ีค. 25 ถงึ 27 ก.พ. 26 ตามลาํดบั
** กองทนุเนน้การลงทนุระยะยาวมากกวา่ 3 ป ี
*** กองทุนรวมสําหรบัผูล้งทนุสถาบันและผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษเทา่นัน้ / ผลตอบแทนนบัจากตัง้กองถงึวนัท่ี 31 ม.ค. 26
**** กองทุมมคีา่ตอบแทนใหแ้กต่วัแทนซ้ือหรอืขายหนว่ยลงทุนของกองทนุรวม (trailer fee) โดยหมายถึง การนาํคา่ธรรมเนียม
การจัดการท่ีบรษัิทจัดการกองทนุรวมเรยีกเกบ็จากกองทนุรวม ไปจ่ายเป็นคา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซ้ือหรอืขาย หน่วยลงทุน
ของกองทุนรวม (selling agent) เพ่ือใหผู้ล้งทนุได้รบับรกิารเกีย่วกบัการซ้ือขายหนว่ยลงทุน เช่น การให้คาํแนะนํา หรอืบรกิาร
อืน่ ๆ ทีเ่ก่ียวขอ้งกบัหน่วยลงทนุ จึงเปน็ค่าธรรมเนยีมทางออ้มทีผู่ล้งทนุได้จ่ายไวแ้ล้ว อา้งองิตามประกาศก.ล.ต.ท่ี สธ.55/2568 
เรือ่ง หลักเกณฑใ์นรายละเอยีดเกีย่วกบัการใหบ้รกิารสําหรบัผูป้ระกอบธรุกจิหลกัทรพัยแ์ละผู้ประกอบธรุกิจสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหน้า (ฉบบัที ่5) ทีก่าํหนดให ้Selling Agent ต้องเปิดเผยค่าธรรมเนยีมการจัดการทีบ่รษัิทจัดการกองทุนรวมเรยีกเก็บ

Volatility

Number of Fund

8.42%*
8

Source: ttb Investment Product Strategist as of 27 February 2026 / Volatility ของพอรต์อาจมีการเปลีย่นแปลง

37%

63%

Foreign EQ Thai FI

PPA : Asset Allocation Fund Mar-26 Feb-26 Change
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