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“เข้าสู่ไตรมาสสอง อย่าเน้นถือครองเงนิสด”

ประจําเดือนเมษายน 2026

พอร์ตการลงทุนแนะนําจาก ttb advisory

ระดบัความเส่ียงผูล้งทนุ 4

ระดบัความเส่ียงของกองทนุ 7

ระดบัความเส่ียงของกองทนุ 6

ES-ULTIMATE GA Series (Series 1, 2, 3) 

เน้นลงทุนแบบ Multi Asset กระจายการลงทนุในสินทรพัยห์ลากหลายคณุภาพทัว่โลก เพ่ือลด
ความเส่ียง โดยมผีูเ้ช่ียวชาญปรบัพอรต์การลงทนุใหอ้ตัโนมตั ิสอดรบักบัทกุสถานการณ์

ES-GTECH (A

เน้นการลงทุนในหุน้ทีเ่ก่ียวข้องกบั Technology ขนาดใหญ่ทัว่โลกและผลกําไรเตบิโตแขง็แกรง่ 
ดว้ยวธิกีารคัดเลอืกหุน้แบบ bottom-up ซ่ึงหุน้กลุม่ Big Tech และ Semiconductor ส่วนใหญ่ที่
กองทุนลงทนุมแีนวโนม้ประกาศผลกาํไรแขง็แกรง่ตอ่เนือ่งในเดอืน เม.ย. นี้ 

ES-ASIA-A

ลงทุนในตลาดหุน้ฝ่ังเอเชียโดยมกีารกระจายการลงทนุไปในหลากหลายตลาดทีม่ศีกัยภาพในการเตบิโต 
เช่น จีน ไตห้วนั อนิเดีย และเกาหลใีต ้รวมทัง้ลงทนุในบรษัิทท่ีเปน็ตน้น�าในหว่งโซ่อุปทานทางดา้น AI เช่น 
กลุ่มผูผ้ลิตชิป ซ่ึงผลกาํไรมแีนวโนม้เตบิโตแขง็แกรง่ตามความตอ้งการใช้ชิปเพ่ือ AI และ Data Center 
ท่ียังขยายตวัตอ่เนือ่ง

ระดบัความเส่ียงของกองทนุ 5 ระดบัความเส่ียงผูล้งทนุ 3

ระดับความเส่ียงผูล้งทนุ 4

ความเส่ียง
ต�า - ปานกลาง

ES-APLUS**
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ Active Bond Plus

KFSMART-A
กองทนุเปดิกรุงศรสีมารท์ตราสารหนี้

(ชนดิสะสมมูลคา่)

ES-IPLUS
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ Income Plus

K-FIXED-A
กองทนุเปิดเค ตราสารหนี ้ชนดิผูล้งทนุทัว่ไป

KFAFIX-A
กองทนุเปดิกรุงศรแีอคทีฟตราสารหนี้

ชนดิสะสมมูลค่า

+0.29% และ +1.68%

+0.21% และ +1.57%

+0.19% และ +2.35%

-0.92% และ +1.35%

-1.36% และ +1.00%

ความเส่ียง
ปานกลาง - สูง

ES-GAINCOME A / RP / D**
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ

Global Multi Asset Income Fund

ES-GSBOND-A
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ Global Smart Bond

KT-CSBOND-A
กกองทนุเปิดเคแทม แคปปติอล ซีเคยีวรต้ีิ ฟันด์

(ชนดิสะสมมูลคา่)

ES-GINCIOME-A หรอื R
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ Global Income

ES-CONBOND
กองทนุเปดิอีสทส์ปรงิ Global Convertible Bond

ES-ULTIMATE GA1**
กองทนุเปดิ Eastspring Ultimate Global

Allocation Funds 1

ES-ULTIMATE GA2**
กองทนุเปดิ Eastspring Ultimate Global

Allocation Funds 2

ES-ULTIMATE GA3**
กองทนุเปดิ Eastspring Ultimate Global

Allocation Funds 3

+0.34% และ +9.74%

-0.56% และ +0.80%

-1.23% และ +3.08%

-1.19% และ +2.21%

-0.75% และ +5.36%

+2.76% และ +6.36%

+3.82% และ 11.45%

+3.35% และ +11.75%

5 / 3 

5 / 3 

5 / 3 

5 / 3 

5 / 3 

5 / 3

5 / 3 

5 / 3

4 / 2

4 / 2

4 / 2

4 / 2

4 / 2

ความเส่ียง
ในการลงทนุ

ระดบัความเส่ียง
ของกองทนุ 
/ ผูล้งทนุ 

ผลตอบแทนย้อนหลงั
3 เดอืน และ 1 ป*ี

กองทนุแนะนาํ

ความเส่ียง
สูง

SCBKEQTG
กองทนุเปดิไทยพาณิชยหุ้์นเกาหล ี

ES-GCORE
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Global Core Equity

UGSTAR-D
กองทนุเปดิ ยไูนเตด็ อคิวติี ้ซัสเทนเนเบิล โกลบอล ฟันด ์

ชนดิจ่ายเงนิปนัผล

ES-USTECH
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ US Information Technology

M-EUBANK
กองทนุเปดิเอม็เอฟซี ยูโรเปยีน แบงค์

ES-GRID
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Smart Grid Infrastructure

ES-ASIA-A
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Asia Active Equity

(ชนดิสะสมมูลคา่) 

K-ATECH
กองทนุเปดิเค เอเชีย เทคโนโลยี หุน้ทนุ

TISCOHD-A
กองทนุเปดิ ทสิโก ้ไฮ ดวิเิดนด ์หุน้ทุน ชนดิผูล้งทนุทัว่ไป

SCBSEMI (A)
กองทนุเปดิไทยพาณิชย ์Semiconductor

(ชนิดสะสมมูลคา่) 

ES-GTECH
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Global Technology

UPINFRA-UI-N***
กองทนุเปดิ ยไูนเตด็ ไพรเวท อนิฟราสตรคัเจอร์

หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย

ES-GER
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ German Equity

ES-JPNAE-A
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Japan Active Equity

ชนดิสะสมมูลคา่

PRINCIPAL VNEQ-A**
กองทนุเปดิพรนิซิเพิล เวยีดนาม อคิวติี ้ชนิดสะสมมูลคา่

ES-GDIV**
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Global Dividend Equity
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+34.54% และ +112.95%

-2.05% และ +15.30%

+7.11% และ +27.80%

-6.26% และ -3.07%

-2.45% และ -1.26%

+9.11% และ +29.47%

-2.26% และ +6.20%

-6.03 และ +4.27%

+4.23% และ +25.14%

+6.54% และ +37.27%

IPO 25 - 31 ม.ีค. 2569

-4.68% และ +25.59%

-8.25% และ +18.81%

+13.87% และ +68.15%

+9.73% และ +72.58%

+0.26%***

Fund AAA5 AAA4 AAA2 AAA1AAA3
Apr-26 Mar-26 Change Apr-26 Mar-26 Change Apr-26 Mar-26 Change Apr-26 Mar-26 Change Apr-26 Mar-26 Change
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* พอรต์การลงทนุเรยีงตามระดับความเส่ียง โดย AAA5 = ความเส่ียงสูงสุด และ AAA1 = ความเส่ียงต�าสุด / Volatility ของ
พอรต์อาจมีการเปลีย่นแปลง

by ttb advisory

สําหรบัท่านที่สนใจสอบถาม
ข้อมูลเพ่ิมเติมสามารถติดต่อที่ 
• ttb investment line โทร. 1428 กด # 4 
    ทุกวนัจันทร ์- ศกุร ์ตั้งแต่เวลา 09:00 – 17:30 น. 
   (ยกเวน้วนัหยุดธนาคาร)
• หรอืเข้ามาปรกึษา และรบัหนังสือช้ีชวนได้ที่ 
    ทีทีบี ทุกสาขา

ลงทุนได้งา่ย ๆ ผ่านช่องทางดังต่อไปนี้
• ttb touch application  หรอื
• ttb investment line โทร. 1428 กด # 4 
    ทุกวนัจันทร ์– ศกุร ์เวลา 09:00 – 17:30 น. 
   (ยกเวน้วนัหยุดธนาคาร) หรอื ทีทีบี ทุกสาขา
 

หมายเหตุ
ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย รวมทัง้การแสดงความคิดเหน็ทัง้หลายทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ทาํข้ึนบนพ้ืนฐานของแหลง่

ขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ด ทีไ่ด้รบัมาและพิจารณาแล้วเหน็วา่นา่เช่ือถอื แตท่ัง้นีไ้มอ่าจรบัรองความถกูต้อง ความสมบูรณแ์ท้จรงิของข้อมูลดงักลา่ว ความเห็น

ทีแ่สดงไวใ้นรายงานฉบับนีไ้ด้มาจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแลว้ และอาจเปลีย่นแปลงได้โดยไม่จําเป็นตอ้งแจ้งล่วงหน้าแตอ่ยา่งใด 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือวา่เป็นคําเสนอหรอืคาํช้ีชวนให้ซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์และจัดทาํขึ้นเป็นการเฉพาะเพ่ือประโยชน์แก่บุคคลที่เกี่ยวข้องกับบรษัิท

เท่านั้น ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากัด (มหาชน) ไม่ต้องรับผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือ

รายงานฉบบันี ้การนาํไปซ่ึงขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมาย ทัง้หลายทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้เป็นการนาํไปใช้โดยผูใ้ช้ยอมรบั

ความเส่ียงและเปน็ดุลยพินิจของผู้ใช้แตเ่พียงผูเ้ดยีว

กองทุมมีค่าตอบแทนให้แก่ตัวแทนซ้ือหรือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) โดยหมายถึง การนําค่าธรรมเนียมการจัดการที่บริษัท

จัดการกองทนุรวมเรยีกเกบ็จากกองทนุรวม ไปจ่ายเปน็คา่ตอบแทนใหแ้กต่วัแทนซ้ือหรอืขาย หน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพ่ือใหผู้้

ลงทนุได้รบับรกิารเกีย่วกบัการซ้ือขายหนว่ยลงทนุ เช่น การให้คาํแนะนาํ หรอืบรกิารอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วข้องกับหน่วยลงทุน จึงเป็นคา่ธรรมเนียมทางออ้ม

ทีผู่ล้งทนุไดจ่้ายไวแ้ลว้ อา้งองิตามประกาศก.ล.ต.ที ่สธ.55/2568 เรือ่ง หลกัเกณฑใ์นรายละเอยีดเก่ียวกับการใหบ้รกิารสําหรบัผู้ประกอบธรุกิจหลัก

ทรพัย์และผู้ประกอบธรุกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (ฉบับที่ 5) ที่กาํหนดให้ Selling Agent ต้องเปิดเผยค่าธรรมเนียมการจัดการท่ีบรษัิทจัดการ

กองทุนรวมเรยีกเก็บ

ทาํความเขา้ใจลักษณะสินคา้ เงือ่นไข ผลตอบแทนและความเส่ียง กอ่นตัดสินใจลงทนุ / การลงทนุในหน่วยลงทุนมิใช่การฝากเงนิ และมีความเส่ียง

ของการลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึง

ผลการดาํเนนิงานในอนาคต / กองทนุรวมทีล่งทนุในตา่งประเทศและไม่ไดป้้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท้ังจํานวน ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืได้

กาํไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรืออาจได้รับเงนิคืนต�ากว่าเงนิลงทุนเริ่มแรกได้ / การลงทุนหรือใช้บริการที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มี

ความเส่ียงสูงหรือมีความซับซ้อนมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป / ผู้ลงทุนมีความจําเป็นในการขอ

คาํแนะนาํเพ่ิมเตมิจากผู้ประกอบธรุกจิกอ่นทาํการลงทนุ / ผูล้งทนุสามารถรบัหนงัสือช้ีชวนไดท้ี ่ททีีบี ทุกสาขา หรอื ttb Investment Line โทร. 1428 

กด # 4 ทุกวนัจันทร ์– ศกุร ์เวลา 9:00 – 17:30 น. (ยกเวน้วนัหยดุธนาคาร)

•

•
คําเตือน

สําหรบัฝ่ัง DM เราคงมุมมองท่ี Slightly Positive สําหรบัการลงทนุในตราสารหนีป้ระเภท High Yield 
Bond และ AT1 เช่นเดมิ เพราะ Credit Spread ปรบัขึ้นช่ัวขณะจากความกงัวลเรือ่งผลกระทบทางลบ
ของภาวะสงครามทีมี่ตอ่เศรษฐกิจเทา่นัน้ หากสงครามบรรเทาลง Credit Spread ยอ่มปรบัตัวลงเรว็ 
เพราะปจัจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกจิของประเทศหลักยังไมไ่ดถ้ดถอยลง ส่วนพันธบัตรรฐับาล เราปรบั
มุมมองข้ึนมาเปน็ Slightly Positive ในเดอืน เม.ย. 26 เพราะ Bond Yield ระยะกลางถงึยาวของสหรฐัฯ 
ปรับขึ้นมาเร็วมากจากความกังวลว่าภาวะสงครามจะทาํให้ราคาน�ามันพุ่งไม่หยุด เงนิเฟ้อเพ่ิมขึ้นจน 
Fed ตอ้งคงดอกเบีย้เปน็เวลานานหรอืกลับมาขึ้นดอกเบ้ียได ้ซ่ึงใน Base Case Scenario ของเรามองวา่
สงครามจะบรรเทาลง อนัจะนําไปสู่การปรบัลงของ Bond Yield เราจึงแนะนําทยอยสะสม ES-GIN-
COME, KT-CSBOND-A และ ES-GSBOND-A ท้ังน้ี ดว้ยภาวะสงครามทีม่แีนวโนม้บรรเทาลง เรามอง
วา่เปน็โอกาสในการทยอยลงทุนในพันธบัตรประเภท Convertible Bond ด้วย เพราะราคาจะปรบัข้ึนได้
ดตีามภาวะตลาดหุน้ทีฟ้ื่นตวั เราจึงแนะนาํผูท้ีร่บัความเส่ียงไดท้ยอยสะสม ES-CONBOND 
 
ดา้นในตราสารหนี ้EM ในเดอืน เม.ย. 26 นัน้ เรากลบัมามมุีมมองทีร่ะมดัระวงัในการลงทนุกลุม่น้ี โดยมี
มุมมองเปน็ Neutral จากสถานการณ์ทีเ่กดิขึ้นในตะวนัออกกลาง ส่งผลใหธ้นาคารกลางต่างๆ มีแนว
โน้มระมัดระวงัต่อการลดดอกเบ้ียมากขึ้น เช่นเดียวกับนักลงทุนที่มีแนวโน้มระมัดระวงัต่อการลงทุนใน
สินทรัพย์เส่ียง จึงอาจส่งผลให้เม็ดเงินลงทุนมีแนวโน้มไหลออกจากตราสารหนี้ EM ได้ แต่หาก
สถานการณใ์นตะวนัออกกลางดข้ึีนโดยเรว็ กค็าดวา่จะช่วยใหก้ารลงทุนในตราสารหนี ้EM กลบัมาฟ้ืน
ตวัได้ดไีด ้ประกอบกับปัจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกจิ EM ทีย่งัมแีนวโนม้เตบิโตไดด้ ีเราจึงแนะนาํใหเ้ฝ้ารอ
ตดิตามสถานการณ์ เพ่ือรอโอกาสในการลงทนุ ขณะทีใ่นส่วนของตราสารหนีไ้ทย หลงั Bond Yield 
ไทยปรบัตวัเพ่ิมข้ึนในเดอืน ม.ีค. จากสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวันออกกลาง ทาํให้นักลงทนุต่าง
ชาติลดการถอืครองตราสารหน้ีไทย ทัง้ระยะส้ัน และระยะยาว ประกอบกบัการจัดตัง้รฐับาลทีเ่ปน็ไปตาม
กระบวนการ มีการแต่งตั้งนายกฯ และนาํไปสู่การจัดตั้ง ครม. ต่อไป ทาํให้นักลงทุนคาดหวังเรื่อง
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ดงันัน้ Bond Yield ไทยทีป่รบัตัวเพ่ิมขึ้นมาคอ่นขา้งมาก เรามองเปน็โอกาส
ทยอยสะสมกองทนุตราสารหน้ีไทยทีม่ ีDuration ยาวขึ้น โดยเราปรบัน�าหนกัเปน็ Slightly Positive และ
แนะนําให้ลงทนุผา่นกองทุน K-FIXED-A, และ KFAFIX-A

ในด้านตลาดหุ้นฝ่ัง Developed Market (DM) เรายังมีมุมมองที่ Positive ต่อตลาดหุ้นสหรฐัฯ โดย
เฉพาะหุ้นกลุม่ Big Tech ซ่ึงในเดอืน ม.ีค. 26 ทีผ่า่นมา เราเหน็ไดอ้ยา่งชัดเจนวา่หุน้กลุม่ดงักลา่วปรบัตวั
ลงไม่มากเหมือนกลุม่อืน่ ๆ  นัน่เปน็เพราะในยามทีแ่นวโนม้ดอกเบีย้ Fed มีความไมแ่นน่อน นกัลงทุนจะหมุน
กลับมาลงทุนในหุ้นกลุ่มคุณภาพและมีกาํไรแกร่งอย่าง Big Tech นั่นเอง ทั้งนี้ เรามองว่าหุ้นกลุ่ม 
Big Tech และ Semiconductor ยงัเปน็ทีต่อ้งการของนกัลงทนุตอ่ในเดอืน เม.ย. 26 นี ้จากการทีต่ลาด
หุ้นสหรัฐฯ จะเข้าสู่ Earnings Season Q1/26 และผลกาํไรกลุ่มดังกล่าวมีแนวโน้มออกมาแข็งแกร่ง
ต่อเน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในเดือน ม.ค. 26 และ ก.พ. 26 ที่ยังขยายตัวได้ ประกอบกับยอด
ขาย Semiconductor ทัว่โลกในเดอืน ม.ค. 26 กลบัมาเพ่ิมขึ้นอยา่งกา้วกระโดด สะทอ้นถงึความต้องการ
ใช้ชิปเพ่ือ AI และ Data Center ทีเ่พ่ิมขึ้นไมห่ยดุยัง้ แลว้ผลกาํไรของกลุม่ Big Tech และ Semiconductor 
จะออกมาไม่ดีได้อย่างไร นอกจากนี้ ผลกาํไรที่แข็งแกร่งจะนาํไปสู่ Valuation ที่แพงลดลง สะท้อน
จาก Forward P/E ที่ปรับตัวลงมาต่อเนื่อง อันจะดึงดูดให้มีเงินทุนไหลเข้ามาหุ้น Big Tech และ 
Semiconductor นาํไปสู่การปรับขึ้นของตลาดหุ้นสหรัฐฯ ต่อไป ทั้งนี้ นักลงทุนบางท่านอาจมีความ
กังวลเรือ่งแนวโนม้ดอกเบีย้ Fed แต่เรามองวา่ Fed จะคงดอกเบ้ียตอ่ในการประชุมปลายเดอืน เม.ย. 26 
น้ี และยังไม่ส่ือสารถึงการกลับมาขึ้นดอกเบี้ยในระยะอันใกล้ เพราะสถานการณ์สงครามในตะวันออก
กลางมีแนวโนม้บรรเทาลง โดยใน Base Case Scenario (โอกาสเกดิ 75%) เราคาดวา่การสู้รบจะบรรเทา
ลงในช่วงปลายเดอืน ม.ีค. 26 และมโีอกาสเขา้สู่โตะ๊การเจรจาในเดอืน เม.ย. 26 นําไปสู่การกลบัมาเดิน
เรือผ่านช่องแคบฮอร์มุซได้เป็นปกติมากขึ้น ราคาน�ามันดิบทยอยปรับลงต่อเนื่อง เงนิเฟ้ออาจพุ่งใน
ระยะส้ันก่อนทีจ่ะปรบัตวัลงเรว็จน Fed ไมจํ่าเป็นทีจ่ะตอ้งขึ้นดอกเบีย้นัน่เอง นาํไปสู่การฟ้ืนตวัของตลาด
หุ้นอกีทางหนึ่ง ดงันัน้ เราจึงแนะนําลงทนุในกองทุน SCBSEMI(A) และ ES-GTECH เปน็หลกั 

สําหรับตลาดหุ้นยุโรป เรามองว่าหุ้นยุโรปย่อตัวจากความกังวลเรื่องวิกฤติพลังงานช่ัวขณะ เพราะ
ยุโรปมีการพ่ึงพาพลังงานและก๊าซธรรมชาติผ่านช่องแคบฮอร์มุซค่อนข้างมาก รวมทั้งการที่ราคา
พลังงานต่าง ๆ ปรับตัวขึ้นเร็วอาจกดดันให้ ECB ต้องกลับมาขึ้นดอกเบี้ยจนนาํไปสู่ภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยได้ อย่างไรก็ตาม เรามองวา่เป็นเรือ่งยากที่ ECB จะกลับมาขึ้นดอกเบี้ยอย่างน้อยในช่วงครึ่ง
แรกของปี เพราะเศรษฐกิจฝ่ังยุโรปฟ้ืนตัวก็จริงแต่ไม่ได้รวดเร็วเหมือนสหรัฐฯ เงินเฟ้ออาจเพ่ิมขึ้น
เพียงช่ัวขณะและไม่แรงมากเพราะผู้บริโภคมีแนวโน้มชะลอการใช้จ่ายเพ่ือรอดูสถานการณ์ 
หากสถานการณ์สงครามบรรเทาลงในเดอืน เม.ย. 26 ตามท่ีเราคาดการณ์ ตลาดหุน้ยโุรปโดยเฉพาะหุน้
กลุ่มวัฏจักรอย่างกลุ่มธนาคารย่อมฟ้ืนตัวได้เร็วเพราะปัจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจยังไม่ถดถอย
ลงอย่างมีนยั เราจึงคงมุมมองที ่Slightly Positive ตอ่การลงทุนในหุ้นกลุม่ธนาคารยุโรปผา่นกองทนุ 
M-EUBANK 

สุดทา้ยในส่วนของตลาดหุน้ญ่ีปุน่เรายงัมมุีมมองท่ี Slightly Positive เช่นเดิม เพราะตลาดหุน้ญ่ีปุน่
ปรับลงจากความกังวลเรื่องสงครามแต่ปัจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจยังไม่ได้ถดถอยอย่างมีนัย
เช่นเดียวกับฝ่ังยุโรป นอกจากนี้ เรามองภาวะสงครามที่เกิดขึ้นส่งผลให้ BOJ จะไม่เรง่ขึ้นดอกเบี้ยอกี
ด้วยเพ่ือลดผลกระทบที่มีต่อภาวะเศรษฐกิจ ในระยะต่อไปหากภาวะสงครามบรรเทาลงประกอบกับ
รฐับาลญ่ีปุ่นเริม่ออกมาตรกระตุ้นเศรษฐกิจจะส่งผลให้นักลงทุนมั่นใจมากขึ้นวา่ภาวะเศรษฐกิจญ่ีปุ่น
โดยรวมยงัมแีนวโนม้ขยายตวัได ้นาํไปสู่การปรบัฟ้ืนตวัของตลาดหุน้ เราจึงแนะนําใหล้งทุนในกองทนุ 
ES-JPNAE-A ตอ่เนือ่งเช่นเดมิ 

ดา้นตลาดหุน้ Emerging Markets (EM) ไดร้บัผลกระทบจากสงครามตะวนัออกกลางผา่นการปรบัขึ้น
ของราคาน�ามันอย่างรวดเรว็เช่นกัน โดยเฉพาะตลาดหุ้นในเอเชียที่ปรบัตัวขึ้นอย่างรอ้นแรงในช่วง 2 
เดอืนแรกของปน้ีี เช่น เกาหลใีต ้เปน็ตน้ สําหรบัภาพการลงทนุฝ่ัง EM ในเดอืน เม.ย. 26 นัน้ ยงัตอ้ง
ติดตามพัฒนาการของสถานการณ์ในตะวันออกกลาง โดยเฉพาะประเด็นการขนส่งน�ามันผ่านช่อง
แคบฮอรมุ์ซ และความเคลือ่นไหวของราคาน�ามัน ซ่ึงหากสถานการณ์ยงัยืดเยือ้หรอืรุนแรงขึ้น กอ็าจ
ส่งผลให้การลงทนุในตลาดหุน้ EM มแีนวโนม้ผันผวนต่อในเดือน เม.ย. 26 โดยตลาดหุน้ทีม่คีวามออ่น
ไหวสูงอย่างตลาดหุ้นอนิเดีย มีแนวโน้มได้รบัแรงกดดันจากปัจจัยดังกล่าวสูงกวา่ตลาดหุ้นอืน่ ทาํให้
เรามีมุมมองที่ระมัดระวังต่อการลงทุนในหุ้นอินเดียในเดือน เม.ย. ขณะท่ีการลงทุนในตลาดหุ้นจีนนั้น 
เรามองว่าเศรษฐกิจจีนได้รับผลกระทบที่จํากัดจากราคาน�ามันที่เพ่ิมสูงขึ้น แม้ว่าจีนจะเป็นประเทศที่
บรโิภคน�ามัน และนาํเข้าน�ามันเป็นปรมิาณมากที่สุดในโลกก็ตาม เนื่องจากปรมิาณน�ามันสํารองที่อยู่ใน
คลังยุทธศาสตร์ของจีนมีอยู่ในระดับสูง อีกทั้งจีนยังกระจายการนาํเข้าน�ามันจากหลายแหล่ง เช่น 
ตะวนัออกกลาง, รสัเซีย หรอื อเมรกิาเหนือ เป็นต้น นอกจากนี้จีนยังมีการส่งเสรมิให้ใช้พลังงานทาง
เลือก เช่น พลงังานแสงอาทติย ์และการใช้รถยนตไ์ฟฟ้า ทาํใหม้คีวามยดืหยุน่ตอ่สถานการณท่ี์เกดิขึ้นใน
ตะวนัออกกลาง แต่อาจได้รบัผลกระทบหากสถานการณ์ที่เกิดขึ้นกระทบกับการค้าโลก ซ่ึงจะส่งผลให้
ภาคการส่งออกของจีนที่เป็นปัจจัยหลักขับเคล่ือนการเติบโตของเศรษฐกิจจีนในปีก่อนสะดุดลงได้ 
เราจึงคงมุมมองเป็นกลางต่อการลงทุนในหุ้นจีน เพ่ือรอดูสถานการณ์ที่เกิดขึ้นต่อไปก่อน อย่างไร
กต็าม เรายงัคงมุมมองเชิงบวกตอ่การลงทนุในหุน้เอเชีย โดยเฉพาะส่วนทีเ่ก่ียวขอ้งกับตน้น�าในหว่ง
โซ่อุปทานทางดา้น AI บนสมมตฐิานทีว่า่สถานการณท์ีเ่กดิขึ้น ไมก่ระทบกบัแผนการลงทนุเกีย่วกบั AI 
ของบรษัิทยกัษ์ใหญ่ทางดา้นเทคโนโลยทีัว่โลก ทาํใหย้งัมีความต้องการทีแ่ข็งแกรง่ตอ่สินคา้ทีเ่ก่ียวขอ้ง 
ซ่ึงจะช่วยสนบัสนนุใหบ้รษัิทเทคโนโลยีในเอเชียซ่ึงเปน็หว่งโซ่อุปทานทางดา้น AI มแีนวโนม้การเติบโตสูง
ในระยะ 2-3 ปขีา้งหนา้อกีดว้ย จึงแนะนาํใหอ้าศยัจังหวะท่ีตลาดหุน้ปรบัตวัลงเขา้ทยอยสะสมการลงทนุ
ในหุ้นเอเชีย, หุ้นกลุม่เทคโนโลยเีอเชีย หรอืหุน้เกาหลใีต้ เพ่ิมไดต้ามสัดส่วนการลงทนุ และระดบัความเส่ียง
ท่ีเหมาะสม

สําหรบัตลาดหุน้อาเซียนและไทย ในเดอืน เม.ย. 26 เราคาดประเดน็สงคราม ยังคงเปน็ปจัจัยทีน่กัลงทนุ
ตดิตามกนัตอ่ และยงัคงส่งผลตอ่บรรยากาศการลงทนุ แตส่ิ่งท่ีจะเพ่ิมมาคือ ผลกระทบต่อเศรษฐกิจ 
และ กําไรของบรษัิทจดทะเบยีน ซ่ึงจะมกีลุ่มทีไ่ดป้ระโยชน ์และเสียประโยชน ์จากราคาน�ามนัทีป่รบัตัวเพ่ิม
ขึ้น แตโ่ดยรวมในภาพของดชัน ีมกัจะเสียประโยชน ์โดยหากเราดสูถติิยอ้นหลงั ทีร่าคาน�ามนั Brent ขึ้นไป
ทําจุดสูงสุดเหนอืระดับ $100/บารเ์รลล ์ผา่นไป 1-3 เดอืน ตลาดหุน้ไทย อนิโดนเีซีย และเวยีดนาม มกัให้
ผลตอบแทนเปน็ลบ ทัง้นีห้ากสถานการณ์บรรเทาลง จํานวนการเดินเรอืทีผ่า่นช่องแคบฮอรมุ์ซปรบั
ตวัเพ่ิมมากขึ้น โดยไม่จําเปน็ตอ้งเพ่ิมเท่ากับระดบักอ่นเกดิสงคราม เพียงปรบัเพ่ิมขึ้น 30% - 50% จาก
ภาวะปกต ิประเด็นน้ีอาจทาํใหน้กัลงทนุกลับมาลงทนุในตลาดหุน้อกีครัง้ โดยเฉพาะตลาดท่ีปรบัตวัลด
ลงไปค่อนข้างมาก ดงันัน้การเคลือ่นไหวของตลาดหุน้ในเดอืนนี ้อยูท่ีพั่ฒนาการของสงครามเปน็หลกั 
เราจึงแนะนาํใหล้งทนุในหุน้ปนัผลขนาดใหญ่ของไทยอยู ่ซ่ึงมสีถานะเปรยีบเสมอืนเปน็หุน้ defensive ที่
มีความผนัผวนต�าในยคุปัจจุบัน ผา่นกองทนุ TISCOHD-A

แม้สงครามตะวันออกกลางจะปะทุขึ้นในเดือน มี.ค. 26 จนตลาดหุ้นทั่วโลกกลับมาผันผวน แต่หาก
พิจารณาในด้าน YTD ตลาดหุ้นที่มีน�าหนักหุ้นกลุ่ม Semiconductor  มากอย่างเกาหลีใต้และไต้หวัน 
รวมถึงหุ้นกลุ่มดังกล่าวในสหรัฐฯ ยังปรับตัวขึ้นได้ดี จากภาวะการขาดแคลนชิปหน่วยความจําและ
ผลกําไรที่ยังแข็งแกร่ง ทาํให้นักลงทุนลดความกังวลเรื่องการใช้จ่ายด้าน AI อันมหาศาลของกลุ่ม
เทคโนโลยีลง นอกจากน้ี ตลาดหุน้ไทยยงัพลกิกลบัมาปรบัตวัขึ้นไดด้ใีนไตรมาส 1 ของปนีี ้จากการเมอืง
ภายในประเทศทีม่เีสถยีรภาพมากขึ้นตามทีเ่ราคาดการณ์
 
สําหรบัเดอืน เม.ย. ปี 26 โดยรวมเรามองวา่ตลาดหุน้ทัว่โลกมโีอกาสกลบัมาฟ้ืนตวัไดอ้นัเนือ่งมาจาก          
1) เราคาดวา่สถานการณ์สงครามในตะวันออกกลางจะเริม่บรรเทาลง การเจรจาเพ่ือยตุกิารหยดุยงิ
มีโอกาสเกิดข้ึนสูง 2) ตลาดเขา้สู่ US Earnings Season Q1/26 และเราคาดการณ์วา่ผลกาํไรของกลุม่ 
Big Tech จะออกมาแกรง่ตอ่เนือ่ง และ 3) ธนาคารกลางประเทศหลกัโดยเฉพาะ Fed จะยงัคงดอกเบ้ีย 
และไม่ส่ือสารถึงการข้ึนดอกเบ้ียในอนาคตอันใกล้ จึงเป็นเหตุผลว่าทาํไมเราจึงไม่แนะนาํให้ถือครอง
เงนิสดในระดบัสูง ทา่นทีร่บัความเส่ียงได้แนะนําให้ทยอยลงทุนตอ่เนือ่งเพ่ือไมใ่หพ้ลาดโอกาสในยามที่
ตลาดหุ้นฟ้ืนตวันัน่เอง 
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4 - 5 - 6 -Number of Fund

Core Port

Local
Fixed Income

Local EQ

Foreign Fixed

Balance Fund

Foreign EQ

Property&REIT

Source: ttb Investment Product Strategist as of 26 March 2026
*พอรต์การลงทนุสําหรบัลูกค้า Suit Score ต้ังแต ่4 ข้ึนไป
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Source: ttb Investment Product Strategist as of 26 March 2026 

* ผลตอบแทนช่วงวนัที ่25 ธ.ค. 25 ถึง 25 มี.ค. 26 และ 25 ม.ีค. 25 ถงึ 25 ม.ีค. 26 ตามลําดบั
** กองทนุเนน้การลงทนุระยะยาวมากกวา่ 3 ป ี
*** กองทุนรวมสําหรบัผูล้งทนุสถาบันและผูล้งทนุรายใหญ่พิเศษเทา่นัน้ / ผลตอบแทนนบัจากตัง้กองถงึ ก.พ. 26
**** กองทุมมคีา่ตอบแทนใหแ้กต่วัแทนซ้ือหรอืขายหนว่ยลงทุนของกองทนุรวม (trailer fee) โดยหมายถึง การนาํคา่ธรรมเนียม
การจัดการท่ีบรษัิทจัดการกองทนุรวมเรยีกเกบ็จากกองทนุรวม ไปจ่ายเป็นคา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซ้ือหรอืขาย หน่วยลงทุน
ของกองทุนรวม (selling agent) เพ่ือใหผู้ล้งทนุได้รบับรกิารเกีย่วกบัการซ้ือขายหนว่ยลงทุน เช่น การให้คาํแนะนํา หรอืบรกิาร
อืน่ ๆ ทีเ่ก่ียวขอ้งกบัหน่วยลงทนุ จึงเปน็ค่าธรรมเนยีมทางออ้มทีผู่ล้งทนุได้จ่ายไวแ้ล้ว อา้งองิตามประกาศก.ล.ต.ท่ี สธ.55/2568 
เรือ่ง หลักเกณฑใ์นรายละเอยีดเกีย่วกบัการใหบ้รกิารสําหรบัผูป้ระกอบธรุกจิหลกัทรพัยแ์ละผู้ประกอบธรุกิจสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหน้า (ฉบบัที ่5) ทีก่าํหนดให ้Selling Agent ต้องเปิดเผยค่าธรรมเนยีมการจัดการทีบ่รษัิทจัดการกองทุนรวมเรยีกเก็บ

Source: ttb Investment Product Strategist as of 26 March 2026  / Volatility ของพอรต์อาจมีการเปล่ียนแปลง
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