
Return Port (1-24 Feb.)

“หุน้ย่อลงมา ค้านสายตาผลประกอบการดี จึงต้องมกีารลงทุน”

ประจําเดือนสิงหาคม 2026

พอร์ตการลงทุนแนะนําจาก ttb advisory

ระดบัความเส่ียงผูล้งทนุ 4

ระดบัความเส่ียงของกองทนุ 7

ระดบัความเส่ียงของกองทนุ 6

ES-ULTIMATE GA Series (Series 1, 2, 3) 

เน้นลงทุนแบบ Multi Asset กระจายการลงทนุในสินทรพัยห์ลากหลายคณุภาพทัว่โลก เพ่ือลด
ความเส่ียง โดยมผีูเ้ช่ียวชาญปรบัพอรต์การลงทนุใหอ้ตัโนมตั ิสอดรบักบัทกุสถานการณ์

ES-GTECH

เน้นการลงทุนในหุน้ทีเ่ก่ียวข้องกบั Technology ขนาดใหญ่ทัว่โลกและผลกําไรเตบิโตแขง็แกรง่ 
ดว้ยวธิกีารคัดเลอืกหุน้แบบ bottom-up ซ่ึงหุน้กลุม่ Big Tech และ Semiconductor ส่วนใหญ่ที่
กองทุนลงทนุมแีนวโนม้ประกาศผลกาํไรแขง็แกรง่ตอ่เนือ่งในป ี2026 นี้

K-ATECH

เน้นการลงทุนในหุน้กลุม่ทีเ่กีย่วขอ้งกบัเทคโนโลยฝ่ัีงเอเชีย ซ่ึงมแีนวโนม้ปรบัตัวขึ้นไดดี้โดยเฉพาะ
บรษัิทท่ีประกอบธรุกจิการผลิต Memory Chip ซ่ึงเปน็ตน้น�าทีสํ่าคญัของ AI Supply Chain 
และความต้องการชิปดงักลา่วยงัเพ่ิมขึ้นตอ่เนือ่งตามการขยายตวัของ Data Center

ระดบัความเส่ียงของกองทนุ 5 ระดบัความเส่ียงผูล้งทนุ 3

ระดบัความเส่ียงผูล้งทนุ 4

by ttb advisory

สําหรบัท่านที่สนใจสอบถาม
ข้อมูลเพ่ิมเติมสามารถติดต่อที่ 
• ttb investment line โทร. 1428 กด # 4 
    ทุกวนัจันทร ์- ศกุร ์ตั้งแต่เวลา 09:00 – 17:30 น. 
   (ยกเวน้วนัหยุดธนาคาร)
• หรอืเข้ามาปรกึษา และรบัหนังสือช้ีชวนได้ที่ 
    ทีทีบี ทุกสาขา

ลงทุนได้งา่ย ๆ ผ่านช่องทางดังต่อไปนี้
• ttb touch application  หรอื
• ttb investment line โทร. 1428 กด # 4 
    ทุกวนัจันทร ์– ศกุร ์เวลา 09:00 – 17:30 น. 
   (ยกเวน้วนัหยุดธนาคาร) หรอื ทีทีบี ทุกสาขา
 

หมายเหตุ
ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย รวมทัง้การแสดงความคิดเหน็ทัง้หลายทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ทาํข้ึนบนพ้ืนฐานของแหลง่

ขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ด ทีไ่ด้รบัมาและพิจารณาแล้วเหน็วา่นา่เช่ือถอื แตท่ัง้นีไ้มอ่าจรบัรองความถกูต้อง ความสมบูรณแ์ท้จรงิของข้อมูลดงักลา่ว ความเห็น

ทีแ่สดงไวใ้นรายงานฉบับนีไ้ด้มาจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแลว้ และอาจเปลีย่นแปลงได้โดยไม่จําเป็นตอ้งแจ้งล่วงหน้าแตอ่ยา่งใด 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือวา่เป็นคําเสนอหรอืคาํช้ีชวนให้ซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์และจัดทาํขึ้นเป็นการเฉพาะเพ่ือประโยชน์แก่บุคคลที่เกี่ยวข้องกับบรษัิท

เท่านั้น ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากัด (มหาชน) ไม่ต้องรับผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือ

รายงานฉบบันี ้การนาํไปซ่ึงขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมาย ทัง้หลายทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้เป็นการนาํไปใช้โดยผูใ้ช้ยอมรบั

ความเส่ียงและเปน็ดุลยพินิจของผู้ใช้แตเ่พียงผูเ้ดยีว

กองทุมมีค่าตอบแทนให้แก่ตัวแทนซ้ือหรือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) โดยหมายถึง การนําค่าธรรมเนียมการจัดการที่บริษัท

จัดการกองทนุรวมเรยีกเกบ็จากกองทนุรวม ไปจ่ายเปน็คา่ตอบแทนใหแ้กต่วัแทนซ้ือหรอืขาย หน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพ่ือใหผู้้

ลงทนุได้รบับรกิารเกีย่วกบัการซ้ือขายหนว่ยลงทนุ เช่น การให้คาํแนะนาํ หรอืบรกิารอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วข้องกับหน่วยลงทุน จึงเป็นคา่ธรรมเนียมทางออ้ม

ทีผู่ล้งทนุไดจ่้ายไวแ้ลว้ อา้งองิตามประกาศก.ล.ต.ที ่สธ.55/2568 เรือ่ง หลกัเกณฑใ์นรายละเอยีดเก่ียวกับการใหบ้รกิารสําหรบัผู้ประกอบธรุกิจหลัก

ทรพัย์และผู้ประกอบธรุกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (ฉบับที่ 5) ที่กาํหนดให้ Selling Agent ต้องเปิดเผยค่าธรรมเนียมการจัดการท่ีบรษัิทจัดการ

กองทุนรวมเรยีกเกบ็

ทาํความเขา้ใจลักษณะสินคา้ เงือ่นไข ผลตอบแทนและความเส่ียง กอ่นตัดสินใจลงทนุ / การลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่การฝากเงนิ และมีความเส่ียง

ของการลงทุน / ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึง

ผลการดาํเนนิงานในอนาคต / กองทนุรวมทีล่งทนุในตา่งประเทศและไม่ไดป้้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท้ังจํานวน ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืได้

กาํไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรืออาจได้รับเงนิคืนต�ากว่าเงนิลงทุนเริ่มแรกได้ / การลงทุนหรือใช้บริการที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มี

ความเส่ียงสูงหรือมีความซับซ้อนมีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใช้บริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนท่ัวไป / ผู้ลงทุนมีความจําเป็นในการขอ

คาํแนะนาํเพ่ิมเตมิจากผู้ประกอบธรุกจิกอ่นทาํการลงทนุ / ผูล้งทนุสามารถรบัหนงัสือช้ีชวนไดท่ี้ ทีทีบี ทุกสาขา หรอื ttb Investment Line โทร. 1428 

กด # 4 ทุกวนัจันทร ์– ศกุร ์เวลา 9:00 – 17:30 น. (ยกเวน้วนัหยดุธนาคาร)

•

•
คําเตือน

Bond Yield ในฝ่ัง DM โดยเฉพาะระยะยาว ปรบัตวัขึ้นในเดอืน ก.ค. 26 ตอบสนองตอ่การทีส่หรฐัฯ และ
อหิรา่นกลับมาโจมตีกันอกีครัง้ ส่งผลให้นักลงทุนกลับมากังวลวา่ราคาน�ามันจะกลับมาขึ้นแรงพรอ้ม
เงนิเฟ้อ จนธนาคารกลางทีสํ่าคัญทัง้ Fed, ECB และ BoE ตอ้งขึ้นดอกเบีย้ตอ่เนือ่ง อยา่งไรกต็าม ในช่วง
ปลายเดือน ก.ค. 26 ทางคณุทรมัปไ์ดก้ลบัลาํโดยยกเลกิการโจมตีอหิรา่น พรอ้มทัง้ตวักลางจากประเทศ
ในตะวนัออกกลางเดนิหนา้จัดใหเ้กดิการเจรจาระหวา่งสหรฐัฯ และอหิรา่นอกีครัง้ เราจึงมองวา่ Bond 
Yield และ Credit Spread ในฝ่ัง DM มแีนวโนม้กลบัมาปรบัตวัลงในเดือน ส.ค. 26 ตามราคาน�ามนัและ
เงนิเฟ้อที่ชะลอตัวลง รวมทั้งเรามองวา่ภาวะสงครามที่บรรเทาลงจะส่งผลให้นักลงทุนมองวา่ Fed มี
โอกาสไม่กลบัมาข้ึนดอกเบีย้ในปนีีม้ากขึ้น หนนุใหท้ัง้ Bond Yield และ Credit Spread ปรบัลงอกีทางหนึ่ง 
เราจึงแนะนําให้เน้นการลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ที่มี Duration ปานกลางถึงยาวผ่านกองทุน 
ES-GINCOME-A (หรอื R) รวมถึงแนะนาํลงทนุใน Convertible Bond ผ่านกองทนุ ES-CONBOND 
เน่ืองจากภาพ “หุน้ข้ึน” และ “Yield ลง” ยงัคงอยู่ 

ดา้นตราสารหน้ี EM และไทย ราคากลับมาปรบัตวัลงในเดอืน ก.ค. 26 จากความกงัวลการขึ้นดอกเบีย้
ของ Fed ที่กลับมาอีกครั้ง หลังสถานการณ์ในตะวันออกกลางกลับมาตึงเครียด อย่างไรก็ตาม 
สถานการณ์ที่มีแนวโน้มผ่อนคลายลงในเดือน ส.ค. 26 ส่งผลให้ราคาน�ามันมีแนวโน้มลดลง ช่วยผ่อน
คลายแรงกดดันด้านเงินเฟ้อ และช่วยลดน�าหนักของโอกาสการปรับขึ้นดอกเบี้ยของ Fed และ กนง. 
Bond Yield ฝ่ัง EM และไทยทีป่รบัตวัขึ้นมาจากความกงัวลดงักลา่ว จึงมแีนวโน้มปรบัตวัลง จึงคงคาํ
แนะนําทยอยสะสมกองทนุ ES-EBF, KFAFIX-A, K-FIXED-A

สําหรับตลาดหุ้นฝ่ัง Developed Market (DM) เรายังคงมุมมองเช่นเดียวกับเดือนก่อนหน้าคือ 
Positive ต่อตลาดหุ้นสหรฐัฯ โดยเฉพาะกลุ่ม Semiconductor และ Big Tech เนื่องจากเรามองวา่
การย่อตัวของหุ้นกลุ่มดังกล่าวในเดือน ก.ค. 26 มาจากปัจจัยเชิงเทคนิคดังท่ีกล่าวไปข้างต้น ขณะที่
ปัจจัยพ้ืนฐานด้านผลประกอบการยังแข็งแกร่ง “มาก” สะท้อนจากผลกาํไรของบริษัทต่าง ๆ ในดัชนี 
S&P 500 เตบิโตไดอ้ยา่ง “กา้วกระโดด” และดกีวา่ Q1/26 นอกจากน้ี นกัวเิคราะหย์งัปรบัประมาณการ
ผลกําไรของหุน้กลุม่ Semiconductor และ Magnificent 7 ขึ้นตอ่เนือ่ง สะทอ้นให้เหน็วา่นกัลงทนุในตลาด
กังวลเรื่องแนวโน้มผลกาํไรของกลุ่มดังกล่าวไปล่วงหน้าเอง ส่วนประเด็นเรื่อง AI CapEx ยังไม่มี
สัญญาณชะลอตัวแต่อย่างใด ล่าสุด ASML, TSMC และ Hyperscalers ประกาศผลกาํไรแกร่ง และ
ส่วนใหญ่ยังเพ่ิมงบลงทุนในโครงสรา้งพ้ืนฐานด้าน AI  ตามคาด จากความต้องการใช้ AI และ Data 
Center ที่ยังขยายตัว ส่งผลให้นักลงทุนคลายกังวลเรื่องที่ว่า AI CapEx จะชะลอตัวลงหรือไม่ และ
ตอกย�ามุมมองของเราท่ีว่าธีม AI ยังเป็นเพียงจุดเริ่มต้น แล้วหุ้นกลุ่ม Semiconductor จะไม่ฟ้ืนได้
อย่างไร? ในเดือน ส.ค. 26 จะมีการประกาศงบบริษัทในกลุ่ม Semiconductor ท่ีสําคัญอย่าง AMD, 
SanDisk, Marvell และ Nvidia ซ่ึงเรามองวา่จะออกมาแกรง่ทัง้ในดา้นรายไดแ้ละผลกาํไร อนัจะกอ่ให้เกดิ
การหมุนออกจากหุ้นกลุม่อืน่ ๆ มายังกลุ่มชิปอกีครัง้ เพราะนกัลงทนุจะมคีวามมัน่ใจในแนวโนม้ผลกาํไร
ของกลุม่ชิปมากขึ้น นอกจากนี ้หากผลกาํไรบรษัิทกลุม่ชิปทีสํ่าคญัออกมาดตีามทีเ่ราคาด จะส่งผลให้ 
Valuation ถกูมากข้ึน เปน็ปจัจัยดงึดดูใหน้กัลงทนุกลบัมาลงทนุในกลุม่ชิปมากขึ้นไปอกี ทัง้นี ้อกีปจัจัยที่
จะหนุนให้หุ้นกลุม่ชิปและ Big Tech ขึ้นตอ่คอื ความกงัวลเรือ่ง Fed ขึ้นดอกเบ้ียท่ีลดลง เพราะเรายงัมอง
ว่าเงินเฟ้อสหรัฐฯ มีแนวโน้มชะตัวลงต่อเนื่อง แม้ขณะนี้ สหรัฐฯ และอิหร่าน จะกลับมาโจมตีกันบ้าง 
แตเ่รามองวา่จะไม่กอ่ให้เกดิสงครามเตม็รูปแบบเหมอืนในเดอืน ม.ีค. 26 สุดทา้ยการเจรจายังคงเกดิขึ้น 
ราคาน�ามันจึงมีแนวโน้มปรับตัวลงกดดันให้เงนิเฟ้อชะลอตัวลงตามนั่นเอง ส่วนประเด็นเรื่องการขึ้น
ภาษีนาํเข้าตามมาตรา 301 ของสหรฐัฯ น้ัน เราประเมนิแลว้วา่จะไมส่รา้งแรงกดดันเงนิเฟ้อในสหรฐัฯ 
เพราะอตัราภาษีอยูใ่นช่วง 10% - 12.5% ไมต่า่งจากอตัราภาษีภายใตม้าตรา 122 อย่างมนียั นอกจากนี้ 
งานสัมมนา Jackson Hole Symposium ช่วงปลายเดอืน ส.ค. เรามองวา่ไมไ่ดม้อีะไรนา่กงัวล Kevin 
Warsh จะไม่ให้มุมมองเกี่ยวกับดอกเบี้ยในอนาคตเช่นเดิม และยืนยันวา่ทุกอย่างขึ้นอยู่กับข้อมูล ดังนั้น 
ถ้าตวัเลขเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ในเดอืน ก.ค. 26 ยงัชะลอตัวลง ความนา่จะเปน็ที ่Fed จะคงดอกเบีย้ในเดอืน 
ก.ย. ย่อมเพ่ิมขึ้น ส่งผลดีต่อตลาดหุ้นและกลุ่มชิป จึงเป็นเหตุผลว่าทําไมเรายังแนะนําให้ทยอยสะสม
กองทุน ES-GCORE , ES-GTECH, ES-USTECH  และ SCBSEMI(A) ตอ่เนือ่ง 

ดา้นตลาดหุน้ยุโรปและญ่ีปุ่น เรายงัคงมุมมองท่ี Slightly Positive เช่นเดมิ แนน่อนวา่ภาวะสงคราม
อหิรา่นท่ีไมรุ่นแรงมากขึ้น ราคาน�ามนัทีท่ยอยปรบัตวัลง ส่งผลใหภ้าพรวมเศรษฐกจิในยโุรปและญ่ีปุน่
ฟ้ืนตัวได้ดีโดยเฉพาะในไตรมาส 2 ที่ผ่านมา มองไปข้างหน้า ภาวะเศรษฐกิจของประเทศทั้งสองยังมี
แนวโน้มฟ้ืนตัวได้ต่อ ECB และ BOJ ไม่กลับมาขึ้นดอกเบี้ยต่ออย่างรวดเร็วเพราะสงครามไม่ลุกลาม 
หุ้นกลุ่มวัฏจักรจึงมีแนวโน้มปรับขึ้นต่อ น่าลงทุน รวมทั้งไม่ผันผวนมาก เราจึงแนะนาํให้ลงทุนใน
กองทุน M-EUBANK และ ES-JPANE-A กนัตอ่ เพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงของพอรต์

สําหรับหุ้นกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ (Emerging Markets) ผันผวนรุนแรงก่อนปรับตัวลงในเดือน 
ก.ค. 26 จากแรงขายทาํกาํไรหุน้ทีเ่กีย่วข้องกบั AI ทีป่รบัตวัขึ้นมามากในปนีี ้ประกอบกบัสถานการณ์ใน
ตะวนัออกกลางทีก่ลบัมาตึงเครยีดข้ึน หลงัสหรฐัฯ และอหิรา่น ตา่งกก็ลบัมาเปดิฉากโจมตกัีนอกีครัง้ 
ส่งผลให้ราคาน�ามนักลับมาเพ่ิมสูงขึ้น สรา้งความกงัวลตอ่เงนิเฟ้อ และทศิทางดอกเบ้ียของ Fed โดย
นักลงทุนได้หมุนไปลงทุนในกลุ่มหุ้นคุณค่า รวมถึงหุ้นที่ยังไม่ได้ปรับขึ้นเท่าตลาดโดยรวมในปีนี้ 
(laggard) ส่งผลให ้ตลาดหุน้เกาหลีใต,้ ไตห้วนั รวมถึงจีน A-Share ทีก่อ่นหนา้นีป้รบัตัวข้ึนจากหุน้ AI 
กลับมาปรบัตัวลงแรงในเดอืน ก.ค. 26 ขณะทีต่ลาดหุน้จีน H-Share, ตลาดหุน้อาเซียน และตลาดหุน้
อินโดนีเซีย ท่ีมีผลตอบแทนที่แย่กว่าตลาดหุ้นเอเชียโดยรวม (underperformed) กลับมาให้ผล
ตอบแทนดีกว่าตลาดหุน้เอเชีย (outperformed) ในเดอืน ก.ค. 26

ดา้นมุมมองการลงทนุในเดอืน ส.ค. 26 นัน้ เรายงัคงมุมมองเชิงบวกตอ่ตลาดหุน้ EM และเอเชีย จาก
ปัจจัยพ้ืนฐานของหุ้นโดยเฉพาะในกลุม่เทคโนโลย ีAI ท่ียงัแข็งแกรง่ โดยมองวา่การลงทนุและพัฒนา
ทางด้าน AI นัน้ยงัมีโอกาสเตบิโตอกีมาก จากการประยตุใ์ช้ AI ในปจัจุบันทีย่งัอยูใ่นระดับต�า อกีทัง้บรษัิท
ทางด้านเทคโนโลยียักษ์ใหญ่ของโลกก็ยังส่งสัญญาณเร่งลงทุนทางด้าน AI อย่างต่อเนื่อง เป็น
ประโยชน์ตอ่บรษัิทเทคโนโลยใีนเอเชียทีม่บีทบาทสําคญัในห่วงโซ่อุปทานทางดา้น AI ซ่ึงการท่ีหุน้ในกลุม่นี้
ปรบัตัวลงในเดอืน ก.ค. 26 กช่็วยทาํให้ระดบัราคามคีวามนา่สนใจมากยิง่ขึ้น เราจึงยงัคงแนะนําทยอย
สะสมกองทุน ES-ASIA-A ทีม่นีโยบายกระจายการลงทนุในหุน้เอเชีย และ K-ATECH ทีม่นีโยบายเนน้
ลงทุนในหุน้เทคโนโลยฝ่ัีงเอเชีย ส่วนการลงทนุในตลาดหุน้เกาหลใีต้ทีเ่ปน็ส่วนสําคญัทีท่าํให้การลงทนุ
ในตลาดหุน้ EM และเอเชียผันผวนและปรบัตวัลงในเดอืน ก.ค. 26 น้ัน เรายงัมมีมุมองเชิงบวก  จากภาวะ
ขาดแคลนชิปหน่วยความจําที่ยังดาํรงอยู่ เป็นปัจจัยบวกต่อกาํไรของหุ้นบริษัทหน่วยความจําใน
เกาหลีใต้ อยา่ง Samsung Electronics และ SK Hynix ทีม่นี�าหนกัอยา่งมนัียสําคญัตอ่ดชันหีุน้เกาหลใีต้ 
อยา่งไรกต็าม การลงทนุในตลาดหุน้เกาหลใีตย้งัมแีนวโนม้ผันผวนสูง จากการเกง็กําไรผา่นบญัชีมาร์
จ้ิน และการซ้ือขายโดยใช้อตัราทด (leverage) ทีแ่มจ้ะลดลง แต่ยงัอยูใ่นระดบัสูง โดยรฐับาลเกาหลใีตไ้ด้
พยายามออกมาตรการควบคมุการทาํ leverage และการซ้ือขายดว้ยบญัชีมารจ้ิ์นใหเ้ขม้งวดขึ้น ซ่ึงคาด
วา่จะช่วยลดความผันผวนลงได้บ้าง นักลงทุนที่รบัความเส่ียงได้สูง ยังสามารถทยอยสะสมกองทุน 
SCBKEQTG ที่มีนโยบายลงทุนในตลาดหุ้นเกาหลีใต้เพ่ิมเติมได้ ส่วนนักลงทุนที่ไม่ต้องการเพ่ิมความ
เส่ียงจากการลงทนุในตลาดหุน้เกาหลใีต ้ยงัสามารถถอืครองต่อไปได้

ในส่วนของตลาดหุ้นจีน ภาพเศรษฐกิจแสดงถึงการเติบโตที่ไม่เท่ากันระหว่างปัจจัยภายในและ
ภายนอกประเทศ โดยการบรโิภคและการลงทนุในประเทศยงัมสัีญญาณทีอ่อ่นแอ แตกตา่งกบัภาคการ
ผลิตและการส่งออกท่ีแขง็แกรง่ ไดป้จัจัยหนุนจากการส่งออกสินค้าในกลุ่มเทคโนโลยี ขณะทีร่ฐับาล
จีนยังไม่มีท่าททีีจ่ะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิขนาดใหญ่ แตอ่าจมกีารออกมาตรการเฉพาะจุด เช่น 
มาตรการกระตุน้การบรโิภค และมาตรการช่วยเหลอืในภาคอสังหารมิทรพัย ์รวมถงึนโยบายการพ่ึงพา
ตนเองทางด้านเทคโนโลยีที่ยังคงอยู่ต่อไป ซ่ึงการพัฒนาทางด้านเทคโนโลยี AI ของจีนนั้น ก็ได้ส่ง
สัญญาณที่เป็นรูปธรรมมากขึ้น ทั้งการเปดิตัวโมเดลดา้น AI ใหม่ๆ  ที่มีประสิทธภิาพดี ตน้ทุนถกู, การ
พัฒนาชิปประมวลผลทางดา้น AI ของตนเอง หรอืการทีบ่รษัิท CXMT ท่ีเปน็ผูผ้ลติชิปหนว่ยความจําได้
ระดมทุนในตลาดหลักทรพัย์ ซ่ึงเรามองวา่หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีของจีนมีความน่าสนใจ แต่ก็มาพรอ้มกับ
ความไมแ่นน่อนทีสู่ง การลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีจีน จึงอาจเลอืกลงทนุผา่นกองทนุหุน้เทคโนโลยีเอเชีย
ได ้ขณะทีก่ารลงทนุในหุ้นจีน H-Share นัน้ แมจ้ะฟ้ืนตวัแรงในเดอืน ก.ค. 26 แตน่บัจากตน้ปยีงัคงใหผ้ล
ตอบแทนท่ีย¡าแย ่เรามองวา่การหมุนกลุม่ลงทนุในช่วงเดอืน ก.ค. 26 นัน้ เปน็เพียงปัจจัยช่ัวคราว จึง
ไม่แนะนําลงทนุในหุน้จีน H-Share

ดา้นตลาดหุน้อนิเดยี ปจัจัยสําคญัอยูท่ีส่ถานการณ์การขนส่งพลงังานผา่นช่องแคบฮอรม์ซุ ทีห่ากกลบั
มาเป็นปกติมากข้ึน กน็า่จะช่วยใหบ้รรยากาศการลงทนุดข้ึีน อย่างไรกต็าม เศรษฐกจิอนิเดียมีแนวโนม้ได้
รบัผลกระทบที่มากขึ้นจากสงครามในตะวนัออกกลางในช่วงท่ีผ่านมา จากเงนิเฟ้อท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมสูง
ขึ้น ซ่ึงจะกระทบกับการบริโภคภายในประเทศซ่ึงเป็นส่วนสําคัญของการเติบโตของเศรษฐกิจอินเดีย 
ขณะที่การฟ้ืนตัวก็คาดวา่จะมีจํากัด จากแรงกดดันผ่านค่าเงนิรูปีที่ออ่นค่า ระดับราคาของตลาดหุ้น
อนิเดยีท่ียงัสูงเทยีบกบัตลาดหุน้ในภมิูภาค และการขาดหุ้นเดน่ด้าน AI เราจึงยงัไมแ่นะนาํใหล้งทนุใน
หุ้นอินเดียในเดอืน ส.ค. 26
 
ส่วนการลงทุนในตลาดหุ้นอาเซียน รวมถึงการลงทุนในตลาดหุ้นอินโดนีเซียและเวียดนาม เรายังคง
มุมมองเปน็กลาง โดยมองวา่ไมม่ปีจัจัยบวกและลบทีชั่ดเจน ภาพรวมเศรษฐกจิยงัมแีนวโนม้เติบโตได้
อย่างมีเสถียรภาพ จากแนวโน้มความตึงเครียดในตะวันออกกลางที่ผ่อนคลายลง แต่ก็เริ่มได้รับ
ผลกระทบทีม่ากข้ึนจากเงนิเฟ้อทีสู่งขึ้น ขณะทีค่า่เงนิยงัมแีนวโนม้ออ่นค่า ทาํใหท้ศิทางเงนิลงทนุยงัไมม่ี
แนวโน้มไหลเข้าอยา่งชัดเจน
 
สุดท้ายสําหรับตลาดหุ้นไทย เรามุมมองที่ Slightly Positive โดยตลาดหุ้นจะได้รับความสนใจจาก           
นักลงทุนทั้งในและต่างประเทศมากข้ึน อันเนื่องมาจากความมีเสถียรภาพของรัฐบาล และการฟ้ืนตัว
ของเศรษฐกจิทีด่ข้ึีนกวา่ช่วงครึ่งปแีรกมาก จากการออกมาตรการกระตุน้ ดา้น กนง. เรามองวา่จะคง
ดอกเบ้ียในการประชุมวันที่ 26 ส.ค. นี้แน่นอน จากตัวเลขเงนิเฟ้อไทยเดือน ก.ค. 26 ที่ชะลอตัวลงต่อ 
ประกอบกับสถานการณ์สงครามอิหร่านไม่รุนแรงขึ้น ส่งผลดีต่อภาพรวมเศรษฐกิจไทยในอนาคต 
หุ้นกลุ่มวฏัจักรอยา่งกลุม่ธนาคารจึงมแีนวโนม้ปรบัขึ้นต่อ นอกจากน้ี หุน้กลุม่ธนาคารไทยยงัมผีลกําไร
แขง็แกรง่ รายไดจ้ากคา่ธรรมเนยีมยงัมแีนวโนม้โตตอ่ตามภาวะ Risk On ทีย่งัอยูใ่นตลาด ทาํใหเ้รายงั
แนะนําทยอยลงทนุในกองทนุ TISCOHD-A เช่นเดิม 

เดือน ก.ค. 26 เกิดปรากฏการณ์โยกย้ายเงินลงทุน (Sector Rotation) จากกลุ่ม Semiconductor 
ทัว่โลก ไปยงักลุม่อุตสาหกรรมอืน่ เช่น กลุม่ธนาคาร เปน็ตน้ อนัเนือ่งมาก “ความกงัวล” วา่บรษัิทในกลุม่
ชิปจะสามารถทํากาํไรได้อยา่งกา้วกระโดดตอ่เนือ่งอยู่หรอืไม ่และกลุม่ Big Tech ในสหรฐัฯ จะมกีลยทุธ์
การลงทุนในโครงสรา้งพ้ืนฐานด้าน AI อย่างไรตอ่ จึงกอ่ให้เกดิ Sector Rotation กอ่นหนา้ทีก่ลุม่ Big 
Tech และ Semiconductor ประกาศผลประกอบการ จนส่งผลให้ราคาหุน้กลุม่ Semiconductor ปรบัลง
อย่างรวดเร็ว นักลงทุนท่ีใช้บัญชี Margin ลงทุนในกลุ่มดังกล่าวต้องถูก Forced Sell หุ้นกลุ่มชิปจึง
ผนัผวนอยา่งหนกั อย่างไรกต็าม ดชันตีลาดหุน้โลกยอ่ตวัเพียงเลก็นอ้ย เพราะโดยรวมหุน้กลุม่อืน่ ๆ 
ยังปรบัขึ้นตอ่ได ้สะทอ้นถงึบรรยากาศการลงทนุทีย่งัคอ่นขา้งดี
 
สําหรับเดือน ส.ค. 26 นี้ เรามองว่าตลาดหุ้นโลกยังมีแนวโน้มปรับขึ้นต่อได้ รวมทั้งหุ้นกลุ่ม 
Semiconductor ทัง้ในฝ่ังของ Developed Market (DM) และ Emerging Market (EM) มโีอกาสฟ้ืนตวั
จากปัจจัยบวกสําคัญ 3 ประการ ไดแ้ก ่1) คาดงบกลุ่ม Big Tech และ Semiconductor ทีเ่หลอืออกมา
แกรง่ AI CapEx ยังคงขยายตัว 2) เงนิเฟ้อประเทศหลักยังมีแนวโน้มชะลอตัวต่อ คาดสหรฐัฯ และ 
อหิรา่น ยงัเจรจากนัตอ่ได ้และ 3) เศรษฐกิจประเทศหลกัโดยรวมยังขยายตวัไดค้อ่นขา้งด ีหนนุภาวะ 
Risk On ใหค้งอยู ่ดงันัน้ เราจึงแนะนาํใหท้กุทา่น Stay Invest ในกองทนุแนะนาํของเรา อยา่ออกจาก
ตลาดในช่วงทีต่ลาดยอ่ตวัลงมาแตย่งัมปีจัจัยบวกหนนุอยู่ 

ด้าน REITs ไทย ฟ้ืนตัวได้ดี ตาม sentiment การลงทุนของตลาดหุ้นไทยที่ดี ขณะที่ REITs สิงคโปร ์
ฟ้ืนตัวได้เล็กน้อยหลังนักลงทุนคลายกังวลเรื่องเงนิเฟ้อในช่วงท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตาม หากแนวโน้ม
ดอกเบ้ียทัว่โลกยงัไมใ่ช่ขาลงอยา่งเด่นชัด ผลตอบแทนของ REITs อาจไมป่รบัขึ้นตอ่ไดด้มีากนกั เราจึง
มีมุมมอง Neutral เช่นเดิม สําหรับทองคาํ เราคงมุมมองเป็นกลางเช่นกัน โดยคาดราคาทองคาํจะ
เคลื่อนไหวในกรอบแคบ ตามภาวะสงครามในตะวนัออกกลางที่ยังคงมีความไม่แน่นอนแม้จะมีแนวโน้ม
ผอ่นคลายดข้ึีน ขณะทีค่วามกงัวลดา้นเงนิเฟ้อกม็แีนวโนม้ผอ่นคลายตามทศิทางราคาน�ามนัเช่นกนั
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3Q26 2Q26 Change 3Q26 2Q26 Change 3Q26 2Q26 Change

ES-GCORE

TSP1

TSP2

TSP3

TSP4

TSP5

ES-TM

KFAFIX-A

TSF-A

ES-GF-A

T-INC

T-GINC

ES-GQG

ES-GDIV

ES-COF

ES-ASIA

ES-USTECH (<= 10%)

ES-GTECH (<= 10%)

ES-PIPF

40%

-

-

-

-

40%

10%

5%

-

-

-

-

-

-

-

-

5%

-

40%

-

-

-

-

-

45%

10%

5%

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-5%

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

+5%

-

45%

-

-

-

-

20%

15%

5%

-

-

-

-

-

-

5%

-

10%

-

45%

-

-

-

-

-

25%

15%

5%

-

-

-

-

-

-

-

-

10%

-

-

-

-

-

-

-

-5%

-

-

-

-

-

-

-

-

+5%

-

-

-

60%

-

-

-

-

5%

15%

5%

-

-

-

-

-

-

5%

3%

7%

-

60%

-

-

-

-

-

10%

15%

5%

-

-

-

-

-

-

-

3%

7%

-

-

-

-

-

-

-

-5%

-

-

-

-

-

-

-

-

+5%

-

-

-

7.09% 6.58% 9.16% 8.96% 11.47% 11.25%Volatility

5 - 6 - 7 -Number of Fund

Core Port

Local
Fixed Income

Local EQ

Foreign Fixed

Balance Fund

Foreign EQ

Property&REIT

Source: ttb Investment Product Strategist as of 31 July 2026
*พอรต์การลงทุนสําหรบัลูกค้า Suit Score ต้ังแต ่4 ข้ึนไป

ความเส่ียง
ต¡า - ปานกลาง

ES-APLUS
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ Active Bond Plus

KFSMART-A
กองทนุเปดิกรุงศรสีมารท์ตราสารหนี้

(ชนดิสะสมมูลคา่)

ES-IPLUS
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ Income Plus

KTSTPLUS-A
กองทนุเปิดกรุงไทยตราสารหนีร้ะยะส้ัน พลสั ชนดิสะสมมูลคา่

K-FIXED-A
กองทนุเปิดเค ตราสารหนี ้ชนดิผูล้งทนุทัว่ไป

KFAFIX-A
กองทนุเปดิกรุงศรแีอคทีฟตราสารหนี้

ชนดิสะสมมูลค่า

ความเส่ียง
ปานกลาง - สูง

ES-GAINCOME-RP*
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ Global Multi Asset Income 

ชนดิรบัซ้ือคนือัตโนมติัตามสัดส่วนจํานวนหนว่ยลงทนุ

ES-GSBOND-A*
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ Global Smart Bond

ชนดิสะสมมูลค่า

KT-CSBOND-A
กกองทนุเปิดเคแทม แคปปติอล ซีเคยีวรต้ีิ ฟันด์

(ชนดิสะสมมูลคา่)

ES-GINCIOME-R*
กองทนุเปิดอีสทส์ปรงิ Global Income

ES-CONBOND
กองทนุเปดิอีสทส์ปรงิ Global Convertible Bond

ES-EBF
กองทนุเปดิอีสทส์ปรงิ Emerging Bond

ES-ULTIMATE GA1
กองทนุเปดิ Eastspring Ultimate Global

Allocation Funds 1

ES-ULTIMATE GA2
กองทนุเปดิ Eastspring Ultimate Global

Allocation Funds 2

ES-ULTIMATE GA3
กองทนุเปดิ Eastspring Ultimate Global

Allocation Funds 3

5 / 3 

5 / 3 

5 / 3 

5 / 3 

5 / 3 

5 / 3

5 / 3 

5 / 3

5 / 3 

4 / 2

4 / 2

4 / 2

4 / 2

4 / 2

4 / 2

ความเส่ียง
ในการลงทนุ

ระดบัความเส่ียง
ของกองทนุ / ผูล้งทนุ 

กองทนุแนะนาํ

ความเส่ียง
สูง

SCBKEQTG
กองทนุเปดิไทยพาณิชยหุ้์นเกาหล ีชนดิสะสมมูลคา่

ES-GCORE
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Global Core Equity

UGSTAR-D*
กองทนุเปดิ ยไูนเตด็ โกลบอล สตาร ์อคิวตีี ้ฟันด์

หนว่ยลงทนุชนดิจ่ายเงนิปนัผล

ES-USTECH
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ US Information Technology

M-EUBANK
กองทนุเปดิเอม็เอฟซี ยูโรเปยีน แบงค์

ES-GRID
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Smart Grid Infrastructure

ES-QUANTABS
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Quantitative Absolute Return Equity

ES-ASIA-A
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Asia Active Equity

(ชนดิสะสมมูลคา่) 

K-ATECH
กองทนุเปดิเค เอเชีย เทคโนโลยี หุน้ทนุ

TISCOHD-A
กองทนุเปดิ ทสิโก ้ไฮ ดวิเิดนด ์หุน้ทุน ชนดิผูล้งทนุทัว่ไป

SCBSEMI (A)
กองทนุเปดิไทยพาณิชย ์Semiconductor

(ชนิดสะสมมูลคา่) 

ES-GTECH
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Global Technology

ES-GER
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ German Equity

ES-JPNAE-A*
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Japan Active Equity

ชนดิสะสมมูลคา่

ES-GDIV*
กองทนุเปดิอสีทส์ปรงิ Global Dividend Equity

6 / 4

6 / 4

6 / 4

6 / 4

6 / 4

6 / 4

6 / 4

6 / 4

6 / 4

6 / 4

6 / 4

7 / 4

7 / 4

7 / 4

7 / 4

* อาจเลือกลงทุนในชนิดหน่วยลงทุนอืน่ๆ เช่น A-Class, D-Class หรอืชนิดหน่วยลงทุนที่มีการจ่าย Auto Redemption ตามที่ต้องการ
** กองทุมมีค่าตอบแทนให้แก่ตัวแทนซ้ือหรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) โดยหมายถึง การนําค่าธรรมเนียมการจัดการที่
บรษัิทจัดการกองทุนรวมเรยีกเก็บจากกองทุนรวม ไปจ่ายเป็นค่าตอบแทนให้แก่ตัวแทนซ้ือหรอืขาย หน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling 
agent) เพ่ือให้ผู้ลงทุนได้รบับรกิารเกี่ยวกับการซ้ือขายหน่วยลงทุน เช่น การให้คําแนะนํา หรอืบรกิารอืน่ ๆ ที่เกี่ยวข้องกับหน่วยลงทุน จึงเป็น
ค่าธรรมเนียมทางออ้มที่ผู้ลงทุนได้จ่ายไวแ้ล้ว อา้งองิตามประกาศก.ล.ต.ที่ สธ.55/2568 เรือ่ง หลักเกณฑ์ในรายละเอยีดเกี่ยวกับการให้
บรกิารสําหรบัผู้ประกอบธรุกิจหลักทรพัย์และผู้ประกอบธรุกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (ฉบับที่ 5) ที่กําหนดให้ Selling Agent ต้องเปิดเผย
ค่าธรรมเนียมการจัดการที่บรษัิทจัดการกองทุนรวมเรยีกเก็บ

Source: ttb Investment Product Strategist as of 31 July 2026

37%

63%

Foreign EQ Thai FI

PPA : Asset Allocation

Fund Aug-26 Jul -26 Change

KFSMART-A

K-FIXED-A

KTSTPLUS-A

ES-APLUS

KT-GEQ-A

M-EUBANK

ES-GER

K-INDX

ES-USTECH

SCBSEMI(A)

SCBKEQTG

-

-

20.00%

17.00%

35.00%

-

5.00%

-

7.00%

8.00%

8.00%

20.00%

17.00%

-

-

30.00%

5.00%

-

5.00%

7.00%

8.00%

8.00%

-20.00%

-17.00%

+20.00%

+17.00%

+5.00%

-5.00%

+5.00%

-5.00%

-

-

-

Th
ai

 F
I

Fo
re

ig
n 

Eq
ui

ty

Fund
Suit Score 4-5*

AUG-26

KTSTPLUS-A

K-CASH-A

ES-IPLUS

TISCOHD-A

TSF-A

ES-ULTIMATE GA1

ES-ULTIMATE GA2

ES-ULTIMATE GA3

Thai Equity Fund

ES-GCORE

ES-GER

SCBSEMI(A)

ES-JPNAE-A

SCBKEQTG

ES-GTECH

K-ATECH

Foreign Equity Fund

ES-GF-A

ES-GINCOME-A

ES-GSBOND-A

KT-CSBOND-A

ES-CONBOND

ES-APLUS

Foreign Fixed Income Fund

Thai Fixed Income Fund

Balance

15.52%* 11.24%* 7.77%* 2.49%* 1.30%*Volatility

8 9 8 6 3Number of Fund

Suit Score 4*
AUG-26

SuitScore3*
AUG-26

Suit Score 2*
AUG-26

Suit Score 1*
AUG-26

* Volatility ของพอรต์อาจมกีารเปลีย่นแปลง

35%

5%

12%

10%

10%

15%

5%

-

-

-

-

-

-

8%

-

-

-

-

-

-

-

10.5%

-

9%

6%

7%

12%

-

-

-

35%

-

-

-

6%

-

-

-

-

-

9%

5.5%

-

-

6%

-

4.5%

10%

-

-

-

35%

15%

-

-

5%

-

-

-

-

-

8%

16.5%

-

-

-

-

-

-

-

-

30%

-

25%

-

20%

-

-

-

-

-

-

-

4%

6%

15%

-

-

-

-

-

-

-

30%

-

-

-

60%

-

-

-

-

-

-

10%

Foreign Fixed Income FundForeign Equity Fund

Thai Equity Fund

Thai Equity FundForeign Equity Fund

92%

8%

71%

25%

4%

35%

50%

15%

40%

45%

15%

Thai Fixed Income Fund Foreign Fixed Income Fund

Foreign Equity Fund

Thai Fixed Income Fund Foreign Fixed Income Fund

Foreign Equity Fund

Thai Fixed Income Fund Foreign Fixed Income Fund

Foreign Equity Fund

Thai Fixed Income Fund Foreign Fixed Income Fund

Foreign Equity Fund Thai Equity Fund

48%

Source: ttb Investment Product Strategist as of 31 July 2026 

31%

60%

9%

5%

45%

6%
69%


