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“คาดตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ออกมาแกรง่ หนุนให้ตลาดหุ้นโลกปรบัตัวขึ้นต่อ”

• จับตาการประกาศตัวเลขเศรษฐกิจที่ส าคัญของสหรัฐฯ คาดโดยรวมออกมาดี ต้อนรับ

เดือน ก.ย. ด้วยตัวเลขเศรษฐกิจท่ีส าคัญของสหรัฐฯ โดยเริ่มต้นจากดัชนี PMI ภาคการ

ผลิตและบริการของสหรัฐฯ ประจ าเดือน ส.ค. ท่ีส ารวจโดยสถาบัน ISM (อังคารและ

พฤหัสฯ) ซ่ึงเรามองว่าจะปรับตัวข้ึนเม่ือเทียบกับเดือนก่อนหน้าโดยเฉพาะภาคการผลิต 

ตามยอดค าส่ังซ้ือสินค้าคงทนท่ีฟ้ืนตัว ส่วนในวันศุกร์เราต้องติดตามตัวเลขภาค

แรงงานเดือน ส.ค. ของสหรัฐฯ ซ่ึงเรามองว่า Nonfarm Payrolls จะปรับตัวข้ึน ขณะท่ี

ตัวเลขอัตราการว่างงานจะลดลง ตามตัวเลข  Initial Jobless Claims ท่ีชะลอตัวลงใน

เดือน ส.ค. อันจะส่งผลให้ตลาดมีความม่ันใจมากข้ึนว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะไม่เข้าสู่

ภาวะถดถอย น าไปสู่การปรบัตัวขึ้นของตลาดหุ้นต่อไป 

• ผลการประชุมธนาคารกลางแคนาดา (BoC) คาดลดดอกเบ้ียต่อ ในวันพุธจะมีการ

ประชุมของ BoC ซ่ึงเรามองว่าจะเดินหน้าลดดอกเบ้ียต่อจากอัตราเงินเฟ้อท่ีชะลอตัว

ลงต่อเน่ือง ช่วยเสรมิบรรยากาศการลงทุนให้ดีขึ้น

• จับตาผลประกอบการของ Broadcom หลังปิดตลาด วันพฤหัสฯ จะมีการประกาศ 

Earnings ของ Broadcom ซ่ีงเราคาดว่าจะออกมาดีกว่าตลาดคาด พร้อมกับประมาณ

การรายได้ไตรมาสปัจจุบันที่ดี หนุนให้หุ้นกลุ่ม Big Tech สหรฐัฯ ปรบัตัวข้ึนต่อ

• ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจอ่ืนๆ ท่ีส าคัญ ได้แก่ ดัชนีไฉชิน PMI ของจีน (จันทรแ์ละพุธ) 

ค าแนะน าการลงทุน:
• กองทุนตราสารทุน : 

o ทยอยสะสม  : ES-GCORE, ES-USTECH, ES-USBLUECHIP, ES-GER, 

ONE-EUROEQ, ES-INDAE, SCBSEMI (A), TSF-A และ TISCOHD-A                         

ส่วน ES-GAINCOME และ UEV ลงทุนระยะยาว

• กองทุนตราสารหนี้ :

1. ตราสารหนี้ไทย ถือครอง : KFAFIX-A

2. ตราสารหนี้ต่างประเทศ 

o  ถือครอง : ES-GF-A และ ES-GINCOME

o ทยอยสะสม : ES-GSBOND-A และ KT-CSBOND-A



ดัชนีไฉชิน PMI เดือน ส.ค. ของจีน                        
(จันทรแ์ละพุธ) 

ดัชนี PMI จากสถาบัน ISM ประจ าเดือน               
ส.ค. ของสหรัฐฯ (อังคาร และ พฤหัสฯ)

ผลการประชุมธนาคารกลางแคนาดาในวันพุธ

ตัวเลขภาคแรงงานเดือน ส.ค. สหรัฐฯ (ศุกร์) 



• หุ้นสหรัฐฯ ปิดผสม มีแรงเทขายในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี โดยตลาดหุ้น

สหรัฐฯ ปิดผสมผสาน โดยหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีเผชิญแรงกดดันจาก การ

ปรับตัวลงของ Nvidia หลังจากที่ประกาศงบออกมาแล้ว แม้จะดีกว่า

คาดทั้งในแง่ของก าไร และรายได้ แต่ด้วยความคาดหวังของนักลงทุนที่

สูงมาก (Sky-high expectation) ประกอบกับการขาดรายละเอียด

ในช่วงตอบค าถาม โดยเฉพาะประเด็นยอดขาย ของชิป Blackwell ท าให้

ราคาหุ้นเผชิญแรงเทขาย อย่างไรก็ตาม หุ้นในกลุ่ม Semiconductor 

เริ่มฟ้ืนตัวกลับมาได้ในช่วงวันศุกร์ จากที่ Marvell Technology งบ

ออกมาดีกว่าคาด ประกอบกับ Intel ได้รายงานในการหาทางเลือกปรับ

โครงสร้างธุรกิจ เพ่ือเรียกความเช่ือมั่นให้กับนักลงทุนหลังจากที่ราคา

หุ้นร่วงลงไปมากในปีนี้ นอกจากนี้ ตัวเลข PCE ซ่ึงออกมาเป็นไปตาม

คาด ท าให้นักลงทุนยังคงมองว่า Fed น่าจะลดอัตราดอกเบี้ยแน่ๆ ใน

เดือน ก.ย. นี้ ขณะที่ตัวเลข GDP ประจ าไตรมาส 2 ออกมาขยายตัว 3.0% 

(QoQ) สูงกว่าที่คาด ช่วยลดความกังวลเรื่องภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

ด้าน Bond Yield 10 ปี ปิดที่ 3.90% ขณะที่ดัชนี VIX ปิดที่ 15 จุด



▪ PCE มาตามนัด จุดชนวน Fed ลดดอกเบี้ย โดยตัวเลขมาตรวัดเงินเฟ้ออย่าง 

PCE ประจ าเดือน ก.ค. ออกมาเป็นไปตามคาด +2.5% (YoY) และ +0.2% 

(MoM) ขณะที่ Core PCE (+2.6% คาด +2.7% YoY) และ +0.2% (MoM) ตาม

คาด นอกจากนี้ตัวเลข Personal Income และ Personal Spending ยัง

ขยายตัวเทียบกับเดือนก่อนหน้า สะท้อนความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

ที่ยังมีอยู่ ทั้งนี้การรายงานตัวเลขดังกล่าวท าให้นักลงทุนเพ่ิมความมั่นใจได้

ว่า ตัวเลขเงินเฟ้อที่ลงมาใกล้เป้าหมาย ประกอบกับถ้อยแถลงของ Powell ใน

งาน Jackson Hole จะท าให้ Fed ลดดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. นี้

▪ หุ้นยุโรปปิดบวก แตะระดับสูงสุดใหม่ โดยตลาดหุ้นยุโรปปรับปิดสัปดาห์บวก

ได้ เป็นสัปดาห์ที่ 4 ติดต่อกัน ด้านเงินเฟ้อเบื้องต้นในยุโรป (ส.ค.) ออกมาที่

ระดับ 2.2% (YoY) เป็นไปตามคาด ซึ่งเข้าใกล้เป้าหมายของ ECB มากขึ้น ท า

ให้ความคาดหวังเรื่องการลดอัตราดอกเบี้ยส่งผลบวกต่อ sentiment การ

ลงทุน ด้านดัชนีตลาดหุ้นเยอรมนี Dax ขึ้นท าจุดสูงสุดใหม่



▪ หุ้นเอเชียส่วนใหญ่ปิดบวก ตาม sentiment การลงทุนท่ัวโลก  โดยตลาด

หุ้นเอเชียส่วนใหญ่ปิดบวก ท่ามกลางการรอ งบของ Nvidia ท่ีสุดท้ายแล้ว

ผลประกอบการก็ออกมาดีกว่าคาด ประกอบกับบรรยากาศการลงทุนยัง

เต็มไปด้วยความคาดหวังว่าธนาคารกลางหลักอย่าง Fed และ ECB มี

โอกาสท่ีจะปรับลดอัตราดอกเบ้ียในการประชุมเดือนกันยายน นอกจากน้ี

ทางการจีนยังได้เข้าซ้ือ ETF จีนเพ่ิมเติม ท้ังน้ีนักลงทุนเริ่มไม่ม่ันใจว่า จีน

จะท าให้เศรษฐกิจในปี 2024 น้ีเติบโตได้ตามเป้าท่ี 5% อยู่หรือไม่ด้วย

สภาวะเศรษฐกิจปัจจุบัน จึงท าให้มีความคาดหวังว่า ทางการจีนจะเร่ง

ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม โดยเฉพาะภาคอสังหาฯ

▪ หุ้นไทยบวกเล็กน้อย รอ ครม. ชุดใหม่ โดยตลาดหุ้นไทยปรับตัวบวกได้

เล็กน้อย นักลงทุนจับตาการจัดต้ัง ครม. ชุดใหม่ ภายใต้นายก แพรทอง

ธาร ชินวัตร ขณะเดียวกัน MSCI ได้มีการปรับสัดส่วนการลงทุนในน้าหนัก

หุ้นไทย ท าให้ตลาดหุ้นเผชิญความผันผวนไปช่ัวขณะ ขณะท่ีค่าเงนิบาทเริ่ม

ชะลอการแข็งค่า และเคลื่อนไหวในกรอบแคบ ยังไร้ปัจจัยขับเคลื่อนใหม่ 

ด้านนักลงทุนต่างชาติเข้าซ้ือสุทธิตลาดหุ้นไทยมูลค่า 35 ล้านดอลลาร์

สหรัฐ



• ตลาดหุ้นมีแนวโน้มปรับขึ้นต่อ จากความกังวลเรื่อง US Recession ท่ี

ลดลงต่อเน่ือง เปิดฉากเดือน ก.ย. นักลงทุนยังจับจ้องตัวเลขเศรษฐกิจ

ท่ีส าคัญของสหรัฐฯ เพ่ือเพ่ิมความม่ันใจว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะไม่เข้าสู่

ภาวะถดถอย และเรามองว่าตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีจะประกาศใน

สัปดาห์น้ีโดยรวมจะออกมาดี เริ่มจากดัชนี PMI ภาคการผลิตและ

บริการของสหรัฐฯ ประจ าเดือน ส.ค. ท่ีส ารวจโดยสถาบัน ISM (อังคาร

และพฤหัสฯ) โดยเรามองว่าจะปรับตัวขึ้นเม่ือเทียบกับเดือนก่อนหน้า

โดยเฉพาะภาคการผลิต ตามยอดค าส่ังซ้ือสินค้าคงทนท่ีฟ้ืนตัว ส่วนใน

วันศุกร์เราต้องติดตามตัวเลขภาคแรงงานเดือน ส.ค. ของสหรัฐฯ ซ่ึง

เรามองว่า Nonfarm Payrolls จะปรับตัวขึ้น ขณะท่ีตัวเลขอัตราการ

ว่างงานจะลดลง ตามตัวเลข  Initial Jobless Claims ท่ีชะลอตัวลงใน

เดือน ส.ค. อันจะส่งผลให้ตลาดมีความม่ันใจมากข้ึนว่าเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ จะไม่เข้าสู่ภาวะถดถอย น าไปสู่การปรับตัวขึ้นของตลาดหุ้น

ต่อไป นอกจากน้ี ยังมีเหตุการณ์ส าคัญท่ีเราต้องติดตาม ได้แก่ ผลการ

ประชุมธนาคารกลางแคนาดาในวันพุธ ซ่ึงเรามองว่าจะเดินหน้าลด

ดอกเบ้ียต่อจากอัตราเงินเฟ้อท่ีชะลอตัวลงต่อเน่ือง ช่วยเสริม

บรรยากาศการลงทุนให้ดีขึ้น ประกอบกับในวันพฤหัสฯ จะมีการประกาศ 

Earnings ของ Broadcom ซ่ีงเราคาดว่าจะออกมาดีพร้อมกับประมาณ

การรายได้ไตรมาสปัจจุบันท่ีดีขึ้น หนุนให้หุ้นกลุ่ม Big Tech สหรัฐฯ 

ปรับตัวขึ้นต่อได้ ดังน้ัน เราจึงแนะน าให้ทยอยสะสมกองทุนตราสารทุน

แนะน าของเราต่อ เพ่ือรองรับการปรับตัวขึ้นของตลาดต่อไป 

Source: ttb Investment Product Strategist, Bloomberg

ดัชนีตลาดหุ้นโลกปรบัขึ้นสู่ระดับ All Time High อีกครั้ง 
จากความกังวลเรื่อง US Recession ท่ีลดลง



• Earnings ของบริ ษัทใน S&P 500 ยังแข็งแกร่ง  โดยเฉพาะกลุ่ ม 

Information Technology การรายงานผลประกอบการของบริษัทใน 

S&P 500 ประจ าไตรมาส 2/24 ใกล้จบลงอย่างสมบูรณ์ ซ่ึงโดยรวม

แล้วบริษัทมี Earnings Growth สูงถึง +11.41% เลยทีเดียว สูงกว่าไตร

มาสท่ีผ่านมาเสียอีก แล้วเราจะกล่าวว่า Earnings ไตรมาส 2 น้ีไม่ดีได้

อย่างไร สัปดาห์ท่ีผ่านมา Nvidia เองก็ประกาศผลประกอบการออกมาดี 

ท้ังรายได้และผลก าไรออกมาดีกว่าท่ีตลาดคาด รวมท้ังบริษัทยังให้

ประมาณการรายได้ Q3/24 32.5 พันล้านดอลลาร์ สูงกว่าท่ีนักวิเคราะห์

ส่วนใหญ่คาดการณ์ แต่ท่ีราคาหุ้น Nvidia ปรับตัวลงมาน้ันเป็นเพราะ

นักวิเคราะห์บางส านักมองว่าประมาณการรายได้ไม่สูงมากอย่างก้าว

กระโดด ประกอบกับเป็นการขายท าก าไรเพ่ือไปลงทุนในหุ้น Big Tech 

อ่ืนๆ อย่าง Apple ท่ีมีปัจจัยบวกอย่างชัดเจนจากการเปิดตัว iPhone 

16 ในวันท่ี 9 ก.ย. น้ี ดังน้ัน เราจึงมองว่าการปรับตัวลงของ Nvidia จะ

เป็นเพียระยะส้ันเท่าน้ัน ในด้านปัจจัยพ้ืนฐานไม่ได้มีความน่ากังวลอันใด 

ส าหรับสัปดาห์น้ี จะมีการประกาศ Earnings ของ Broadcom ซ่ีงเราคาด

ว่าจะออกมาดีกว่าตลาดคาด พร้อมกับประมาณการรายได้ไตรมาส

ปัจจุบันท่ีดี และจะหนุนให้หุ้นกลุ่ม Big Tech สหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นต่อ       

เราจึงแนะน าทยอยสะสมกองทุน ES-USTECH , ES-USBLUECHIP

รวมถึง ES-GCORE กันต่อ ส่วนกองทุน SCBSEMI (A) แนะน าทยอย

สะสมเฉพาะผู้ท่ีรับความเส่ียงได้มากในสัดส่วนไม่เกิน 10%

Source: Bloomberg

กลุ่ม Information Technology ยังมีการเติบโตของผลก าไรที่แข็งแกร่ง และสูงกว่า Sector อ่ืนๆ 
เมื่อผนวกกับดอกเบ้ียที่เป็นขาลงชัดเจน เราจึงมองว่ากระแส Value to Growth จะคงอยู่อย่าง

ต่อเนื่อง ราคาหุ้นกลุ่ม Big Tech และ Semiconductor จึงมีแนวโน้มปรับตัวข้ึนต่อไป 



• หุ้นจีนยังเหนื่อย ไม่ควรลงทุนในตอนนี้ แม้ว่าในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้น

จีนปรับตัวข้ึนบ้างตามรายงานข่าวว่ากองทุนความม่ังค่ังแห่งชาติ เข้าซ้ือ 

ETF ดัชนีตลาดหุ้นจีน ประกอบกับมีข่าวว่ารัฐบาลจีนก าลังพิจารณาออก

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจด้วยการเตรียมอนุญาตให้เจ้าของบ้าน

สามารถ refinance ได้ ซ่ึงมีมูลค่าสูงถึงประมาณ 5.4 ล้านล้านดอลลาร์

สหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม นักลงทุนยังคงมีความกังวลต่อเศรษฐกิจจีน

เช่นเดิม หลังจากที่ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือน ส.ค. ที่ส ารวจโดย

ส านักงานสถิติแห่งชาติปรับตัวลงต่อเนื่อง ส่งผลให้เกิดแรงขายท าก าไร

ออกมาใหม่ หากตัวเลขเศรษฐกิจจีนยังไม่แสดงถึงการฟ้ืนตัวต่อเนื่อง    

คงเป็นการยากที่ตลาดหุ้นจีนจะฟ้ืน ดังน้ัน เราจึงแนะน าให้ถือครอง        

ES-CHINAA, ES-COF และ UCI รวมท้ังไม่ลงทุนเพ่ิม

• หุ้ น ไ ทยคาด  Sideway ต่ อ ไป ใน สัปดาห์ นี้  โ ดยนั กลงทุ น จับตาดู

คณะรัฐมนตรีชุดใหม่ หากไม่ต่างจากที่คาด อาจส่งผลให้ตลาดหุ้นไทย

ปรับขึ้นต่อได้ จึงแนะน าทยอยสะสม TSF-A และ TISCOHD-A

• เงินเฟ้อเดือน ส.ค. ฝ่ังยุโรปชะลอตัวลงตามคาด สัปดาห์ก่อน เงินเฟ้อ

ท่ัวไปของยุโรปชะลอตัวลงมาท่ีระดับ +2.2% จาก +2.6% YoY ในเดือน

ก่อนหน้าตามราคาพลังงานในตลาดโลกที่ลดลง เป็นการเบิกทางให้ ECB 

สามารถเดินหน้าลดดอกเบี้ยได้ต่อในการประชุมวันที่ 12 ก.ย. นี้ อันจะ

น าไปสู่การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจและตลาดหุ้นต่อไป เราจึงแนะน าทยอย

สะสมกองทุน ONE-EUROEQ และ ES-GER

• ตลาดหุ้นอินเดียยังทรงพลัง ก้าวสู่ All Time High ต่อเนื่อง ในยามที่

เศรษฐกิจจีนยังไม่ฟ้ืน ย่อมส่งผลให้นักลงทุนสนใจการลงทุนในตลาดหุ้น

อินเดียมากกว่า เนื่องจากอินเดียยังมีการเติบโตทางเศรษฐกิจที่สูง โดย

ล่าสุด GDP Q2/24 ขยายตัวได้ +6.7% YoY แม้จะต่ากว่าที่ตลาดคาด แต่

น่ันก็เป็นเพราะการใช้จ่ายของรัฐบาลท่ีลดลงในช่วงเลือกตั้งเพียงเท่าน้ัน 

นอกจากนี้ เงินเฟ้อในอินเดียยังชะลอตัวลงมาต่ากว่าค่ากลางที่ 4%

เปดิทางให้ธนาคารกลางอินเดีย (RBI) สามารถลดดอกเบีย้ได้เช่นกัน อันจะ

เปน็ผลดีต่อตลาดหุ้น เราจึงแนะน าทยอยสะสม ES-INDAE 



กองทุนตลาดหุ้นอ่ืนๆ ที่ให้ถือครอง และทยอย

ขายท าก าไร

• ถือครองการลงทุน (หากท่านใดรับความเส่ียงได้มาก และรับผลขาดทุน

ได้ แนะน าทยอยสับเปลี่ยนไปกองทุนแนะน าของเรา) : ES-GDIV,          

ES-CHILL, ES-ASIA, KT-ASEAN-A, ES-INDONESIA, SCBUSAA,

ES-GTECH, ONE-UGG-RA, ES-GGREEN, ES-PREMIUMBRAND,

KT-ENERGY, ES-CHINAA , ES-COF, SCBCHAA, ES-JPNAE และ             

KT-FINANCE 

• ทยอยขายท าก าไร: -

กองทุน Highlight 

• ทยอยสะสม  : ES-GCORE, ES-USTECH, ES-USBLUECHIP, ES-GER,           

ONE-EUROEQ, ES-INDAE, SCBSEMI (A), TSF-A และ TISCOHD-A  

ส่วน ES-GAINCOME และ UEV ลงทุนระยะยาว



• สรุปภาพรวมการลงทุนตราสารหน้ีประจ าสัปดาห์ ดัชนีการลงทุนในตรา

สารหน้ีท่ัวโลกกลับมาปรับตัวลงในสัปดาห์ก่อน ท้ังตราสารหน้ีประเภท

พันธบัตรรัฐบาล และหุ้นกู้ภาคเอกชนระดับ Investment Grade ท่ีได้รับ

แรงกดดันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ท่ีปรับตัวเพ่ิมสูงข้ึน 

ขณะท่ีตราสารหน้ีประเภท High Yield ปรับตัวขึ้นได้ในสัปดาห์ก่อน 

สอดคล้องกับมุมมองของเราท่ีมองว่าตลาดมีความกังวลมากเกินไปต่อ

การเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยของสหรัฐฯ ซ่ึงโอกาสการเกิดยังอยู่ใน

ระดับต่า โดยเราคาดว่า Fed จะลดดอกเบ้ียเพียง 25 bps ในการประชุม 

FOMC เดือน ก.ย. น้ี เพ่ือให้สอดรับกับอัตราเงนิเฟ้อท่ีลดลง มากกว่าท่ีจะ

ลดดอกเบ้ีย 50 bps เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจจากภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

อย่างท่ีนักลงทุนบางส่วนกังวลกัน ท าให้ yield มีโอกาสเพ่ิมข้ึนช่ัวคราว

ได้ ซ่ึงหากพิจารณาค่าความน่าจะเป็นในการลดดอกเบ้ียในการประชุม 

FOMC เดือน ก.ย. น้ี 70% มองว่ามีโอกาสท่ี Fed จะลดดอกเบ้ีย 25bps 

และอีก 30% มองว่ามีโอกาสท่ี Fed จะลดดอกเบ้ีย 50bps ซ่ึงในสัปดาห์นี้

จะมีการรายงานตัวเลขการจ้างงานสหรัฐฯ ซ่ึงอาจส่งผลต่อ Fed ได้
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• เงินเฟ้อ Core PCE สหรัฐฯ ทรงตัว เปิดทาง Fed ลดดอกเบ้ียได้ เงินเฟ้อ Core 

PCE เดือน ก.ค. ของสหรัฐฯ ซ่ึงเป็นเงินเฟ้อที่ Fed ให้ความส าคัญ และใช้

ตัดสินใจเดี่ยวกับนโยบายการเงิน ขยายตัว 2.6%yoy (0.2%mom) เท่ากับเดือน

ก่อน ใกล้เคียงกับที่ตลาดคาด ส่งผลให้ค่าเฉลี่ย 3 เดือน เงินเฟ้อ Core PCE 

สหรัฐฯ ชะลอเป็น 1.7% ต่าสุดในปีน้ี ซ่ึงตลาดคาดไม่กระทบกับการตัดสินใจเริ่ม

ลดดอกเบ้ียของ Fed ในการประชุมวันที่ 17-18 ก.ย. นี้

• เงินเฟ้อยุโรปชะลอลงสู่ระดับต่าสุดในรอบ 3 ปี เงินเฟ้อท่ัวไป (เบ้ืองต้น) เดือน 

ส.ค. ของยุโรป ชะลอลงแรงสู่ระดับ 2.2%yoy จาก 2.6% ในเดือนก่อน เท่ากับที่

ตลาดคาด นับเป็นระดับต่าสุดต้ังแต่ช่วงกลางปี 2021 ขณะที่เงินเฟ้อพ้ืนฐาน ไม่

รวมราคาอาหารและพลังงาน (เบ้ืองต้น) ชะลอเป็น 2.8%yoy จาก 2.9% เดือน

ก่อน เท่ากับท่ีตลาดคาดเช่นกัน ท้ังน้ีเงินเฟ้อยุโรปท่ีชะลอลงแรง ท าให้นักลงทุน

คาดว่า ECB จะกลับมาลดดอกเบ้ียอีกครัง้ในการประชุมวันท่ี 12 ก.ย. นี้

• เงินเฟ้อกรุงโตเกียวเร่งตัวข้ึน กดดัน BOJ ข้ึนดอกเบ้ีย เงนิเฟ้อ เขตกรุงโตเกียว 

เดือน ส.ค. เร่งตัวข้ึนเป็น 2.6%yoy จาก 2.2% ในเดือนก่อน ขณะที่เงินเฟ้อ ไม่

รวมราคาอาหารสดเร่งตัวข้ึน 2.4%yoy จาก 2.2% ในเดือนก่อน และตลาดคาด 

ส่วนเงินเฟ้อไม่รวมราคาอาหารสดและพลังงานเร่งตัวข้ึนเช่นกันเป็น 1.6%yoy 

จาก 1.5% ในเดือนก่อน ท้ังน้ีดัชนีเงินเฟ้อเขตกรุงโตเกียว ถือเป็นดัชนีช้ีน าเงิน

เฟ้อท่ัวประเทศญ่ีปุ่น ซ่ึงเงนิเฟ้อท่ีเร่งตัวข้ึนสูงกว่าคาดน้ี ท าให้นักวิเคราะห์คาด

ว่าจะเป็นแรงกดดันให้ BOJ ต้องกลับมาข้ึนดอกเบ้ียอีกครัง้ได้

• เงินเฟ้ออินโดนีเซียยังคงเคลื่อนไหวในกรอบ เงนิเฟ้อ เดือน ส.ค. ของอินโดนีเซีย 

ขยายตัว 2.12%yoy เท่ากับที่ตลาดคาด ใกล้เคียงกับ 2.13% ในเดือนก่อน และ

ยังคงเคลื่อนไหวในกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อของ BI ที่ระดับ 1.5%-3.5% ขณะที่

เงนิเฟ้อพ้ืนฐาน เร่งตัวข้ึนเล็กน้อยเป็น 2.02%yoy จาก 1.95% ในเดือนก่อน และ

สูงกว่า 1.98% ท่ีตลาดคาด ท้ังน้ีผู้ว่าการฯ BI เคยกล่าวส่งสัญญาณว่าอาจ

เปิดทางลดดอกเบ้ียได้ในช่วงไตรมาส 4



• ค าแนะน าการลงทุนในตราสารหนี้ DM แม้ช่วงเวลาการลดดอกเบี้ยของ 

Fed ใกล้เข้ามาถึง แต่ตลาดได้รับรู้คาดการณ์การลดดอกเบี้ยของ Fed ไป

พอสมควรแล้ว อีกท้ังบางส่วนยังคาดการณ์ถึงการปรับลดดอกเบ้ีย 

50bps ซึ่งเป็นระดับการปรับลดที่มากเกินไป จึงมีโอกาสที่ yield พันธบัตร

อาจปรับตัวเพ่ิมสูงข้ึนได้อีก คงแนะน าให้ถือครอง รอจังหวะท่ี yield ขึ้น เข้า

สะสมกองทุน ES-GF-A และ ES-GINCOME ขณะที่กองทุน ES-GSBOND-A

และ KT-CSBOND-A ยังทยอยสะสมได้เพราะ Credit Spread ยังมีแนวโน้ม

ลดลงตามภาวะเศรษฐกิจฝ่ังสหรฐัฯ และยุโรปท่ีฟ้ืนตัว

• ค าแนะน าการลงทุนในตราสารหนี้ EM และไทย แม้แรงกดดันต่อการด าเนิน

นโยบายการเงินของธนาคารกลางใน EM จะมีแนวโน้มลดลง ตามการลด

ดอกเบี้ยของ Fed แต่ช่วงเวลาในการปรับลดดอกเบี้ยของประเทศใน EM 

ส่วนใหญ่ยังต้องรอดูความชัดเจนในการลดดอกเบี้ยของ Fed รวมถึง

เสถียรภาพของค่าเงิน อีกท้ังตราสารหน้ี EM ยังมีแรงกดดันจากความไม่

แน่นอนของเศรษฐกิจจีน จึงยังไม่แนะน าให้ลงทุนในตราสารหนี้ EM ส่วน

การลงทุนในตราสารหน้ีไทย อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยอาจปรับเพ่ิม

ตามพันธบัตรสหรฐัฯ ได้ จึงแนะน าถือครองกองทุน KFAFIX-A

• ถือครอง รอจังหวะเข้าสะสมกองทุน ES-GF-A และ ES-GINCOME 

• ทยอยสะสม ES-GSBOND-A และ KT-CSBOND-A

• ตราสารหน้ีไทย แนะน าถือครอง รอจังหวะสะสมกองทุน KFAFIX-A

• ส าหรับท่านท่ีต้องการพักเงนิ แนะน ากองทุน KFSMART-A, ES-IPLUS

• ส าหรับกองทุนตราสารหน้ีต่างประเทศฝ่ัง EM เรายังไม่แนะน าให้ลงทุน



กันยายน 2567

79.0%

21.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ

64.0%11.0%

25.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ Foreign FI

Fund Name                                             Weight

ES-GCORE                                                 30.0%

ES-USBLUECHIP                                       12.0%

ES-USTECH                                                15.0%

ONE-EUROEQ                                             12.0%

SCBSEMI (A)                                               10.0%

ES-INDAE                                                    10.0%

ES-ASIA                                                        6.0%

TSF-A                                                            5.0%

Total                                                              100%

Fund Name                                           Weight 

ES-GF-A                                                      9.0%

KT-CSBOND-A                                         16.0%

ES-GCORE                                                30.0%

ES-USBLUECHIP                                        7.5%

ES-USTECH                                               12.5%

SCBSEMI (A)                                               8.0%

ONE-EUROEQ                                             6.0%

ES-INDAE                                                     8.0%

TSF-A                                                           3.0%

Total                                                             100%

ระดับความเส่ียง 5: เหมาะกับพอร์ต AAA5 หรือ AAA4, AAA3, AAA2 และ AAA1

ระดับความเส่ียง 4: เหมาะกับพอร์ต AAA4 หรือ AAA3, AAA2 และ AAA1

ระดับความเส่ียง 3: เหมาะกับพอร์ต AAA1



กันยายน 2567

70.0%

30.0%

Foreign FI Thai FI

44.0%

6.0%

50.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ Foreign FI

Fund Name                                           Weight (%)

KFAFIX-A                                                 25.0%

KFSMART-A                                               5.0%

ES-GSBOND-A                                          15.0%

ES-GF-A                                                    25.0%

KT-CSBOND-A                                         10.0%

ES-GINCOME                                            20.0%

Total                                                             100%

Fund Name                                          Weight 

ES-GF-A                                             22.5%

KT-CSBOND-A                                       12.5%

ES-GSBOND-A                                        15.0%

ES-GCORE                                           25.0%

ES-USBLUECHIP                                        5.0%

ES-USTECH                                                 6.0%

SCBSEMI (A)                                                 4.0%

ONE-EUROEQ                                              4.0%

ES-INDAE                                                     6.0%

Total                                                             100%

Fund Name                                           Weight 

KFAFIX-A                                                22.5%

KT-CSBOND-A                                         10.0%

ES-GF-A                                                    25.0%

ES-GSBOND-A                                          17.5%

ES-GCORE                                                 15.0%

ES-USBLUECHIP                                        3.0%

ES-USTECH                                                 3.0%

ES-INDAE                                                     4.0%

Total                                                             100%

21.0%

4.0%

52.5%

22.5%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ Foreign FI Thai FI
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