


852.84

42,313.00

5,738.17

18,119.59

528.08

19,473.63

39,829.56

3,703.69

7,299.90

26,178.95

7,696.92

1,450.15

68.18

2,658.24

489.21

3.75%

2.46%

1.91%

0.59%

0.64%

0.96%

2.73%

4.03%

6.20%

15.73%

14.42%

1.50%

-0.60%

-0.11%

-5.20%

1.39%

0.47%

1.00

0.50

2.48%

1.92%

1.70%

2.36%

0.67%

3.00%

3.67%

11.63%

16.17%

3.74%

0.37%

7.02%

-7.30%

6.19%

1.88%

-15.20

-8.40

19.22%

13.89%

21.55%

21.37%

13.58%

16.25%

20.85%

10.89%

31.49%

21.79%

8.94%

5.74%

-4.84%

28.85%

3.78%

-12.80

-21.20

27/09/24

MSCI ACWI

Dow Jones

S&P 500

Nasdaq

STOXX 600

DAX

Nikkei 225

CSI 300

HSCEI

SENSEX

JCI

SET

WTI

Gold

Global Aggregate

UST10Y

THGB 10Y



“เข้าสู่ไตรมาสสุดท้ายของปี ตลาดหุ้นมีโอกาสได้ไปต่อ”

• ตัวเลข PMI และตัวเลขภาคแรงงานสหรัฐฯ กลับมาเยี่ยมอีกครั้ง คาดโดยรวมออกมาดี 

เปิดฉากไตรมาส 4 ด้วยเรื่องเดิมแต่ยังคงมีความส าคัญคือ การประกาศตัวเลข PMI ของ

สหรัฐฯ จากสถาบัน ISM และตัวเลขภาคแรงงานของสหรัฐฯ โดยเรามองว่าดัชนี PMI

ภาคบรกิารจะทรงตัวในระดับเกินกว่า 50 จุด จากภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังขยายตัวได้

ดี ด้านดัชนี PMI ภาคการผลิตมีแนวโน้มขยายตัวขึ้นได้ดีกว่าเดือน ส.ค. หลังจากที่บริษัท

ต่างๆ รอดูการลดดอกเบี้ยของ Fed ก่อนกลับมาผลิตเพ่ิมเติม อันจะช่วยให้นักลงทุนคลาย

ความกังเรื่องภาวะเศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐฯ ไปได้ ส าหรับในวันศุกร์จะมีการประกาศ

ตัวเลขภาคแรงงานประจ าเดือน ก.ย. ของสหรัฐฯ ซ่ึงเรามองว่าตัวเลข Nonfarm Payroll

จะเพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อนหน้าพร้อมกับอัตราการว่างงานที่ทรงตัวหรือลดลง จากการ

จ้างงานภาคการผลิตที่เพ่ิมขึ้นและจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรกที่ลดลง

ต่อเนื่องนั่นเอง และจะเป็นปัจจัยส าคัญที่หนุนให้ตลาดหุ้นปรบัขึ้นต่อไป 

• ติดตามเงินเฟ้อเดือน ก.ย. ของยุโรป คาดชะลอตัวลงต่อ วันอังคารนี้จะมีการประกาศ

ตัวเลขเงินเฟ้อเดือน ก.ย. ของยุโรป ซ่ึงเราคาดว่าจะชะลอตัวลงต่อตามราคาน้ามันดิบใน

ตลาดโลกที่ทรงตัวในระดับต่า อันจะเป็นปัจจัยบวกต่อตลาดหุ้นฝ่ังยุโรปต่อไป 

• ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจและเหตุการณ์ที่ส าคัญ ได้แก่ ดัชนี PMI เดือน ก.ย. ของจีน และ   

ค าแถลงของคุณ Powell (จันทร)์ รวมท้ังตัวเลขต าแหน่งานเปิดใหม่ของสหรฐัฯ (อังคาร)

ค าแนะน าการลงทุน:
• กองทุนตราสารทุน : 

1. ทยอยสะสม  : ES-GCORE, ES-USTECH, ES-USBLUECHIP, ES-GER, 

ONE-EUROEQ, ES-INDAE, SCBSEMI (A) ส่วน ES-GAINCOME และ UEV

ลงทุนระยะยาว

2. ถือครอง : TSF-A และ TISCOHD-A 

• กองทุนตราสารหน้ี :

1. ตราสารหน้ีไทย ถือครอง : KFAFIX-A

2. ตราสารหน้ีต่างประเทศ 

o ถือครอง : ES-GF-A และ ES-GINCOME

o ทยอยสะสม : ES-GSBOND-A และ KT-CSBOND-A



ดัชนี PMI ท้ังภาคการผลิตและบรกิารเดือน 
ก.ย. ของจีน (จันทร)์ 

ดัชนี PMI ท้ังภาคการผลิตและบรกิารเดือน 
ก.ย. ของสหรฐัฯ จากสถาบัน ISM
(อังคารและพฤหัสฯ) 

ตัวเลขเงนิเฟ้อเบื้องต้นประจ า เดือน ก.ย.           
ของยุโรป (อังคาร) 

ตัวเลขภาคแรงงานประจ าเดือน ก.ย. ของ
สหรัฐฯ (ศุกร)์



• หุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก 3 สัปดาห์ติดต่อกัน โดยตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกได้

เป็นสัปดาห์ที่ 3 ติดต่อกัน หลังสถานการณ์ต่างๆ ยังคงท าให้นักลงทุน

เช่ือว่า Fed จะลดอัตราดอกเบี้ยได้อย่างต่อเนื่อง โดยไม่ท าให้เศรษฐกิจ

สหรัฐฯ เข้าสู่ภาวะถดถอย ซ่ึงในสัปดาห์ที่ผ่านมาคณะกรรมการ Fed 

หลายท่านที่ออกมาแสดงความคิดเห็น แต่ก็ไม่ได้มีอะไรแตกต่างไปจาก

ตอนการประชุม Fed มากนัก เช่นคุณ Alberto Musalem ประธาน Fed 

สาขา St.Louis มอง Fed ควรจะทยอยลดอัตราดอกเบี้ยมากกว่า คุณ 

Michella Bowman ผู้ว่าการฯ มองเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังแข็งแกร่ง 

ขณะที่คุณ Jerome Powell ไม่ได้ให้รายละเอียดมากนัก นอกจากนี้ตัวเลข 

PCE (ส.ค.) ออกมาต่ากว่าคาดเล็กน้อย ท าให้ตอนนี้นักลงทุนยังมอง

ความเป็นไปได้ที่ Fed จะลดดอกเบี้ย 25 bps และ 50 bps อยู่ที่ราวๆ

50% ดังนั้นจึงต้องจับตาตัวเลขแรงงานสัปดาห์นี้กันต่อ ด้าน Bond 

Yield สหรัฐฯ 10 ปี เพ่ิมขึ้นเล็กน้อย ปิดที่ 3.75% ขณะที่ดัชนี VIX ปิดที่

ระดับ 16.96 จุด



▪ Core PCE ต่าคาด จุดประกาย Fed เดินหน้าลดดอกเบี้ยต่อ โดยตัวเลขมาตร

วัดเงินเฟ้อที่ Fed ใช้  Personal Consumption Expenditures (PCE) 

ประจ าเดือน ส.ค. ออกมาตามคาด +0.1% (MoM) ขณะที่ตัวเลข Core PCE 

ออกมาต่ากว่าคาด (+0.1% คาด +0.2% MoM) ขณะที่หากมองเป็นค่าเฉลี่ย 3 

เดือน PCE ขยายตัว +2.1% (YoY) ถือว่าลงมาใกล้ระดับเป้าหมายของ

ธนาคารกลางมากแล้ว หลังจากตัวเลขที่ประกาศออกมาท าให้นักลงทุนยัง

มองว่า Fed จะคงลดอัตราดอกเบี้ยต่อ แต่ค าถามถัดไปคือจะลดในขนาด

เท่าใด ท้ังน้ีต้องข้ึนอยู่กับตัวเลขเศรษฐกิจอ่ืนๆ ต่อไป โดยเฉพาะตัวเลข

แรงงาน

▪ หุ้นยุโรปพุ่งแรง น าโดยหุ้นกลุ่ม Luxury โดยตลาดหุ้นยุโรปพุ่งแรงแตะระดับ

สูงสุดใหม่ หลังจากที่ทางการจีนเผยมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ พร้อมลด

อัตราดอกเบี้ยเพ่ือพยุงเศรษฐกิจจีน ประเด็นดังกล่าวผลักดันให้หุ้นกลุ่ม 

Luxury เช่น LVMH, Richemont บวกขึ้นมาได้ค่อนข้างดี ด้านธนาคารกลาง

สวิตเซอร์แลนด์ (SNB) ลดดอกเบี้ย 25 bps ถือเป็นการลดดอกเบ้ียเป็นครั้งท่ี 

3 ในปนีี้



▪ หุ้นเอเชียส่วนใหญ่ปิดบวก ตลาดหุ้นจีนพุ่งแรง โดยตลาดหุ้นเอเชียส่วน

ใหญ่บวกได้ดีน าโดยตลาดหุ้นจีน หลังจากท่ีทางการจีนเริ่มใช้มาตรการ

กระตุ้นเศรษฐกิจ เริ่มจากการลดอัตราดอกเบ้ีย MLF 30 bps ซ่ึงเป็นการ

ปรับลดมากท่ีสุดต้ังแต่ปี 2016 และยังได้ปรับลด RRR ลงอีก 50 bps และ 

ดอกเบ้ีย Reverse repo 7 วันลงจาก 1.7% เหลือ 1.5% ด้านหุ้นญ่ีปุ่นปิด

บวกได้ แต่ช่วงปลายสัปดาห์คุณ ชิงุเระ อิชิบะ ได้รับเลือกต้ังให้เป็นหัวหน้า

พรรค LDP ซ่ึงเป็นผู้สนับสนุนให้ BOJ ขึ้นอัตราดอกเบ้ียและกดดันให้

ค่าเงนิเยนกลับมาแข็งค่า หลังจากท่ีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นปิดไปแล้ว

▪ หุ้นไทยปิดลบเล็กน้อย ไร้ปัจจัยใหม่ โดยตลาดหุ้นไทยปรับตัวลดลง

เล็กน้อย ดัชนียังขาดปัจจัยหนุนเพ่ิมเติม หลังจากท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึนมา

ต้ังแต่ 1,280 จุด ด้านค่าเงินบาทยังคงแข็งค่ามาอย่างต่อเน่ือง ลงมาท่ี

ราวๆ 32.2 บาท/USD ขณะท่ีนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิตลาดหุ้นไทย

เล็กน้อย 22 ล้านดอลลาร์สหรัฐ



• เปิดฉากสัปดาห์แรกของไตรมาส 4/24 คาดตลาดหุ้นโลกสามารถ

ปรับตัวขึ้นต่อไปได้ ปี 2024 ได้ผ่านพ้นไป 3 ไตรมาสแล้ว ซ่ึงดัชนีท้ัง

ตลาดหุ้นและตลาดพันธบัตรโลกปรับตัวขึ้นได้เป็นอย่างดีตามท่ีเรา

คาดการณ์ ส าหรับสัปดาห์แรกของไตรมาส 4 เราคาดว่าดัชนีตลาดหุ้น

โลกจะสามารถปรับตัวขึ้นต่อไปได้อีก จากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ี

โดยรวมมีแนวโน้มออกมา “ดี” ต่อเน่ือง เริ่มต้นด้วยตัวเลข PMI ของ

สหรัฐฯ จากสถาบัน ISM (อังคารและพฤหัสฯ) โดยเรามองว่าดัชนี PMI

ภาคบริการจะทรงตัวในระดับเกินกว่า 50 จุด จากภาวะเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ ท่ียังขยายตัวได้ดี ด้านดัชนี PMI ภาคการผลิตก็มีแนวโน้ม

ขยายตัวขึ้นได้ดีกว่าเดือน ส.ค. หลังจากท่ีบริษัทต่างๆ รอดูว่า Fed จะ

ลดดอกเบ้ียจริงหรือไม่ ก่อนกลับมาผลิตเพ่ิมเติม ส าหรับในวันศุกร์จะมี

การประกาศตัวเลขภาคแรงงานประจ าเดือน ก.ย. ของสหรัฐฯ ซ่ึงเรา

มองว่าตัวเลข Nonfarm Payroll จะเพ่ิมข้ึนจากเดือนก่อนหน้าพร้อมกับ

อัตราการว่างงานท่ีทรงตัวหรือลดลง จากการจ้างงานภาคการผลิต

ท่ีเพ่ิมข้ึนและจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรกท่ีลดลงต่อเน่ือง

น่ันเอง และจะเป็นปัจจัยส าคัญท่ีหนุนให้ตลาดหุ้นปรับข้ึนต่อไป ท้ังน้ี 

นอกจากฝ่ังสหรัฐฯ แล้ว ฝ่ังยุโรปก็มีการประกาศตัวเลขเศรษฐกิจท่ี

ส าคัญคืออัตราเงนิเฟ้อประจ าเดือน ก.ย. ซ่ึงมีโอกาสสูงท่ีจะชะลอตัวลง

ต่อ ส่งผลให้ ECB สามารถลดดอกเบ้ียต่อเน่ืองได้ เสริมภาวะ Risk On 

ในตลาด ดังน้ัน เราจึงแนะน าให้ทยอยสะสมกองทุนตราสารทุนแนะน า

ของเรากันต่อ เพ่ือไม่ให้พลาดโอกาสในการลงทุน

Source: ttb Investment Product Strategist, Tradingeconomics

อัตราการว่างงานสหรัฐฯ เดือน ก.ย. มีแนวโน้มทรงตัวหรือชะลอตัวลง 
ตามจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานใหม่ที่ปรับตัวลงต่อเนื่อง



• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ มีโอกาสเดินหน้าท า New High ต่อ น าโดยกลุ่ม Big 

Tech จากท่ีในสัปดาห์ก่อน GDP Q2/24 ของสหรัฐฯ ประกาศครั้ง

สุดท้ายออกมาท่ี +3% QoQ พร้อมกับตัวเลขเงินเฟ้อ PCE ท่ีชะลอตัวลง

มากกว่าคาด ส่งผลให้นักลงทุนคลายกังวลเรื่อง US Recession 

ต่อเน่ือง Bond Yield ปรับตัวขึ้น จนเกิดการ rotate ออกจากหุ้นกลุ่มท่ี

ปรับตัวขึ้นมามากในช่วงท่ีผ่านมาอย่างกลุ่ม Finance, Healthcare,

Property และ Small-Cap มาลงทุนกันในกลุ่ม Big Tech อีกครั้งหน่ึง 

และในสัปดาห์นี้เอง เราก็มองว่าการ rotate ดังกล่าวจะยังคงอยู่ เพราะ

ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีส าคัญของสหรัฐฯ มีแนวโน้มออกมาดีต่อเน่ือง

โดยเฉพาะตัวเลขภาคแรงงาน อันจะท าให้ตลาดกลับมาคาดการณ์ว่า 

Fed ไม่จ าเป็นต้องลดดอกเบ้ียต่อเน่ืองถึงครั้งละ 50 bps ส่งผลให้ 

Bond Yield มีแนวโน้มปรับตัวขึ้นต่อ กดดันการลงทุนในกลุ่ม Property 

และ Small Cap จนต้อง rotate มา Big Tech น่ันเอง ดังน้ัน เราจึง

แนะน าทยอยสะสมกองทุน ES-USTECH, ES-USBLUECHIP รวมถึง    

ES-GCORE กันต่อเช่นเดิม ส่วนกองทุน SCBSEMI (A) แนะน าทยอย

สะสมเฉพาะผู้ท่ีรับความเส่ียงได้มากในลงทุนสัดส่วนไม่เกิน 10%

• คาดเงินเฟ้อยุโรปชะลอลงต่อ อังคารน้ีจะมีการประกาศตัวเลขเงินเฟ้อ

เดือน ก.ย. ของยุโรป ซ่ึงเราคาดว่าจะชะลอตัวลงต่อตามราคาน้ามันดิบ

ท่ีทรงตัวในระดับต่า อันจะเป็นปัจจัยบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปต่อไป 

จึงแนะน าทยอยสะสม ONE-EUROEQ และ ES-GER

Source: ttb Investment Product Strategist, Bloomberg

Forward P/E ของกลุ่ม Big Tech เริ่มปรบัตัวลงสู่ค่าเฉลี่ย 
เป็นจังหวะเขา้ลงทุน



• หุ้นจีนพุ่งแรงแต่เราไม่ควรไปไล่ตาม  แม้ว่าตลาดหุ้นจีนท้ัง A-Share และ 

H-Share จะปรับขึ้นแรง แต่ก็มาจากการคาดการณ์ว่าเศรษฐกิจจีนจะ     

ดีข้ึนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจครั้งใหม่เพียงเท่าน้ัน ในด้านตัวเลข

เศรษฐกิจจีนล่าสุดอย่างดัชนีราคาบ้านและดัชนี PMI ยังชะลอตัวลง 

นอกจากนี้ การปรับขึ้นของตลาดหุ้นจีนอย่างร้อนแรงเราคาดว่ามาจาก

การเข้าซ้ือของกองทุนแห่งชาติจีนมากกว่า ดังน้ันเราจึงแนะน าให้ถือ

ครองกองทุน ES-CHINAA, ES-COF และ UCI ไม่ไล่ตามในตอนนี้

• หุ้นไทยเริ่มทรงตัว ขาดปจัจัยบวกใหม่ SET Index เคลื่อนไหวในกรอบแคบ

แม้ว่าตลาดหุ้นจีนจะปรับตัวขึ้นอย่างร้อนแรงก็ตาม เนื่องจากนักลงทุน

รับรู้ข่าวดีเรื่องกองทุนวายุภักษ์ หนึ่ง ไปมากแล้ว และ SET Index ก็ว่ิงเข้า

สู่แดน Overbought มาก หากไม่มีปัจจัยบวกใหม่ คาดว่านักลงทุนอาจ

ขายท าก าไรและหันไปลงทุนในตลาดหุ้นอ่ืนได้  เราจึงแนะน าถือครอง

กองทุน TSF-A และ TISCOHD-A เพ่ือรอจังหวะลงทุนเพ่ิม 

• หุ้นญ่ีปุ่นอันตราย นายกรัฐมนตรีคนใหม่หนุน BOJ ขึ้นดอกเบ้ียต่อ ผ่าน

ไปแล้วกับการเลือกหัวหน้าพรรค LDP คนใหม่ซ่ึงผลปรากฏว่านาย ชิเงรุ

อิชิบะ ได้คะแนนเสียงโหวตครั้งท่ี 2 มากท่ีสุด และจะได้เป็นนายกรัฐมนตรี 

คนท่ี 102 ของญ่ีปุ่น อย่างเป็นทางการในวันท่ี 1 ต.ค. น้ี ผิดจากท่ีตลาด

คาดว่าคุณทาคาอิจิ ผู้ซ่ึงดูแลด้านเศรษฐกิจและสนับสนุนให้ BOJ 

ด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย จะได้เป็นนายกรัฐมนตรี ส่งผลให้

ค่าเงนิเยนกลับมาแข็งค่าอย่างรวดเร็ว และจะกดดันตลาดหุ้นญ่ีปุ่นต่อไป 

เราจึงไม่แนะน าให้ลงทุนในตลาดหุ้นญ่ีปุ่นเช่นเดิม

• ตลาดหุ้นอินเดียยังทรงพลัง ย่อตัวลงมาคือต้องลงทุน ในด้าน

ปัจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจของอินเดียน้ันยังแข็งแกร่งไม่เปล่ียนแปลง 

ด้วยเงินเฟ้อท่ีชะลอตัวลงย่อมส่งผลให้ RBI เดินหน้าลดดอกเบ้ียตาม 

Fed ได้ เป็นปัจจัยบวกต่อตลาดหุ้นในระยะกลางถึงยาว ดังน้ัน ในช่วงท่ี

ตลาดหุ้นอินเดียย่อตัวลงมา จึงเป็นจังหวะทยอยสะสม ES-INDAE



กองทุนตลาดหุ้นอ่ืนๆ ที่ให้ถือครอง และทยอยขาย

ท าก าไร

• ถือครองการลงทุน (หากท่านใดรับความเส่ียงได้มาก และรับผลขาดทุน

ได้ แนะน าทยอยสับเปลี่ยนไปกองทุนแนะน าของเรา) : ES-GDIV,          

ES-CHILL, ES-ASIA, KT-ASEAN-A, ES-INDONESIA, SCBUSAA,

ES-GTECH, ONE-UGG-RA, ES-GGREEN, ES-PREMIUMBRAND,

KT-ENERGY, ES-CHINAA , ES-COF, SCBCHAA, ES-JPNAE และ             

KT-FINANCE 

• ทยอยขายท าก าไร: -

กองทุน Highlight 

• ทยอยสะสม  : ES-GCORE, ES-USTECH, ES-USBLUECHIP, ES-GER,           

ONE-EUROEQ, ES-INDAE, SCBSEMI (A) ส่วน ES-GAINCOME และ UEV

ลงทุนระยะยาว

• ถือครอง : TSF-A และ TISCOHD-A



• สรุปภาพรวมการลงทุนตราสารหน้ีประจ าสัปดาห์ ดัชนีการลงทุนในตรา

สารหน้ีท่ัวโลกปรับตัวข้ึนได้ในสัปดาห์ก่อน แม้ว่าอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรสหรัฐฯ จะเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย แต่ก็ได้อัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลยุโรปท่ีปรับตัวลงมาช่วยหนุน ส่งผลดัชนีพันธบัตรท่ัวโลกปรับ

เพ่ิมข้ึน และเป็นการพลิกกลับจากท่ีปรับตัวลงในสัปดาห์ก่อนหน้า ขณะท่ี

เงินเฟ้อ Core PCE เดือน ส.ค. ของสหรัฐฯ ออกมาใกล้เคียงคาด ส่วน

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยภาพรวมก็ยังไม่บ่งบอกถึงภาวะเศรษฐกิจ

ถดถอย แต่อาจมีตัวเลขเศรษฐกิจบางส่วนท่ีส่งสัญญาณอ่อนแรงลง

บ้าง ท าให้นักลงทุนบางส่วนยังคงให้น้าหนักว่า Fed จะปรับลดดอกเบ้ีย 

50bps ในการประชุม FOMC เดือน พ.ย. น้ี ซ่ึงท าให้ค่าความผันผวนของ

การลงทุนในตราสารหน้ี วัดจาก MOVE Index ปรับตัวขึ้นเล็กน้อยใน

สัปดาห์ก่อน ขณะท่ีการลงทุนตราสารหน้ีในฝ่ัง EM ก็ได้แรงหนุนจากการ

ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหญ่จากรัฐบาลจีน รวมถึงการลด

ดอกเบ้ีย และอัตราส่วนการกันส ารองส าหรับธนาคารพาณิชย์ (RRR) 

มาเป็นปัจจัยเสริมการลงทุนในตราสารหน้ีเช่นกัน
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• เงินเฟ้อ Core PCE สหรัฐฯ เพ่ิมข้ึนต่าสุดในรอบ 3 เดือน เงินเฟ้อ Core PCE 

ซ่ึงเป็นเงินเฟ้อที่ Fed ให้ความส าคัญ เพ่ิมข้ึน 0.1%mom ในเดือน ส.ค. ชะลอลง

จาก 0.2% ในเดือนก่อน แต่หากเทียบกับปีก่อน Core PCE จะเพ่ิมข้ึน 2.7%yoy 

เรง่ตัวขึ้นเล็กน้อยจาก 2.6% ในเดือนก่อน ด้านดัชนีการใช้จ่ายส่วนบุคคล ชะลอ

ลงเหลือเพียง 0.2%mom ในเดือน ส.ค. จาก 0.5% ในเดือนก่อน ต่ากว่าคาด 

เช่นเดียวกับดัชนีรายได้ส่วนบุคคลที่ชะลอเป็น 0.2%mom จาก 0.3% เดือนก่อน 

ต่ากว่าคาด ซ่ึงเงินเฟ้อท่ีอยู่ในทิศทางชะลอลงน้ี อีกท้ังดัชนีการใช้จ่ายท่ีหาก

ปรับด้วยเงินเฟ้อจะเพ่ิมเพียง 0.1%mom ท าให้นักวิเคราะห์มอง Fed จะเดินหน้า

ลดดอกเบ้ียต่อไป และบางส่วนมองว่าอาจเป็นไปได้ที่จะลดดอกเบ้ีย 50bps

• ธนาคารกลางสวิสลดดอกเบ้ียต่อเนื่อง ธนาคารกลางสวิตเซอรแ์ลนด์ (SNB) มี

มติปรบัลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 25bps สู่ระดับ 1% นับเป็นการลดดอกเบ้ียเป็น

ครั้งท่ี 3 ติดต่อกันในปีนี้ หลังจากที่เป็นผู้น าในการปรับลดดอกเบ้ียในเดือน มี.ค. 

ท่ามกลางเงินเฟ้อที่ชะลอตัว และค่าเงินฟรังก์ที่แข็งค่า ซ่ึงกระทบกับการ

ส่งออก และเศรษฐกิจของสวิตเซอร์แลนด์ ส่งผลให้นักวิเคราะห์คาด SNB จะ

เดินหน้าลดดอกเบ้ียต่ออีก 25bps ในเดือน ธ.ค.

• รัฐบาลจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่รวมถึงการลดดอกเบ้ีย

ทางการจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง โดยมีจุดมุ่งหมาย

เพ่ือฟ้ืนภาคอสังหาริมทรัพย์ และการบริโภคที่ส่งสัญญาณที่อ่อนแอในปีนี้ โดย 

PBoC ได้ปรับลดอัตราดอกเบ้ียระยะส้ัน reverse repo อายุ 7 วัน จาก 1.7% 

เหลือ 1.5%, ปรบัลดดอกเบ้ีย reverse repo อายุ 14 วัน จาก 1.95% เหลือ 1.85% 

พร้อมใส่เงินในระบบ 7.45 หมื่นล้านหยวน, ปรับลดดอกเบ้ีย MLF ลง 30bps สู

ระดับ 2%, ปรับลดอัตราส่วนการกันส ารองส าหรับธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 

50bps สู่ระดับ 9.5%, ปรบัลดดอกเบ้ียเงินกู้การจดจ านองส าหรบัผู้ซ้ือบ้าน เป็น

ต้น นอกจากน้ียังส่งสัญญาณออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม เพ่ือให้

ม่ันใจว่าเศรษฐกิจจีนจะโตได้ตามเป้าท่ีทางการต้ังไว้ราว ๆ 5% ในปีน้ี



• ค าแนะน าการลงทุนในตราสารหนี้ DM ดอกเบี้ยได้เข้าสู่ยุคดอกเบี้ยขาลง 

อย่างชัดเจน หลังการปรับลดดอกเบี้ยของ Fed ซึ่งส่งผลให้ธนาคารกลาง

หลายแห่งท่ัวโลกมีแนวโน้มท่ีจะปรับลดดอกเบ้ียในปีน้ี ขณะที่ภาพรวม

เศรษฐกิจยังไม่ส่งสัญญาณถึงภาวะถดถอย จึงส่งผลให้อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรที่ปรบัตัวลงจากความกังวลดังกล่าวอาจปรับสูงขึ้นได้ และในทาง

กลับกันส่วนต่างทางด้านเครดิตก็มีแนวโน้มปรับตัวลงเช่นกัน จึงคง

ค าแนะน าให้ถือครองกองทุน ES-GF-A และ ES-GINCOME และทยอยสะสม

กองทุน ES-GSBOND-A และ KT-CSBOND-A

• ค าแนะน าการลงทุนในตราสารหนี้ EM และไทย การกระตุ้นเศรษฐกิจครั้ง

ใหญ่ของรัฐบาลจีน ที่รวมถึงการลดดอกเบี้ย แม้จะส่งผลดีต่อการลงทุนใน

ตราสารหนี้ แต่ยังต้องติดตามผลของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดย

เฉพาะท่ีมีต่อภาคอสังหาฯ อีกท้ังตราสารหน้ีในฝ่ัง DM น่าสนใจมากกว่า จึง

ยังไม่แนะน าให้ลงทุนในตราสารหนี้ EM ในตอนนี้ ส่วนการลงทุนในตราสาร

หน้ีไทย มองอัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยอาจปรับเพ่ิมตามพันธบัตร

สหรัฐฯ จึงแนะน าถือครองกองทุน KFAFIX-A ที่มี duration มากกว่า 1 ป ี

โดยอาจเลือกพักเงนิในกองทุนตราสารหน้ีระยะส้ันก่อนได้

• ถือครอง รอจังหวะเข้าสะสมกองทุน ES-GF-A และ ES-GINCOME

• ทยอยสะสมกองทุน ES-GSBOND-A และ KT-CSBOND-A

• ตราสารหน้ีไทย แนะน าถือครอง รอจังหวะสะสมกองทุน KFAFIX-A

• ส าหรับท่านท่ีต้องการพักเงนิ แนะน ากองทุน KFSMART-A, ES-IPLUS

• ส าหรับกองทุนตราสารหน้ีต่างประเทศฝ่ัง EM เรายังไม่แนะน าให้ลงทุน



กันยายน 2567

79.0%

21.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ

64.0%11.0%

25.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ Foreign FI

Fund Name                                             Weight

ES-GCORE                                                 30.0%

ES-USBLUECHIP                                       12.0%

ES-USTECH                                                15.0%

ONE-EUROEQ                                             12.0%

SCBSEMI (A)                                               10.0%

ES-INDAE                                                    10.0%

ES-ASIA                                                        6.0%

TSF-A                                                            5.0%

Total                                                              100%

Fund Name                                           Weight 

ES-GF-A                                                      9.0%

KT-CSBOND-A                                         16.0%

ES-GCORE                                                30.0%

ES-USBLUECHIP                                        7.5%

ES-USTECH                                               12.5%

SCBSEMI (A)                                               8.0%

ONE-EUROEQ                                             6.0%

ES-INDAE                                                     8.0%

TSF-A                                                           3.0%

Total                                                             100%

ระดับความเส่ียง 5: เหมาะกับพอร์ต AAA5 หรือ AAA4, AAA3, AAA2 และ AAA1

ระดับความเส่ียง 4: เหมาะกับพอร์ต AAA4 หรือ AAA3, AAA2 และ AAA1

ระดับความเส่ียง 3: เหมาะกับพอร์ต AAA1



กันยายน 2567

70.0%

30.0%

Foreign FI Thai FI

44.0%

6.0%

50.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ Foreign FI

Fund Name                                           Weight (%)

KFAFIX-A                                                 25.0%

KFSMART-A                                               5.0%

ES-GSBOND-A                                          15.0%

ES-GF-A                                                    25.0%

KT-CSBOND-A                                         10.0%

ES-GINCOME                                            20.0%

Total                                                             100%

Fund Name                                          Weight 

ES-GF-A                                             22.5%

KT-CSBOND-A                                       12.5%

ES-GSBOND-A                                        15.0%

ES-GCORE                                           25.0%

ES-USBLUECHIP                                        5.0%

ES-USTECH                                                 6.0%

SCBSEMI (A)                                                 4.0%

ONE-EUROEQ                                              4.0%

ES-INDAE                                                     6.0%

Total                                                             100%

Fund Name                                           Weight 

KFAFIX-A                                                22.5%

KT-CSBOND-A                                         10.0%

ES-GF-A                                                    25.0%

ES-GSBOND-A                                          17.5%

ES-GCORE                                                 15.0%

ES-USBLUECHIP                                        3.0%

ES-USTECH                                                 3.0%

ES-INDAE                                                     4.0%

Total                                                             100%

21.0%

4.0%

52.5%

22.5%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ Foreign FI Thai FI
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