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“สัปดาห์ช้ีชะตาตลาดหุ้น ถ้ารับความเส่ียงได้ให้ทยอยสะสมกันต่อเนื่อง”

• จับตา Earnings และ Guidance US Big Tech คาดโดยรวมออกมาดี 5 ใน 7 ของบริษัทกลุ่ม 

Magnificent 7 ได้แก่ Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon และ Meta รวมถึงบริษัทที่ส าคัญใน

กลุ่ม Semiconductor อย่าง AMD จะมีการประกาศผลประกอบการในช่วงวันอังคารถึงพฤหัสฯ ซ่ึง

เรามองว่าโดยรวมแล้ว Earnings จะออกมาดีกว่าท่ีตลาดคาด รวมท้ังผู้บริหารจะให้ Guidance ที่

ดีกว่าไตรมาสก่อน จากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังแข็งแกร่ง ความต้องการใช้ชิปเพ่ือสร้าง AI ที่อยู่ใน

ระดับสูง และค่าเงินดอลลาร์ที่กลับมาอ่อนค่าในไตรมาส 3 อันจะเป็นปัจจัยบวกส าคัญที่ท าให้ตลาด

หุ้นปรบัตัวขึ้นอย่างยั่งยืนต่อไป  

• ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจท่ีส าคัญของฝ่ัง Developed Market นอกจากเรื่อง Earnings เราต้อง

ติดตามตัวเลข GDP Q3/24 ของสหรัฐฯ และยุโรป ในวันพุธ ซ่ึงมีแนวโน้มออกมาดีตามตลาดคาด 

จากการบรโิภคในประเทศที่ยงัแข็งแกรง่ และเงนิเฟ้อที่ชะลอตัวมาอยูใ่นระดับตา่ อันจะเปน็ปจัจัยเสรมิ

ภาวะ Risk On อีกทางหนึ่ง

• ตัวเลขภาคแรงงานสหรัฐฯ กลับมาเยือนอีกครั้ง วันศุกร์เราต้องติดตามตัวเลขภาคแรงงานเดือน 

ต.ค. ของสหรัฐฯ โดยในด้าน Nonfarm Payrolls คาดจะชะลอตัวลง ส่วนอัตราการว่างานอาจทรง

ตัวหรือเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจากผลของพายุและการนัดหยุดงานในช่วงต้นเดือน ต.ค. ซ่ึงเป็นส่ิงท่ีตลาด

รับรู้ไปแล้ว ดังนั้น แม้ตัวเลขภาคแรงงานเดือน ต.ค. จะออกมาไม่ดีนัก เรามองว่าตลาดจะไม่กังวล 

และไม่ท าให้ภาวะ Risk On เสียไป

• ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจที่ส าคัญ ได้แก่ เงินเฟ้อเดือน ต.ค. ของยุโรปและเงินเฟ้อ PCE เดือน ก.ย. 

ของสหรัฐฯ (พฤหัสฯ) ผลการประชุม BOJ (พฤหัสฯ) ดัชนี PMI ภาคการผลิตและบริการเดือน ต.ค. 

ของจีน (พฤหัสฯ) และดัชนี PMI ภาคการผลิตที่ส ารวจโดยสถาบัน ISM ของสหรฐัฯ (ศุกร)์

ค าแนะน าการลงทุน:
• กองทุนตราสารทุน : 

1. ทยอยสะสม  : ES-GCORE, ES-USTECH, ES-USBLUECHIP, ES-GER, 

ONE-EUROEQ, ES-INDAE, SCBSEMI (A) ส่วน ES-GAINCOME และ UEV

ลงทุนระยะยาว

2. ถือครอง : TSF-A และ TISCOHD-A 

• กองทุนตราสารหน้ี :

1. ตราสารหน้ีไทย ทยอยสะสม : KFAFIX-A

2. ตราสารหน้ีต่างประเทศ 

o ทยอยสะสม : ES-GF-A, ES-GINCOME, ES-GSBOND-A และ KT-CSBOND-A



ผลประกอบการของกลุ่ม US Big Tech และ 
Semiconductor ของ สหรัฐฯ (อังคาร พุธ 
และพฤหัสฯ)

ตัวเลข GDP Q3/24 ของสหรฐัฯ 
และยุโรป (พุธ)

ตัวเลขเงนิเฟ้อ PCE เดือน ก.ย. ของสหรฐัฯ 
(พฤหัสฯ)

ตัวเลขภาคแรงงานประจ าเดือน ต.ค.                
ของสหรฐัฯ (ศุกร์) 



• หุ้นสหรัฐฯ ปิดร่วง Bond Yield เด้งกดดัน sentiment โดยตลาดหุ้น

สหรัฐฯ ปิดร่วงในรอบสัปดาห์ ส่วนนึงมาจากแรงขายท าก าไรก่อนที่ งบ

ของหุ้นกลุ่ม Big Tech และตัวเลขเศรษฐกิจที่ส าคัญจะประกาศใน

สัปดาห์นี้ นอกจากนี้เองดัชนียังได้รับแรงกดดันจาก Bond Yield ที่

ปรับตัวสูงขึ้น หลังจากที่มีข่าวความกังวลเรื่อง หาก Trump ชนะการ

เลือกตั้ง เงินเฟ้ออาจปรับตัวเพ่ิมขึ้น จากนโยบายลดภาษีนิติบุคคล  และ 

เพ่ิมภาษีน าเข้า นอกจากนี้ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ประกาศออกมายัง

แข็งแกร่ง จนท าให้นักลงทุนเริ่มไม่มั่นใจว่า Fed ลดอัตราดอกเบี้ยมาก

เกินไปหรือไม่ ประเด็นนี้ได้ท าให้ตราสารหนี้เผชิญกับแรงเทขายเช่นกัน 

นอกจากนี้ข่าวที่บริษัท ARM จ่อที่จะยกเลิกใบอนุญาตกับ Qualcomm ที่

ใช้การดีไซน์ของ ARM ในการผลิตชิป ประเด็นนี้ได้กดดัน sentiment 

การลงทุนด้วยเช่นกัน ด้าน Bond Yield ในรอบสัปดาห์ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 

15.7 bps สู่ระดับ 4.24% และดัชนี VIX ปิดที่ระดับ 20.33 จุด



▪ Durable Goods Orders ยังติดลบ แต่ก็ดีกว่าที่ตลาดคาด โดยตัวเลขค า

ส่ังซ้ือสินค้าคงทน (Durable Goods Orders) ประจ าเดือน ก.ย. ออกมาดีกว่า

คาด (-0.8% คาด -1% MoM) โดยการค าส่ังซ้ือเครื่องบินยังคงเป็นแรงฉุด

หลัก ที่ท าให้ดัชนีออกมาติดลบ ขณะที่หากตัดกลุ่มของการส่ังซ้ือเครื่องบิน 

และ อุปกรณ์ทางทหารออก (Capital Goods Orders ex. Defense

&Aircraft) ขยายตัว 0.5% (MoM) อย่างไรก็ตามนักเศรษฐศาสตร์ยังคงมอง

ว่า การเลือกตั้งที่จะถึง เป็นหนึ่งในเหตุที่ส าคัญที่ท าให้เจ้าของกิจการ หยุด

การส่ังซ้ือ และลงทุนไปช่ัวขณะ ขณะที่ภาพรวมของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังอยู่

ในระดับดี

▪ หุ้นยุโรปปิดร่วง หลังผลประกอบการกลุ่มยาน์ยนต์ออกมาไม่ดี  โดยตลาดหุ้น

ยุโรปปรับตัวลดลง โดยได้รับ sentiment เชิงลบจากผลประกอบการของ

กลุ่มยานยนต์ที่ออกมาต่ากว่าคาดอย่างเช่น Mercedes Benz, Porsche, และ

Valeo ขณะที่ในภาพรวมบริษัทที่ประกาศงบไปแล้วราวๆ 150 บริษัท โดยรวม

ก าไรออกมาดีกวา่คาด 6.17% ท าให้ต้องติดตามการประกาศงบกันต่อไป



▪ หุ้นเอเชียส่วนใหญ่ปิดร่วง ด้าน PBoC ลดดอกเบ้ีย โดยตลาดหุ้นเอเชีย

ส่วนใหญ่ปรับตัวลดลง โดยหุ้นญ่ีปุ่นยังถูกกดดันจากการรอผลการ

เลือกต้ังท่ัวไปในวันอาทิตย์ หลังมี Poll ออกมาว่าพรรค LDP มีโอกาสท่ีจะ

สูญเสียเสียงข้างมาก ขณะท่ีหุ้นจีนบวกได้แรงในช่วงต้นสัปดาห์ หลังจาก

ท่ี PBoC ลดอัตราดอกเบ้ีย LPR ประเภท 1 ปี และ 5 ปี 25 bps สู่ระดับ 

3.10% และ 3.60% ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม ในระหว่างสัปดาห์ ก็เผชิญ

แรงเทขาย ท าให้หุ้น A-shares ปิดบวกเล็กน้อย ขณะท่ี H-shares ปิด

ปรับตัวลดลง

▪ หุ้นไทยปิดร่วง หลังไร้ปัจจัยหนุน โดยตลาดหุ้นไทยปรับตัวลดลงในรอบ

สัปดาห์ หลังจากท่ีดัชนีขึ้นมาค่อนข้างมาก ส่วนนึงเป็นแรงเทขายท าก าไร 

ประกอบกับ ตลาดหุ้นไทยยังขาดปัจจัยหนุนใหม่ นอกจากน้ีเองยังมีปัจจัย

การเมืองเข้ามากดดัน sentiment การลงทุน หลังจากท่ีพรรคเพ่ือไทย 

และพรรคร่วมรัฐบาล ถูกฟ้องและมีความเส่ียงต่อการถูกยุบพรรค ท้ังน้ี

กระบวนการดังกล่าวอาจจะต้องใช้ระยะเวลา เราจึงมองว่าเป็น ข่าวลบใน

ระยะส้ันเท่าน้ัน นอกจากน้ี นักลงทุนสถาบันยังชะลอการเข้าซ้ือตลาดหุ้น

ไทยในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา ท าให้ไม่มี Flows ใหม่เข้ามาประคอง ขณะท่ีนัก

ลงทุนต่างชาติขายสุทธติลาดหุ้นไทยมูลค่า 83 ล้านดอลลาร์สหรัฐ



• เหตุการณ์มากมายจะเกิดขึ้นในสัปดาห์นี ้ซึ่งเราคาดวา่ตลาดหุ้นโลกจะผ่านไป

ได้ด้วยดี สัปดาห์นี้ คือสัปดาห์ ช้ีชะตาตลาดหุ้นแทบทั่วโลกเนื่องจากมี

เหตุการณ์ทีม่คีวามส าคัญมากกว่าผลการเลือกตั้งประธานาธบิดีสหรัฐฯ เข้า

มากระทบตลาด ซึ่งเรามองว่าตลาดหุ้นโลกจะสามารถผ่านเหตุการณ์ต่างๆ 

ได้ด้วยดี โดยเริม่จากเหตกุารณแ์รกและมีความส าคัญต่อการเคลื่อนไหวของ

ตลาดมากที่สุด คือ การประกาศผลประกอบการของ  Apple, Microsoft,

Alphabet, Amazon แ ล ะ Meta ร ว ม ถึ ง บ ริ ษั ท ที่ ส า คั ญ ใ น ก ลุ่ ม 

Semiconductor อย่าง AMD ซึ่ ง เรามองว่าโดยรวมแล้ว Earnings จะ

ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาด รวมทั้งผู้บริหารจะให้ Guidance ที่ดีกว่าไตรมาส

ก่อน จากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังแข็งแกร่ง ความต้องการใช้ชิปเพ่ือสร้าง AI

ที่อยู่ในระดับสูง และค่าเงินดอลลาร์ที่กลับมาอ่อนค่าในไตรมาส 3 อันจะเป็น

ปัจจัยบวกส าคัญที่ท าให้ตลาดหุ้นปรับตัวขึ้นอย่างยั่งยืนได้ต่อไป ส่วน

เหตุการณ์ที่สองคือ การประกาศตัวเลขเศรษฐกิจที่ส าคัญของสหรัฐฯ ทั้ง 

GDP Q3/24, เงินเฟ้อ PCE เดือน ก.ย. และดัชนี PMI ภาคการผลิตจาก

สถาบัน ISM ซ่ีงเราคาดวา่ทั้ง GDP และดัชนี PMI จะขยายตัวมากขึ้นจากการ

บริโภคที่ยังแข็งแกร่งและดอกเบี้ยในตลาดที่เริ่มปรับลง ส่วนเงินเฟ้อ PCE มี

แนวโน้มชะลอตัวลงต่อตามดัชนี CPI และ PPI ที่ประกาศไปก่อนหน้า อันจะ

เป็นปัจจัยเสริมภาวะ Risk On อีกทางหนึ่ง ส่วนเหตุการณ์สุดท้ายคือการ

ประกาศตัวเลขภาคแรงงานเดือน ต.ค. ของสหรัฐฯ ซี่งเรามองว่าอาจ

ออกมาไม่ดีมากแต่ตลาดจะไม่กังวลเพราะเป็นที่รับรู้ในตลาดแล้วว่าการจ้าง

งานถูกกระทบจากผลของพายุและการนัดหยุดงานของบางบริษัทช่ัวขณะ 

ดังนั้น เราจึงแนะน าผู้ที่รับความเส่ียงได้ ทยอยสะสมกองทุนตราสารทุน

แนะน าของเรากันต่อ เพ่ือรองรับภาวะ Risk On ที่จะยังคงอยู่คู่ตลาดต่อไป 

Source: Trading Economics

ตลาดคาดการณ์ไปล่วงหน้าแล้วว่าตัวเลขภาคแรงงานของสหรัฐฯ 
อาจชะลอตัวลงจากผลของพายุและการนัดหยุดงาน จึงไม่น่ากังวล 



• Earnings แล ะ  Guidance ของกลุ่ ม  US Big Tech แล ะ  Semiconductor

โดยรวมมีแนวโน้มออกมาดี จุดประกายภาวะ Risk On ให้ทรงพลังต่อ นอกจาก

กลุ่ม Magnificent 7 สัปดาห์นี้มีการประกาศผลประกอบการของบริษัทกลุ่มชิป

ที่ส าคัญ ได้แก่ AMD และ Intel ซ่ึงราคาหุ้นท้ัง 2 ถือว่า laggard Nvidia อยู่เป็น

อย่างมาก โดยเฉพาะ Intel ที่แนวโน้มธุรกิจไม่สดใส อย่างไรก็ตาม ตลาด 

priced in เรือ่งร้ายๆ ของ Intel ไปมากแล้ว ดังน้ัน ถ้างบของ Intel ออกมาไม่ดี 

คาดจะไม่กระทบตลาดมาก เราจึงต้องจับตา AMD มากกว่า ซ่ึงผลก าไรมี

โอกาสสูงกว่าตลาดคาด พรอ้มท้ัง Guidance ต่อความต้องการใช้ชิปที่ดี อันจะ

ส่งผลให้ราคาหุ้นกลับมาปรับข้ึนและเป็นปัจจัยบวกต่อหุ้นกลุ่ม Semiconductor

ส่วนกลุ่ม Magnificent 7 ที่ เน้นการให้บริการ Cloud อย่าง Microsoft และ 

Alphabet มีโอกาสสูงที่ผลก าไรจะออกมาดี จากความต้องการใช้พ้ืนที่เพ่ือให้ 

AI ประมวลผลท่ีเพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง โดยเฉพาะหลังการเปิดตัว GPT o1 ด้าน Meta 

คาดผลก าไรดีต่อเน่ืองจากโมษณาท่ีเพ่ิมข้ึนด้วยการน า AI เข้ามาช่วยเช่นเดิม 

สุดท้ายส าหรับ Apple เราคาดว่ารายได้ในส่วนของ Service มีแนวโน้ม

ขยายตัวดีข้ึนจาก In App Purchase ท่ีเพ่ิมข้ึน แต่ยอดขาย iPhone 16 อาจยัง

ไม่สูงเพราะพ่ึงเปิดตัวปลาย ก.ย. แต่ด้วยยอดขายในจีนท่ีเพ่ิมข้ึนหลังจาก

วางขายมาได้ 3 สัปดาห์ เราจึงมองว่านักลงทุนจะไม่กังวลกับยอดขาย iPhone

16 ประจ าไตรมาส 3 ที่ยังไม่สูง ดังน้ัน เราจึงมองว่าหลังจากประกาศผล

ประกอบการของกลุ่ม Big Tech นักลงทุนจะเกิดการ rotate ออกจากกลุ่ม 

Defensive และ Value มาลงทุนใน Big Tech กันต่อ  จึงแนะน าทยอยสะสม

กองทุน ES-USTECH, ES-USBLUECHIP รวมถึง ES-GCORE ส่วนกองทุน 

SCBSEMI (A) แนะน าทยอยสะสมเฉพาะผู้ท่ีรับความเส่ียงได้มากเท่าน้ัน

Source: ttb Investment Product Strategist Team, Bloomberg

ด้วยเศรษฐกิจสหรฐัฯ ที่ยังแข็งแกรง่ เราเริม่เห็นการ rotate ออกจาก
กลุ่ม Defensive มายัง Big Tech และหาก Earnings ของ Big Tech 

ออกมาดีตามคาด เราย่อมเห็นการ rotate มาต่อ



• หุ้นจีนมีแนวโน้มทรงตัว รอดูท่าทีทางการจีน สัปดาห์นี้เราคาดว่าตลาด

หุ้นจีนจะเคลื่อนไหวในกรอบ เนื่องจากนักลงทุนรอดูตัวเลขดัชนี PMI ภาค

การผลิตและการบริการเดือน ต.ค. ของจีน ในวันพฤหัสฯ ซ่ึงตลาดคาดว่า

จะปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากเดือนก่อนหน้า หากเป็นจริงอาจช่วยให้ตลาดหุ้นจีน

ฟ้ืนตั วขึ้ นบ้ าง ได้  นอกจากนี้  นั กลงทุ นยั งรอดูผลการปร ะ ชุม 

คณะกรรมาธิการสามัญของสภาประชาชนแห่งชาติจีน (NPC) ในวันที่ 4 

ถึง 8 พ.ย. ว่าจะมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติมหรือไม่ หากไม่เป็นไป

ตามที่ตลาดคาดหวัง อาจส่งผลให้ตลาดกลับมาปรับตัวลงแรงได้ เราจึง

แนะน าให้ถือครองกองทุน ES-CHINAA, ES-COF และ UCI

• หุ้นอินเดียย่อตัวลงมาน่าลงทุน นักลงทุนเริ่ม Buy On Dip ตลาดหุ้นอินเดีย

หลังจากที่ตลาดปรับตัวลงมาใกล้ระดับ Oversold แต่การเติบโตของ

เศรษฐกิจยังดีเยี่ยม เราจึงแนะน าทยอยสะสม ES-INDAE กันต่อ

• หุ้นไทยขาดปัจจัยบวกใหม่ SET Index เริ่มย่อตัว ส่วนหน่ึงคาดว่ามาจาก

ความไม่แน่นอนทางการเมือง เราจึงแนะน าถือครองกองทุนหุ้นไทย

• หุ้นยุโรปยังทยอยขึ้นต่อ จากเศรษฐกิจท่ีค่อยๆ ฟ้ืนตัวตามคาด เรามอง

ว่าดัชนีตลาดหุ้นฝ่ังยุโรปจะทยอยปรับตัวข้ึนต่อได้ในสัปดาห์น้ีจาก

ตัวเลข GDP Q3/24 ท่ีจะออกมาเป็นบวก ไม่ติดลบ จากเงนิเฟ้อท่ีปรับตัว

ลงเร็วจนส่งผลให้การบริโภคดีข้ึนน่ันเอง นอกจากน้ี นักลงทุนเริ่ม

คาดการณ์ว่า ECB อาจลดดอกเบ้ียถึง 50 bps ในการประชุมเดือน ธ.ค. 

น้ี จากเงินเฟ้อท่ีต่ากว่าระดับ 2% อันจะเป็นปัจจัยบวกส าคัญท่ีท าให้

ตลาดหุ้นฝ่ังยุโรปปรับตัวข้ึนต่อไปได้ดี เราจึงแนะน าทยอยสะสมกองทุน 

ES-GER และ ONE-EUROEQ กันต่อ 

• เลือกต้ังญ่ีปุ่นพลิกล๊อค ตลาดหุ้นจึงมีแนวโน้มผันผวน ผลการเลือกต้ัง

ท่ัวไปล่าสุดปรากฏว่าพรรค LDP ของนายกฯ อิชิบะและพรรคร่วม

รัฐบาลไม่ได้ครองเสียงข้างมากในสภาฯ อันจะส่งผลต่อการออก

นโยบายต่างๆ ในอนาคต และจะส่งผลให้ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นมีความผันผวน

เพ่ิมข้ึนได้ เราจึงยังไม่แนะน าให้ลงทุนเช่นเดิม 



กองทุนตลาดหุ้นอ่ืนๆ ที่ให้ถือครอง และทยอยขาย

ท าก าไร

• ถือครองการลงทุน (หากท่านใดรับความเส่ียงได้มาก และรับผลขาดทุน

ได้ แนะน าทยอยสับเปลี่ยนไปกองทุนแนะน าของเรา) : ES-GDIV,          

ES-CHILL, ES-ASIA, KT-ASEAN-A, ES-INDONESIA, SCBUSAA,

ES-GTECH, ONE-UGG-RA, ES-GGREEN, ES-PREMIUMBRAND,

KT-ENERGY, ES-CHINAA , ES-COF, SCBCHAA และ ES-JPNAE

• ทยอยขายท าก าไร: KT-FINANCE 

กองทุน Highlight 

• ทยอยสะสม  : ES-GCORE, ES-USTECH, ES-USBLUECHIP, ES-GER,           

ONE-EUROEQ, ES-INDAE, SCBSEMI (A) ส่วน ES-GAINCOME และ UEV

ลงทุนระยะยาว

• ถือครอง : TSF-A และ TISCOHD-A



• สรุปภาพรวมการลงทุนตราสารหน้ีประจ าสัปดาห์ ดัชนีการลงทุนในตรา

สารหน้ีท่ัวโลกปรับตัวลงในสัปดาห์ก่อน พร้อมท้ังค่าความผันผวนของ

การลงทุนในตราสารหนี้จาก MOVE Index ท่ีพุ่งสูงขึ้น โดยการปรับตัว

ลง น าโดยตราสารหน้ีประเภทพันธบัตรรัฐบาล ท่ีกดดันจากอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรท่ีปรับตัวสูงข้ึนท่ัวโลก โดยเฉพาะสหรัฐฯ ท่ีอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ขึ้นไปแตะระดับ 4.25% ในระหว่างสัปดาห์ 

โดยมีปัจจัยหนุนจากสภาวะเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่ง รวมถึงผลส ารวจ

ความนิยมในการเลือกต้ังประธานาธบิดีสหรัฐฯ ท่ีจะมีข้ึนในช่วงต้นเดือน 

พ.ย. ซ่ึงคุณ Donald Trump มีคะแนนขึ้นน าในบางช่วง ท าให้เกิดความ

กังวลว่านโยบายของคุณ Trump เช่น การขึ้นภาษีน าเข้าสินค้า อาจท าให้

เงินเฟ้อสหรัฐฯ พุ่งสูงขึ้น ส่งผลต่อโอกาสในการลดดอกเบ้ียของ Fed 

ลดลง โดยข้อมูลจาก CME FedWatch Tool พบว่า Fed จะลดดอกเบ้ีย

อีก 2 ครั้ง ในการประชุม FOMC อีก 2 รอบท่ีเหลือในปีน้ี ก่อนท่ีจะปรับลด

ดอกเบ้ียอีก 3 ครั้ง (75 bps) ในปีหน้า ซ่ึงต่ากว่า Dot Plot เม่ือเดือน ก.ย. 

ท่ีมองว่า Fed จะลดดอกเบ้ีย 4 ครั้ง (100 bps) ในปีหน้า
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• รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ จาก Fed มองเศรษฐกิจค่อนข้างทรงตัว

รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ (Beige Book) จาก Fed มองว่าการจ้างงานและ

เงินเฟ้อของสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึนเล็กน้อยในช่วงต้นเดือน ก.ย. โดยรายงานช้ีว่า

เศรษฐกิจสหรัฐฯ เติบโตช้าลง แม้ว่าตัวเลขอย่างการจ้างงาน, เงินเฟ้อ และ

ยอดค้าปลีก จะออกมาดีกว่าคาด ซ่ึงเป็นเหตุผลสนับสนุนให้ Fed ลดดอกเบ้ีย

• เงินเฟ้อโตเกียวชะลอลงแต่สูงกว่าคาดเล็กน้อย เงนิเฟ้อเขตกรุงโตเกียว ซ่ึงเป็น

ดัชนีช้ีน าเงินเฟ้อญ่ีปุ่นชะลอลงในเดือน ต.ค. โดยเงินเฟ้อไม่รวมราคาอาหารสด

ชะลอเป็น 1.8%YoY จาก 2% ในเดือนก่อน แต่สูงกว่า 1.7% ที่ตลาดคาดเล็กน้อย 

นับเป็นครั้งแรกในรอบ 5 เดือน ที่เงินเฟ้อชะลอลงต่ากว่า 2% และเป็นการชะลอ

ลงต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 โดยเป็นผลจากราคาพลังงานที่ลดลง

• ธนาคารกลางแคนาดาลดดอกเบ้ียตามคาด ที่ประชุมธนาคารกลางแคนาดา  

(BOC) มีมติปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 50bps สู่ระดับ 3.75% ตามคาด ซ่ึง

เป็นระดับต่าสุดนับต้ังแต่เดือน ธ.ค. 2022 พร้อมส่งสัญญาณปรับลดดอกเบ้ีย

เพ่ิมเติม โดยย้าว่าเป้าหมายหลักของธนาคารกลางแคนาดาคือการท าให้เงิน

เฟ้ออยู่ในระดับต่าอย่างมีเสถียรภาพ ท้ังน้ีนักวิเคราะห์มอง BOC จะลดดอกเบ้ีย

อีก 50bps ในการประชุมเดือน ธ.ค. ถ้าเงนิเฟ้อใกล้หรอืต่ากว่าที่ BOC คาดไว้

• จีนลดดอกเบ้ีย LPR มากกว่าคาด แต่ยังไม่ลดดอกเบ้ีย MLF เพ่ิมเติม ธนาคาร

พาณิชย์จีน ลดดอกเบ้ีย LPR อายุ 1 ปี และ 5 ปี ลง 25bps สู่ระดับ  3.10% และ 

3.60% ตามล าดับ ซ่ึงมากกว่าที่นักวิเคราะห์คาดว่าจะลดเพียง 20bps แต่อยู่ใน

กรอบที่ PBoC เคยประเมินไว้ว่าจะลด LPR 20-25 bps หลังจากที่ลดดอกเบ้ีย

ชุดใหญ่ เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจช่วงปลายเดือน ก.ย. ขณะที่ PBoC ยังคงดอกเบ้ีย 

MLF อายุ 1 ปี ที่ระดับ 2% ตามคาด โดยรอดูผลของการลดดอกเบ้ียในช่วงก่อน

• เงินเฟ้อมาเลเซียชะลอต่ากว่าคาดเล็กน้อย เงินเฟ้อท่ัวไป และเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 

เดือน ก.ย. ของมาเลเซีย ชะลอลงเล็กน้อยเป็น 1.8%YoY จาก 1.9% เดือนก่อน 

และที่ตลาดคาด แต่ยังคงส่งสัญญาณคงดอกเบ้ียตลอดท้ังปีนี้



• ค าแนะน าการลงทุนในตราสารหนี้  DM การปรับตัวขึ้นแรงของอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ในสัปดาห์ก่อน ส่วนหนึ่งมาจากความไม่

แน่นอนในผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ซ่ึงมักสร้างความผันผวน

ให้ เ พ่ิม สูง ข้ึน ใน ช่วง เ ข้า ใกล้การ เลือกตั้ ง  ซ่ึง เป็นปัจ จัย ช่ัวคราว 

ปัจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจ และทิศทางการปรับลดดอกเบี้ยยังคงเดิม คง

ค าแนะน าทยอยสะสมกองทุนตราสารหนี้แนะน า ES-GF-A, ES-GINCOME, 

ES-GSBOND-A และ KT-CSBOND-A

• ค าแนะน าการลงทุนในตราสารหนี้ EM และไทย การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจีน

ยังคงมีความไม่แน่นอน และต้องรอดูผลของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

ขนานใหญ่ที่ออกมาในช่วงก่อนหน้า ขณะที่ทิศทางการลดดอกเบี้ยของ

ธนาคารกลางใน EM ต้องดูเสถียรภาพของค่าเงินเป็นปัจจัยประกอบ จึงยัง

ไม่แนะน าให้ลงทุนในตราสารหนี้ EM ในตอนนี้ ส่วนการลงทุนในตราสารหนี้

ไทย คาดอัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยยังมีโอกาสปรับตัวลงตาม

พันธบัตรสหรัฐฯ แม้จะไม่มีการลดดอกเบ้ียเพ่ิมเติมในปีน้ี ขณะท่ีเศรษฐกิจ

ยังคงฟ้ืนตัวแบบค่อยเป็นค่อยไป คงค าแนะน าทยอยสะสมกองทุน KFAFIX-

A ที่มี duration มากกวา่ 1 ป ีหรอืเลือกพักเงนิในกองทุนตราสารหน้ีระยะส้ัน

• ทยอยสะสมกองทุน ES-GF-A, ES-GINCOME, ES-GSBOND-A และ 
KT-CSBOND-A

• ตราสารหน้ีไทย แนะน าทยอยสะสมกองทุน KFAFIX-A

• ส าหรับท่านท่ีต้องการพักเงนิ แนะน ากองทุน KFSMART-A, ES-IPLUS

• ส าหรับกองทุนตราสารหน้ีต่างประเทศฝ่ัง EM เรายังไม่แนะน าให้ลงทุน
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79.0%

21.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ

64.0%11.0%

25.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ Foreign FI

Fund Name                                             Weight

ES-GCORE                                                 30.0%

ES-USBLUECHIP                                       12.0%

ES-USTECH                                                15.0%

ONE-EUROEQ                                             12.0%

SCBSEMI (A)                                               10.0%

ES-INDAE                                                    10.0%

ES-ASIA                                                        6.0%

TSF-A                                                            5.0%

Total                                                              100%

Fund Name                                           Weight 

ES-GF-A                                                      9.0%

KT-CSBOND-A                                         16.0%

ES-GCORE                                                30.0%

ES-USBLUECHIP                                        7.5%

ES-USTECH                                               12.5%

SCBSEMI (A)                                               8.0%

ONE-EUROEQ                                             6.0%

ES-INDAE                                                     8.0%

TSF-A                                                           3.0%

Total                                                             100%

ระดับความเส่ียง 5: เหมาะกับพอร์ต AAA5 หรือ AAA4, AAA3, AAA2 และ AAA1

ระดับความเส่ียง 4: เหมาะกับพอร์ต AAA4 หรือ AAA3, AAA2 และ AAA1

ระดับความเส่ียง 3: เหมาะกับพอร์ต AAA1



พฤศจิกายน 2567

70.0%

30.0%

Foreign FI Thai FI

44.0%

6.0%

50.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ Foreign FI

Fund Name                                           Weight (%)

KFAFIX-A                                                 25.0%

KFSMART-A                                               5.0%

ES-GSBOND-A                                          15.0%

ES-GF-A                                                    25.0%

KT-CSBOND-A                                         10.0%

ES-GINCOME                                            20.0%

Total                                                             100%

Fund Name                                          Weight 

ES-GF-A                                             22.5%

KT-CSBOND-A                                       12.5%

ES-GSBOND-A                                        15.0%

ES-GCORE                                           25.0%

ES-USBLUECHIP                                        5.0%

ES-USTECH                                                 6.0%

SCBSEMI (A)                                                 4.0%

ONE-EUROEQ                                              4.0%

ES-INDAE                                                     6.0%

Total                                                             100%

Fund Name                                           Weight 

KFAFIX-A                                                22.5%

KT-CSBOND-A                                         10.0%

ES-GF-A                                                    25.0%

ES-GSBOND-A                                          17.5%

ES-GCORE                                                 15.0%

ES-USBLUECHIP                                        3.0%

ES-USTECH                                                 3.0%

ES-INDAE                                                     4.0%

Total                                                             100%

21.0%

4.0%

52.5%

22.5%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ Foreign FI Thai FI
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