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“ตลาดหุ้นจะขึ้นตอ่ได้ดีหรอืไม่ Nvidia จะเป็นผู้ตัดสินในวนัพุธนี”้

• Highlight of the Week จับตา Earnings ของ Nvidia คาดออกมาดี ท่ีสุดของ Highlight หลัง

การเลือกตั้งสหรฐัฯ ท่ีเสรจ็ส้ิน คือการประกาศผลประกอบการของ Nvidia ซ่ึงจะเป็นตัวตัดสินว่า

ภาวะ Risk On จะอยู่คู่ตลาดหุ้นต่อหรอืไม่ โดยรวมเรามองว่าท้ังรายได้และผลก าไรของ Nvidia มี

โอกาสสูงมากท่ีจะออกมาดีกว่าที่ตลาดคาด จากยอดขาย Semiconductor ท่ัวโลกท่ีดีข้ึนต่อเน่ือง 

ประกอบกับ Nvidia มีแนวโน้มพัฒนาและส่งมอบชิป Blackwell ให้กับลูกค้าท่ีส่ังจองได้ตาม

เป้าหมาย นอกจากน้ี ค่าเงนิดอลลาร์ที่อ่อนค่าในช่วงไตรมาส 3 ท่ีผ่านมาจะเป็นอีกปัจจัยท่ีช่วยให้

รายได้ของ Nvidia เพ่ิมข้ึนอีกทางหน่ึง ส าหรับ Guidance เรามองว่าคุณ Jensen Huang จะ

ยังคงมีมุมมองที่ดีต่อความต้องการใช้ชิปเพ่ือประมวลผล AI เช่นเดิม แต่จะท าให้ตลาดพึงพอใจ

หรอืไม่ เราต้องติดตามกันต่อไป อย่างไรก็ตาม หากราคาหุ้น Nvidia ปรับตัวลงเพราะ Guidance 

ไม่ตรงใจนักลงทุน ขณะที่ Earnings ยังออกมาดีกว่าคาด เรามองว่าเป็นจังหวะดีในการเข้าลงทุน

• ติดตามตัวเลขเงินเฟ้อเดือน ต.ค. ของอังกฤษ และญ่ีปุ่น ในวันพุธและศุกร์ เรามองว่าเงินเฟ้อ

อังกฤษจะทรงตัวในระดับต่าที่ +/- 2% เล็กน้อยจากราคาพลังงานท่ีชะลอตัวลง น าไปสู่การ

คาดการณ์ว่า BoE จะเดินหน้าลดดอกเบ้ียต่อในเดือน ธ.ค. ขณะท่ีเงินเฟ้อญ่ีปุ่น มีแนวโน้มทรงตัว

ในระดับสูงกว่า 2% จากค่าเงนิเยนท่ีอ่อนค่าและค่าจ้างแรงงานท่ีเพ่ิมข้ึน น าไปสู่การคาดการณ์ว่า 

BOJ จะเดินหน้าขึ้นดอกเบี้ยต่อในดือน ธ.ค. กดดันตลาดหุ้นญ่ีปุ่นต่อ 

• จับตาดัชนี PMI ของฝ่ัง DM วันศุกร์จะมีการประกาศตัวเลข PMI ของฝ่ัง DM จาก S&P Global 

ซ่ึงโดยรวมมีโอกาสออกมาดีจากการลดดอกเบี้ยของธนาคารกลาง เสรมิ Sentiment การลงทุน

• ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจที่ส าคัญ ได้แก่ อัตราดอกเบ้ีย LPR ระยะ 1 และ 5 ป ีของจีนในวันพุธ 

ค าแนะน าการลงทุน:
• กองทุนตราสารทุน : 

1. ทยอยสะสม  : ES-GCORE, ES-USTECH, ES-INDAE, ES-USBLUECHIP, ES-GER, 

ONE-EUROEQ, SCBSEMI (A), TSF-A และ TISCOHD-A ส่วน ES-GAINCOME 

และ UEV ลงทุนระยะยาว

• กองทุนตราสารหน้ี :

1. ตราสารหน้ีไทย ทยอยสะสม : KFAFIX-A

2. ตราสารหน้ีต่างประเทศ 

o ทยอยสะสม : ES-GF-A, ES-GINCOME, ES-GSBOND-A และ KT-CSBOND-A



Earnings และ Guidance ของ 
Nvidia (พุธ) 

ตัวเลขเงนิเฟ้อเดือน ต.ค. ของอังกฤษ                  
และญ่ีปุ่น (พุธ และ ศุกร์) 

อัตราดอกเบ้ีย LPR ของจีน (พุธ) 

ดัชนี PMI ของฝ่ัง DM จาก 
S&P Global (ศุกร์) 



• หุ้นสหรัฐฯ ปิดร่วง Powell กลัว Trump แย่งซีน โดยตลาดหุ้นสหรัฐฯ 

ปิดร่วง หลังหุ้นสหรัฐฯ ได้ขึ้นมาอย่างร้อนแรงนับตั้งแต่หลังการ

เลือกตั้งเพ่ือต้อนรับยุค Trump 2.0 โดยการปรับตัวขึ้นในช่วงที่ผ่านมา

ผลักดันให้ดัชนี S&P 500 แตะระดับ 6,000 จุด จึงไม่ใช่เรื่องแปลกที่จะ

เจอแรงเทขายท าก าไร นอกจากนี้คุณ Powell ที่ช่ือนี้หายจากหน้าหัวข้อ

ข่าวไปซักระยะ ได้กลับมาเฉิดฉายอีกครั้ง หลังในช่วงค่าคืนวันพฤหัสบดี

ออกมาแถลง โดยมีมุมมองว่า Fed ไม่จ าเป็นต้องเร่งรีบลดอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายเนื่องจาก เศรษฐกิจสหรัฐฯ อยู่ในระดับที่แข็งแกร่ง 

ขณะที่ด้านเงินเฟ้อก็มีแนวโน้มที่จะลงมาที่เป้าหมายของ Fed ที่ระดับ 2%

แต่เส้นทางไปสู่ระดับ 2% คงไม่ได้โรยด้วยกลีบกุหลาบ ระหว่างทางเรา

อาจจะได้เห็นตัวเลขเงินเฟ้อที่ขยายตัวเพ่ิมขึ้นมาได้บ้าง ทั้งนี้ตัวเลข

เศรษฐกิจโดยรวมที่ออกมาแข็งแกร่ง ผสมกับถ้อยแถลงของคุณ 

Powell เป็นหนึ่งในปัจจัยผลักดันให้ Bond Yield 10 ปี สหรัฐฯ พุ่งขึ้นสู่

ระดับ 4.44% ขณะที่ดัชนี VIX ปิดที่ระดับ 16.14 จุด



▪ เงินเฟ้อสหรัฐฯ มาตามคาด ตลาดจึงไม่ปรับมุมมอง โดยเงินเฟ้อสหรัฐฯ 

ประจ าเดือน ต.ค. (CPI) +2.6% (YoY) ตามคาด ขณะที่เงินเฟ้อพ้ืนฐาน (Core 

CPI) +3.3% (YoY) ตามคาดเช่นกัน  ขณะเดียวกันหากเทียบเป็นรายเดือน 

Core CPI ถือว่าตรงตัวอยู่ที่ระดับ +0.3% (MoM) มาต่อเนื่องแล้ว 3 เดือน 

ด้านเงินเฟ้อในหมวดของค่าเช่า (Shelter) ทรงตัว +0.4% (MoM) ท้ังน้ีชุด

ตัวเลขเงินเฟ้อ (ต.ค.) ที่ประกาศไม่ได้ส่งผลให้นักลงทุนปรับมุมมองเรื่อง

อัตราดอกเบี้ยนโยบายมาก แต่ตลาดมาปรับมุมมองหลังจากที่  Powell 

ออกมาแถลงในช่วงวนัพฤหัสบดี

▪ หุ้นยุโรปลบเล็กน้อย กังวลนโยบายของ Trump โดยตลาดหุ้นยุโรปปิดปรับตัว

ลดลงเล็กน้อย นักลงทุนยังกังวลนโยบายของรัฐบาลชุดใหม่ภายใต้การน า

ของ Trump ว่าจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจยุโรป โดยเฉพาะประเด็นการขึ้น

ภาษีน าเข้า นอกจากนี้เอง sentiment การลงทุนยังไม่ดีนัก หลัง Powell ได้

ออกมาแถลงว่า Fed อาจไม่เร่งรีบลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย ท้ังน้ีนักลงทุน

ยังจับตาการประกาศผลประกอบการกันต่อไป



▪ หุ้นเอเชียส่วนใหญ่ปิดร่วง  กังวลคณะท างานของ Trump โดยตลาดหุ้น

เอเชียส่วนใหญ่ปิดร่วง หลังมีกระแสข่าวว่า Trump จะแต่งต้ังคุณ Marco 

Rubio และคุณ Mike Waltz เข้ามาเป็นคณะท างานของทรัมป์ ซ่ึง 2 ท่าน 

ดังกล่าวมีแนวคิดท่ีมองจีนเป็นภัยคุกคามต่อสหรัฐฯ ท าให้นักลงทุนคาด

กันว่านโยบายต่างๆ จะท าให้การค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน มีความตึง

เครียดมากขึ้น ด้านตัวเลขเศรษฐกิจจีน มีประกาศตัวเลขยอดค้าปลีก 

(ต.ค.) ขยายตัวดีกว่าคาด +4.8% (YoY) และตัวเลขผลผลิต

ภาคอุตสาหกรรม ขยายตัวต่าคาดเล็กน้อย +5.3% (YoY) ขณะท่ีตัวเลข

ราคาบ้านออกมาต่ากว่าท่ีคาด -5.9% (YoY)  ท าให้นักลงทุนยังจับตาการ

ฟ้ืนตัวของอสังหาฯ จีนต่อไป โดยเฉพาะมาตรการจากทางการจีน ท่ีจะ

เข้ามาสนับสนุนใน Sector ดังกล่าว

▪ หุ้นไทยแรงตก งบบริษัทออกมาย่าแย่ โดยตลาดหุ้นไทยปิดปรับตัวลดลง

หลุดระดับ 1,450 จุด หลังผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนส่วนใหญ่

ออกมาต่ากว่าคาด ประกอบกับ sentiment การลงทุนในตลาดภูมิภาค

ไม่ได้เอ้ืออ านวย (ตลาดเอเชียส่วนใหญ่ปิดปรับตัวลดลงแทบท้ังหมด) 

ท้ังน้ีนักลงทุนจับตาตัวเลข GDP ซ่ึงจะประกาศในสัปดาห์น้ี ประกอบกับ

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติมจากภาครัฐฯ ด้านนักลงทุนต่างชาติ

ขายสุทธติลาดหุ้นไทยมูลค่า 123 ล้านดอลลาร์สหรัฐ



• ผลประกอบการของ Nvidia คือผู้ตัดสินชะตากรรมของตลาดหุ้นใน

เดือน พ.ย. น้ี สัปดาห์ท่ีผ่านมาตลาดหุ้นกลับมาผันผวนบ้าง จากการท่ี

คุณ Powell ออกมากล่าวว่า Fed ยังไม่มีความจ าเป็นท่ีจะต้องรีบลด

ดอกเบ้ียเพราะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังแข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม เรามอง

ว่าต่อให้ Fed มีแนวโน้มลดดอกเบ้ียน้อยกว่าท่ีระบุไว้ใน Dot Plot ล่าสุด 

ภาวะ Risk On ก็ยังไม่เสียไปหากผลประกอบการของบริษัทยังออกมา

แข็งแกร่ง ซ่ึงในวันพุธน้ี Nvidia บริษัทสุดท้ายของนางฟ้าท้ัง 7 จะได้

ฤกษ์ประกาศผลประกอบการ หากท้ัง Earnings และ Guidance ออกมา

ดี ย่อมส่งผลให้ตลาดหุ้นกลับมาปรับตัวขึ้นต่อไปได้อย่างไม่ยากเย็น และ

เราก็มองว่ามีโอกาสท่ีจะเป็นไปได้ จากยอดขาย Semiconductor ท่ัว

โลกท่ีดีขึ้นต่อเน่ือง ประกอบกับ Nvidia มีแนวโน้มพัฒนาและส่งมอบชิป 

Blackwell ให้กับลูกค้าท่ีส่ังจองได้ตามเป้าหมาย นอกจากน้ี ค่าเงิน

ดอลลาร์ท่ีอ่อนค่าในช่วงไตรมาส 3 ท่ีผ่านมาจะเป็นอีกปัจจัยท่ีช่วยให้

รายได้ของ Nvidia เ พ่ิมข้ึนอีกทางหน่ึง ท้ังน้ี  นอกจากเรื่องของ 

Earnings เรายังต้องติดตามการประกาศเงินเฟ้อเดือน ต.ค. ของ

อังกฤษในวันพุธและดัชนี PMI ของประเทศหลักในวันศุกร์ ซ่ึงเรามองว่า

เงินเฟ้ออังกฤษจะยังอยู่ในระดับต่าจากราคาพลังงานท่ีลดลง ด้าน 

PMI ประเทศหลักอย่างสหรัฐฯ และยุโรป ก็มีแนวโน้มออกมาดีตามการ

ลดดอกเบ้ียของธนาคารกลาง อันจะช่วยเสริมภาวะ Risk On ในตลาด

ได้ ดังน้ัน เราจึงแนะน าให้ทุกท่านทยอยสะสมกองทุนตราสารทุนแนะน า

ของเรากันต่อ เพ่ือไม่ให้พลาดโอกาสลงทุน

Source: CME Group 

VIX Index ปรับตัวขึ้นมาบ้าง แต่ไม่ใช่เรื่องน่ากังวล               
เพราะเศรษฐกิจสหรฐัฯ และผลประกอบการบรษัิทยังแข็งแกรง่



• คุณ Powell ส่งสัญญาณไม่รีบลดดอกเบ้ีย ส่งหุ้นกลุ่ม Big Tech ลง แต่

ไม่ได้น่ากังวล หุ้นกลุ่ม Technology และ Semiconductor ปรับตัวลงใน

สัปดาห์ก่อน โดยสาเหตุหลักมาจากการท่ีคุณ Powell ออกมาส่ง

สัญญาณว่า Fed ยังไม่มีความจ าเป็นต้องเร่งลดดอกเบ้ีย เพราะ

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังแข็งแกร่ง อัตราการว่างงานแม้จะปรับตัวเพ่ิมข้ึน 

แต่ก็ยังอยู่ในระดับต่า ส่งผลให้นักลงทุนมองว่าโอกาสท่ี Fed จะไม่ลด

อัตราดอกเบ้ียในการประชุมเดือน ธ.ค. น้ันเพ่ิมข้ึน Bond Yield กลับมา

ปรับ ตัวขึ้ นและกดดันหุ้ นกลุ่ ม  Technology นอกจาก น้ี  หุ้ นกลุ่ ม 

Semiconductor ยังมีปัจจัยลบกดดันเพ่ิมเติมจากการท่ีนักลงทุนกังวล

ว่า SMCI จะไม่สามารถส่ง Compliance Plan ให้กับตลาด Nasdaq ได้ใน

วันจันทร์ท่ี 18 พ.ย. น้ี อันจะน าไปสู่การถูก Delisted ออกจากตลาด และ

อาจส่งผลต่อรายได้ของบริษัทท่ีเป็นคู่ค้าขายชิปให้อย่าง Nvidia

อย่างไรก็ตาม เรามองว่ายังเร็วเกินท่ีจะคิดว่า Fed ไม่ลดดอกเบ้ียต่อ 

เพราะต้องรอดูตัวเลขเงินเฟ้อและภาคแรงงานเดือน พ.ย. กันก่อน ส่วน

เรื่อง SMCI หากถูก Delisted เรามองว่าจะไม่ส่งผลต่อรายได้ของ 

Nvidia อย่างมีนัยส าคัญ เพราะ Nvidia สามารถขายชิปให้กับคู่แข่งของ 

SMCI อย่าง Dell ได้แทน ดังน้ัน เราจึงแนะน าให้เน้นการลงทุนในหุ้นกลุ่ม 

Big Tech สหรัฐฯ เช่นเดิมผ่านกองทุน ES-USTECH และ ES-GCORE

เป็ นหลัก  หากท่านใด มีมากแล้ว  อาจกระจาย เงินมาลงทุน ใน                            

ES-USBLUECHIP และ SCBSEMI (A) เพ่ิมเติม

Source: CME Group 

นักลงทุนปรบัลดการคาดการณ์ มองว่า Fed มีโอกาสลดดอกเบี้ย
ในการประชุมเดือน ธ.ค. เพียง 62% ส่งผลให้ตลาดหุ้นผันผวนบ้าง



• หุ้นจีนยังเหน่ือย และไม่น่าลงทุนเช่นเดิม ตัวเลขเศรษฐกิจจีนท่ีส าคัญยัง

ออกมาไม่ดีนัก โดยผลผลิตภาคอุตสาหกรรมประกาศออกมาต่ากว่าท่ี

ตลาดคาด (+5.3% คาด +5.6% YoY) ส่วนดัชนีราคาบ้านใหม่ยังคง

ปรับตัวลงต่อเน่ืองและมากกว่าเดือนก่อนหน้า (-5.9% เดือนก่อน -5.8%

YoY) สะท้อนว่าภาคอสังหาฯ จีนยังไม่ฟ้ืนแม้จะมีมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจออกมาก็ตาม น าไปสู่ความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจจีนใน

อนาคต ท้ังน้ี ในวันพุธจะมีการประกาศดอกเบ้ีย LPR ระยะ 1 และ 5 ปี 

ของจีน ซ่ึงเรามองว่า PBoC จะคงดอกเบ้ียไว้เช่นเดิม เพราะท่ีผ่านมา

ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจมาค่อนข้างมากแล้ว อันจะส่งผลให้นัก

ลงทุนผิดหวังและขายท าก าไรออกมาได้ เราจึงแนะน าให้ถือครองกองทุน               

ES-CHINAA, ES-COF และ UCI ไม่ลงทุนเพ่ิม 

• Earnings หุ้นไทยไม่ดี กดดันตลาด SET Index เริ่มทรงตัว เพราะนัก

ลงทุนกังวลว่าตลาดหุ้นไทยอาจถูกปรับประมาณการ EPS ลงได้ 

อย่างไรก็ตาม เรามองว่า Downside หุ้นไทยเริ่มจ ากัดแล้ว จึงแนะน า

ทยอยสะสมกองทุน TSF-A และ TISCOHD-A 

• หุ้นยุโรปทรงตัวแม้ตลาดหุ้นโลกผันผวน และแนวโน้มยังน่าลงทุน ตลาด

หุ้นฝ่ังยุโรปย่อตัวเพียงเล็กน้อยในสัปดาห์ก่อน จากการคาดการณ์ว่า

เศรษฐกิจจะมีแนวโน้มฟ้ืนตัวได้ดีตามเงินเฟ้อท่ีอยู่ในระดับต่า และ ECB 

มีโอกาสลดดอกเบ้ียได้มากกว่า Fed เสียอีก ซ่ึงการท่ี  ECB เดินหน้าลด

ดอกเบ้ียต่อเน่ืองน่ีเอง ท าให้เราคาดว่าดัชนี PMI ท้ังภาคการผลิตและ

บริการของยุโรปจะดีขึ้นต่อเน่ือง น าไปสู่การปรับตัวขึ้นของตลาดหุ้น

ต่อไป เราจึงแนะน าทยอยสะสมกองทุน ES-GER และ ONE-EUROEQ 

เพ่ือกระจายความเส่ียงของพอร์ต 

• BOJ เริ่มส่งสัญญาณว่ามีโอกาสข้ึนดอกเบ้ียได้ในการประชุมเดือน ธ.ค. 

จากเงินเฟ้อท่ีสูงข้ึนอันเน่ืองมาจากค่าจ้างแรงงานท่ีเพ่ิมข้ึน และการท่ี

คงอัตราดอกเบ้ียไว้ในระดับต่ามากเป็นเวลานานเกินไปจะย่ิงส่งผลให้เงิน

เฟ้อเพ่ิมข้ึนเร็วกว่าท่ี BOJ คาด ท้ังน้ี ในวันศุกร์จะมีการประกาศตัวเลข

เงินเฟ้อญ่ีปุ่น หากเพ่ิมข้ึนจะย่ิงส่งผลให้ตลาดคาดว่า  BOJ มีโอกาสขึ้น

ดอกเบี้ยมากขึ้น กดดันตลาดหุ้น เราจึงไม่แนะน าลงทุน 



กองทุนตลาดหุ้นอ่ืนๆ ที่ให้ถือครอง และทยอยขาย

ท าก าไร

• ถือครองการลงทุน (หากท่านใดรับความเส่ียงได้มาก และรับผลขาดทุน

ได้ แนะน าทยอยสับเปลี่ยนไปกองทุนแนะน าของเรา) : ES-GDIV,                  

KT-FINANCE, ES-CHILL, ES-ASIA, KT-ASEAN-A, ES-INDONESIA, 

SCBUSAA, ES-GTECH, ONE-UGG-RA, ES-GGREEN,

ES-PREMIUMBRAND, KT-ENERGY, ES-CHINAA , ES-COF, 

SCBCHAA และ ES-JPNAE

• ทยอยขายท าก าไร: -

กองทุน Highlight 

• ทยอยสะสม  : ES-GCORE, ES-USTECH, ES-INDAE, ES-USBLUECHIP,

ES-GER, ONE-EUROEQ, SCBSEMI (A), TSF-A และ TISCOHD-A ส่วน 

ES-GAINCOME และ UEV ลงทุนระยะยาว

• ถือครอง : -



• สรุปภาพรวมการลงทุนตราสารหน้ีประจ าสัปดาห์ ดัชนีการลงทุนในตรา

สารหน้ีท่ัวโลกกลับมาปรับตัวลงในสัปดาห์ก่อน พร้อมกับความผันผวน

ของการลงทุนในตราสารหนี้วัดจาก MOVE Index ท่ีเร่งตัวสูงขึ้น และ

ส่งผลให้ผลตอบแทนของการลงทุนในตราสารหน้ีต้ังแต่ต้นปีพลิกมาติด

ลบแล้ว น าโดยการปรับตัวลงของตราสารหน้ีประเภทพันธบัตรรัฐบาล ท่ี

เผชิญแรงกดดันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ท่ีปรับตัวขึ้นใน

สัปดาห์ก่อน ซ่ึงเป็นแรงกดดันต่อเน่ืองจากผลการเลือกต้ังในสหรัฐฯ ท่ี

สร้างแรงกังวลว่า Fed อาจไม่สามารถปรับลดดอกเบ้ียได้มากอย่างท่ี

ตลาดเคยประเมินไว้ ประกอบกับคุณ Jerome Powell ประธาน Fed ได้

ออกมากล่าวว่า ไม่มีความจ าเป็นท่ีจะต้องรีบลดดอกเบ้ีย จากเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ ท่ียังคงแข็งแกร่ง ขณะท่ีเงนิเฟ้อ ก็ยังม่ันใจว่าอยู่บนเส้นทางท่ีจะ

ชะลอลงสู่เป้าหมาย 2% แม้เส้นทางจะขรุขระบ้างก็ตาม โดยในสัปดาห์

ก่อนสหรัฐฯ รายงานเงินเฟ้อ CPI เดือน ต.ค. ทรงตัวตามคาด ด้าน

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรยุโรปปรับตัวลงเล็กน้อย ตามแนวโน้มการ

ลดดอกเบ้ียของ ECB เช่นเดียวกับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรญ่ีปุ่น ท่ี

เพ่ิมข้ึน ตามแนวโน้มการข้ึนดอกเบ้ียของ BOJ

-1.25 -1.33 -1.29
-0.69 -0.69 -1.09

0.06

-1.18

-2.96

1.61

8.86

6.52

1.39

4.92

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

Global Bond Global Treasury Global Corporate Global High Yield EM USD Aggregate EM Local Cur Bond ThaiBMA Comp

R
E

T
U

R
N

 (
%

)

Bond Index Return

1W YTD

13.50
3.60

-1.10
-10.40

6.40
0.30

56.00

93.40

33.20

-14.60

45.90

-25.90-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

US 10Y UK 10Y German 10Y Italy 10Y Japan 10Y TH 10Y

C
H

A
N

G
E

 (
B

P
S

)

Govt Bond Yield

1W YTD



• เงินเฟ้อสหรัฐฯ ทรงตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 3 เงินเฟ้อ CPI สหรัฐฯ เดือน ต.ค. 

ทรงตัวที่ระดับ 0.2%MoM เท่ากับเดือนก่อน และที่ตลาดคาด หากเทียบกับปีก่อน 

เงินเฟ้อจะขยายตัว 2.6%YoY เร่งตัวข้ึนจาก 2.4% ในเดือนก่อน ขณะที่เงินเฟ้อ 

Core CPI ขยายตัว 0.3%MoM ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 3 ตามคาด หากเทียบกับปี

ก่อน เงินเฟ้อ Core CPI จะทรงตัวที่ระดับ 3.3% ตามคาด สะท้อนการชะลอตัว

ของเงินเฟ้อสหรัฐฯ ที่เป็นไปอย่างเช่ืองช้า อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการ Fed 

เช่น คุณ Susan Collins ประธาน Fed สาขา Boston ก็แสดงความม่ันใจว่าเงิน

เฟ้อสหรัฐฯ จะชะลอลงสู่เป้าหมาย 2% ได้ ขณะที่ตลาดยังคงคาดว่า Fed จะ

เดินหน้าลดดอกเบ้ียต่อในการประชุม FOMC เดือน ธ.ค.

• เงินเฟ้อจีนยังคงสะท้อนสัญญาณเศรษฐกิจที่อ่อนแอ เงินเฟ้อ เดือน ต.ค. ของ

จีน เพ่ิมข้ึน 0.3%YoY ต่ากว่า 0.4% ในเดือนก่อน และที่ตลาดคาด โดยหากเทียบ

กับเดือนก่อน เงินเฟ้อจีนจะลดลง -0.3%MoM จาก 0% ในเดือนก่อน และ -0.1% 

ท่ีตลาดคาด ขณะท่ีเงินเฟ้อพ้ืนฐานไม่รวมราคาอาหารและพลังงาน เพ่ิมข้ึน 

0.2%YoY เร่งตัวข้ึนเล็กน้อยจาก 0.1% ในเดือน ก.ย. ส่วนเงินเฟ้อฝ่ังผู้ผลิตหด

ตัวติดต่อกันเป็นเดือนที่ 25 ที่ -2.9%YoY ติดลบมากข้ึนจาก -2.8% ในเดือนก่อน 

และ -2.5% ท่ีตลาดคาด ท้ังน้ีเงินเฟ้อจีนท่ีอยู่ใกล้ศูนย์ สะท้อนอุปสงค์ในจีนท่ี

ยังคงอ่อนแอ แม้รัฐบาลจีนจะเร่งออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วงที่ผ่าน

มา ซ่ึงอาจต้องใช้เวลาที่จะแสดงผลของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ รวมถึง

อาจต้องการมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่มากข้ึนจากรฐับาลจีน

• เงินเฟ้ออินเดียพุ่งข้ึนสู่ระดับสูงสุดในรอบ 14 เดือน เงินเฟ้ออินเดีย เดือน ต.ค. 

พุ่งข้ึนสู่ระดับ 6.21%YoY จาก 5.49% ในเดือนก่อน และสูงกว่า 5.81% ที่ตลาด

คาด โดยยังคงเป็นผลจากราคาอาหารที่พุ่งข้ึน 10.87%YoY จาก 9.24% เดือน

ก่อน หากไม่รวมราคาอาหารและพลังงาน เงนิเฟ้อพ้ืนฐานของอินเดียจะเพ่ิมข้ึน 

3.74%YoY จาก 3.56% เดือนก่อน ทั้งนี้คุณ Shaktikanta Das ผู้ว่าการฯ RBI 

ระบุว่าเส่ียงมากที่จะลดดอกเบ้ียในตอนนี้ ซ่ึงเป็นการปิดประตูลดดอกเบ้ีย ธ.ค.



• ค าแนะน าการลงทุนในตราสารหนี้ DM ตลาดการลงทุนในตราสารหนี้ยังคง

ผันผวน และถูกกดดันจากโอกาสการลดดอกเบี้ยของ Fed ที่ลดน้อยถอยลง 

จนส่งผลให้ดัชนีตราสารหน้ีท่ัวโลกให้ผลตอบแทนปีน้ีติดลบ ซ่ึงมองว่าเป็น

ความกังวลที่มากเกินไป หากพิจารณาจากทิศทางดอกเบี้ยที่ธนาคารหลัก 

เช่น Fed, ECB และ BOE ยังมีแนวโน้มเดินหน้าลดดอกเบี้ยอยู่ คงค าแนะน า

ทยอยสะสมกองทุนตราสารหน้ีแนะน าท้ัง ES-GF-A, ES-GINCOME, ES-

GSBOND-A และ KT-CSBOND-A

• ค าแนะน าการลงทุนในตราสารหนี้ EM และไทย การลงทุนในตราสารหนี้ EM 

ยังคงเผชิญแรงกดดันจากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจจีน รวมถึงแรง

กดดันจากนโยบายการขึ้นภาษีการค้าของว่าที่ประธานาธิบดี Donald 

Trump แห่งสหรัฐฯ ซึ่งส่งผลให้ค่าเงินสกุลเงินใน EM มีแนวโน้มอ่อนค่า 

กดดันต่อโอกาสในการปรับลดดอกเบี้ยของธนาคารกลางใน EM จึงยังไม่

แนะน าให้ลงทุนในตราสารหนี้ EM ณ ขณะนี้ ส่วนการลงทุนในตราสารหนี้

ไทย แม้เศรษฐกิจไตรมาส 3 จะออกมาดีกว่าคาด แต่ยังมีปัจจัยกดดันรออยู่ 

ขณะที่แรงกดดันเงินเฟ้อยังต่า คงค าแนะน าทยอยสะสมกองทุน KFAFIX-A 

ที่ duration มากกวา่ 1 ป ีหรอือาจเลือกพักเงนิในตราสารหนี้ระยะส้ันก่อนได้

• ทยอยสะสมกองทุน ES-GF-A, ES-GINCOME, ES-GSBOND-A และ 
KT-CSBOND-A

• ตราสารหน้ีไทย แนะน าทยอยสะสมกองทุน KFAFIX-A

• ส าหรับท่านท่ีต้องการพักเงนิ แนะน ากองทุน KFSMART-A, ES-IPLUS

• ส าหรับกองทุนตราสารหน้ีต่างประเทศฝ่ัง EM เรายังไม่แนะน าให้ลงทุน



พฤศจิกายน 2567

79.0%

21.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ

64.0%11.0%

25.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ Foreign FI

Fund Name                                             Weight

ES-GCORE                                                 30.0%

ES-USBLUECHIP                                       12.0%

ES-USTECH                                                15.0%

ONE-EUROEQ                                             12.0%

SCBSEMI (A)                                               10.0%

ES-INDAE                                                    10.0%

ES-ASIA                                                        6.0%

TSF-A                                                            5.0%

Total                                                              100%

Fund Name                                           Weight 

ES-GF-A                                                      9.0%

KT-CSBOND-A                                         16.0%

ES-GCORE                                                30.0%

ES-USBLUECHIP                                        7.5%

ES-USTECH                                               12.5%

SCBSEMI (A)                                               8.0%

ONE-EUROEQ                                             6.0%

ES-INDAE                                                     8.0%

TSF-A                                                           3.0%

Total                                                             100%

ระดับความเส่ียง 5: เหมาะกับพอร์ต AAA5 หรือ AAA4, AAA3, AAA2 และ AAA1

ระดับความเส่ียง 4: เหมาะกับพอร์ต AAA4 หรือ AAA3, AAA2 และ AAA1

ระดับความเส่ียง 3: เหมาะกับพอร์ต AAA1



พฤศจิกายน 2567

70.0%

30.0%

Foreign FI Thai FI

44.0%

6.0%

50.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ Foreign FI

Fund Name                                           Weight (%)

KFAFIX-A                                                 25.0%

KFSMART-A                                               5.0%

ES-GSBOND-A                                          15.0%

ES-GF-A                                                    25.0%

KT-CSBOND-A                                         10.0%

ES-GINCOME                                            20.0%

Total                                                             100%

Fund Name                                          Weight 

ES-GF-A                                             22.5%

KT-CSBOND-A                                       12.5%

ES-GSBOND-A                                        15.0%

ES-GCORE                                           25.0%

ES-USBLUECHIP                                        5.0%

ES-USTECH                                                 6.0%

SCBSEMI (A)                                                 4.0%

ONE-EUROEQ                                              4.0%

ES-INDAE                                                     6.0%

Total                                                             100%

Fund Name                                           Weight 

KFAFIX-A                                                22.5%

KT-CSBOND-A                                         10.0%

ES-GF-A                                                    25.0%

ES-GSBOND-A                                          17.5%

ES-GCORE                                                 15.0%

ES-USBLUECHIP                                        3.0%

ES-USTECH                                                 3.0%

ES-INDAE                                                     4.0%

Total                                                             100%

21.0%

4.0%

52.5%

22.5%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ Foreign FI Thai FI
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