
วันที่ 23 ก.พ. – 1 มี.ค. 69



1052.97

49,625.97

6,909.51

22,886.07

630.56

25,260.69

56,825.70

4,660.41

8,959.56

25,571.25

8,271.77

1,479.71

66.39

5,107.45

509.11

4.09%

1.90%

1.02%

0.29%

1.11%

1.53%

2.15%

1.39%

-0.20%

0.00%

-0.81%

0.43%

0.72%

3.45%

5.57%

1.30%

-0.17%

3.60

4.00

0.92%

1.61%

-0.34%

-2.41%

3.33%

2.94%

6.57%

-0.90%

-3.84%

1.11%

-0.69%

11.66%

1.81%

4.36%

0.62%

-15.20

-9.80

3.94%

3.44%

1.09%

-1.47%

6.69%

3.15%

12.89%

0.86%

0.57%

-1.94%

-4.25%

17.50%

15.62%

18.25%

1.56%

-8.40

26.10

20/02/26

MSCI ACWI

Dow Jones

S&P 500

Nasdaq

STOXX 600

DAX

Nikkei 225

CSI 300

HSCEI

SENSEX

JCI

SET

WTI

Gold

Global Aggregate

UST10Y

THGB 10Y



• คาดงบ Nvidia ออกมาแกร่ง ตลาดคลายกังวลเรื่อง AI Spending Nvidia จะ

ประกาศงบในวันที่ 25 ก.พ. นี้ ซ่ึงเราคาดว่าจะออกมา “แข็งแกร่ง” จากความ

ต้องการใช้ชิปและ Data Center ของกลุ่ม Big Tech อย่าง Amazon ที่ยังอยู่ใน

ระดับสูง ส่งผลให้  Nvidia มีรายได้จากการขายชิป Blackwell และการ

ให้บริการ Data Center ดีข้ึนตาม ด้าน Guidance เรามองว่าจะออกมาแกร่ง 

โดย Nvidia มีแนวโน้มเปิดเผย backlog ค าส่ังซ้ือชิป Vera Rubin และมีแนวโน้ม

อยู่ในระดับสูงจากการเป็น partner กับ Meta

• คาด US PPI เดือน ม.ค. 26 ไม่พุ่ง เสริมให้ Fed ลดดอกเบ้ียต่อได้ในปีนี้ วันศุกร์

ที่ 27 ก.พ. จะมีการประกาศดัชนี PPI เดือน ม.ค. 26 ของสหรัฐฯ ซ่ึงเรามองว่ามี

แนวโน้มชะลอตัวลงจากเงินเฟ้อค่าบริการและค่าเช่าที่ลดลง อันจะส่งผลให้

ตลาดมองว่าเงินเฟ้อ PCE เดือน ม.ค. 26 มีแนวโน้มกลับมาชะลอตัว หนุนให้ 

Fed เดินหน้าลดดอกเบ้ียต่อได้

• คาดภาษีน าเข้าใหม่ของทรัมป์จะไม่รุนแรงมาก และต้องรอความชัดเจน สรุป

ภาษีตอบโต้ทรัมป์ผิด แต่ทรัมป์จะอาศัยช่องทางอ่ืน เช่น มาตรา 122, 232 และ 

301 ในการข้ึนภาษี “บางส่วน” ส่งผลให้ Tariff ใหม่โดยรวมไม่รุนแรงมาก และ

การขึ้นโดยอาศัยมาตรา 122 ต้องติดตามว่าจะบังคับใช้ได้จรงิหรอืไม่ 

ค าแนะน าการลงทุน:

กองทุนตราสารทุน : 

• ทยอยสะสม: ES-GCORE, ES-USTECH, ES-GTECH, SCBSEMI(A), M-EUBANK, ES-ASIA-A, K-ATECH,

SCBKEQTG และ ES-INDAE

• ลงทุนระยะยาวกว่า 3 ปีขึ้นไป: ES-ULTIMATE GA 1/2/3, ES-GAINCOME, ES-GDIV, UGSTAR-D,               

PRINCIPAL VNEQ-A

• ขายท าก าไร หรือ ถือครอง: TISCOHD-A, KF-HSHARE-INDX (ทยอยสับเปลี่ยนไป ES-ASIA-A หากมกี าไร), 

ES-GER (ไป M-EUBANK หากมีก าไร), ES-USBLUECHIP (หรอืสับเปลี่ยนไป ES-GTECH)

กองทุนตราสารหนี้ :

1. ตราสารหนี้ไทย 

• พักเงนิใน : ES-TM, K-CASH, ES-IPLUS และ KFSMART-A 

• ขายท าก าไร : K-FIXED-A, KFAFIX-A

2. ตราสารหนี้ต่างประเทศ 

• ทยอยสะสม : KT-CSBOND-A, ES-GSBOND-A, ES-APLUS



ผลประกอบการไตรมาสล่าสุดของ 
Nvidia และ HSBC (พุธ)

ตัวเลขเงนิเฟ้อเดือน ก.พ. 26
ของเยอรมนี (ศุกร)์

ดัชนี PPI เดือน ม.ค. 26 ของ
สหรัฐฯ (ศุกร)์

ความคืบหน้าภาษีน าเข้าใหม่ของทรมัป์



▪ หุ้นสหรฐัฯ ปดิบวก ภาษี Trump ถูกศาลส่ังว่าผิด โดยตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปดิ

บวกได้ในรอบสัปดาห์ โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่ ขณะท่ีประเด็น

ศาลสูงสุดสหรฐัฯ ตัดสินคว่าภาษีน าเข้า (tariff) นโยบายชูโรงของ ปธน. 

Donald Trump ท าให้ระยะส้ันตลาดตอบรับในเชิงบวก แต่ยังต้องติดตามตอ่

วา่ ทางแก้ของ ปธน. จะใช้มาตราไหน ในการมาใช้ขึ้นภาษีน าเข้าแทน

▪ หุ้นยุโรปบวกได้ดี งบยังออกมาสดใส โดยหุ้นยุโรปบวกได้ดี จากงบของบริษัท

ยุโรปซ่ึงมีทั้งแรงกดดันจากการรว่งลงของ L’Oréal ราว 5% หลังยอดขาย

ต่ากว่าคาด และแรงหนุนจากหุ้น กลุ่มการเงนิและประกันภัย ที่ฟ้ืนตัวจาก

ตลาดลดกังวล AI disruption ช่วยพาดัชนีแตะระดับสูงสุดใหม่ นอกจากนี้

บรรยากาศการลงทุนยังได้แรงสนับสนุนจากการผ่อนคลายความตึงเครียด

ด้านนโยบายการค้า หลังศาลสูงสหรฐัยกเลิกอ านาจการเก็บภาษีของ

▪ หุ้นเอเชียปดิผสม บรรยากาศลงทุนไม่คึกคัก โดยหุ้นเอเชียปดิผสมผสานกัน

ซึ่งบรรยากาศการลงทุนไม่คึกคักมากนัก หลังอยุ่ในช่วง ตรุษจีน อีกท้ังหลาย

ดัชนีได้ปดิท าการไป ด้านหุ้นญ่ีปุ่นปดิลดลงเล็กน้อย หลังดัชนีปรบัตัวขึ้นมา

ค่อนข้างมาก โดยเฉพาะหลังเลือกตั้ง ซ่ึงผลตอบแทนตั้งแต่ต้น ก.พ. +6.5%

ขณะที่หุ้นอินเดียบวกไปเล็กน้อยเช่นกัน ท้ังน้ีรายงานการประชุมธนาคาร

กลางอินเดีย กรรมการส่วนใหญ่ยังมองว่า ดอกเบี้ยในระดับปัจจุบันเหมาะสม

กับภาวะเศรษฐกิจ ท าให้โอกาสการลดดอกเบี้ยยังเป็นไปได้ต่า

▪ หุ้นไทยบวกได้ดี ขานรบั GDP โตเกินคาด โดยหุ้นไทยปรับตัวบวกได้ดี หลงั

ตัวเลข GDP ประจ าไตรมาส 4 และประจ าปี 2025 ออกมาดีกว่าคาด 2.5% 

และ 2.4% (YoY) ตามล าดับ อีกท้ัง กกต. ยังรับรองผลการเลือกตั้ง สส. 

อย่างเป็นทางการ ท าให้นักลงทุนคาดหวังเรื่องความมีเสถียรภาพทาง

การเมืองเพ่ิมข้ึน ท้ังน้ีนักลงทุนต่างชาติซ้ือสุทธติลาดหุ้นไทย 354 ล้าน

ดอลลารส์หรัฐ ส่งผลให้นับตั้งแต่ต้นปี (YTD) นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธไิป

แล้วท้ังส้ิน 1,839 ล้านดอลลารส์หรฐั



• คาดภาวะ Risk On ยังคงอยู่ เราอย่าตกใจกับเรื่องภาษีทรัมป์ ศาลฎีกา

มีค าตัดสินด้วยมติ 6 ต่อ 3 เสียง ให้ “ภาษีตอบโต้ของคุณทรัมป์ท่ีบังคับ

ใช้ ไปแล้ว ”  น้ัน  “ ผิดกฎหมาย ”  เ น่ืองจากคุณทรัมป์ ใ ช้กฎหมาย 

International Emergency Economic Powers Act (IEEPA) เพ่ือ

ประกาศขึ้ นภาษีฝ่ายเดียว ซ่ึงกฎหมายดังกล่าวไม่ได้ให้อ านาจ

ประธานาธิบดีกระท าเช่นน้ีคุณทรัมป์จึงใช้มาตรา 122 ท่ีให้อ านาจ

ประธานาธิบดีขึ้นภาษีน าเข้าได้สูงสุด 15% เป็นระยะเวลา 150 วัน โดยท่ี

ไม่ต้องมีการสอบสวนทางกฎหมายก่อน แทนภาษีตอบโต้ท่ีจะถูกยกเลิก

ไป อย่างไรก็ตาม เรามองว่า ค าตัดสินของศาลดังกล่าวจะส่งผลให้

ตลาดหุ้นผันผวน “ช่ัวขณะ” เท่าน้ัน เพราะโดยรวมเราคาดว่าทรัมป์จะ

ขึ้นภาษีได้เพียง “ระดับหน่ึง” ไม่สามารถขึ้นได้ตามใจชอบเหมือนในปี 

2025 เพราะแต่ละมาตรามีข้อจ ากัดในการใช้ จึงยังไม่จ าเป็นท่ีต้อง

กังวลกับภาษีทรัมป์ในขณะน้ี ตลาดหุ้นจะขึ้นต่อหรือไม่เราต้องจับตาดู

ปัจจัยอ่ืนท่ีมีผลมากกว่า ได้แก่ ดัชนี PPI เดือน ม.ค. 26 ของสหรัฐฯ ที่จะ

ประกาศในวันศุกร์น้ี ซ่ึงเรามองว่ามีแนวโน้มชะลอตัวลงจากเงินเฟ้อ

ค่าบริการและค่าเช่าท่ีลดลง อันจะส่งผลให้ตลาดมองว่าเงินเฟ้อ PCE 

เดือน ม.ค. 26 มีแนวโน้มกลับมาชะลอตัวอีกครั้ง หนุนให้ Fed เดินหน้า

ลดดอกเบ้ียต่อได้ รวมถึงผลประกอบการของ Big Tech อย่าง Nvidia 

หากออกมาดี ย่อมเป็นปัจจัยบวกส าคัญท่ีจะท าให้ภาวะ Risk On อยู่คู่

ตลาดต่อไป จึงแนะน าให้ทยอยสะสมกองทุนแนะน าของเราอย่าง

ต่อเน่ือง ไม่ต้องกังวลกับการขึ้นภาษีของทรัมป์มากนัก 

Source: Trading Economics

เงินเฟ้อภาคบริการเดือน ม.ค. 26 ที่ชะลอตัวลง                
ย่อมส่งผลให้ดชันี PPI มีแนวโน้มชะลอตัวลงตาม



• คาดงบ Nvidia ออกมาแกร่ง ตลาดคลายกังวลเรื่อง AI Spending Nvidia

ประกาศผลประกอบการวันที่ 25 ก.พ. นี้ ซึ่งเราคาดว่าจะออกมา “แข็งแกร่ง

ไม่เปลี่ยน” จาก 1) ความต้องการใช้ชิปและ Data Center ของกลุ่ม Big 

Tech อย่าง Amazon ยังอยู่ในระดับสูง ส่งผลให้ Nvidia มีรายได้จากการ

ขายชิป Blackwell และการให้บริการ Data Center ดีขึ้นตาม ลดความ

กังวลเรื่อง AI Spending 2) ยอดขาย Blackwell ท่ีเพ่ิมข้ึน ประกอบกับ

ปัญหาในการผลิตที่ลดลง มีโอกาสน าไปสู่ Gross Margin ท่ีเพ่ิมข้ึน และ 

Free Cash Flow ที่สูงขึ้นตาม ลดความกังวลเรื่องการเปลี่ยนเงินลงทุนใน 

AI ให้เปน็เงนิ และ 3) ด้าน Guidance เรามองว่าจะออกมาแกร่ง โดย Nvidia 

มีแนวโน้มเปดิเผย backlog ค าส่ังซ้ือชิป Vera Rubin อย่างเป็นทางการ และ

มีแนวโน้มอยู่ในระดับสูงจากการเป็น partner กับ Meta นอกจากนี้ ตั้งแต่

ประกาศผลประกอบการครั้งก่อน ราคาหุ้น Nvidia เรียกได้ว่า sideway มา

ตลอดเพราะนักลงทุนหนุนไปลงทุนในหุ้นบริษัทอ่ืน ขณะที่ Valuation ของ 

Nvidia ไม่แพงแล้ว ค่า Forward PE ปรับลงมาต่ากว่าค่าเฉลี่ยรอบ 3-5 ป ี

ด้าน PEG อยู่ทีเพียง 0.56 เท่า นอกจากนี้ มากกว่า 90% ของนักวิเคราะห์ที่

ส ารวจโดย Bloomberg ยังแนะน า  “ซื้ อ ”  ดัง น้ัน  หาก Earnings และ 

Guidance ของ Nvidia ออกมาดีตามเราคาด ย่อมน าไปสู่การปรับขึ้นของ

ราคาหุ้น Nvidia และหุ้นที่เกี่ยวข้องกับ AI ต่อไป เราจึงแนะน าทยอยสะสม 

SCBSEMI(A) และ ES-GTECH เป็นหลัก เช่นเดิม หากท่านใดมีการลงทุนใน

กองทุนดังกล่าวมากกว่า 15% แล้ว สามารถกระจายมายัง ES-USTECH ได้

Source: ttb Investment Product Strategist, Bloomberg

ราคาหุ้น Nvidia sideway ขณะที่ Valuation ถูกมาก          
หาก Earnings ออกมาดี ราคาหุ้นมีโอกาสขึ้นต่อได้งา่ย



• ภาษีตอบโต้ของทรัมป์ผิดกฎหมาย มีโอกาสส่งผลดีต่อหุ้นเอเชียบาง

ตลาด โดยเฉพาะตลาดหุ้นจีนและอินเดีย เพราะทรัมป์ใช้อ านาจตาม

มาตรา 122 เก็บภาษีน าเข้าจากทุกประเทศ 15% ซ่ีงเป็นอัตราท่ีต่ากว่าท่ี

จีนและอินเดียถูกเก็บภายใต้ภาษีตอบโต้เดิม นอกจากน้ี หุ้นกลุ่ม Tech 

ขนาดใหญ่ในจีนยังมีแนวโน้มฟ้ืนตัวตามหุ้นกลุ่ม Technology ท่ัวโลกอีก

ด้วย ส่วนตลาดหุ้นเกาหลีใต้ยังมีแนวโน้มปรับตัวขึ้นได้ดีต่อเพราะความ

ต้องการใช้ Memory Chip ยังอยู่ในระดับสูงไม่เส่ือมคลาย ดังน้ัน เราจึง

แนะน าผู้ท่ีสนใจลงทุนฝ่ัง EM และเอเชีย เน้นลงทุนในกองทุน ES-ASIA-A

• บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุ้นไทยยังดี จากการท่ีพรรคเสียงข้าง

มากมีแนวโน้มจัดต้ังรัฐบาลได้ เพียงแต่ขณะน้ีดัชนีตลาดหุ้นไทยปรับตัว

ขึ้นเร็วจนเข้าสู่ระดับ Overbought มากแล้ว ดังน้ัน เราจึงแนะน าผู้ท่ีมี

ก าไรมาก ขายท าก าไรกองทุน TISCOHD-A และรอลงทุนใหม่เม่ือตลาด

ย่อตัว แต่หากต้องการลงทุนระยะยาว สามารถถือครองต่อได้แต่ยังไม่

ซ้ือเพ่ิม

• เศรษฐกิจยุโรปยังมีแนวโน้มฟ้ืนตัวตามคาด ท าให้การหมุนมายังหุ้นกลุ่ม                   

Value ยังคงอยู่  ดัชนี PMI ผสมเดือน ก.พ. ของฝ่ังยุโรปยังปรับตัวข้ึน 

สะท้อนถึงกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ขยายตัวต่อเนื่อง นอกจากนี้ เงินเฟ้อฝ่ัง

ยุโรปยังปรับตัวลงต่อ ส่งผลให้ ECB ไม่จ าเป็นต้องกลับมาขึ้นดอกเบี้ย 

สร้างความเช่ือม่ันแก่นักลงทุน ท้ังน้ี หุ้นกลุ่ม Value อย่างกลุ่มธนาคาร

กระชากลงมาช่ัวขณะจากความกังวลของตลาดว่ารายได้จะถูก disrupt

จาก AI แต่น่ันเปน็เพียงแค่ความกังวลของนักลงทุนบางกลุ่มช่ัวขณะ ไม่ได้มี

นัยมาก นอกจากนี้ ในวันพุธจะมีการประกาศ Earnings ของ HSBC ซึ่งเรา

คาดว่ามีแนวโน้มออกมาดีตามภาวะเศรษฐกิจทั้งฝ่ังยุโรปและอังกฤษที่ฟ้ืน

ตัว จึงแนะน าทยอยสะสม M-EUBANK 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นเริ่มย่อตัวบ้างตามคาด แต่แนวโน้มในเดือน มี.ค. มีโอกาส

ปรับขึ้นต่อได้ ส่วนหน่ึงจากการท่ีเงินเฟ้อญ่ีปุ่นเริ่มชะลอตัว ท าให้ BOJ ไม่

จ าเป็นต้องรีบขึ้นดอกเบี้ย ค่าเงินเยนจึงแนวโน้มอ่อนค่าต่อไป ส่งผลดีต่อ

ตลาดหุ้น โดยเราก าลังพิจารณาจังหวะการกลับเข้าสู่ตลาดหุ้นญ่ีปุน่



กองทุนตลาดหุ้นอ่ืนๆ ที่ให้ถือครอง

• ถือครองการลงทุน : KT-FINANCE-A, ES- INDONESIA, SCBUSAA,

ONE-UGG-RA, ES-GGREEN, ES-PREMIUMBRAND, KT-ENERGY,

ES-CHINAA-A, ES-COF, SCBCHAA, ONE-EUROEQ, TSF-A และ 

ES-JPNAE-A

• ทยอยสะสม: ES-GCORE, ES-USTECH, ES-GTECH, SCBSEMI(A), M-EUBANK, ES-ASIA-A, 

K-ATECH, SCBKEQTG และ ES-INDAE  

• ลงทุนระยะยาวกว่า 3 ปีขึ้นไป: ES-ULTIMATE GA 1/2/3, ES-GAINCOME, ES-GDIV, UGSTAR-D,               

PRINCIPAL VNEQ-A

• ขายท าก าไร หรือ ถือครอง: TISCOHD-A, KF-HSHARE-INDX (ทยอยสับเปล่ียนไป ES-ASIA-A หากมี

ก าไร),  ES-GER (ไป M-EUBANK หากมีก าไร), ES-USBLUECHIP (หรือสับเปล่ียนไป ES-GTECH)



• สรุปภาพรวมการลงทุนตราสารหนี้ประจ าสัปดาห์ ภาวะตลาดตราสารหนี้โลก

ยังคงผันผวน แต่โดยรวม Bond Yield สามารถปรับตัวได้ โดยแรงขับเคลื่อนหลัก

มาจากการเคลื่อนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ซ่ึงในช่วงกลาง

สัปดาห์มีการดีดตัวข้ึนแรง หลังตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาดีกว่าคาด อีกท้ัง

ผลประมูลพันธบัตรอายุ 20 ปีที่อ่อนแอ ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปีพุ่งขึ้นถึง 4.08% ในวันที่ 18 ก.พ.  ก่อนท่ีบรรยากาศจะเริ่ม

ทรงตัวในปลายสัปดาห์ โดยอัตราผลตอบแทนแทบไม่เปลี่ยนแปลง ขณะที่นักลงทุน

จับตาตัวเลขเงินเฟ้อ PCE ซ่ึงเป็นมาตรวัดที่ Fed ให้ความส าคัญ  ภาวะดังกล่าว

ช่วยหนุนให้ดัชนีตราสารหนี้โดยรวมยังเคลื่อนไหวในทิศทางบวก ขณะที่ตราสารหนี้

ตลาดเกิดใหม่ (EM) ยังคงได้แรงหนุนจากกระแสเงนิทุนไหลเข้าและ Yield ที่ยังอยู่ใน

ระดับน่าสนใจ โดยเฉพาะตราสารหน้ีสกุลท้องถิ่น (Local currency) ที่ยังคงโดด

เด่นต่อเน่ืองตั้งแต่ต้นปี (YTD) จากสภาพเศรษฐกิจที่ เ อ้ือต่อการผ่อนคลาย

นโยบายการเงินของหลายประเทศในตลาดเกิดใหม่  ส่วนตลาดตราสารหนี้ไทยใน

สัปดาห์เดียวกัน ปรับตัวขึ้นเพียงเล็กน้อย โดย Bond Yield ของ พันธบัตรรัฐบาล

ไทยอายุ 10 ปี ขยับขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที่ 1.82% ในวันที่ 20 ก.พ. สะท้อนแรงกดดันจาก

ทิศทางอัตราผลตอบแทนโลกและปัจจัยในประเทศที่ยังรอความชัดเจนด้านนโยบาย

การเงนิและแนวโน้มเศรษฐกิจในระยะต่อไป



• GDP สหรัฐฯ Q4 ต่าคาด PCE สูงกว่าคาดเล็กน้อย โดยตัวเลข GDP สหรัฐฯ 

ประจ าไตรมา 4 โต 1.4% ซ่ึงตัวเลขออกมาต่ากว่าคาด ส่วนนึงมาจากผลกระทบ

จาก Government Shutdown ท าให้การใช้จ่ายของภาครัฐ ลดลง ขณะที่ตัวเลข

มาตรวัดเงินเฟ้ออย่าง PCE ประจ าเดือน ธ.ค. สูงกว่าคาด (+2.9% คาด +2.8% 

YoY) และ Core PCE ออกมาสูงกว่าคาดเช่นกัน (+2.7% คาด +2.6% YoY) ท้ังน้ีแม้

ตัวเลขจะออกมาสูงกว่าคาด แต่นักลงทุนไม่ได้กังวลมากนัก เนื่องจากเป็นตัวเลข

เดือน ธ.ค. ซ่ึงผ่านมาแล้วซักระยะนึง นักลงทุนจึงหันไปให้ความสนใจกับตัวเลขเงนิ

เฟ้อเดือน ม.ค. มากกว่า

• GDP ไทยออกมาดีกว่าคาด Bond Yield ปรับตัวเพ่ิมข้ึน โดยตัวเลขการเติบโของ

เศรษฐกิจไทย GDP ประจ าไตรมาส 4 ออกมาดี +2.5% (YoY) ท าให้การเติบโตของ 

GDP ท้ังปี 2025 +2.4% (YoY) นอกจากนี้ สศช. ยังปรับประมาณการ GDP ไทยปี 

2026 เพ่ิมขึ้น จาก 1.2%-2.2% มาเป็น 1.5%-2.5% โดยหลักมาจากหมวดส่งออก ที่

เพ่ิมข้ึน อย่างไรก็ตามในระยะข้างหน้า หากสถานการณ์ทางการเมืองมีเสถียรภาพ 

GDP ไทยมีโอกาสถูกปรับประมาณการเพ่ิมขึ้นต่อได้ และจะผลักดันให้ Bond Yield 

ระยะกลาง ถึง ระยะยาว เพ่ิมข้ึน



• ค าแนะน าการลงทุนในตราสารหนี้ DM ตัวเลขการเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ แม้

จะออกมาต่ากว่าคาด แต่มาจากปัจจัยช่ัวคราวเรื่อง Government Shutdown 

เท่าน้ัน ขณะท่ีเงนิเฟ้อยังมีแนวโน้มทรงตัวอยู่ในระดับต่า ดังน้ันเรายังคงมุมมองเชิง

บวกต่อการลงทุนตราสารหนี้ประเภทเครดิต จากแนวโน้มเศรษฐกิจโลก และ

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่เติบโตอย่างมีเสถียรภาพ เราจึงคงค าแนะน า “ทยอยสะสม”

กองทุน KT-CSBOND-A และ ES-GSBOND-A ส่วนตราสารหนี้ประเภทพันธบัตร

รัฐบาล เรายังคงมุมมองว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรยังมีโอกาสปรับตัวสูง

ขึ้นอยู่ จึงยัง ”ไม่แนะน าให้ลงทุน” ในขณะนี้

• ค าแนะน าการลงทุนในตราสารหนี้ EM และไทย ส าหรับการลงทุนในตราสารหนี้ EM

แม้แนวโน้มการลดดอกเบี้ยของ Fed ที่ยังคงอยู่ เป็นปัจจัยบวกต่อการลงทุนในตรา

สารหนี้ EM แต่ยังคงต้องระมัดระวังเศรษฐกิจจีนที่ยังมีแนวโน้มอ่อนแอลง รวมถึง

ค่าเงนิใน EM ที่มีแนวโน้มผันผวน จึงยังไม่แนะน าให้ลงทุนในตราสารหนี้ EM ในขณะ

นี้ ส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ไทย เรายังมีมุมมองว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

ไทยมีแนวโน้มปรับตัวเพ่ิมสูงข้ึนได้ จากเศรษฐกิจไทยท่ีมีแนวโน้มฟ้ืนตัว พร้อมท้ัง

การปรับประมาณการ GDP เพ่ิม เราจึงคงแนะน าให้ลงทุนในตราสารหน้ีระยะส้ัน 

ผ่านกองทุน KF-SMART-A, ES-IPLUS หรือหากรับความเส่ียงจากต่างประเทศได้ 

ก็อาจเลือกลงทุนในกองทุน ES-APLUS

• ตราสารหน้ี DM แนะน าทยอยสะสมกองทุน ES-GSBOND-A และ              
KT-CSBOND-A

• ตราสารหน้ี EM ยังไม่แนะน าให้ลงทุน

• ตราสารหน้ีไทย แนะน าขายท าก าไรกองทุน K-FIXED-A และ KFAFIX-A

• ส าหรับท่านท่ีต้องการพักเงนิ แนะน ากองทุน KFSMART-A, ES-IPLUS
หรือหากรับความเส่ียงได้เพ่ิมเติม อาจเลือกลงทุนผ่าน ES-APLUS



กุมภาพันธ ์2569

75.0%

25.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ

56.0%

19.0%

25.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ Foreign FI

Fund Name                                             Weight

ES-GCORE                                                 30.0%

ES-GTECH                                                  15.0%

ES-USTECH                                                10.0%

M-EUBANK                                                   8.0%

SCBSEMI (A)                                               12.0%

ES-INDAE                                                      5.0%

ES-ASIA-A                                                    7.0%

SCBKEQTG                                                   8.0%

TISCOHD-A                                                  5.0%

Total                                                              100%

Fund Name                                           Weight 

KT-CSBOND-A                                         15.0%

ES-APLUS                                                 10.0%

ES-GCORE                                             24.0%

ES-GTECH                                                 10.0%

ES-USTECH                                                7.0%

SCBSEMI (A)                                               9.0%

M-EUBANK                                                  6.0%

ES-INDAE                                                    3.0%

ES-ASIA-A                                                  6.0%

SCBKEQTG                                                 6.0%

TISCOHD-A                                                4.0%

Total                                                             100%

ระดับความเส่ียง 5: เหมาะกับพอร์ต AAA5 หรือ AAA4, AAA3, AAA2 และ AAA1

ระดับความเส่ียง 4: เหมาะกับพอร์ต AAA4 หรือ AAA3, AAA2 และ AAA1

ระดับความเส่ียง 3: เหมาะกับพอร์ต AAA1



กุมภาพันธ ์2569

40.0%
60.0%

Foreign FI Thai FI

42.0%

0.0%

8.0%

38.0%

12.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ Foreign FI Thai FI

Fund Name                                           Weight (%)

KFSMART-A 40.0%

K-CASH                                     20.0%

KT-CSBOND-A                                      15.0%

ES-GSBOND-A                                            10.0%

ES-APLUS                                                    15.0%

Total                                                               100%

Fund Name                                          Weight 

KFSMART-A                                               12.0%

KT-CSBOND-A                                       15.0%

ES-GSBOND-A                                         15.0%

ES-APLUS                                                    8.0%

ES-GCORE                                           21.0%

ES-GTECH                                                    5.5%

ES-USTECH                                                  5.0%

SCBSEMI (A)                                                 6.5%

M-EUBANK                                                    4.0%

SCBKEQTG                                                   4.0%

ES-ASIA-A                                                    4.0%

Total                                                              100%

Fund Name                                               Weight 

KFSMART-A                                       25.0%

K-CASH                                      5.0%

KT-CSBOND-A                                          15.0%

ES-GSBOND-A                                           15.0%

ES-APLUS                                                   15.0%

ES-GCORE                                                  12.0%

SCBSEMI(A)                                                 4.0%

ES-USTECH                                                 2.0%

M-EUBANK                                                   2.0%

SCBKEQTG                                                  2.5% 

ES-ASIA-A                                                   2.5% 

Total                                                             100%

20.00%

5.00%

45.00%

30.00%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ Foreign FI Thai FI
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