
ส ำหรับตลำดหุ้น DM เรำยังแนะน ำให้เน้นลงทุนในกองทุน ES-GTECH และ SCBSEMI(A) เนื่องจำก     

ผลก ำไรกลุ่ม US Big Tech ที่มีแนวโน้มออกมำแข็งแกร่ง จะส่งผลให้ Valuation ในด้ำน Forward P/E 

ลดลง ดึงดูดให้มีเม็ดเงินเข้ำมำลงทุนในหุ้นกลุ่ม Technology และ Semiconductor ของสหรัฐฯ 

ต่อเนื่อง ด้ำนตลำดหุ้น EM และไทย เรำมองว่ำหุ้นในกลุ่ม Semiconductor มีแนวโน้มปรับตัวขึ้นต่อตำม

ตลำดหุ้นสหรัฐฯ ประกอบกับได้แรงส่งจำกกำรที่ Fed และ กนง. ไม่กลับมำข้ึนดอกเบี้ย รวมทั้งภำวะ

สงครำมที่บรรเทำลง จึงแนะน ำให้เน้นกำรลงทุนในกองทุน ES-ASIA-A และ TISCOHD-A เช่นเดิม

ดอกเบี้ยไม่ขึ้น ผลประกอบกำรแกร่ง เป็นแรงส่งให้หุ้นไปต่อ แม้ว่ำตลำดหุ้นแทบทั่วโลกจะปรบัตัวข้ึนมำ

มำกแล้ว แต่เรำมองว่ำในสัปดำห์นี้ยังสำมำรถไปต่อได้จำก 2 ปัจจัยบวกส ำคัญได้แก่ 1) ผลกำรประชุม

ธนำคำรกลำงที่ส ำคัญ ทั้ง Fed, ECB และ BoE คือ “คงดอกเบี้ย” และ “ไม่ส่ือสำรถึงกำรกลับมำขึ้น

ดอกเบี้ยอย่ำงรวดเร็ว” อันจะส่งผลให้นักลงทุนคลำยกังวลและลงทุนกันต่อ 2) แรงส่งจำกผล

ประกอบกำรของกลุ่ม Semiconductor ที่แข็งแกร่งยังคงอยู่ รวมทั้ง US Big Tech อย่ำง Microsoft 

และ Apple มีแนวโน้มประกำศผลก ำไรที่แข็งแกรง่ในสัปดำห์นี้เช่นกนั เรำจึงอย่ำกังวลที่จะลงทุน

ประเภทกองทุน ค ำแนะน ำกำรลงทุน กองทุน
ระดับควำมเส่ียง
กองทุน/ผู้ลงทุน

กองทุนตรำสำรทุน
ทยอยสะสม (โดยเฉพาะเมื่อยอ่ตวั)

ES-GTECH, SCBSEMI(A), 
ES-USTECH, M-EUBANK

7/4

ES-ASIA-A, TISCOHD-A,
ES-GCORE, ES-JPNAE-A 
SCBKEQTG, K-ATECH, ES-GRID

6/4

ลงทุนระยะยำวกวำ่ 3 ปข้ึีนไป ES-ULTIMATE GA 1/2/3 5/3

กองทุนตรำสำรหนี้
ไทย

พักเงนิ
ES-TM, K-CASH-A 1/1

ES-IPLUS, KFSMART-A 4/2

ทยอยสะสม K-FIXED-A, KFAFIX-A 4/2

กองทุนตรำสำรหนี้
ต่ำงประเทศ

ทยอยสะสม

ES-APLUS 4/2

KT-CSBOND-A,  ES-GSBOND-A,
ES-GINCOME, ES-CONBOND

5/3

Source: ttb Investment Product Strategist 
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1. ผลประกอบการ Q1/26 ของ US Big Tech มีแนวโน้มออกมาทรงพลัง : 

สัปดาห์ก่อนบริษัทที่เกี่ยวข้องกับ Semiconductor ล้วนแต่ประกาศผล

ประกอบการออกมาแข็งแกร่ง จากความต้องการชิปส าหรับ AI และ Data 

Center ที่ยังขยายตัวต่อเนื่อง สัปดาห์นี้  จับตาผลประกอบการของ 

Microsoft, Meta, Alphabet, Amazon และ Apple ในวันพุธและพฤหัสฯ ซ่ึง

โดยรวมเรามองว่าจะออกมาดีอยู่แล้วจากความต้องการใช้ AI และ Data 

Center ท่ีเพ่ิมข้ึนอันจะช่วยลดความกังวลว่า AI Spending ที่มหาศาลจะ

สามารถแปลงเป็นเงินได้หรือไม่  ผลักดันให้เกิดการลงทุนในหุ้นกลุ่ม 

Technology สหรฐัฯ ต่อเนื่อง 

2. Fed คงดอกเบี้ย และไม่ส่ือสารว่าจะกลับมาขึ้นในระยะอันใกล้ :  ผลการ

ประชุม Fed วันที่ 29 เม.ย. เราคาดว่าดอกเบี้ย “คงที่” คุณ Powell จะเน้นย้า

ว่า Fed ไม่จ าเป็นต้องปรับดอกเบี้ยตามราคาน้ามันท่ีผันผวนช่ัวขณะ            

เงินเฟ้อฟ้ืนฐานยังมีแนวโน้มชะลอตัวและเป็นส่วนช่วยให้ Fed ตัดสินใจคง

ดอกเบี้ย ส่วนระยะต่อไป Fed จะปรับดอกเบี้ยหรือไม่ ขึ้นอยู่กับชุดข้อมูล

เศรษฐกิจที่ส าคัญเช่นเดิม ส่งผลให้นักลงทุนคลายกังวล หนุนให้ตลาดหุ้น

ท่ัวโลกทยอยปรบัข้ึนต่อได้

3. ECB และ BoE มีแนวโน้มคงดอกเบีย้ตาม Fed : ผลการประชุมของ ECB และ 

BoE จะออกมาในวันที่ 30 เม.ย. ซ่ึงเราคาดคงดอกเบี้ยจากเงินเฟ้อพ้ืนฐาน

เดือน มี.ค. ที่ยังปรับตัวลง ประกอบกับสถานการณ์สงครามมีพัฒนาการที่

ดีขึ้นต่อเนื่อง 



ผลประกอบกำร Q1/26 ของ Microsoft, 

Meta, Alphabet, Amazon และ Apple 

(พุธและพฤหัสฯ)

ผลกำรประชุม Fed (ข้ำมคืนวันพุธ) 

ผลกำรประชุม BOJ, BOT, ECB และ BoE 

(อังคำร พุธ และ พฤหัส) 

ตัวเลขเงนิเฟ้อ PCE เดือน มี.ค. และ              

GDP Q1/26 ของสหรฐัฯ (พฤหัสฯ) 



• หุ้นฝ่ัง DM ส่วนใหญ่ยัง All Time High ต่อ  สัปดำห์ที่ผ่ำนมำ ตลำดหุ้นสหรัฐฯ 

และญ่ีปุ่นยังเดินหน้ำท ำ New High ได้ต่อเน่ือง ตอบสนองต่อกำรท่ีทรัมป์ขยำย

เวลำหยุดโจมตีอิหร่ำนออกไปไม่มีก ำหนดเพ่ือให้เกิดกำรเจรจำสันติภำพ 

รวมท้ังอิรำเอลขยำยเวลำหยุดโจมตีเลบำนอนออกไปอีก 3 สัปดำห์ ส่งผลให้

รำคำน้ำมันไม่พุ่งต่อและนักลงทุนม่ันใจมำกขึ้นว่ำ Fed จะคงดอกเบี้ยในกำร

ประชุมวันที่ 30 เม.ย. นี้ นอกจำกนี้ ผลก ำไรหุ้นกลุ่ม Semiconductor ออกมำ

แขง็แกรง่ตำมที่เรำคำดกำรณ์  เสรมิภำวะ Risk On ให้ตลำดอีกทำงหน่ึง 

• หุ้นเอเชียปิดผสม หุ้นกลุม่เทคโนโลยียังแกรง่ ตลำดหุ้นเอเชียปิดผสมในสัปดำห์

ก่อน โดยตลำดหุ้นเกำหลใีตข้ึ้นท ำจุดสูงสุดใหม่ระหวำ่งสัปดำห์ ไดแ้รงหนุนจำก

หุ้น SK Hynix ที่รำยงำนผลประกอบกำรแขง็แกรง่ เช่นเดยีวกับหุ้น TSMC ของ

ไตห้วนัท่ีขึ้นท ำจุดสูงสุดใหม่ หลงัทำงกำรไตห้วนัเตรยีมปรบักฎให้กองทุนถือหุ้น

ตอ่ตวัไดม้ำกขึ้นจำก 10% เปน็ 25% ดำ้นตลำดหุ้นจีนปิดผสม A-Share ปิดบวก

แต่ H-Share ปดิลบ น ำโดยหุน้ขนำดใหญ่ เชน่ Tencent, Alibaba และ BYD ส่วน

ตลำดหุ้นอินเดียปิดลบ ยังเผชิญแรงกดดนัจำกรำคำน้ำมันท่ีเพ่ิมขึ้น และสถำน

กำรณืในตะวนัออกกลำงที่ยังมีควำมไม่แน่นอน

• ตลำดหุ้นอำเซียนส่วนใหญ่ปิดลบ เจรจำสหรัฐฯ - อิหร่ำน ไม่คืบหน้ำ หลังจำก

ควำมพยำยำมในกำรจัดเจรจำสหรัฐฯ และ อิหร่ำน รอบสอง ยังไม่เกิดขึ้น 

ประกอบกับข่ำวกำรยึดเรือและช่องแคบฮอร์มุซยังคงถูกปิดอยู่ ท ำให้นักลงทุน

ยังคงระมัดระวังกำรลงทุน และได้ขำยท ำก ำไรบำงส่วนส ำหรับดัชนีที่ปรับตัว

ขึ้นมำแรง ขณะท่ีตลำดหุ้นไทย ปรบัตวัลดลง แม้งบหุ้นกลุ่มธนำคำรออกมำดีกว่ำ

คำด แต่มีแรงเทขำย ประกอบกับหุ้น DELTA ปรับลงจำกควำมกังวล MSCI 

ค ำนวณ Free Float ใหม่เตม็รูปแบบท ำให้สัดส่วนปรบัลดลง



• คำด Fed, ECB, และ BoE คงดอกเบี้ย ส่งผลดีต่อตลำดหุ้นฝ่ัง DM ใน Base 

Case Scenario เรำมองวำ่มีโอกำส 99% ที่ Fed, ECB และ BoE จะคงดอกเบี้ยใน

กำรประชุมวันที่ 29 และ 30 เม.ย. น้ี และไม่ส่งสัญญำณกลับมำขึ้นดอกเบี้ย จำก

เงนิเฟ้อพ้ืนฐำนเดอืน มี.ค. ที่ยังชะลอตัว ดังน้ัน เรำจึงมองว่ำหลังผลกำรประชุม

ธนำคำรกลำงดังกล่ำวออกมำ นักลงทุนจะไม่ตกใจและตลำดหุ้นปรับขึ้นต่อ 

• Earnings Big Tech มีแนวโน้มออกมำแกร่ง ส่ง S&P 500 ท ำ New High ต่อ 

วันพุธและพฤหัสฯ ถึงครำว Microsoft, Meta, Alphabet, Amazon และ Apple 

ประกำศ Earnings Q1/26 ซ่ึงโดยรวมเรำมองว่ำจะออกมำแกร่งจำกควำม

ต้องกำรใช้ AI และ Data Center ท่ีเพ่ิมขึ้น อันจะช่วยลดควำมกังวลว่ำ AI 

Spending ท่ีมหำศำล จะสำมำรถแปลงเป็นเงินได้หรือไม่ ท้ังน้ี Earnings ของ 

Microsoft และ Apple เป็นที่น่ำจับตำมองมำก หำกออกมำแกร่งตำมที่เรำคำด 

รำคำหุ้นมีโอกำสปรับตัวขึ้นได้ดีเพรำะในด้ำน YTD รำคำหุ้นท้ัง 2 ยัง laggard 

เพ่ือนๆ ในกลุ่มนำงฟ้ำท้ัง 7 อยู่มำก และจะเสริมให้ภำวะ Risk On อยู่คู่ตลำดแม้

สงครำมอิหร่ำนจะยังไม่ยุติอย่ำงสมบูรณ์ก็ตำม จึงแนะน ำทยอยสะสมกองทุน 

ES-GTECH และ SCBSEMI(A) กันต่อ

• เศรษฐกิจยุโรปและญ่ีปุ่นยังดี ดอกเบี้ยไม่ขึ้น ตลำดหุ้นจึงมีแนวโน้มขึ้นต่อ ท้ัง

ตลำดหุ้นยุโรปและญ่ีปุ่น เรำมองว่ำมีโอกำสฟ้ืนตัวได้ดีจำกแนวโน้มสงครำมที่

บรรเทำลงตอ่เน่ือง นอกจำกน้ี ช่วงปลำยเดอืนเม.ย. ถึงตน้ พ.ค. จะมีกำรประกำศ 

Earnings Q1/26 ของธนำคำรในฝ่ังยุโรป ซ่ึงโดยรวมมีแนวโน้มออกมำดีตำม

เศรษฐกิจที่ฟ้ืนตวั จึงแนะน ำทยอยสะสม M-EUBANK และ ES-JPNAE-A กันต่อ

• Bond Yield มีโอกำสปรับตัวลงต่อจำกภำวะสงครำมที่บรรเทำลง จึงแนะน ำ

ทยอยสะสมกองทุนตรำสำรหนี้อย่ำง ES-GINCOME และ ES-CONBOND



• ปัจจัยกำรลงทนุในสหรฐัฯ ส่งผลถึงกำรลงทุนในตลำดหุ้น EM แนวโน้มกำร

ลงทุนในตลำดหุ้น EM ในสัปดำห์นี้ คำดวำ่นักลงทุนจะใหค้วำมส ำคัญกบัปปจัจัย

กำรลงทุนในฝ่ังตลำดหุ้นสหรัฐฯ ซ่ึงส่งผลตอ่กำรลงทุนท่ัวโลก โดยเฉพำะกำร

ประชุม FOMC ในวนัที่ 28-29 เม.ย. ซ่ึงหำก Fed ส่งสัญญำณถึงโอกำสลด

ดอกเบี้ยในปีนี้ หรอืส่งสัญญำณท่ีชัดเจนวำ่จะไม่ขึ้นดอกเบี้ย ก็คำดวำ่จะเป็น

ปจัจัยหนุนกำรลงทุนในตลำดหุ้นท่ัวโลกตอ่ได ้ตลำดหุ้น EM คำดวำ่จะไดแ้รงหนุน

จำกทศิทำงเงนิลงทุนที่ไหลเขำ้สู่กลุม่ประเทศตลำดเกิดใหม่ ขณะที่กำรประกำศงบ

ของหุ้นกลุม่เทคโนโลยีขนำดใหญ่ในสหรฐัฯ ก็เป็นอีกหน่ึงปจัจัยท่ีนักลงทุนใน EM 

จับตำมอง โดยเฉพำะหุ้นในเอเชียที่เป็นตน้น้ำของเทคโนโลยี AI ซ่ึงจะไดป้ระโยชน์

หำกแนวโน้มกำรลงทุนในเทคโนโลยี AI ของบรษัิทยักษ์ใหญ่ยังอยู่ในระดบัสูง

หรอืหำกบรษัิทเหล่ำนี้ให้มุมมองในอนำคตที่แขง็แกรง่ ก็คำดวำ่จะส่งผลให้หุ้น

กลุม่เทคโนโลยีในเอเชียมีกำรเตบิโตที่สูงตำมไปดว้ย ขณะที่ปัจจัยควำมเส่ียงทำง

ภูมิรฐัศำสตรน้ั์น คำดวำ่นักลงทุนบำงส่วนเริม่มองขำ้มปจัจัยน้ี แลว้หนัมำให้

ควำมส ำคัญกบัปัจจัยพ้ืนฐำน ท้ังตวัเลขเศรษฐกิจ และผลประกอบกำรของ

บรษัิทจดทะเบยีนที่ทยอยประกำศมำในช่วงนี้มำกกวำ่ แตป่ัจจัยควำมเส่ียงทำง

ภูมิรฐัศำสตรก์็อำจส่งผลให้กำรลงทุนมีควำมผันผวนเพ่ิมขึ้นได้ เรำคงค ำแนะน ำ

ใหท้ยอยสะสมกำรลงทุนในหุ้นเอเชียโดยเฉพำะในจังหวะยอ่ตวัลงผ่ำนกองทุน

ES-ASIA-A รวมถึงหุ้นในกลุม่เทคโนโลยีเอเชียอย่ำง K-ATECH และหุ้นเกำหลใีต้

ผ่ำนกองทุน SCBKEQTG ส่วนผู้ที่ตอ้งกำรลงทุนในตรำสำรหนี้ EM น้ัน เรำ

แนะน ำใหท้ยอยสะสมกองทุน ES-EBF ที่มีนโยบำยลงทุนในตรำสำรหนี้ EM ที่เป็น

Hard Currency ซ่ึงเรำมองวำ่อัตรำผลตอบแทนพันธบัตร EM ปรบัตวัสูงมำก

เกินไป มีโอกำสลดลงได้ โดยเฉพำะหำกโอกำสลดดอกเบี้ยของ Fed ยังคงอยู่



• จับตำประชุม กนง. พร้อมควำมคืบหน้ำข่ำวสงครำม สัปดำห์นี้บรรยำกำศกำร

ลงทุนจะขับเคลื่อนตำมปัจจัยภำยนอกเช่นเดิม เพ่ิมเติมคือกำรประกำศตัวเลข

เศรษฐกิจ ท่ีจะท ำให้นักลงทุนเริม่ประเมินว่ำ กำรปิดช่องแคบฮอร์มุซ จะส่งผลต่อ

เศรษฐกิจอย่ำงไร นอกจำกนี้ยังติดตำมกำรประชุม กนง. โดยตลำดยังมองว่ำจะ

คงอัตรำดอกเบี้ยนโยบำย เน่ืองจำก กนง. อำจจะต้องดูผลกระทบสงครำมต่อ

เศรษฐกิจ รวมถึงกำรขบัเคลือ่นเศรษฐกิจอำจจะตอ้งพ่ึงกำรใช้นโยบำยกำรคลงั 

มำกขึ้น อีกท้ังเรำอำจไดเ้ห็นกำรปรับประมำณกำรตัวเลข GDP ลดลง แต่มองว่ำ

จะมีกำรปรบัประมำณกำรใหม่อีกครัง้ หำกสถำนกำรณ์เปลีย่นแปลง

• ควำมไม่แน่นอนยังอยู่ มีหุ้นปันผลดีไว้คือค ำตอบ เรำยังคงมองว่ำ หุ้นปันผลดี

ของไทย แม้กำรเติบโตจะไม่โดดเด่น แต่มีลักษณะกำรจ่ำยปันผลที่ยังคงน่ำสนใจ 

ท ำให้นักลงทุนที่ต้องกำรกระจำยควำมเส่ียงในหลำกหลำยประเทศ หุ้นไทยปัน

ผลดี จะยังเป็นหน่ึงในค ำตอบท่ำมกลำงสภำวะปัจจุบัน โดยเรำคำดว่ำธนำคำร

ส่วนใหญ่ยังคงสำมำรถจ่ำยปันผลได้ในระดับที่สูง หลังผลประกอบกำรออกมำ

ดีกว่ำคำดเป็นส่วนใหญ่ ถึงแม้ในระยะข้ำงหน้ำจะมีควำมไม่แน่นอนในเรื่องของ

เศรษฐกิจ แต่มีควำมเป็นไปได้สูงท่ีรัฐบำลจะออกมำตรกำรมำช่วยเหลือ ซ่ึงอำจ

ท ำให้มียอดสินเช่ือเพ่ิมขึ้น แม้จะได้อัตรำดอกเบี้ยในระดับต่ำ เช่น นโยบำยกำรกู้

เพ่ือติดโซลำร์เซล หรือ ซ้ือรถ EV ดังน้ัน หุ้นกลุ่มนี้ที่ไม่ได้มีลักษณะกำรเติบโตที่

เด่นเหมือนหุ้นเทคโนโลยี แต่คุณค่ำเต็มไปด้วยกำรจ่ำยปันผลที่สม่ำเสมอ เรำจึง

ยังคงชอบหุ้นปันผลดีผ่ำนกองทุน TISCOHD-A 



78.0%

22.0%

Foreign DM EQ

Foreign EM EQ and Thai

Fund Name                                             Weight

ES-GCORE                                                 28.0%

ES-GTECH                                                  15.0%

ES-USTECH                                                10.0%

M-EUBANK                                                   8.0%

SCBSEMI (A)                                               12.0%

ES-JPNAE-A                                                5.0%

ES-ASIA-A                                                    7.0%

SCBKEQTG                                                 10.0%

TISCOHD-A                                                  5.0%

Total                                                              100%

57.0%

18.0%

25.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ and Thai

Foreign FI

Fund Name                                           Weight 

KT-CSBOND-A                                         15.0%

ES-APLUS                                                 10.0%

ES-GCORE                                             22.0%

ES-GTECH                                                 10.0%

ES-USTECH                                                7.0%

M-EUBANK                                                  6.0%

SCBSEMI (A)                                               9.0%

ES-JPNAE-A                                               3.0%

ES-ASIA-A                                                  6.0%

SCBKEQTG                                                 8.0%

TISCOHD-A                                                4.0%

Total                                                             100%

ประจ ำเดือน เมษำยน 2569



50.0%50.0%

Foreign FI Thai FI

Fund Name                                           Weight (%)

KFSMART-A                                               25.0%

K-FIXED-A 15.0%

KFAFIX-A                                    10.0%

KT-CSBOND-A                                      15.0%

ES-GSBOND-A                                             5.0%

ES-GINCOME-A                                          10.0%

ES-CONBOND                                              5.0%

ES-APLUS                                                    15.0%

Total                                                               100%

Fund Name                                          Weight 

K-FIXED-A                                                  15.0%
KT-CSBOND-A                                        15.0%
ES-CONBOND                                        5.0%
ES-APLUS                                                    15.0%
ES-GCORE                                           18.0%
ES-GTECH                                                    5.5%
ES-USTECH                                                  5.0%
SCBSEMI (A)                                                 6.5%
M-EUBANK                                                    4.0%
SCBKEQTG                                                   5.0%
ES-ASIA-A                                                    4.0%

TISCOHD-A                                                   2.0%

Total                                                              100%

Fund Name                                               Weight 

K-FIXED-A                                       15.0%

KFAFIX-A                15.0%

KT-CSBOND-A                                          15.0%

ES-GINCOME-A                                         10.0%

ES-CONBOND                                              5.0%

ES-APLUS                                                   15.0%

ES-GCORE                                                  10.0%

SCBSEMI(A)                                                 4.0%

ES-USTECH                                                 3.0%

M-EUBANK                                                   2.0%

SCBKEQTG                                                  3.5% 

ES-ASIA-A                                                   2.5% 

Total                                                             100%

19.00%

6.00%

45.00%

30.00%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ and Thai

Foreign FI Thai FI

ประจ ำเดือน เมษำยน 2569

39.00%

11.00%

35.00%

15.00%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ and Thai

Foreign FI Thai FI
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