
ตลาดหุ้นฝ่ัง DM แนะน าทยอยสะสม ES-GTECH, SCBSEMI(A) และ ES-USTECH เป็นหลักเช่นเดิม 

เนื่องจากผลประกอบการของ Nvidia ที่แข็งแกร่ง จะส่งผลให้หุ้นกลุ่ม Big Tech และ Semiconductor 

ที่กองทุนลงทุนอยู่ปรับตัวข้ึนตาม รวมทั้งยังมีแนวโน้มส่งผลให้ค่า Forward P/E ลดลงอีกด้วย ดึงดูด

เม็ดเงินลงทุน ส าหรับฝ่ัง EM และไทย คาดว่าตลาดหุ้นมีแนวโน้มปรับขึ้นต่อได้ เนื่องจากสถานการณ์

สงครามระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่านไม่ได้มีความรุนแรงเพ่ิมข้ึน ประกอบกับ GDP Q1/26 ของไทย

ออกมาดีกว่าตลาดคาดมาก จึงแนะน าทยอยสะสม ES-ASIA-A, SCBKEQTG และ TISCOHD-A

Healthy Correction เกิดขึ้นคือเรือ่งดี เราจึงต้องมีการลงทุนกันต่อ ตลาดหุ้นเริม่ย่อตัวลงบ้างตามที่

เราคาดแต่ไม่ได้น่ากงัวล เนื่องจากตลาดขึ้นมาอย่างร้อนแรงประกอบกับการเจรจาสันติภาพระหว่าง

สหรฐัฯ และอิหร่าน ยังไม่คืบหน้า นักลงทุนจึงขายท าก าไรออกไปบ้าง แต่ปัจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจ

โดยเฉพาะในประเทศหลักยังดี ผลประกอบการบริษัทยังแกร่ง ส าหรับสัปดาห์นี้ เรามองว่าโมเมนตัม

ขาขึ้นยังอยู่ โดยได้แรงส่งจากการประกาศผลประกอบการของ Nvidia ที่รายได้และผลก าไร รวมถึง

ประมาณการรายได้ไตรมาสหน้ามีแนวโน้มออกมาดีกว่านักวิเคราะห์คาด ผลักดันให้ตลาดหุ้นไปต่อ 

ประเภทกองทุน ค ำแนะน ำกำรลงทุน กองทุน
ระดับควำมเส่ียง
กองทุน/ผู้ลงทุน

กองทุนตราสารทุน
ทยอยสะสม (โดยเฉพาะเมื่อยอ่ตวั)

ES-GTECH, SCBSEMI(A), 
ES-USTECH, M-EUBANK

7/4

ES-ASIA-A, TISCOHD-A, SCBKEQTG, 
ES-GCORE, ES-JPNAE-A, K-ATECH, 
ES-GRID

6/4

ลงทุนระยะยาวกวา่ 3 ปข้ึีนไป ES-ULTIMATE GA 1/2/3 5/3

กองทุนตราสารหนี้
ไทย

พักเงนิ
ES-TM, K-CASH-A 1/1

ES-IPLUS, KFSMART-A 4/2

ทยอยสะสม K-FIXED-A, KFAFIX-A 4/2

กองทุนตราสารหนี้
ต่างประเทศ

ทยอยสะสม

ES-APLUS 4/2

KT-CSBOND-A,  ES-GSBOND-A,
ES-GINCOME, ES-CONBOND, ES-EBF

5/3

Source: ttb Investment Product Strategist 
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1. จับตางบ Nvidia คาดทรงพลังดันตลาดขึ้นต่อ : US Earnings Season 

Q1/26 ใกล้จบด้วยความทรงพลังถึงที่สุด Earnings ของ S&P 500 สูง

กว่าที่ตลาดคาดไว้ประมาณ 2 เท่า สัปดาห์นี้  จับตาการประกาศผล

ประกอบการของ Nvidia (20 พ.ค.) ซ่ึงเรามองว่าจะออกมาในลักษณะ 

“Beat & Raise” คือ Gross Margin, Revenue และ Profit ดีกว่าที่

นักวิเคราะห์คาด  จากความต้องการ Blackwell GPU ที่อยู่ในระดับสูง 

พรอ้มท้ังให้ Guidance ที่สูงกว่าตลาดคาด จากการขาย H200 ให้บริษัทใน

จีนได้ รวมท้ังการจ าหน่าย GPU รุ่นใหม่อย่าง Vera Rubin ในช่วงครึ่งหลัง

ของปี 2026 จึงไม่แปลกท่ีตลาดหุ้นจะไปต่อได้

2. เงินเฟ้อสหรัฐฯ ไม่พุ่งแรงตามคาด ตลาดมอง Fed ไม่ขึ้นดอกเบี้ย :  เงิน

เฟ้อท่ัวไปและพ้ืนฐานของสหรัฐฯ เดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึน แต่เรามองว่าไม่ได้น่า

กังวลมากนัก เพราะสาเหตุหลักยังมาจากราคาน้ามันดิบและเบนซินท่ีเพ่ิมข้ึน 

ซ่ึงหากพิจารณาในด้าน MoM แล้ว ราคาพลังงานเพ่ิมข้ึนในอัตราท่ีลดลง

ตามท่ีเราคาด นอกจากน้ี หลังจากท่ีประกาศตัวเลขเงินเฟ้อไปแล้วน้ัน ค่า

ความน่าจะเป็นที่ Fed จะขึ้นดอกเบี้ย 0.25% ในเดือน ธ.ค. 26 น้ันไม่ได้เพ่ิมข้ึน

อย่างมีนัย เน่ืองจากนักลงทุนยังเช่ือม่ันว่า สหรฐัฯ และ อิหรา่น จะเจรจาได้

3. ตัวเลขเศรษฐกิจประเทศหลักโดยรวมยังดี ไม่น่ากังวล  : ตัวเลขเศรษฐกิจ

ประเทศหลักในเดือน เม.ย. โดยรวมยังออกมาดีกว่าที่นักวิเคราะห์คาด 

โดยเฉพาะตัวเลขเศรษฐกิจฝ่ังสหรัฐฯ ซ่ึงล่าสุด Retail Sales Control 

Group เดือน เม.ย. ยังออกมาดี สะท้อนให้เห็นว่าการบริโภคในประเทศยัง

แกร่ง เศรษฐกิจไม่ถดถอย อันจะเป็นปัจจัยเสริมให้ตลาดหุ้นยังสามารถขึ้น

ต่อได้แม้สงครามยังไม่ยุติสมบูรณ์ก็ตาม 



ผลประกอบการไตรมาสล่าสุดของ 

Nvidia (พุธ)

FOMC Minutes ครัง้ล่าสุด (พุธ)

ตัวเลขเงนิเฟ้อเดือน เม.ย. ของอังกฤษ     

และญ่ีปุ่น  (พุธและศุกร)์

ดัชนี PMI เดือน พ.ค. ของฝ่ังยุโรปและ

อังกฤษ (พฤหัสฯ) 



• ดัชนีตลาดหุ้นฝ่ัง DM ย่อบ้างเล็กน้อย ไม่น่ากังวล สัปดาห์ก่อน ดัชนีตลาดหุ้นฝ่ัง 

DM ย่อตัวลงมาบ้างโดยเฉพาะช่วงปลายสัปดาห์จากความกังวลเรื่อง

สถานการณ์สหรัฐฯ และอิหร่านท่ีเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากทรัมป์ออกมากล่าวว่า 

“เริ่มหมดความอดทนกับอิหร่าน” ประกอบกับหุ้นกลุ่ม Memory Chip ปรับตัวลง

ตามการปรับตัวลงของหุ้น Samsung แต่ ท้ังน้ี  ในด้านปัจจัยพ้ืนฐานทาง

เศรษฐกิจของประเทศหลักยังดี เงินเฟ้อเดือน เม.ย. สหรัฐฯ ไม่พุ่งแรงมาก          

ผลก าไรของบรษัิทในสหรฐัฯ ยังออกมาแขง็แกรง่ ภาพการลงทุนจึงไม่น่ากังวล

• หุ้นเอเชียย่อตวับ้าง หลงัการพบกันของทรมัป์-สี ผ่านพ้น ตลาดหุ้นเอเชยีย่อตวั

ลงในสัปดาห์กอ่น โดยตลาดหุ้นจีนปิดลบ ผิดหวงัการพบกันระหวา่งผูน้ าจีนและ

สหรฐัฯ ไม่มีมาตรการที่เป็นรูปธรรมชัดเจน แม้การพูดคุยเป็นไปดว้ยดี ขณะที่

ตลาดหุ้นเกาหลใีตท้รงตวั แม้เดนิหน้าท าจุดสูงสุดใหม่ตอ่เน่ือง แตร่ว่งแรงท้าย

สัปดาห์จากแรงขายท าก าไร และกดดนัจากการขูป่ระท้วงหยุดงานของแรงงาน

Samsung Electronics ดา้นตลาดหุ้นอินเดียปิดลบ กดดนัจากราคานา้มันท่ีพุ่ง

สูง หลงัสถานการณ์ตะวนัออกกลางมีแนวโน้มตงึเครยีดขึ้น สรา้งความกังวล

ตอ่เศรษฐกิจและเงนิเฟ้อ

• ตลาดหุ้นอาเซียนปิดบวก จับตาการพบกัน Trump-Xi โดยตลาดหุ้นอาเซียน

ปรับตัวขึ้นได้เป็นส่วนใหญ่ หลังนักลงทุนพักกังวลสงครามอิหร่าน และหันมาจับ

ตาการเจอกันระหว่าง ปธน. Donald Trump และ ปธน. Xi Jinping ท าให้

บรรยากาศการลงทุนกลับมาผ่อนคลายอีกครั้ง นอกจากน้ีประเด็น MSCI 

rebalance ช่วยหนุนให้ตลาดหุ้นไทย ปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะแรงซ้ือเข้ามาใน

หุ้น DELTA ประกอบกับนักลงทุนต่างชาติซ้ือสุทธิตลาดหุ้นไทย 283 ล้าน

ดอลลารส์หรฐั ขณะท่ีหุ้นอินโดนีเซีย เจอแรงขายหลงัมีหุ้นถูกน าออกจาก MSCI 



• ตลาดหุ้นฝ่ัง DM เริ่มย่อบ้างตามคาด เป็นจังหวะให้เข้าลงทุนต่อ Bond Yield 

ท่ัวโลกกลบัมาปรบัขึ้นเรว็ในช่วงปลายสัปดาห์ก่อน แต่มาจากค ากล่าวของทรัมป์

เป็นหลัก ไม่ได้เกี่ยวข้องกับตัวเลข CPI และ PPI เดือน เม.ย. ที่ประกาศออกมาเร่ง

ตัวขึ้นในระหว่างสัปดาห์ เพราะสาเหตุหลักยังมาจากราคาน้ามันดิบและเบนซินท่ี

เพ่ิมขึ้น ซ่ึงหากพิจารณาในด้าน MoM แล้ว ราคาพลังงานเพ่ิมขึ้นในอัตราท่ี

ลดลงตามคาด เม่ือสหรัฐฯ และอิหร่านเจรจากันได้ ตัวเลขเงินเฟ้อย่อมลดลง

แน่นอน น าไปสู่การปรับตัวลงของ Bond Yield หนุนให้ตลาดหุ้นปรับขึ้นต่อได ้ 

จึงแนะน าให้อาศัยจังหวะที่ตลาดย่อตัว ทยอยสะสมกองทุนแนะน าของเรา

• จับตาผลประกอบการของ Nvidia คาดทรงพลังไม่เปลี่ยน Nvidia ประกาศผล

ประกอบการวันที่ 20 พ.ค. น้ี ซ่ึงเรามองว่าจะออกมาในลักษณะ “Beat & Raise” 

คือ Gross Margin, Revenue และ Profit ดีกว่าที่นักวิเคราะห์คาดจากความ

ต้องการ Blackwell GPU ท่ีอยู่ในระดับสูง พร้อมท้ังให้ Guidance ที่สูงกว่า

ตลาดคาด จากการขาย H200 ให้บริษัทในจีนได้ รวมท้ังการจ าหน่าย GPU รุ่น

ใหม่อย่าง Vera Rubin ในช่วงครึ่งหลังของปี 2026 เป็นปัจจัยบวกต่อตลาด   

จึงแนะน าทยอยสะสม ES-GTECH, SCBSEMI(A) และ ES-USTECH เป็นหลัก

• หุ้นยุโรปและญ่ีปุ่นมีแนวโน้มพุ่งแรงเม่ือสงครามสงบ เน่ืองจากตลาดหุ้นท้ังสอง

ย่อตัวจากความกังวลเรื่องสงครามท่ียืดเยื้อเท่าน้ัน จึงแนะน าทยอยสะสม

กองทุน M-EUBANK และ ES-JPNAE-A เพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงของพอร์ต 

• Bond Yield พุ่งแรง แสดงถึงจังหวะลงทุน ค ากลา่วทรมัป์ท าให้ Bond Yield พุ่ง

แรง ซ่ึงเรามองว่าตลาดกังวลมากเกินไป หากทรัมป์กลับล ามาเจรจากับอิหร่าน 

Bond Yield ย่อมกลับมาปรับตัวลงทันที เราจึงแนะน าทยอยสะสมกองทุน              

ตราสารหนี้อย่าง ES-GINCOME-A, KT-CSBOND-A และ ES-CONBOND 



• ตลาดหุ้น EM มีแนวโน้มผันผวนในระยะส้ัน รอลุ้นปัจจัยบวกโดยเฉพาะในกลุ่ม

เทคโนโลยี การลงทุนในตลาดหุ้น EM มีแนวโน้มผันผวนในระยะส้ัน จากแรงขาย

ท าก าไร หลงัปรบัตวัขึ้นรอ้นแรงในช่วงก่อนหน้าน้ี โดยเฉพาะในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี 

ที่ยังคงได้รับแรงหนุนจากความต้องการเกี่ยวกับ AI ท่ีแข็งแกร่ง แต่ก็เริ่มเผชิญ

แรงกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟ้อท่ีเพ่ิมสูงขึ้น ผ่านราคาน้ามันท่ีพุ่งสูง 

จากความตึงเครียดในตะวันออกกลางท่ีมีแนวโน้มกลับมาเพ่ิมขึ้นอีกครั้ง ท้ังน้ีใน

สัปดาห์นี้ เราแนะน าให้ตดิตามปัจจัยที่ส่งผลต่อการลงทุนในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี AI 

อย่างการประกาศผลประกอบการของ Nvidia ที่หากออกมาดีกว่าคาด พร้อม

กับให้มุมมองในอนาคตที่แข็งแกร่ง ก็อาจช่วยท าให้ sentiment การลงทุนในหุ้น

กลุม่เทคโนโลยีท่ัวโลก รวมถึงหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีใน EM และเอเชียปรับตัวดีขึ้นด้วย 

ขณะที่การลงทุนในตลาดหุ้นเกาหลีใต้ให้ติดตามประเด็นการขู่ประท้วงหยุดงาน

ของแรงงานบริษัท Samsung Electronics ที่หากเจรจากันไม่ส าเร็จ ก็อาจเกิด

การหยุดงานเป็นเวลา 18 วัน เริ่มวันท่ี 21 พ.ค. ซ่ึงจะกระทบกับการผลิต และก าไร

ของ Samsung Electronics ซ่ึงเป็นหุ้นขนาดใหญ่ท่ีสุด และมีความส าคัญต่อดัชนี

ตลาดหุ้น และเศรษฐกิจเกาหลีใต้ได้ ซ่ึงรัฐบาลเกาหลีใต้ส่งสัญญาณสนับสนุน

อย่างเต็มท่ีเพ่ือให้การเจรจาส าเร็จด้วยดี ท้ังน้ีเรายังคงมุมมองเชิงบวกต่อ

ตลาดหุ้นเอเชีย โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยี แนะน าทยอยสะสมกองทุน              

ES-ASIA-A, SCBKEQTG และ K-ATECH โดยเฉพาะในจังหวะที่มีการย่อตัว 

ขณะที่การลงทุนในตราสารหนี้ EM แม้จะถูกกดดันจากการปรับตัวสูงขึ้นของ

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลท่ัวโลก แต่เรายังคงมุมมองว่าการปรับตัว

เพ่ิมขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรน้ันสะท้อนความกังวลท่ีมีมากเกินไป 

โอกาสที่ Fed จะขึ้นดอกเบี้ยยังมีจ ากัด คงค าแนะน าทยอยสะสมกองทุน ES-EBF



• เศรษฐกิจในภูมิภาคอาเซียนได้ประโยชน์ทางอ้อม จากการเติบโตของ AI

แม้ประเทศในภูมิภาคอาเซียนจะไม่ได้มีส่วนโดยตรง ส าหรับการคิดค้นและการ

สร้างรายได้จาก AI แต่ก็มีส่วนส าคัญส าหรับ AI Supply Chain โดยเฉพาะใน

ส่วนของกลาง-ปลายน้า อย่างเช่นประเทศไทย และเวียดนาม มีหน้าที่ในการ

ประกอบ ทดสอบ และ แพ็คเกจ ก่อนท่ีจะส่งออกต่อไป ซ่ึงส่วนน้ี ทางบทวิจัยของ 

Goldman Sachs มองว่าจะเพ่ิมขึ้นเรื่อยๆ และจะมีส่วนส าคัญในการสร้างการ

เติบโตให้กับเศรษฐกิจ (GDP) ของประเทศ โดยเฉพาะเรื่องของการลงทุนท่ี

เพ่ิมขึ้น การส่งออกท่ีเตบิโตขึ้น โดยหากเราไปดรูายงานการลงทุนประจ าไตรมาส 

1 จาก BOI จะพบว่า อุตสาหกรรมที่มีการลงทุนมากที่ สุดคือ ดิจิทัล และ 

อิเลก็ทรอนิกส์ ซ่ึงสอดคลอ้งกับเทรนด ์AI ท่ียังเตบิโตขึ้นอย่างตอ่เน่ือง 

• เริ่มติดตามผลกระทบจากสงครามอิหร่าน สู่เงินเฟ้อ และเศรษฐกิจ จากนี้ไป             

เราจะได้เริ่มเห็นการประกาศชุดตัวเลขเศรษฐกิจท่ีจะได้รับผลกระทบจาก

สงครามอิหร่าน เริ่มท่ีตัวเลขเงินเฟ้อประจ าเดือน เม.ย. ตามมาด้วยการประชุม

ธนาคารกลางแต่ละประเทศ ซ่ึงจะมีการให้ความเห็นเรื่องเงินเฟ้อ และภาวะ

เศรษฐกิจ รวมถึงแนวโน้มการใช้นโยบายการเงิน โดยสัปดาห์นี้จะมีการประชุม

ธนาคารกลางอินโดนีเซีย ซ่ึงเราคาดว่าจะคงดอกเบี้ยท่ี 4.75% เพ่ือรอดู

สถานการณ์ ขณะที่ไทยมีการประกาศตัวเลข GDP ประจ าไตรมาส 1/26 ซ่ึงผล

ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาด (+0.7% คาด +0.1% QoQ) สะท้อนให้เห็นว่าผลกระทบ

จากภาวะสงครามอิหร่าน อาจจะยังต่าอยู่เน่ืองจากรัฐบาลใช้มาตรการอุดหนุน

ราคาพลังงาน ดังน้ัน เราจึงยังชอบหุ้นกลุ่มวัฏจักรขนาดใหญ่ของไทย และ

แนะน าให้ทยอยลงทุนผ่านกองทุน TISCOHD-A เช่นเดิม โดยเฉพาะในจังหวะที่

ตลาดหุ้นย่อตัว



78.0%

22.0%

Foreign DM EQ

Foreign EM EQ and Thai

Fund Name                                             Weight

ES-GCORE                                                 28.0%

ES-GTECH                                                  15.0%

ES-USTECH                                                10.0%

M-EUBANK                                                   8.0%

SCBSEMI (A)                                               12.0%

ES-JPNAE-A                                                5.0%

ES-ASIA-A                                                    7.0%

SCBKEQTG                                                 10.0%

TISCOHD-A                                                  5.0%

Total                                                              100%

57.0%

18.0%

25.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ and Thai

Foreign FI

Fund Name                                           Weight 

KT-CSBOND-A                                         10.0%

ES-APLUS                                                   5.0%

ES-CONBOND                                           10.0%

ES-GCORE                                             22.0%

ES-GTECH                                                 10.0%

ES-USTECH                                                7.0%

M-EUBANK                                                  6.0%

SCBSEMI (A)                                               9.0%

ES-JPNAE-A                                               3.0%

ES-ASIA-A                                                  6.0%

SCBKEQTG                                                 8.0%

TISCOHD-A                                                4.0%

Total                                                             100%

ประจ ำเดือน พฤษภำคม 2569



50.0%50.0%

Foreign FI Thai FI

Fund Name                                           Weight (%)

KFSMART-A                                               20.0%

K-FIXED-A 15.0%

KFAFIX-A                                    15.0%

KT-CSBOND-A                                      14.0%

ES-GSBOND-A                                             6.0%

ES-GINCOME-A                                          10.0%

ES-CONBOND                                              5.0%

ES-APLUS                                                    15.0%

Total                                                               100%

Fund Name                                          Weight 

K-FIXED-A                                                  15.0%
KT-CSBOND-A                                        12.0%
ES-CONBOND                                        8.0%
ES-APLUS                                                    15.0%
ES-GCORE                                           18.0%
ES-GTECH                                                    5.5%
ES-USTECH                                                  5.0%
SCBSEMI (A)                                                 6.5%
M-EUBANK                                                    4.0%
SCBKEQTG                                                   5.0%
ES-ASIA-A                                                    4.0%

TISCOHD-A                                                   2.0%

Total                                                              100%

Fund Name                                               Weight 

K-FIXED-A                                       15.0%

KFAFIX-A                15.0%

KT-CSBOND-A                                          13.0%

ES-GINCOME-A                                         10.0%

ES-CONBOND                                              7.0%

ES-APLUS                                                   15.0%

ES-GCORE                                                  10.0%

SCBSEMI(A)                                                 4.0%

ES-GTECH                                                    3.0%

M-EUBANK                                                   2.0%

SCBKEQTG                                                  3.5% 

ES-ASIA-A                                                   2.5% 

Total                                                             100%

19.00%

6.00%

45.00%

30.00%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ and Thai

Foreign FI Thai FI

ประจ ำเดือน พฤษภำคม 2569

39.00%

11.00%

35.00%

15.00%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ and Thai

Foreign FI Thai FI
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