
เราแนะน าให้ใช้จังหวะที่ราคาหุ้น Technology ย่อตัวลงมานี้ ทยอยลงทุนในกองทุนแนะน าทั่งฝ่ัง DM, 

EM และไทย ผ่านกองทุน ES-GTECH, SCBSEMI(A), ES-ASIA-A, SCBKEQTG และ TISCOHD เพราะ

การย่อตัวลงของตลาดส่วนหนึ่งยังมาจากเรื่องเดิมคือ ความกังวลเรื่องเงินเฟ้ออันจะน าไปสู่ Fed ขึ้น

ดอกเบี้ย ดังนั้น เมื่อนักลงทุนในตลาดเห็นแล้วว่าราคาน้ามันไม่ได้กลับมาปรับตัวข้ึนแรงเนื่องจากการ

โจมตีระหว่างสหรฐัฯ และอิหรา่นรอบใหม่ได้ยุติลง ประกอบกบัการจ้างงานในสหรฐัฯ ไม่ได้รอ้นแรงกว่า

ที่ตลาดคาดมาก จะส่งผลให้นักลงทุนคลายกงัวล Bond Yield ปรบัตัวลง หนุนให้ตลาดหุ้นฟ้ืนตัว

เรายังES-ASIA-A , SCBKEQTG และ TISCOHD-A เป็นหลัก เนื่องจากท่าท ีFed ที่ไม่เข้มงวด ย่อมท าให้ 

EM Currency มีแนวโน้มแข็งค่า หนุนการลงทุน

เปิดฉากไตรมาส 3/26 ตลาดหุ้นยังมีแนวโน้มขึ้นต่อ สัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดหุ้นแทบทั่วโลกโดยเฉพาะ

กลุ่ม Technology เผชิญแรงขายท าก าไร ซ่ึงคาดว่าเป็นแรงขายเพ่ือปิดส้ินไตรมาส ประกอบกับมี

รายงานว่าสหรัฐฯ และอิหร่านเริ่มมีการโจมตีกันใหม่ อย่างไรก็ตาม ขณะนี้ทั้งสองประเทศได้กลับมา

หยุดโจมตีกนัเช่นเดิม อันจะส่งผลให้ราคาน้ามันปรบัตัวลงต่อ หนุนบรรยากาศลงทุนให้ดีขึ้น นอกจากนี้ 

ในวันศุกร์มีรายงานตัวเลข Nonfarm Payrolls เดือน มิ.ย. ซึ่งมีแนวโน้มชะลอตัวลงจากเดือนก่อนตาม

จ านวนผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานใหม่ที่เพ่ิมข้ึน อันจะช่วยลดความกงัวลเรือ่ง Fed ขึ้นดอกเบี้ยได้
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ประเภทกองทุน ค ำแนะน ำกำรลงทุน กองทุน
ระดับควำมเส่ียง
กองทุน/ผู้ลงทุน

กองทุนตราสารทุน

ทยอยสะสม

ES-GTECH, SCBSEMI(A), 
ES-USTECH, M-EUBANK

7/4

ES-ASIA-A, TISCOHD-A, SCBKEQTG,
ES-GCORE, ES-JPNAE-A, K-ATECH, 
ES-GRID

6/4

ลงทุนระยะยาวกวา่ 3 ปข้ึีนไป
(Core Portfolio)

ES-ULTIMATE GA 1/2/3 5/3

กองทุนตราสารหนี้
ไทย

พักเงนิ
ES-TM, K-CASH-A 1/1

ES-IPLUS, KFSMART-A 4/2

ทยอยสะสม K-FIXED-A, KFAFIX-A 4/2

กองทุนตราสารหนี้
ต่างประเทศ

ทยอยสะสม

ES-APLUS 4/2

KT-CSBOND-A,  ES-GSBOND-A,
ES-GINCOME, ES-CONBOND, ES-EBF

5/3
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เปิดฉากไตรมาส 3/26 ตลาดหุ้นยังมีแนวโน้มขึ้นต่อ

1. คาดตัวเลขภาคแรงงานเดือน มิ.ย. ของสหรัฐฯ ยังดี แต่ไม่ร้อนแรงมาก : 

Highlight ของสัปดาห์นี้อยู่ที่การประกาศตัวเลขภาคแรงงานเดือน มิ .ย. 

ของสหรัฐฯ ในวันที่ 2 ก.ค. ซ่ึงเรามองว่าอัตราการว่างงานจะไม่เพ่ิมข้ึน 

ขณะที่ Nonfarm Payrolls จะยังออกมาเป็นบวกแต่ไม่สูงไปกว่าที่ตลาดคาด

และชะลอตัวลงจากเดือนก่อนหน้าบ้าง ตอบสนองต่อตัวเลขจ านวนผู้ขอรับ

สวัสดิการว่างงานใหม่ท่ีเริ่มปรับตัวเพ่ิมข้ึนในเดือน มิ.ย. อันจะส่งผลให้

ค่าจ้างแรงงานเฉล่ียรายช่ัวโมงไม่เพ่ิมข้ึน ลดแรงกดดันเงนิฟ้อจากค่าจ้าง

แรงงาน ท าให้ตลาดลดความกังวลเรื่อง Fed จะกลับมาเร่งขึ้นดอกเบี้ย 

น าไปสู่การปรบัตัวขึ้นของตลาดหุ้นต่อไป 

2. ราคาน้ามันดิบในตลาดโลกยังมีแนวโน้มปรับตัวลง : แม้สหรัฐฯ จะยังมีการ

โจมตีตอบโต้อิหร่านเนื่องจากอิหร่านไปโจมตีเรือที่แล่นผ่านช่องแคบ

ฮอร์มุซ แต่เรามองว่าจะไม่ลุกลามจนเป็นสงครามอีก และจะไม่ท าให้การ

เจรจาสันติภาพระหว่าง 2 ประเทศจบลงเพราะหากเป็นเช่นน้ันจะส่งผล          

ทางลบต่อภาวะเศรษฐกิจท้ังสองประเทศ ดังน้ัน ราคาน้ามันดิบจึงมี

แนวโน้มปรับลงต่อซ่ึงมีโอกาสแตะระดับก่อนหน้าที่จะเกิดสงคราม อันจะ

ส่งผลให้แรงกดดันเงินเฟ้อสหรัฐฯ ลดลง นักลงทุนคลายกังวลเรื่อง Fed 

จะข้ึนดอกเบี้ยอีกทางหนึ่ง 

3. หุ้นกลุ่มชิปยอ่ตัวจากแรงขายท าก าไรช่วงส้ินไตรมาส : เรามองว่านักลงทุน

ขายท าก าไรหุ้นกลุ่มชิปเพ่ือ lock in profit ก่อนส้ินไตรมาสเท่าน้ัน แต่

ปัจจัยพ้ืนฐานยังแกร่งไม่เปลี่ยน ผลก าไรของ Micron ที่ออกมาดีมาก จะ

เป็นปัจจัยส าคัญที่ดึงดูดให้นักลงทุนกลับเข้ามาลงทุนในหุ้นกลุ่มชิปกันต่อ 



ตัวเลขเงนิเฟ้อเดือน มิ.ย. ของ เยอรมนีและ

ยุโรป (อังคารและพุธ)  

ค ากล่าวของคุณ Kevin Warsh (พุธ)  

ดัชนี ISM PMI เดือน มิ.ย. ของสหรฐัฯ (พุธ)  

ตัวเลขภาคแรงงานเดือน มิ.ย. ของสหรฐัฯ 

(พฤหัสฯ)  



• หุ้นฝ่ัง DM โดยเฉพาะกลุ่ม Technology ผันผวนช่วงปลายไตรมาส แม้ Micron 

ประกาศผลประกอบการไตรมาส 2/26 ออกมาดีมาก รวมท้ังให้ประมาณการ

รายได้ในอนาคตที่ดี แต่หุ้นกลุ่ม Tech โดยเฉพาะในสหรัฐฯ กลับเผชิญแรงขาย

ท าก าไร ซ่ึงเรามองว่าเป็นแรงขายท าก าไรเพ่ือปิดงวดในช่วงปลายไตรมาส

เท่าน้ัน ประกอบกับมีรายงานว่า Apple ต้องขึ้นราคาสินค้าจ าพวก Mac และ 

iPad จากต้นทุนหน่วยความจ าท่ีสูงขึ้น จึงกดดัน Sentiment การลงทุนในหุ้น

กลุม่ Technology โดยรวม แตป่ัจจัยพ้ืนฐานยังดไีม่เปลีย่นแปลง 

• หุ้น EM ปรบัฐานแรง ตามแรงขายหุ้นกลุม่เทคโนโลยี ตลาดหุ้น EM และเอเชีย 

ปรบัตวัลงแรงในสัปดาห์ก่อน จากแรงขายท าก าไรหุ้นกลุม่เทคโนโลยีที่เกี่ยวขอ้ง

กับ AI ท่ีปรบัขึ้นมากในปีน้ี โดยนักลงทุนเริ่มกลบัมากังวลเกี่ยวกับระดบัราคาหุ้น

กลุม่เทคโนโลยีอีกครัง้ ส่งผลตลาดหุ้นเกาหลใีตจ้ะผันผวนและรว่งแรงในสัปดาห์

ก่อน แม ้ Micron ผู้เลน่หลกัในตลาดหน่วยความจ าเช่นเดยีวกับเกาหลใีตจ้ะ

ประกาศงบที่แขง็แกรง่ก็ตาม ขณะที่หุ้นจีน H-Share เป็นอีกหน่ึงตลาด ที่ถูก

ปจัจัยลบกดดนัตอ่เน่ือง ส่วนหน่ึงจากนโยบายของรฐับาลจีน ดา้นตลาดหุ้น

อินเดยีบวกสวนทางภูมิภาค หนุนจากราคาน้ามันที่ลดลง

• ตลาดหุ้นอาเซียนปิดผสม จับตาสถานการณ์สงครามอิหร่าน  โดยตลาดอาเซียน

ปิดผสมผสานกัน หลงัสถานการณ์สงครามอิหรา่นกลบัมา สร้างความไม่แน่นอน

อีกครัง้ ตัง้แตก่ารโจมตเีรอืในช่องแคบฮอรม์ุซ จนสหรฐัฯ ไดม้ีการตอบโต้ ขณะที่

บรรยากาศแรงเทขายหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี กดดัน sentiment การลงทุน กลับกัน

ตลาดหุ้นเวยีดนามสามารถปิดบวกเป็นสัปดาห์ที่ 2 ได้ โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มธนาคาร 

และกลุ่มอสังหาฯ หลังดัชนีไม่ได้มีน้าหนักหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีมากนัก ประกอบกับ

แรงซ้ือจากนักลงทุนตา่งชาตเิขา้มาในตลาดหุ้นเวยีดนาม



• เปิดฉากไตรมาส 3 ตลาดหุ้นฝ่ัง DM ยังมีแนวโน้มปรับขึ้นต่อ แม้ตลาดหุ้นฝ่ัง DM 

ผันผวนบ้างในช่วงปลายไตรมาสที่ผ่านมา แต่เรามองว่าเป็นเพียงแค่แรงขายท า

ก าไรช่วงปลายไตรมาส ไม่ได้เกี่ยวข้องกับปัจจัยพ้ืนฐาน ท้ังน้ี ตลาดหุ้นมีโอกาส

ฟ้ืนตวัได้ในสัปดาห์นี้จากการที่สหรัฐฯ และอิหร่าน ยุติการยิงตอบโต้กันแถวช่อง

แคบฮอร์มุซในช่วงปลายสัปดาห์ก่อนและเดินหน้าเจรจากันต่อ ประกอบกับ         

ในวนัศุกรจ์ะมีการประกาศตวัเลขภาคแรงงานเดือน มิ.ย. ของสหรัฐฯ ซ่ึงเราคาด

วา่ Nonfarm Payrolls จะยังออกมาเป็นบวกแตไ่ม่สูงไปกวา่ที่ตลาดคาดและชะลอ

ตัวลงจากเดือนก่อนหน้าบ้าง ตอบสนองต่อตัวเลขจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการ

ว่างงานใหม่ท่ีเริ่มปรับตัวเพ่ิมขึ้นในเดือน มิ.ย. ส่งผลให้ความกังวลเรื่อง Fed 

กลบัมาขึ้นดอกเบี้ยในระยะอันใกลล้ดลง เป็นผลบวกตอ่ตลาด

• หุ้นกลุ่มชิปเผชิญแรงขายท าก าไรช่ัวขณะ เป็นจังหวะลงทุน หุ้นกลุ่มชิปในสหรัฐฯ 

ย่อตัวจากแรงขายท าก าไร ประกอบกับนักลงทุนตื่นตระหนกกับการท่ี Apple ขึ้น

ราคาสินค้าของตนเท่าน้ัน ขณะท่ีปัจจัยพ้ืนฐานด้านผลก าไรยังแข็งแกร่ง สะท้อน

จากผลก าไรและมุมมองที่มีต่อรายได้ในอนาคตของ Micron ที่ออกมายอดเยี่ยม 

ความต้องการใช้ Memory Chip ยังอยู่ในระดับสูงไม่เส่ือมคลาย ดังน้ัน การท่ี

ราคาหุ้นกลุม่ชิปย่อตวัลงมาจึงเป็นจังหวะทยอยลงทุนใน ES-GTECH, SCBSEMI 

(A) และ ES-USTECH กันต่อเน่ือง 

• จับตาเงินเฟ้อเดือน มิ.ย. ฝ่ังยุโรป คาดชะลอตัวลง จากราคาพลังงานต่างๆ ที่

ปรับตัวลงเร็วตั้งแต่ช่วงกลางเดือน มิ.ย. อันจะท าให้นักลงทุนคลายกังวลเรื่อง

วกิฤตพิลงังานในยุโรป จึงแนะน าทยอยสะสม M-EUBANK

• สงครามไม่บานปลาย หุ้นญ่ีปุ่นมีแนวโน้มฟ้ืนตัวต่อตามราคาพลังงานที่ลดลง 

จึงแนะน าทยอยสะสม ES-JPNAE-A



• ตลาดหุ้น EM ปรบัฐานช่ัวคราว แตป่ัจจัยพ้ืนฐานยังแกรง่ การปรบัตวัลงของ

ตลาดหุ้น EM ในสัปดาห์ก่อนเกิดจากแรงขายท าก าไรของหุ้นกลุม่เทคโนโลยีในหุ้น

ที่เกี่ยวขอ้งกับ AI เป็นหลกั ส่วนหน่ึงเป็นผลจากความกังวลดา้นระดบัราคา และ

ความสามารถในการท าก าไรของหุ้นที่เกี่ยวขอ้งกับ AI วา่จะคุ้มค่าตอ่การลงทุน

ทางดา้น AI เปน็จ านวนมหาศาลหรอืไม่ อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาจากพ้ืนฐาน

วา่เทคโนโลยี AI ยังอยู่เพียงช่วงเริม่ตน้ของการพัฒนาเท่าน้ัน โอกาสในการ

เตบิโตของ AI ยังมีอยู่มาก ซ่ึงการเตบิโตท่ีสูงน้ีจะช่วยท าให้ระดบัราคาของหุ้น

กลุม่ AI ยังอยู่ในระดบัที่น่าสนใจ อีกท้ังหุ้นกลุม่เทคโนโลยีในฝ่ัง EM และเอเชียส่วน

ใหญ่เป็นหุ้นในกลุม่ฮารด์แวร ์ ซ่ึงไดป้ระโยชน์โดยตรงจากการลงทุนทางดา้น AI

ของบรษัิทเทคโนโลยียักษ์ใหญ่ระดบัโลก นอกจากนี้การประกาศผลประกอบการ

ลา่สุดของ Micron Technology หน่ึงในผู้เลน่หลกัในตลาดหน่วยความจ าซ่ึงเป็น

อุปกรณ์ส าคญัที่ใชใ้นการลงทุนดา้น AI ก็ไดใ้ห้มุมมองในอนาคตที่แขง็แกรง่ 

อัตราก าไรจากการด าเนินงานยังมีแนวโน้มปรบัตวัสูงขึ้น สะท้อนถึงภาวะความ

ตงึตวัในตลาดหน่วยความจ ายังคงอยู่ อันเป็นผลจากการลงทุนทางดา้น AI ที่

ยังมีการเตบิโตอย่างตอ่เน่ือง เป็นปัจจัยบวกตอ่หุ้นกลุม่เทคโนโลยีใน EM และ

เอเชีย โดยเฉพาะตลาดหุ้นเกาหลใีตท้ี่สัดส่วนหลกัเป็นบรษัิทผู้ผลติหน่วยความจ า

เช่นเดยีวกับ Micron คงค าแนะน าทยอยสะสมกองทุน ES-ASIA-A, SCBKEQTG

และ K-ATECH โดยมองการย่อตวัของตลาดเป็นจังหวะทยอยสะสมเพ่ิมเตมิ แม้

ความผันผวนในการลงทุนจะมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นก็ตาม ส่วนการลงทุนในตราสาร

หนี ้ EM ยังคงมุมมองเชิงบวก จากสถานการณ์การเปิดช่องแคบฮอรม์ุซที่ทยอย

กลบัสู่ภาวะปกต ิ ราคานา้มันในตลาดโลกกลบัมาสู่ระดบัใกลเ้คียงกับก่อนเกิด

สงคราม yield มีแนวโน้มปรบัตวัลงได ้คงค าแนะน าทยอยสะสมกองทุน ES-EBF



• หุ้นอาเซียนผันผวน จับตาประเด็นสงครามอิหร่าน โดยตลาดหุ้นอาเซียนมี

แนวโน้มเคลื่อนไหวทรงตัว นักลงทุนจับตาประเด็นการเจรจาสงครามอิหร่าน 

ระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน ในการหยุดยิง และการเปิดช่องแคบฮอร์มุซ ท้ังน้ี

ราคาน้ามันปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยในช่วงเช้าวันจันทร์ สะท้อนนักลงทุนไม่ได้

กังวลว่าสงครามจะกลับมารุนแรงอีกครั้ง อย่างไรก็ตามด้วยความเปราะบาง

ของสถานการณ์ ท าให้นักลงทุนจะคงระมัดระวังการลงทุนต่อไป อีกท้ังสัปดาห์น้ี

เองตลาดหุ้นถูกจะขับเคลื่อนจากปัจจัยภายนอกเป็นหลัก ท้ังการประกาศตัวเลข

เศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยเฉพาะตัวเลขการจ้างงาน ซ่ึงจะส่งผลให้นักลงทุน

คาดการณ์การด าเนินนโยบายการเงนิของ Fed ตอ่ไป

• หุ้นปันผลยังสดใส กนง. มองเศรษฐกิจไทยดีขึ้น แม้สถานการณ์สงครามอิหร่าน

จะกลบัมามีความไม่แน่นอน แตต่ลาดหุ้นไทย โดยเฉพาะหุ้นปันผลด ียังสามารถท า

ผลตอบแทนไดใ้นช่วงที่ผ่านมา โดยหลกัไดแ้รงหนุนมาจากของหุ้นกลุ่มธนาคารที่

ปรับตัวเพ่ิมขึ้น ตั้งแต่เป็นกลุ่มท่ีมีการจ่ายปันผลได้ดี ประกอบกับเศรษฐกิจไทยท่ี

มีแนวโน้มฟ้ืนตัว รวมไปถึงการลงทุนภาคเอกชนท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น ท าให้

คาดการณ์ว่าจะมีการปล่อยสินเช่ือได้เพ่ิมขึ้น และล่าสุด การประชุม กนง. มีการ

ปรับประมาณเศรษฐกิจไทยเพ่ิมขึ้น โดยมองการเติบโตของ GDP ปี 2569 และ 

2570 เติบโต 2.3% และ 1.8% ตามล าดับ (รวมมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจาก

ภาครฐั จาก พ.ร.ก. เงนิกู้ฯ 400 ลา้นบาท) และถือวา่ปรบัประมาณการเพ่ิมขึ้นและ

สูงกว่า สศช. ที่ 2% ดังน้ันด้วยเทรนด์ท่ีเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตัว ท าให้เรา

ยังชอบหุ้นกลุม่ปันผลดผี่านกองทุน TISCOHD-A



78.0%

22.0%

Foreign DM EQ

Foreign EM EQ and Thai

Fund Name                                             Weight

ES-GCORE                                                 28.0%

ES-GTECH                                                  15.0%

ES-USTECH                                                10.0%

M-EUBANK                                                   8.0%

SCBSEMI (A)                                               12.0%

ES-JPNAE-A                                                5.0%

ES-ASIA-A                                                    7.0%

SCBKEQTG                                                 10.0%

TISCOHD-A                                                  5.0%

Total                                                              100%

57.0%

18.0%

25.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ and Thai

Foreign FI

Fund Name                                           Weight 

KT-CSBOND-A                                         10.0%

ES-APLUS                                                   5.0%

ES-CONBOND                                           10.0%

ES-GCORE                                             22.0%

ES-GTECH                                                 10.0%

ES-USTECH                                                7.0%

M-EUBANK                                                  6.0%

SCBSEMI (A)                                               9.0%

ES-JPNAE-A                                               3.0%

ES-ASIA-A                                                  6.0%

SCBKEQTG                                                 8.0%

TISCOHD-A                                                4.0%

Total                                                             100%

ประจ ำเดือน มิถุนำยน 2569



50.0%50.0%

Foreign FI Thai FI

Fund Name                                           Weight (%)

KFSMART-A                                               20.0%

K-FIXED-A                                            15.0%

KFAFIX-A                                    15.0%

KT-CSBOND-A                                      14.0%

ES-GSBOND-A                                             6.0%

ES-GINCOME-A                                          10.0%

ES-CONBOND                                              5.0%

ES-APLUS                                                    15.0%

Total                                                               100%

Fund Name                                          Weight 

K-FIXED-A                                                  15.0%
KT-CSBOND-A                                        12.0%
ES-CONBOND                                        8.0%
ES-APLUS                                                    15.0%
ES-GCORE                                           18.0%
ES-GTECH                                                    5.5%
ES-USTECH                                                  5.0%
SCBSEMI (A)                                                 6.5%
M-EUBANK                                                    4.0%
SCBKEQTG                                                   5.0%
ES-ASIA-A                                                    4.0%

TISCOHD-A                                                   2.0%

Total                                                              100%

Fund Name                                               Weight 

K-FIXED-A                                       15.0%

KFAFIX-A                15.0%

KT-CSBOND-A                                          13.0%

ES-GINCOME-A                                         10.0%

ES-CONBOND                                              7.0%

ES-APLUS                                                   15.0%

ES-GCORE                                                  10.0%

SCBSEMI(A)                                                 4.0%

ES-GTECH                                                    3.0%

M-EUBANK                                                   2.0%

SCBKEQTG                                                  3.5% 

ES-ASIA-A                                                   2.5% 

Total                                                             100%

19.00%

6.00%

45.00%

30.00%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ and Thai

Foreign FI Thai FI

ประจ ำเดือน มิถุนำยน 2569

39.00%

11.00%

35.00%

15.00%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ and Thai

Foreign FI Thai FI
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