
ด้วยผลประกอบการของบริษัทในกลุ่มชิปที่มีแนวโน้มออกมาแข็งแกร่ง ประกอบกับความกังวลเรื่อง 

Meta อาจลดการลงทุนใน Data Center นั้นบรรเทาลง จากการที่ Meta ออกมากล่าวว่าขณะนี้ไม่ได้มี

ก าลังการประมวลผลส่วนเกิน และ Meta ยังต้องลงทุนใน Data Center ต่ออย่างมาก เพ่ือพัฒนา AI 

รุน่ใหม่ เราจึงแนะน าใหท้ยอยลงทนุใน ES-GTECH, SCBSEMI(A) และ ES-USTECH ต่อเนื่อง ส าหรับฝ่ัง 

EM กองทุน K-ATECH, SCBKEQTG, ES-ASIA-A และ TISCOHD-A ยังทยอยลงทุนต่อได้ตามการ

กลับมาอ่อนค่าของเงนิดอลลาร ์จากการที่นักลงทุนดลความกงัวลเรือ่ง Fed ขึ้นดอกเบี้ยอย่างรวดเรว็ 

ตลาดหุ้นมีแนวโน้มปรับขึ้นต่อได้จาก 2 ปัจจัยบวกส าคัญ ได้แก่ 1) เงินเฟ้อสหรัฐฯ มีแนวโน้มกลับมา

ชะลอตัวลง อังคารที่ 14 ก.ค. จะมีการประกาศตัวเลข CPI และ PPI เดือน มิ.ย. ของสหรัฐฯ ซึ่งเรามอง

ว่าจะชะลอตัวลงแน่นอนโดยเฉพาะด้าน MoM จากราคาน้ามันที่ปรับตัวลงเร็ว ส่งผลให้นักลงทุนคลาย

กังวลเรื่อง Fed ขึ้นดอกเบี้ยอย่างรวดเร็ว 2) ผลก าไรบริษัทกลุ่มชิปมีแนวโน้มแข็งแกร่ง โดย ASML 

และ TSMC จะประกาศผลก าไรในวันพุธและพฤหัสฯ นี้ ซึ่งเรามองว่าจะออกมาดีกว่าตลาดคาด สะท้อน

จากยอดขาย Semiconductor ทั่วโลกที่ยังเพ่ิมข้ึนต่อเนื่อง จึงแนะน าทยอยลงทุนกันต่อ 
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ประเภทกองทุน ค ำแนะน ำกำรลงทุน กองทุน
ระดับควำมเส่ียง
กองทุน/ผู้ลงทุน

กองทุนตราสารทุน

ทยอยสะสม

ES-GTECH, SCBSEMI(A), 
ES-USTECH, M-EUBANK

7/4

ES-ASIA-A, TISCOHD-A, SCBKEQTG, 
K-ATECH, ES-GCORE, ES-JPNAE-A, 
ES-GRID

6/4

ลงทุนระยะยาวกวา่ 3 ปข้ึีนไป 
(Core Portfolio)

ES-ULTIMATE GA 1/2/3 5/3

กองทุนตราสารหนี้
ไทย

พักเงนิ
ES-TM, K-CASH-A 1/1

ES-IPLUS, KFSMART-A 4/2

ทยอยสะสม K-FIXED-A, KFAFIX-A 4/2

กองทุนตราสารหนี้
ต่างประเทศ

ทยอยสะสม

ES-APLUS 4/2

KT-CSBOND-A,  ES-GSBOND-A,
ES-GINCOME, ES-CONBOND, ES-EBF

5/3



Dow Jones

S&P 500

Nasdaq

STOXX 600

DAX

Nikkei 225

CSI 300

HSCEI

NIFTY

JCI

VNI

SET

VIX

Gold

WTI

UST10Y

THGB 10Y

52,637.01

7,575.39

26,281.61

641.10

25,067.09

68,557.73

4,780.79

8,039.19

24,206.90

5,924.36

1,828.34

1,621.55

15.03

71.51

4,128.90

4.56%

1.98%

10/07/26

-0.50%

1.23%

1.74%

-1.79%

-2.76%

-1.70%

-1.27%

4.41%

-0.26%

0.83%

-1.81%

0.64%

-4.93%

4.11%

-1.15%

7.60

-3.20

0.61%

1.01%

0.26%

-0.10%

0.29%

-2.15%

-3.99%

6.36%

1.43%

4.98%

-1.70%

1.90%

-8.63%

2.89%

3.02%

9.50

-6.00

9.52%

10.66%

13.08%

8.26%

2.35%

36.19%

3.26%

-9.81%

-7.36%

-31.49%

2.46%

28.73%

0.54%

24.54%

-4.41%

39.20

34.00



เม่ือเงนิเฟ้อสหรัฐฯ เริ่มชะลอตัว จึงไม่ต้องกลัวท่ีจะลงทุนเพ่ิม 

1. ดัชนี CPI และ PPI สหรัฐฯ เดือน มิ.ย. มีแนวโน้มชะลอตัว หนุน Fed ไม่ขึ้น

ดอกเบี้ย  : วันนี้ที่รอคอยได้มาถึง อังคารที่ 14 ก.ค. จะมีการประกาศตัวเลข

เงินเฟ้อเดือน มิ.ย. ของสหรัฐฯ ซ่ึงแน่นอนว่าจะ “ชะลอตัวลง” โดยเฉพาะใน

ด้าน MoM ที่ตัวเลขอาจติดลบได้ตามที่ตลาดคาด จากการปรับตัวลงของ

ราคาน้ามันท้ังน้ามันดิบและเบนซิน เป็นส าคัญ ส าหรับส่วนประกอบอ่ืนๆ ท่ี

ส าคัญของเงินเฟ้อไม่ว่าจะเป็น ค่าเช่า หรือ ราคารถยนต์มือสอง ได้เพ่ิมข้ึน

ในอัตราท่ีลดลง จึงท าให้เราม่ันใจมากข้ึนว่า เงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน มิ.ย. จะ

ส่งสัญญาณชะลอตัวลงแน่นอน ส่วนในเดือนต่อไป เรามองว่าเงินเฟ้อจะ

ชะลอตัวลงมากกว่าในเดือน มิ.ย. นี้อีก เพราะผลของราคาน้ามันที่ปรับตัว

ลงจะเด่นชัดมากขึ้น ส่งผลให้ความน่าจะเป็นที่ Fed จะขึ้นดอกเบี้ยในเดือน 

ก.ย. ลดลง Bond Yield ลง หนุนให้ตลาดหุ้นปรบัตัวขึ้นต่อไป 

2. เปิดฉาก Earnings Season Q2/26 คาดงบกลุ่มชิปออกมาแกร่ง : อีกหนึ่ง 

Highlight ประจ าสัปดาห์คือ การประกาศงบ Q2/26 ของบริษัทที่ส าคัญ 

โดยเราคาดว่าผลก าไรของกลุ่มชิปและกลุ่มที่เกี่ยวข้องกับ AI อย่าง TSMC 

และ ASML จะเติบโตได้ดี สะท้อนจากยอดขาย Semiconductor ท่ัวโลกท่ียัง

เพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง ส่วนประเด็นพิเศษท่ีกดดันราคาหุ้นกลุ่มชิปน้ันเริ่มบรรเทา

ลง โดย Meta ออกมากล่าวว่าขณะนี้ไม่ได้มีก าลังการประมวลผลส่วนเกิน 

และ Meta ยังต้องลงทุนใน Data Center ต่ออย่างมากเพ่ือพัฒนา AI รุ่น

ใหม่  ส่วน  Apple ประกาศขยายความร่วมมือกับ  Broadcom โดย 

Broadcom จะผลิต Custom Chip ให้กับผลิตภัณฑ์ของ  Apple ไปจนถึงปี 

2031 สะท้อนถึง demand การใช้ชิปจากบรษัิทขนาดใหญ่ที่ไม่ใช่จีนยังคงอยู่



การเคล่ือนไหวของราคาน้ามัน หลัง

สหรฐัฯ และอิหรา่น ยังมีการโจมตีกันอยู่

ตัวเลขดัชนี CPI และ PPI เดือน มิ.ย. ของ

สหรฐัฯ (อังคาร)

ชุดตัวเลขเศรษฐกิจจีนโดยเฉพาะ GDP 

Q2/26 (พุธ)

ผลประบกอบการของ ASML, TSMC และ 

Seagate (พุธและพฤหัสฯ)



• หุ้นกลุ่ม Semiconductor ฝ่ัง DM เริ่มฟ้ืนตัว นักลงทุน Buy On Dip สัปดาห์ที่

ผ่านมา ตลาดหุ้นฝ่ัง DM และกลุ่ม Semiconductor เริ่มฟ้ืนตัว นักลงทุนกลับมา 

Buy On Dip หลังจากท่ีราคาปรับตัวลงมาระดับหน่ึงแล้ว ประกอบกับ Meta 

ออกมากล่าวว่าขณะนี้ไม่ได้มีก าลังการประมวลผลส่วนเกิน และ Meta ยังต้อง

ลงทุนใน Data Center ต่ออย่างมากเพ่ือพัฒนา AI รุ่นใหม่ ด้านการโจมตี

ระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่านที่ช่องแคบฮอร์มุซ ไม่ได้ส่งผลทางลบต่อตลาดอย่าง

มีนัย เน่ืองจากทรมัป์ยืนยันวา่การเจรจาทางเทคนิคกับอิหรา่นน้ันยังคงอยู่

• หุ้น EM ลบเลก็น้อย เกาหลใีตย้ังรว่งแรง ตลาดหุ้น EM และเอเชีย ปรบัตวัลงตอ่

ในสัปดาห์ก่อน น าโดยการปรบัตวัลงของตลาดหุ้นเกาหลใีต้ ที่ยังเผชิญแรงขาย

ท าก าไรในหุ้นกลุม่ชิป เช่น Samsung Electronics และ SK Hynix แม้ Samsung 

จะเผยงบไตรมาส 2 เบื้องตน้ ออกมาแขง็แกรง่ โดยนักลงทุนหมุนไปลงทุนในหุ้น

กลุม่ที่ laggard ในปีนี้ เช่น H-Share ท่ีปรบัตวัขึ้นแรง น าโดยหุ้น Alibaba 

นอกจากนี้ การลงทุนในตลาดหุ้น EM และเอเชีย ยังถูกกดดนัจากสถานการณใ์น

ตะวนัออกกลางที่กลบัมาตงึเครยีด และเกิดการปะทะระหวา่งอิหรา่นและสหรฐัฯ

ส่งผลราคาน้ามันกลบัมาเพ่ิมสูงขึ้น

• ตลาดหุ้นอาเซียนส่วนใหญ่ปิดบวก ไร้กังวล สหรัฐฯ อิหร่าน โจมตีกัน โดยตลาด

หุ้นอาเซียนส่วนใหญ่ปิดปรับตัวบวกได้ แม้จะมีข่าวสหรัฐฯ – อิหร่าน โจมตีกัน 

โดยนักลงทุนมองว่า ความผันผวนในสงครามอิหร่าน ค่อนข้างไว หลายครั้งมี

ข่าวโจมตีกัน แต่ไม่กี่วันถัดมาก็กลับมาเจรจา และยุติการโจมตีกันได้ จึงยังไม่ปัก

ใจเช่ือว่า การตีกันรอบน้ีจะกลับมารุนแรงอีกครั้ง ด้านหุ้นไทยบวกได้โดดเด่น 

หลังนักลงทุนคาดหวังการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทย และเงินเฟ้อไทยยังออกมา

ต่ากวา่คาด ดา้นตา่งชาตยิังเขา้ซ้ือสุทธติลาดหุ้นไทยอย่างตอ่เน่ือง



• ตลาดหุ้นฝ่ัง DM มีแนวโน้มฟ้ืนตัวในสัปดาห์นี้ จากเงินเฟ้อสหรัฐฯ ที่ชะลอตัว  

เรามองวา่การโจมตรีะหวา่งสหรัฐฯ และอิหร่าน ยังมีแนวโน้มท่ีจะเกิดขึ้นเป็นระยะ 

แต่ไม่น่ากังวล เพระท้ัง 2 ฝ่ายโจมตีตอบโต้กันเพ่ือแสดงถึงการไม่ยอมกันง่ายๆ 

มากกว่าท่ีตั้งใจจะก่อสงครามครั้งใหม่ รวมท้ังสหรัฐฯ ไม่มีการโจมตีโครงสร้าง

พ้ืนฐานด้านพลังงานของอิหร่านอีกด้วย ราคาน้ามันจึงไม่มีแนวโน้มกลับมาพุ่ง

แรงอีก ดังน้ัน เรามองว่านักลงทุนจะให้น้าหนักกับตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน 

มิ.ย. ท่ีจะประกาศในวันอังคารน้ีมากกว่า ซ่ึงเรามองว่าจะ “ชะลอตัวลง” 

โดยเฉพาะในด้าน MoM จากการปรับตัวลงของราคาน้ามันท้ังน้ามันดิบและ

เบนซิน เป็นส าคัญ ส าหรับส่วนประกอบอ่ืนๆ ท่ีส าคัญของเงินเฟ้อไม่ว่าจะเป็น ค่า

เช่า หรือ ราคารถยนต์มือสอง ได้เพ่ิมขึ้นในอัตราท่ีลดลง น าไปสู่การลดความ

กังวลเรื่อง Fed ขึ้นดอกเบี้ยของนักลงทุน และส่งผลให้ตลาดหุ้นปรับตัวขึ้นต่อไป  

ดังน้ัน เราจึงแนะน าให้ทยอยลงทุนในกองทุนแนะน าฝ่ัง DM กันต่อ 

• Sector Rotation ยังอยู่ แต่จากกลุ่มอ่ืนๆ มา Semiconductor เรามองว่าก าไร

ของ ASML, TSMC และ Seagate ที่จะประกาศในช่วงวนัพุธและพฤหัสฯ จะเติบโต

ได้ดีตามยอดขาย Semiconductor ท่ัวโลกท่ียังเพ่ิมขึ้นแทบจะเป็นเส้นตรงเลย

ทีเดียว แสดงถึงการลงทุนใน AI ท่ียังเพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง น าไปสู่การฟ้ืนตัวของ

ราคาหุ้ นกลุ่ม  Semiconductor ต่อ เ น่ือง  จึงแนะน าทยอยสะสมกองทุน 

ES-GTECH, SCBSEMI(A) และ ES-USTECH ต่อ

• ตัวเลขเศรษฐกิจญ่ีปุ่นและยุโรปมีแนวโน้มดีต่อเน่ือง ส่งผลดีต่อหุ้นกลุ่มวัฏจักร 

เรามองว่าตลาดหุ้นท้ังสองมีแนวโน้มปรับขึ้นต่อได้ จากความกังวลเรื่องภาวะ

สงครามท่ีลดลง อันจะน าไปสู่การท่ีธนาคารกลางไม่เร่งขึ้นดอกเบี้ย ส่งผลดีต่อ

ภาวะเศรษฐกิจในอนาคต จึงแนะน าทยอยสะสม M-EUBANK และ ES-JPNAE-A



• ตลาดหุ้น EM ยังมีปัจจัยพ้ืนฐานท่ีแขง็แกรง่ การปรบัตวัลงของตลาดหุ้นใน EM 

ในช่วงที่ผ่านมา ส่วนหน่ึงเกิดจากแรงขายท าก าไรในหุ้นเกี่ยวกับฮารด์แวร์ AI

โดยเฉพาะชิปหน่วยความจ า ท่ีปรบัตวัขึ้นมาเยอะในปีน้ี ไปลงทุนในหุ้นกลุม่อ่ืน โดย

นักลงทุนบางส่วนกังวลวา่ราคาหน่วยความจ าท่ีพุ่งสูงขึ้น และการขาดแคลน

หน่วยความจ า เริม่ส่งผลกระทบตอ่บรษัิทในกลุม่เทคโนโลยี และอาจส่งผลกระทบ

ตอ่แผนการลงทุนทางดา้น AI ของบรษัิทในกลุม่เทคโนโลยีขนาดใหญ่ได้ อีกท้ัง

การที่นักลงทุนรายย่อยเขา้เก็งก าไรในหุ้นท่ีเกี่ยวขอ้งกับ AI เป็นจ านวนมาก ท้ัง

การซ้ือขายดว้ยบัญชีมารจ้ิ์น และการลงทนุโดยใช้อัตราทด (leverage) ก็ยิ่ง

ส่งผลให้การลงทุนมีความผันผวนเพ่ิมขึ้นไปอีก อย่างไรก็ตาม หากพิจารณา

จากปจัจัยพ้ืนฐาน เรายังประเมินวา่หุ้นกลุม่ดงักลา่ว ยังมีปจัจัยพ้ืนฐานท่ี

แขง็แกรง่ การลงทุนทางดา้น AI ยังอยู่ในช่วงตน้ของการพัฒนาเท่าน้ัน บรษัิท

เทคโนโลยีขนาดใหญ๋ยังมีแผนที่จะลงทุนทางดา้น AI อยู่ ความตอ้งการใช้ชปิ

หน่วยความจ า และอุปกรณ์ที่เกี่ยวขอ้งกับการลงทุนทางดา้น AI ยังคงแขง็แกรง่

ส่งผลบวกตอ่แนวโน้มการเตบิโตของก าไรของบรษัิทที่เกี่ยวขอ้งสูง อีกท้ังการ

ปรบัตวัลงของหุ้นกลุม่นี้ในช่วงที่ผ่านมา ก็ยิ่งท าให้ระดบัราคามีความน่าสนใจ

ยิ่งขึ้น ดงัเช่นตลาดหุ้นเกาหลใีตท่ี้ปจัจุบันซ้ือขายท่ีระดบั Forward P/E ประมาณ

6.4 เท่า ต่าสุดเป็นประวตักิารณ์ ดงัน้ันเราจึงคงค าแนะน าให้อาศัยจังหวะท่ีตลาด

หุ้นปรบัตวัลง ทยอยสะสมกองทุน ES-ASIA-A, K-ATECH และ SCBKEQTG 

ขณะที่ตลาดหุ้นจีน และอินเดยี ยังไม่แนะน าให้ลงทุน โดยในส่วนของอินเดียในระยะ

ส้ัน อาจผันผวนไปตามสถานการณ์ในตะวนัออกกลางท่ีกลบัมาตงึเครยีดอีกครัง้

แตค่าดสถานการณจ์ะไม่กลบัไปรุนแรงเหมือนช่วงที่ตน้ของสงคราม การปรบัขึ้น

ของราคาน้ามันมีจ ากัด คงค าแนะน าทยอยสะสมกองทุนตราสารหนี้ EM ES-EBF



• พ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาท ไม่ขัดรัฐธรรมนูญ โดยตามรายงานข่าว “ศาล

รฐัธรรมนูญ มีมตเิอกฉนัท์ เห็นวา่ พ.ร.ก.กู้เงนิ 4 แสนลา้นบาท ไม่ขัดรัฐธรรมนูญ 

และมีมติเสียงข้างมาก 7 ต่อ 2 เสียง วินิจฉัยว่า พ.ร.ก.กู้เงิน 4 แสนล้าน ในก้อนที่ 

2 จ านวน 2 แสนล้านบาท ไม่ขัดมาตรา 172 ของรัฐธรรมนูญ ท าให้รัฐบาล

สามารถเดินหน้าการกู้เงิน 4 แสนล้านบาทต่อไปได้ ท าให้ประเด็นนี้นักลงทุน

กลับมาเช่ือม่ันว่า จะมีการลงทุนเพ่ิมมากขึ้น และจะส่งผลบวกต่อเศรษฐกิจไทย 

อย่างไรก็ตาม ต้องติดตามประสิทธิผลว่า เงินท่ีลงทุนไปน้ันคุ้มค่า และเกิดดอก

เกิดผลหรือไม่ ขณะที่ปัจจัยภายนอก ยังคงต้องติดตามสถานการณ์สงคราม

อิหรา่น การประกาศตวัเลขเงนิเฟ้อสหรฐัฯ และผลประกอบการกันตอ่ไป

• หุ้นไทยไม่ย่อ รอผลประกอบการกันต่อไป แม้บรรยากาศการลงทุนจะเต็มไปด้วย

ความผันผวน แต่ปัจจัยบวกภายในประเทศไทย ยังแข็งแกร่ง ท าให้ตลาด

คาดหวังเรื่องการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ ซ่ึงก็ส่งผลดีต่อหุ้นกลุ่มธนาคาร อีกท้ัง 

นักลงทุนยังมองว่า แนวโน้มผลประกอบการของหุ้นกลุ่มธนาคารน่าจะออกมาดี

ต่อเน่ือง จากการลงทุนท่ีมีแนวโน้มสูงขึ้น และจะท าให้เกิดการกู้ยืม ด้านนักลงทุน

ต่างชาติก็เข้าซ้ือสุทธิหุ้นกลุ่มธนาคารเช่นกันในช่วงท่ีผ่านมา และช่วยผลักดันให้

ดัชนี SETHD บวกได้ดี ขณะที่การประกาศผลประกอบการในสัปดาห์นี้ เราจะได้

เห็นมุมมองของผู้บริหารของกลุ่มธนาคารมากขึ้น ดังน้ันเรายังชอบหุ้นกลุ่มปัน

ผลดผี่านกองทุน TISCOHD-A



78.0%

22.0%

Foreign DM EQ

Foreign EM EQ and Thai

Fund Name                                             Weight

ES-GCORE                                                 28.0%

ES-GTECH                                                  15.0%

ES-USTECH                                                10.0%

M-EUBANK                                                   8.0%

SCBSEMI (A)                                               12.0%

ES-JPNAE-A                                                5.0%

ES-ASIA-A                                                    7.0%

SCBKEQTG                                                 10.0%

TISCOHD-A                                                  5.0%

Total                                                              100%

57.0%

18.0%

25.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ and Thai

Foreign FI

Fund Name                                           Weight 

KT-CSBOND-A                                         10.0%

ES-APLUS                                                   5.0%

ES-CONBOND                                           10.0%

ES-GCORE                                             22.0%

ES-GTECH                                                 10.0%

ES-USTECH                                                7.0%

M-EUBANK                                                  6.0%

SCBSEMI (A)                                               9.0%

ES-JPNAE-A                                               3.0%

ES-ASIA-A                                                  6.0%

SCBKEQTG                                                 8.0%

TISCOHD-A                                                4.0%

Total                                                             100%

ประจ ำเดือน กรกฎำคม 2569



50.0%50.0%

Foreign FI Thai FI

Fund Name                                           Weight (%)

KFSMART-A                                               20.0%

K-FIXED-A 15.0%

KFAFIX-A                                    15.0%

KT-CSBOND-A                                      14.0%

ES-GSBOND-A                                             6.0%

ES-GINCOME-A                                          10.0%

ES-CONBOND                                              5.0%

ES-APLUS                                                    15.0%

Total                                                               100%

Fund Name                                          Weight 

K-FIXED-A                                                  15.0%
KT-CSBOND-A                                        12.0%
ES-CONBOND                                        8.0%
ES-APLUS                                                    15.0%
ES-GCORE                                           18.0%
ES-GTECH                                                    5.5%
ES-USTECH                                                  5.0%
SCBSEMI (A)                                                 6.5%
M-EUBANK                                                    4.0%
SCBKEQTG                                                   5.0%
ES-ASIA-A                                                    4.0%

TISCOHD-A                                                   2.0%

Total                                                              100%

Fund Name                                               Weight 

K-FIXED-A                                       15.0%

KFAFIX-A                15.0%

KT-CSBOND-A                                          13.0%

ES-GINCOME-A                                         10.0%

ES-CONBOND                                              7.0%

ES-APLUS                                                   15.0%

ES-GCORE                                                  10.0%

SCBSEMI(A)                                                 4.0%

ES-GTECH                                                    3.0%

M-EUBANK                                                   2.0%

SCBKEQTG                                                  3.5% 

ES-ASIA-A                                                   2.5% 

Total                                                             100%

19.00%

6.00%

45.00%

30.00%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ and Thai

Foreign FI Thai FI

ประจ ำเดือน กรกฎำคม 2569

39.00%

11.00%

35.00%

15.00%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ and Thai

Foreign FI Thai FI
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