
ภาวะสงครามที่บรรเทาลง ประกอบกบั Fed ยังไม่ส่งสัญญาขึ้นดอกเบี้ยชัดเจน จะส่งผลให้ Bond Yield

ทั่วโลกกลับมาปรับลง เป็นปัจจัยบวกต่อการลงทุนในตลาดหุ้นโดยรวม นอกจากนี้ การลงทุนใน

โครงสร้างพ้ืนฐานด้าน AI ของกลุ่ม Big Tech ที่เพ่ิมข้ึน จะก่อให้เกิดการหมุนของเงินทุนมายังกลุ่มชิป

ซึ่งเป็นต้นน้าของห่วงโซ่อุปทาน AI นอกจากนี้ หากผลก าไรบริษัทกลุ่มชิปที่ส าคัญออกมาดี จะส่งผลให้

ค่า Forward P/E ของกลุ่มดังกล่าวลดลง ยิ่งเป็นปัจจัยเสริมให้นักลงทุนกลับมาลงทุนในหุ้นกลุ่มชิปทั่ว

โลกต่อเนื่อง จึงแนะน าผู้ที่รับความเส่ียงได้ทยอยสะสม ES-GTECH และ K-ATECH เป็นหลัก

Fed และ Earnings 2 ปัจจัยส าคัญที่ต้องติดตาม Fed จะมีการประชุมวันที่ 28-29 ก.ค. ซึ่งใน  Base 

Case Scenario เรามองว่า Fed จะคงดอกเบี้ย และไม่ให้ Guideline เกี่ยวกับดอกเบี้ยในอนาคต การ

ปรับดอกเบี้ยจะขึ้นอยู่กับข้อมูลเศรษฐกิจที่ส าคัญ ตลาดหุ้นจึงไม่ตอบสนองทางลบ ด้าน Earnings 

ติดตามงบของ US Big Tech (Meta, Microsoft, Apple, Amazon) และบรษัิทในกลุ่ม Semiconductor 

ที่ส าคัญ ซึ่งเรามองว่ารายได้และผลก าไรจะออกมาดี รวมทั้งกลุ่ม Big Tech ที่เหลือมีแนวโน้มเพ่ิมการ

ลงทุนในโครงสรา้งพ้ืนฐานด้าน AI ตาม Alphabet หนุนภาวะ Risk On กลับสู่ตลาด 

Source: ttb Investment Product Strategist 
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ประเภทกองทุน ค ำแนะน ำกำรลงทุน กองทุน
ระดับควำมเส่ียง
กองทุน/ผู้ลงทุน

กองทุนตราสารทุน

ทยอยสะสม
(SCBSEMI(A) และ SCBKEQTG หาก

ยงัไม่อยากเพ่ิมความเส่ียง 
ใหถ้ือครอง)

ES-GTECH, SCBSEMI(A), 
ES-USTECH, M-EUBANK

7/4

ES-ASIA-A, TISCOHD-A, SCBKEQTG, 
K-ATECH, ES-GCORE, ES-JPNAE-A, 
ES-GRID

6/4

ลงทุนระยะยาวกวา่ 3 ปข้ึีนไป 
(Core Portfolio)

ES-ULTIMATE GA 1/2/3 5/3

กองทุนตราสารหนี้
ไทย

พักเงนิ
ES-TM, K-CASH-A 1/1

ES-IPLUS, KFSMART-A 4/2

ทยอยสะสม K-FIXED-A, KFAFIX-A 4/2

กองทุนตราสารหนี้
ต่างประเทศ

ทยอยสะสม

ES-APLUS 4/2

KT-CSBOND-A,  ES-GSBOND-A,
ES-GINCOME, ES-CONBOND, ES-EBF

5/3
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สัปดาห์สุดท้ายอันหนักหน่วง คาดหุ้นไม่ร่วงพร้อมไปต่อ

1. คาดผลก าไรของกลุ่ม US Big Tech และ Semiconductor ที่เหลือ 

“แข็งแกร่ง” :  สัปดาห์นี้คือ Highlight ประจ าเดือน ก.ค. และจะเป็นปัจจัย

ส าคัญที่จะส่งผลต่อการเคลื่อนไหวของตลาดในเดือน ส.ค. เพราะกลุ่ม     

Big Tech และชิปที่ส าคัญจะประกาศงบ ซ่ึงในด้านรายได้และผลก าไรเรา

มองว่าออกมาดีอยู่แล้ว ส่ิงส าคัญคือ AI CapEx ซ่ึงเราประเมินว่ากลุ่ม 

Hyperscalers จะ “เพ่ิม” AI CapEx ปี 2026 ขึ้นตาม Alphabet เพราะการ

แข่งข้นด้าน AI ยังคงอยู่ น าไปสู่การหมุนออกจากกลุ่มอ่ืนๆ มายังกลุ่มชิป

ซ่ึงเป็นต้นน้าของวัฏจักร AI อีกครัง้ นอกจากน้ี หากผลก าไรบริษัทท่ีส าคัญ

ในกลุ่มชิปออกมาดี จะยิ่งเป็นปัจจัยเสรมิให้นักลงทุนกลับมาลงทุนในกลุ่มชิป

มากขึ้นไปอีก เพราะค่า Forword P/E มีแนวโน้มลดลง สะท้อนถึง Valuation 

ท่ีไม่แพงมากน่ันเอง 

2. คาด Fed คงดอกเบีย้ และไม่ส่งสัญญาณเรือ่งการปรบัดอกเบีย้ในอนาคต  :

ผลการประชุม Fed จะออกมาในช่วงข้ามคืนวันที่ 29 ก.ค. ซ่ึงเรามองว่า 

Fed จะคงดอกเบี้ย โดย Kevin Warsh จะกล่าวว่าเงนิเฟ้อท่ัวไปและพ้ืนฐาน

เริม่ชะลอตัวลง ภาวะสงครามไม่ได้รุนแรงมาก และราคาน้ามันยังมีแนวโน้ม

กลับมาปรับลง ส่วนในอนาคตจะขึ้นดอกเบี้ยหรือไม่  ขึ้นอยู่กับข้อมูล

เศรษฐกิจที่ส าคัญ นักลงทุนจึงไม่ตกใจและหันมาให้ความส าคัญกับการ

ประกาศผลประกอบการบริษัทที่แข็งแกร่ง ตลาดหุ้นจึงมีแนวโน้มขึ้นต่อ 

ขณะที่ UST Yield และค่าเงนิ USD ทยอยปรบัลง 



การเคล่ือนไหวของราคาน้ามัน หลัง

สหรฐัฯ และอิหรา่น หยุดโจมตีระหว่างกัน

ผลประกอบการของ US Big Tech (Meta, 

Microsoft, Apple, Amazon) และบรษัิทในกลุ่ม 

Semiconductor ท่ีส าคัญ (อังคาร ถึง ศุกร์)

ผลการประชุม Fed, BoE และ BOJ 

(พุธ พฤหัสฯ และ ศุกร์) 

ตัวเลขเงนิเฟ้อ PCE เดือน มิ.ย. และ GDP 

Q2/26 ของสหรฐัฯ (พฤหัสฯ)



• ตลาดหุ้นฝ่ัง DM ผันผวนบ้าง จากความกังวลเรื่องสงครามอิหร่านรอบใหม่ 

จากการที่สหรัฐฯ กล่าวว่าจะกลับมาโจมตีอิหร่านอย่างหนัก และอิหร่านอาจไม่

ต้องการเจรการกับสหรัฐฯ อีก ส่งผลให้ราคาน้ามันดิบในตลาดโลกพุ่งแรง           

นักลงทุนกลบัมากังวลวา่ Fed จะต้องขึ้นดอกเบี้ยเร็ว กดดันตลาดหุ้น นอกจากน้ี 

หุ้นกลุ่มชิปยังเผชิญแรงขายท าก าไรก่อนหน้าที่จะเข้าสู่ช่วงการประกาศผล

ประกอบการของกลุ่ม  US Big Tech ที่ เหลือ  และบริ ษัทที่ ส าคัญในกลุ่ม 

Semiconductor เพ่ือรอดแูนวโน้มผลก าไรและ AI CapEx 

• หุ้น EM ยังผันผวน จากหุ้นกลุม่ชิป ตลาดหุน้ EM และเอเชียเคลือ่นไหวผันผวน แต่

จบสัปดาห์ค่อนขา้งทรงตวัในสัปดาห์ก่อน โดยเป็นผลจากหุ้นในกลุม่ชิปที่ผันผวน

หนัก แม้ราคาหุ้นฟ้ืนตวั หลงัจาก Alphabet ปรบัเพ่ิมงบลงทุนดา้น AI แตก่็

กลบัมารว่งแรงช่วงท้ายสัปดาห์ ขณะที่บรรยากาศโดยรวมถูกกดดนัจาก

สถานการณ์สงครามตะวนัออกกลางท่ีกลบัมาตงึเครยีดขึ้น และการประกาศขึ้น

ภาษีการคา้รอบใหม่ของสหรฐัฯ ที่แม้จะไม่ไดส้รา้งผลกระทบมากนัก จากอัตรา

ภาษีที่อยู่ในระดบัต่า เทียบกับอัตราภาษีตอบโตใ้นปีก่อน แตอ่าจกดดนัในบาง

อุตสาหกรรม เช่น การผลติยาของอินเดยี เป็นตน้

• ตลาดหุ้นอาเซียนปิดผสมผสาน จับตาสงครามอิหร่าน โดตลาดหุ้นอาเซียน

ปรับตัวผสมผสานกัน โดยหุ้นไทยยังคงบวกต่อได้ จากแรงซ้ือหุ้นกลุ่มพลังงาน 

และกลุ่มธนาคาร หลังเศรษฐกิจไทยออกมาดี พร้อมคลังฯ ปรับประมาณการ 

GDP ไทยปี 2569 เพ่ิมขึ้นเป็น 2.5% ด้านนักลงทุนต่างซ้ือสุทธิตลาดหุ้นต่อใน

สัปดาห์ที่ผ่านมา ขณะที่ตลาดหุ้นเวียดนาม อ่อนแอที่สุดในภูมิภาค ปรับตัวลดลง

แรง สะท้อนแรงขายจาก Valuation ท่ีตึงตัวหลังปรับขึ้นแรงก่อนหน้า รวมถึง

แรงขายท าก าไร



• จับตาผลการประชุม Fed คาดคงดอกเบี้ย และไม่ส่งสัญญาณเรื่องการปรับ

ดอกเบี้ยในอนาคต   Fed จะมีการประชุมวันที่ 28-29 ก.ค. ซ่ึงใน Base Case 

Scenario เรามองวา่ Fed จะคงดอกเบี้ย และไม่ให้ Guideline เกี่ยวกับดอกเบี้ยใน

อนาคต โดย Kevin Warsh มีแนวโน้มกล่าวว่าเงินเฟ้อท่ัวไปและพ้ืนฐานเริ่มชะลอ

ตวัลง ภาวะสงครามไม่ไดรุ้นแรงมาก และราคาน้ามันยังมีแนวโน้มกลบัมาปรับลง 

ส่วนในอนาคตจะขึ้นดอกเบี้ยหรือไม่ ขึ้นอยู่กับข้อมูลเศรษฐกิจท่ีส าคัญ ตลาดหุ้น

จึงไม่ตอบสนองทางลบ ท้ังน้ี ในวันพฤหัสฯ จะมีการประกาศตัวเลขเงินเฟ้อ PCE 

เดือน มิ.ย. ของสหรัฐฯ  ซ่ึงมีแนวโน้มออกมาชะลอตัวลงตามเงินเฟ้อ CPI ที่

ประกาศไปก่อนหน้า อันจะช่วยให้ นักลงทุนคลายความกังวลเรื่อง Fed กลับมา

ขึ้นดอกเบี้ยในเร็ววัน เสริมภาวะ Risk On ให้กับตลาดโดยเฉพาะฝ่ัง DM

• เศรษฐกิจสหรัฐฯ ดี ก าไรแกร่ง ควรทยอยลงทุนกันต่อ วันพฤหัสฯ จะมีการ

ประกาศ GDP Q2/26 ซ่ึงเรามองว่าจะขยายตัวได้ไม่แย่ไปกว่า Q1/26 เพราะ

ภาวะสงครามบรรเทาลง การบริโภคในสหรัฐฯ ยังดี นอกจากนี้ เราต้องจับตา

การประกาศงบของ Amazon, Meta, Microsoft, Apple และบริษัทในกลุ่มชิปที่

ส าคัญในสัปดาห์น้ี ซ่ึงในด้านรายได้และผลก าไรเรามองว่าออกมาดีอยู่แล้ว และ

เราประเมินว่ากลุ่ม  Hyperscalers จะ “ เ พ่ิม”  AI CapEx ปี  2026 ขึ้ นตาม 

Alphabet เพราะการแข่งข้นด้าน AI ยังคงอยู่ หนุนการลงทุนในกลุ่มชิปซ่ึงเป็น

ตน้น้าของห่วงโซ่อุปทาน AI อีกครัง้ จึงแนะน าทยอยสะสม ES-GTECH เป็นหลัก

• หุ้นกลุ่มวัฏจักรในยุโรปและญ่ีปุ่นกลับมาเน้ือหอม น่าลงทุนกันต่อ คาดหุ้นกลุ่ม

ดังกล่าวมีแนวโน้มปรับขึ้นต่อ จากภาวะสงครามอิหร่านท่ีเริ่มบรรเทาลง 

ประกอบกับงบของกลุ่มธนาคารในยุโรปโดยรวมยังออกมาดี จึงแนะน าทยอย

สะสม M-EUBANK และ ES-JPNAE-A



• ตลาดหุ้น EM ผันผวนต่อ จับตาการประกาศงบกลุม่เทคโนโลยี ตลาดหุน้ใน EM

และเอเชีย ยังคงผันผวน ตามการปรบัตวัขึ้นลงของหุ้นในกลุม่ semiconductor 

ที่นักลงทุนยังกังวลเกี่ยวกับโอกาสการเตบิโต และความคุ้มค่าของการลงทนุดา้น

AI ท าใหใ้นสัปดาห์นี้ตอ้งมาติดตามการประกาศผลประกอบการบรษัิทเทคโนโลยี

ขนาดใหญ่ในสหรฐัฯ โดยเฉพาะประเดน็งบลงทุนทางดา้น AI วา่มีแนวโน้มเช่นไร

บ้าง? นอกจากนี้บรษัิทในกลุม่เทคโนโลยีเอเชียหลายบรษัิท รวมถึงบรษัิทในกลุม่

semiconductor เช่น SK Hynix, Samsung Electronics และ Kioxia ก็มีก าหนด

ประกาศผลประกอบการในสัปดาห์นี้เช่นกัน ซ่ึงเราคาดวา่ผลประกอบการของหุ้น

ในกลุม่น้ีจะเตบิโตแขง็แกรง่ ตามภาวะขาดแคลนชิปที่ยังด าเนินอยู่ ขณะที่บรษัิทใน

กลุม่เทคโนโลยีขนาดใหญ่ก็คาดวา่จะเรง่ลงทนุดา้น AI ตอ่เน่ือง ตามแนวโน้มของ

Alphabet ท่ีพ่ึงประกาศไปในสัปดาห์ก่อน ซ่ึงจะเป็นปจัจัยบวกตอ่การเตบิโตของ

หุ้นกลุม่เทคโนโลยีเอเชีย ขณะที่ภาพรวมการลงทุนในสัปดาห์นี้ ยังตอ้งตดิตาม

การประชุม FOMC ของสหรฐัฯ รวมถึงแนวโน้มทิศทางดอกเบี้ยในอนาคต ผ่าน

ตวัเลขเศรษฐกิจอย่าง เงนิเฟ้อ Core PCE สหรฐัฯ และสถานการณใ์นตะวนัออก

กลางท่ีส่งผลตอ่การเคลือ่นไหวของราคาน้ามัน ปจัจัยหลกัที่สรา้งความกังวล

ดา้นเงนิเฟ้อ เรายังคงแนะน าทยอยสะสมการลงทุนในหุ้นเอเชีย และหุ้นกลุม่

เทคโนโลยีเอเชีย ผ่านกองทุน ES-ASIA-A และ K-ATECH ส่วนการลงทุนในหุ้น

เกาหลใีตท่ี้เรามองวา่ปจัจัยพ้ืนฐานยังแกรง่ แตค่วามผันผวนสูงน้ัน ผู้ที่รบัความ

เส่ียงไดสู้ง สามารถทยอยสะสมผ่านกองทุน SCBKEQTG ได้ แตห่ากยังไม่อยาก

รบัความเส่ียงเพ่ิม ก็สามารถถือครองไปก่อนได้ ดา้นการลงทุนในตราสารหนี้ EM 

อาจถูกกดดนัจากความกังวลเงนิเฟ้อบา้ง แตค่าดราคาน้ามันท่ีเพ่ิมขึ้น เป็นเพียง

ปัจจัยช่ัวคราวเท่าน้ัน คงค าแนะน าทยอยสะสมกองทุน ES-EBF



• ตัวเลขเศรษฐกิจไทยยังดี หนุนหุ้นกลุ่มธนาคารไปต่อระยะยาว โดยตัวเลขการ

ส่งออกไทย ประจ าเดอืน มิ.ย. ขยายตวัไดด้โีต 20.8% (YoY) สูงกว่าคาดมาก โดย

มีแรงหนุนหลักจากสินค้าอุตสาหกรรม โดยเฉพาะ อิเล็กทรอนิกส์ คอมพิวเตอร ์

โทรศัพท์ และช้ินส่วนท่ีเกี่ยวข้องกับ AI และ Data Center อีกปัจจัยส าคัญคือ 

การเร่งส่ังซ้ือสินค้า (Front-loading) ของคู่ค้าก่อนความไม่แน่นอนด้านนโยบาย

การค้าและภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ นอกจากนี้ สศค. ปรับเพ่ิมคาดการณ์ GDP 

ไทยปี 2569 ขึ้นสู่ 2.5% จากเดิม 1.6% สะท้อนมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจไทย

มากขึ้น โดยมีแรงขับเคลื่อนหลักจากการส่งออกท่ีเติบโตแข็งแกร่งตามวัฏจักร

เศรษฐกิจโลก และการลงทุนภาคเอกชนท่ีเร่งตัวต่อเน่ืองจากเม็ดเงินลงทุน

ต่างชาติและโครงการส่งเสริมการลงทุนของภาครัฐ ขณะที่การบริโภค

ภาคเอกชนยังได้รับแรงสนับสนุนจากมาตรการภาครัฐ และการลงทุนภาครัฐมี

แนวโน้มขยายตัวดีจากการเดินหน้าโครงการโครงสร้างพ้ืนฐานและงบประมาณ

ที่เบิกจ่ายไดต้ามแผน

• หุ้นปันผลยังน่าสนใจ ใกล้เข้าสู่ฤดูปันผลระหว่างกาล โดยล่าสุดผลประกอบการ

ของหุ้นกลุ่มธนาคารส่วนใหญ่ออกมาดี แม้อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยจะ

ลดลงมาในระดับต่า 1% โดยหลายธนาคาปรับตัวมีการหารายได้จาก

ค่าธรรมเนียมเพ่ิมสูงขึ้น และวางเป็นแนวทางตอ่ในช่วงครึ่งปีหลงั ประเด็นน้ีท าให้

นักลงทุนยังมีมุมมองเชิงบวกกับหุ้นกลุ่มธนาคาร นอกจากนี้ ช่วงเดือน ก .ย.

มักจะมีการจ่ายปันผลระหว่างกาล ท าให้แรงซ้ือจะยังคงมีเข้ามาอย่างต่อเน่ือง 

(แต่อาจเจอแรงขายท าก าไรได้ในระยะส้ัน) ดังน้ัน เราจึงยังชอบหุ้นปันผลดีของ

ตลาดหุ้นไทย ผ่านการลงทุน กองทุน TISCOHD-A



78.0%

22.0%

Foreign DM EQ

Foreign EM EQ and Thai

Fund Name                                             Weight

ES-GCORE                                                 28.0%

ES-GTECH                                                  15.0%

ES-USTECH                                                10.0%

M-EUBANK                                                   8.0%

SCBSEMI (A)                                               12.0%

ES-JPNAE-A                                                5.0%

ES-ASIA-A                                                    7.0%

SCBKEQTG                                                 10.0%

TISCOHD-A                                                  5.0%

Total                                                              100%

57.0%

18.0%

25.0%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ and Thai

Foreign FI

Fund Name                                           Weight 

KT-CSBOND-A                                         10.0%

ES-APLUS                                                   5.0%

ES-CONBOND                                           10.0%

ES-GCORE                                             22.0%

ES-GTECH                                                 10.0%

ES-USTECH                                                7.0%

M-EUBANK                                                  6.0%

SCBSEMI (A)                                               9.0%

ES-JPNAE-A                                               3.0%

ES-ASIA-A                                                  6.0%

SCBKEQTG                                                 8.0%

TISCOHD-A                                                4.0%

Total                                                             100%

ประจ ำเดือน กรกฎำคม 2569



50.0%50.0%

Foreign FI Thai FI

Fund Name                                           Weight (%)

KFSMART-A                                               20.0%

K-FIXED-A 15.0%

KFAFIX-A                                    15.0%

KT-CSBOND-A                                      14.0%

ES-GSBOND-A                                             6.0%

ES-GINCOME-A                                          10.0%

ES-CONBOND                                              5.0%

ES-APLUS                                                    15.0%

Total                                                               100%

Fund Name                                          Weight 

K-FIXED-A                                                  15.0%
KT-CSBOND-A                                        12.0%
ES-CONBOND                                        8.0%
ES-APLUS                                                    15.0%
ES-GCORE                                           18.0%
ES-GTECH                                                    5.5%
ES-USTECH                                                  5.0%
SCBSEMI (A)                                                 6.5%
M-EUBANK                                                    4.0%
SCBKEQTG                                                   5.0%
ES-ASIA-A                                                    4.0%

TISCOHD-A                                                   2.0%

Total                                                              100%

Fund Name                                               Weight 

K-FIXED-A                                       15.0%

KFAFIX-A                15.0%

KT-CSBOND-A                                          13.0%

ES-GINCOME-A                                         10.0%

ES-CONBOND                                              7.0%

ES-APLUS                                                   15.0%

ES-GCORE                                                  10.0%

SCBSEMI(A)                                                 4.0%

ES-GTECH                                                    3.0%

M-EUBANK                                                   2.0%

SCBKEQTG                                                  3.5% 

ES-ASIA-A                                                   2.5% 

Total                                                             100%

19.00%

6.00%

45.00%

30.00%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ and Thai

Foreign FI Thai FI

ประจ ำเดือน กรกฎำคม 2569

39.00%

11.00%

35.00%

15.00%

Foreign DM EQ Foreign EM EQ and Thai

Foreign FI Thai FI
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