
หุ้นกลุ่มชิปทั้งในฝ่ัง DM และ EM มีแนวโน้มฟ้ืนตัวต่อ โดยมีแรงหนุนจากเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน ก.ค. ที่

ชะลอตัว ส่งผลให้ทั้ง UST Yield และค่าเงิน USD ปรับตัวลง หนุนการลงทุนในหุ้นกลุ่ม Growth และ

ตลาดหุ้นฝ่ัง EM ดังกล่าว นอกจากนี้ หากงบไตรมาสล่าสุดของกลุ่มชิปอย่าง Applied Materials ที่จะ

ประกาศในวันพฤหัสฯ ออกมาดีตามทีเ่ราคาด จะเป็นแรงหนนุใหหุ้้นกลุ่มชิปทัว่โลกปรบัข้ึนต่ออีกทางหนึ่ง 

จึงแนะน าทยอยลงทุนใน ES-GTECH และ K-ATECH ทั้งนี้ เรายังมองว่าหุ้นใหญ่ในดัชนี  SETHD ของ

ไทยมีแนวโน้มปรับขึ้นได้ต่อตามภาวะเศรษฐกิจไทยที่ทยอยฟ้ืนตัว จึงแนะน าทยอยสะสม TISCOHD-A

คาดโมเมนตัมขาขึ้นยังคงอยู่ในสัปดาห์นี้ จากปัจจัยบวกที่ส าคัญ 2 ประการ ได้แก่ 1) ตัวเลขเงินเฟ้อ

เดือน ก.ค. ของสหรฐัฯ จะประกาศในวันพุธ ซ่ึงเรามองว่า มีโอกาสออกมาต่ากว่าตลาดคาดทั้งในด้าน 

MoM และ YoY จากราคาน้ามันดิบและเบนซินในสหรัฐฯ ที่ยังชะลอตัวลง ด้านค่าเช่าได้เพ่ิมข้ึนในอัตรา

ที่ลดลง ส่วนราคารถยนต์มือสองและค่าจ้างแรงงานก็ชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับเดือนก่อนอันจะส่งผล

ให้นักลงทุนในตลาดมีความเช่ือมั่นมากข้ึนว่า Fed จะยังไม่ข้ึนดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. และ 2) คาดงบของ

หุ้นนกลุ่มชิปที่ส าคัญออกมาดีต่อเนื่อง เราจึงแนะน าให้ Stay Invest อย่าถอยออกจากตลาด

Source: ttb Investment Product Strategist 
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ประเภทกองทุน ค ำแนะน ำกำรลงทุน กองทุน
ระดับควำมเส่ียง
กองทุน/ผู้ลงทุน

กองทุนตราสารทุน

ทยอยสะสม
(SCBSEMI(A) และ SCBKEQTG หาก

ยงัไม่อยากเพ่ิมความเส่ียง 
ใหถ้ือครอง)

ES-GTECH, SCBSEMI(A), 
ES-USTECH, M-EUBANK

7/4

ES-ASIA-A, TISCOHD-A, SCBKEQTG,
K-ATECH, ES-GCORE, ES-JPNAE-A, 
ES-GRID

6/4

ลงทุนระยะยาวกวา่ 3 ปข้ึีนไป
(Core Portfolio)

ES-ULTIMATE GA 1/2/3 5/3

กองทุนตราสารหนี้
ไทย

พักเงนิ
ES-TM, K-CASH-A 1/1

ES-IPLUS, KFSMART-A 4/2

ทยอยสะสม K-FIXED-A, KFAFIX-A 4/2

กองทุนตราสารหนี้
ต่างประเทศ

ทยอยสะสม

ES-APLUS 4/2

KT-CSBOND-A,  ES-GSBOND-A,
ES-GINCOME, ES-CONBOND, ES-EBF

5/3



เข้าสู่เดือน ส.ค. ตลาดหุ้นมีแนวโน้มฟ้ืนตัว จาก 

1. เงนิเฟ้อเดือน ก.ค. สหรัฐฯ ชะลอตัวต่อ หนุน Fed ไม่จ าเป็นต้องขึ้นดอกเบีย้ :  

เราคาดว่าเงินเฟ้อเดือน ก.ค. ของสหรัฐฯ ที่จะประกาศในวันที่ 12 ส.ค. นี้ มี

โอกาสออกมาต่ากว่าท่ีตลาดคาดท้ังในด้าน MoM และ YoY จากราคา

น้ามันดิบและเบนซินในสหรฐัฯ ยังชะลอตัวลงโดยพาะในด้าน MoM ค่าเช่า ได้

เพ่ิมข้ึนในอัตราท่ีลดลง ส่วน ราคารถยนต์มือสอง ชะลอตัวลงเม่ือเทียบกับ

เดือนก่อน สุดท้าย ตัวเลขภาคแรงงานเดือน ก.ค. ที่ประกาศเมื่อวันศุกร์ที่

ผ่านมา เป็นอีกปัจจัยส าคัญท่ีท าให้ท้ังเราและตลาดมองว่าแรงกดดันเงิน

เฟ้อจากค่าจ้างแรงงานลดลง เนื่องจากการจ้างงานนอกภาคการเกษตร 

เดือน ก.ค. “ลดลง” อย่างมาก นอกจากน้ี ค่าจ้างเฉล่ียรายช่ัวโมงยังชะลอ

ตัวลงเช่นกัน ยิ่งตอกย้ามุมมองของเราท่ีว่าเงินเฟ้อสหรัฐฯ จะมีแนวโน้ม

ชะลอตัวลงต่อเนื่อง น าไปสู่การคาดการณ์ของตลาดว่า Fed จะไม่ขึ้น

ดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ก.ย. ส่งผลดีต่อตลาดหุ้นท่ัวโลก

2. ผลประกอบการกลุ่มชิปยังดี ตลาดหุ้นย่อมมีโอกาสฟ้ืนตัวต่อเนื่อง : 

Earnings Season Q2/26 ยังไม่แผ่ว ผลประกอบการของกลุ่มที่เกี่ยวข้อง

กับ AI ยังเติบโตได้ดี โดยสัปดาห์ก่อน ท้ัง AMD และ SanDisk ประกาศผล

ก าไรไตรมาสล่าสุดออกมาแข็งแกร่งมาก พร้อมกับรายได้ที่เกี่ยวข้องกับ 

Data Center ที่เติบโตต่อเนื่อง ดัชนีกลุ่ม Semiconductor จึงกลับมาฟ้ืนตัว

ได้ดี สัปดาห์นี้ จับตาผลประกอบการ Applied Materials ในวันพฤหัสฯ ซ่ึง

เราคาดว่าจะออกมาดีมากอยู่แล้วจากธีม AI ที่ เติบโตต่อเนื่อง หนุน

บรรยากาศการลงทุน
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ความคืบหน้าการเจรจายุติสงครามระหว่าง

สหรฐัฯ และอิหรา่น 

ตัวเลขเงนิเฟ้อเดือน ก.ค. ของ สหรฐัฯ (พุธ)  

ผลประกอบการไตรมาสล่าสุดของ 

Applied Materials (พฤหัสฯ) 

ตัวเลขดัชนี PPI และ Retail Sales เดือน ก.ค. 

ของสหรฐัฯ (พฤหัสฯ และศุกร)์  



• ตลาดหุ้นฝ่ัง DM ฟ้ืนตัวตามคาด กลุ่ม Semiconductor น าทีม สัปดาห์ก่อน ดชันี 

S&P 500 และ STOXX 600 ปรับขึ้นท า New High ได้ตามที่เราคาดการณ์ น า

โดยดัชนีหุ้นกลุ่ม Semiconductor ของสหรัฐฯ ท่ีปรับขึ้นกว่า 6% ตอบสนองต่อ

ผลก าไรของบริษัทอย่าง AMD ที่ออกมาแกร่ง ประกอบกับตัวเลขภาคแรงงาน

ของสหรัฐฯ ออกมาไม่ร้อนแรง โดย Nonfarm Payrolls ออกมาปรับตัวลง 

พร้อมกับค่าจ้างเฉลี่ยรายช่ัวโมงท่ีลดลง ท าให้นักลงทุนกลับมาคาดการณ์ว่า 

Fed อาจไม่ขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมเดอืน ก.ย. หนุนการลงทุนในหุ้นกลุม่ Growth

• หุ้น EM ปรบัตวัลง หุ้นเกาหลใีตย้ังผันผวน ตลาดหุ้น EM และเอเชีย ปรบัตวัลง

เลก็น้อยในสัปดาห์ก่อน กดดนัจากตลาดหุ้นเกาหลใีตท้ี่ยังผันผวน จากแรงขาย

หุ้นหน่วยความจ าท่ีมีการซ้ือขายดว้ยบัญชีมารจ้ิ์นและการท า leverage สูง 

ขณะท่ีปจัจัยพ้ืนฐานยังแกรง่ ยอดส่งออก เดอืน ก.ค. ของเกาหลใีตย้ังโตดจีาก

การส่งออกเซมิคอนดกัเตอร ์ ดา้นตลาดหุ้นจีนเผชิญแรงกดดนัจาก PMI เดอืน 

ก.ค. ที่อ่อนแอลง แตก่ลุม่เทคโนโลยียังเดน่จากความ ก้าวหน้าดา้น AI ส่วนหุ้น

อินเดยีฟ้ืนแรงช่วงตน้สัปดาห์จากความหวงัสงครามตะวันออกกลางคลีค่ลาย 

ก่อนซึมลงเหลอืบวกเลก็น้อย RBI คงดอกเบี้ยนโยบายที่ 5.25% ตามคาด

• SETHD ยังปรับตัวขึ้นได้ดีตามท่ีเราคาด แม้ตลาดหุ้นไทยโดยรวมจะปรับตัวลง

จากความผันผวนของหุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ แต่หุ้นใหญ่ใน SETHD โดยรวมยัง

ปรับตัวขึ้นได้ดี ตามภาวะเศรษฐกิจไทยท่ีมีแนวโน้มฟ้ืนตัวขึ้นอย่างต่อเน่ือง 

รวมท้ัง กนง. ก็มีโอกาสสูงท่ีจะไม่ขึ้นดอกเบี้ย ด้านตราสารหน้ีไทย โดยรวม Bond 

Yield ทรงตัว ไม่ได้ปรับขึ้นตาม US Treasury ส่วนหน่ึงตอบสนองต่อตัวเลขเงิน

เฟ้อไทยและราคาน้ามันท่ีชะลอตวัลง 



• จับตาเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน ก.ค. คาดชะลอตัวลง ตัวเลขภาคแรงงานเดือน ก.ค. 

ท่ีประกาศเม่ือวันศุกร์ เป็นปัจจัยส าคัญท่ีท าให้ท้ังเราและตลาดมองว่าแรงกดดัน

เงินเฟ้อจากภาคแรงงานลดลง ส าหรับสัปดาห์นี้ เราต้องจับตาการประกาศ

ตวัเลขเงนิเฟ้อเดอืน ก.ค. ของสหรฐัฯ ในวันพุธ ซ่ึงเรามองว่า มีโอกาสออกมาต่า

กวา่ตลาดคาดท้ังในดา้น MoM และ YoY จากราคาน้ามันดิบและเบนซินในสหรัฐฯ 

ที่ยังชะลอตัวลงโดยพาะในด้าน MoM ด้านค่าเช่าได้เพ่ิมขึ้นในอัตราท่ีลดลง ส่วน

ราคารถยนต์มือสองและค่าจ้างแรงงานก็ชะลอตัวลงเม่ือเทียบกับเดือนก่อน          

อันจะส่งผลให้นักลงทุนในตลาดมีความเช่ือม่ันมากขึ้นวา่ Fed จะยังไม่ขึ้นดอกเบีย้

ในเดือน ก.ย. น าไปสู่การปรับขึ้นของตลาดหุ้นฝ่ัง DM โดยรวมต่อไป 

• US AI Infrastructure และ AI Application จับคู่ขึ้นไปด้วยกัน เรามองว่าหุ้นท้ัง

สองกลุ่มในสหรัฐฯ มีแนวโน้มปรับขึ้นต่อในสัปดาห์น้ี จาก UST Yield ที่มีแนวโน้ม

ปรับตัวลง ประกอบกับหุ้นในกลุ่มชิปที่ส าคัญอย่าง Applied Materials จะ

ประกาศผลประกอบการในวันพฤหัสฯ น้ี ซ่ึงเราคาดว่าจะออกมาดีมากอยู่แล้ว 

จากความต้องการใช้ชิปท่ีเพ่ิมขึ้นอย่างมากใน Q2/26 นอกจากนี้ นักลงทุนมี

ความเช่ือม่ันมากขึ้นวา่หุ้นกลุ่ม Software ของสหรัฐฯ อย่าง Microsoft สามารถ

ท าก าไรจากธุรกิจ AI มากขึ้นได้จริง คุ้มค่ากับการลงทุนท่ีเพ่ิมขึ้น จึงแนะน า

ทยอยลงทุนใน ES-GTECH และ ES-USTECH เป็นหลัก หากท่านใดรับความเส่ียง

ได้ สามารถทยอยลงทุนใน SCBSEMI(A) เพ่ิมเติมได้ 

• หุ้นกลุ่มวัฏจักรในยุโรปและญ่ีปุ่นมีแนวโน้มปรับขึ้นต่อ ตามตัวเลขเศรษฐกิจที่ฟ้ืน

ตัว และแน่นอนว่าถ้าสหรัฐฯ และอิหร่านมีแนวโน้มเจรจากันได้ดีขึ้น ย่อมส่งผลให้

แนวโน้มเศรษฐกิจท้ังสองประเทศเติบโตได้ดีต่อไป และส่งผลบวกต่อกองทุน               

M-EUBANK และ ES-JPNAE-A จึงแนะน าลงทุนกันต่อเน่ือง



• คาดบรรยากาศการลงทุนในหุ้น EM ดีขึ้น แม้จะยังผันผวนจากหุ้นกลุม่เทคโนโลยี การ

ลงทุนในตลาดหุ้น EM และเอเชีย มีแนวโน้มฟ้ืนตวัดขีึ้น หลงัจากช่วงที่ผา่นมาผันผวน

จากแรงขายหุน้กลุม่เทคโนโลยี AI เป็นหลกั ซ่ึงก็เริม่เห็นสัญญาณการฟ้ืนตวัของหุ้น

กลุม่เทคโนโลยี AI ในฝ่ังสหรฐัฯ ซ่ึงคาดวา่จะส่งผลบวกตอ่หุ้นในกลุม่เทคโนโลยี AI ใน

เอเชียท่ีมีปัจจัยพ้ืนฐานท่ีแขง็แกรง่เช่นกัน โดยบรษัิทเทคโนโลยียักษ์ใหญ่ยังคงมีแผน

เรง่ลงทุนโครงสรา้งพ้ินฐานดา้น AI ก าไรของบรษัิทในกลุม่ผู้ผลติชิปก็มีแนวโน้ม

เตบิตสูง จากความตอ้งการชิปที่มีสูงมาก ท าให้ภาวะขาดแคลนชิปยังด าเนินตอ่ไป 

บรษัิทในกลุม่ชปิยังคงมีผลการด าเนินงานที่แขง็แกรง่ ราคาหุ้นที่ปรบัลงมาท าให้

น่าสนใจมากขึ้น เราจึงคงค าแนะน าลงทนุในหุ้นเอเชีย และหุ้นเทคโนโลยีเอเชียท่ีได้

ปจัจัยหนุนจากการเจิบโตของหุ้นในกลุม่เทคโนโลยี คงค าแนะน าทยอยสะสมกองทุน 

ES-ASIA-A และ K-ATECH ส่วนการลงทุนในหุ้นเกาหลใีต ้ยังคงมุมมองเชิงบวกจาก

ปจัจัยพ้ืนฐานท่ีแขง็แกรง่เช่นกัน แตใ่นระยะส้ันคาดวา่จะยังผันผวนจากการเก็งก าไร

ผ่านบญัชีมารจ้ิ์นและการท า leverage ที่ยังมีอยู่สูง แม้จะปรบัตวัลงจากช่วงก่อน

หน้า ผู้ท่ีรบัความเส่ียงไดเ้พ่ิม สามารถทยอยสะสมกองทุน SCBKEQTG เพ่ิมเตมิได้ 

ส่วนผู้ที่มีการลงทุนอยู่ ไม่ตอ้งการรบัความเส่ียงเพ่ิม ยังสามารถถือครองตอ่ไปได้ 

ส่วนการลงทุนในหุ้นจีน ยังมแีรงกดดนัจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศที่ส่งสัญญาณ

อ่อนแอลง แตม่ีสัญญาณเชงิบวกตอ่การพัฒนาทางดา้นเทคโนโลยี AI ที่ช่องวา่งกับ

เทคโนโลยีฝ่ังสหรฐัฯ ลดลง ซ่ึงนักลงทุนสามารถลงทุนผ่านกองทุนเทคโนโลยีเอเชีย

ได ้ ส่วนการลงทุนในตลาดหุ้นอินเดยี ยังต้องจับตาสถานการณใ์นตะวนัออกกลางที่

หากผ่อนคลายขึ้น ก็คาดวา่จะช่วยให้ตลาดหุ้นอินเดยีฟ้ืนตัวได้ ส่วนการลงทุนในตรา

สารหนี ้ EM ยังมีมุมมองบวก จากตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ที่ช่วยผอ่นคลายความ

กังวลการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed คงค าแนะน าทยอยสะสมกองทุน ES-EBF



• หุ้นอาเซียนฟ้ืนตัว แต่ปัจจัยบวกยังไม่เด่นชัด ตลาดหุ้นอาเซียนฟ้ืนตัวได้ต่อใน

สัปดาห์ก่อน โดยตลาดหุ้นอินโดนีเซียได้แรงหนุนจากตัวเลขเศรษฐกิจไตรมาส 2 

ที่ดีกว่าคาด และเงินเฟ้อเดือน ก.ค. ที่ชะลอตัวลง อย่างไรก็ตามนักวิเคราะห์มอง

เศรษฐกิจอินโดนีเซียมีแนวโน้มชะลอตัวลงในครึ่งปีหลัง จากการใช้จ่ายภาครัฐท่ี

ลดลงเน่ืองจากติดเพดานการขาดดุลงบประมาณ ขณะท่ีตลาดหุ้นเวียดนามฟ้ืน

ตวัขึ้นเช่นกัน โดยเศรษฐกิจมีแนวโน้มเติบโตได้ดี แต่ยังเผชิญแรงขายในหุ้นขนาด

ใหญ่ เรายังคงมุมมองเป็นกลางต่อการลงทุนในหุ้นอินโดนีเซียและเวียดนาม

• เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัว หุ้นกลุ่มวัฏจักรจึงน่าสนใจ และเรายังแนะน าให้ลงทุนผ่าน

กองทุน TISCOHD-A เพราะแนวโน้มเศรษฐกิจไทยยังดีต่อเน่ือง ตอบสนองต่อ

ความมีเสถียรภาพของรัฐบาล และการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 

นอกจากนี้ เรามองว่า กนง. จะคงดอกเบี้ยในการประชุมวันที่ 26 ส.ค. นี้แน่นอน 

จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยเดือน ก.ค. ท่ีชะลอตัวลงต่อเน่ือง ส่งผลดีต่อภาพ

เศรษฐกิจในอนาคตและหุ้นกลุม่วฏัจักรดงักลา่ว

• Bond Yield ไทยมีแนวโน้มปรับตัวลงต่อชัดเจน เน่ืองจากราคาน้ามันใน

ตลาดโลกมีแนวโน้มปรับตัวลงต่อ จากสถานการณ์ระหว่าสหรัฐฯ และอิหร่าน ที่

บรรเทาลง และเรามองวา่ท้ังสองประเทศจะสามารถเจรจาเพ่ือยุติสงครามกันได้

ใหม่ภายในเดือน ส.ค. น้ี ส่งผลให้การคาดการณ์เงินเฟ้อของไทยลดลงต่อเน่ือง 

น าไปสู่การปรับตัวลงของ Bond Yield ดังกล่าว เราจึงแนะน าทยอยสะสม

กองทุน KFAFIX-A และ K-FIXED-A ซ่ึงมี Duration ปานกลาง และมีโอกาสได้รับ 

Capital Gain เม่ือ Bond Yield ปรับตัวลงน่ันเอง 
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