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ttb analytics มองความสามารถดึงดูดเม็ดเงนิลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศของไทยไม่เหมือนเดิม 
เหตุมุ่งเน้นสิทธิประโยชนท์ีช่่วยเฉพาะฝ่ังต้นทนุ แนะยกระดับศักยภาพของประเทศจะช่วยหนุน
รายไดภ้าคธุรกิจ เพิม่ความเชื่อม่ันในการลงทนุมากขึน้  
  

ศูนยว์ิเคราะหเ์ศรษฐกิจ ททีบีี หรือ ttb analytics มองไทยมีความสามารถในการดงึดดูเม็ดเงินลงทนุโดยตรง
จากต่างประเทศไม่เหมือนเดิม เหตภุาครฐัมุ่งเนน้เรื่องการใหส้ิทธิประโยชนซ์ึ่งเป็นประโยชนฝ่ั์งตน้ทนุเป็นส าคญั 
แต่ยงัขาดการสรา้งความเชื่อมั่นในการสรา้งรายไดข้องกิจการ แนะภาครฐัมุ่งเนน้การพฒันาศกัยภาพของประเทศ
และยกระดบัก าลงัซือ้เพื่อสรา้งแตม้ต่อใหไ้ทยสามารถดงึดดูเม็ดเงินลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศไดเ้พิ่มขึน้ พรอ้ม
วางความพรอ้มเรื่องแรงงานทกัษะที่สามารถรองรบัการลงทนุในกลุม่อตุสาหกรรมเปา้หมาย  
  

การลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign Direct Investment : FDI) เป็นปัจจยัที่มีความส าคญัในการเป็น
รากฐานการสรา้งความเจรญิเติบโตในอนาคต เริ่มตัง้แต่การเขา้มาตัง้ฐานการผลิตของกลุม่บรษิัทต่างชาติที่
ก่อใหเ้กิดการจา้งงาน รวมถึงเกิดการถ่ายโอนเทคโนโลยีและโอกาสในการสรรสรา้งนวตักรรมใหม่ที่เพิ่มโอกาสใน
การพฒันาต่อยอดอตุสาหกรรมที่เก่ียวเนื่องทัง้ตน้น า้ไปถึงปลายน า้ ซึ่งในอดีตไทยนบัเป็นแหลง่เปา้หมายส าคญั
ของเม็ดเงิน FDI ที่เขา้มาขยายการลงทนุในภมูิภาคตะวนัออกเฉียงใต ้ (ASEAN) โดยในช่วงปี 2538-2547 ไทยมี
เงินลงทนุ FDI สงูเป็นสดัสว่นถึง 35.3% ของ FDI ที่เขา้ ASEAN* (*ไม่รวมสิงคโปร)์ จึงมสีว่นช่วยใหไ้ทยมีรากฐาน
การเจรญิเติบโตที่แข็งแกรง่และสามารถสรา้งความเจรญิเติบโตหลงัเกิดวิกฤตการณต์ม้ย ากุง้ไดส้งูถึง 4.6% ต่อปี 
(CAGR 2541-2553) อย่างไรก็ตาม เป็นที่สงัเกตว่าในช่วงนบัจากปี 2548 เม็ดเงิน FDI ของไทยเพิ่มขึน้ชา้ลงเมื่อ
เทียบกบัประเทศใน ASEAN*  ดว้ยกนั ท าใหเ้ม็ดเงิน FDI ของไทยมีสดัสว่นเพียง 20.6% ในช่วงปี 2548-2557 และ
ลดลงต่อเนื่องเหลือราว 10.4% ส าหรบัปี 2558-2566 สง่ผลใหไ้ทยมีแรงสง่ในการเติบโตทางเศรษฐกิจที่ไม่สงูนกั
เพียง 1.8% ต่อปี (CAGR 2555-2566) โดยถา้นบัจากหลงัวิกฤตการณแ์ฮมเบอรเ์กอร ์ จากการขาดแรงสง่ของ
เทคโนโลยีสมยัใหม่ที่เขา้มาพรอ้มกบัเม็ดเงินลงทนุต่างชาติ  
  
ประเด็นที่น่ากงัวล ในปี 2566 สดัสว่นดงักล่าวมีแนวโนม้ลดลงอย่างมีนยัส าคญัเหลือเพียง 4.6% จนแทบจะแสดง
ใหเ้ห็นถึงการที่ไทยไม่สามารถดงึดดูการลงทนุจากต่างชาติได ้ ttb analytics จึงมองความสามารถในการดงึดดูเม็ด
เงินลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศของไทยไม่ไดเ้หมือนเดิม ซึ่งเนน้ในเรื่องการใหส้ิทธิประโยชนท์ี่ช่วยเฉพาะฝ่ัง
ตน้ทนุ ท าใหน้กัลงทนุที่มวีตัถปุระสงคใ์นการลงทนุที่ไม่เป็นเพียงการลดตน้ทนุใหต้ ่าลงเพียงปัจจยัเดียว แต่หาก
เป็นการหาจดุที่เหมาะสมมากที่สดุ (Optimization) เพื่อบรรลวุตัถปุระสงคข์องก าไรสงูสดุ (Maximize Profit) ซึ่ง
ประกอบไปดว้ยมิติของการควบคมุตน้ทนุใหเ้หมาะสมและมิติของโอกาสการสรา้งรายได ้ โดยพบว่า ไทยยงัมี
ขอ้เสียเปรียบในมิติทัง้สองดา้นรวมถึงมิติอ่ืน ๆ ในเชิงคณุภาพ โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้    
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1. มิติเร่ืองต้นทุน (Cost Challenges) ปัจจยัเรื่องแรงงานเป็นประเด็นส าคญัประการหนึ่งในการเลือก
แหลง่ลงทนุก่อตัง้กิจการ โดยตน้ทนุค่าแรงจะถูกก าหนดจากนโยบายของภาครฐัผ่านอตัราค่าแรงขัน้ต ่า ซึ่ง
ที่ผ่านมาไทยมีการขยบัค่าแรงขัน้ต ่าหลายระลอก เช่นในช่วงปี 2556 ที่ขยบัค่าแรงขัน้ต ่าเป็น 300 บาทต่อ
วนั และเพิ่มขึน้ต่อเนื่องจนในปัจจบุนัอยู่ที่ 330-370 บาทต่อวนั ซึ่งสงูกว่าหลายประเทศในอาเซียน เช่น 
เวียดนาม ค่าแรงขัน้ต ่าอยู่ที่ 173-250 บาทต่อวนั  หรือฟิลิปปินสม์ีค่าแรงขัน้ต ่าราว 229 บาทต่อวนั ผลของ
ระดบัค่าแรงที่สงูกว่าย่อมกระทบต่อตน้ทนุการผลิตอตุสาหกรรมโดยเฉพาะที่ตอ้งใชแ้รงงานจ านวนมาก 
(Labor Intensive) รวมถึงการลดตน้ทนุผ่านสิทธิประโยชนใ์นการลงทนุผ่านนโยบายสง่เสรมิต่าง ๆ พบว่า 
ในแต่ละประเทศใหส้ิทธิประโยชนท์ี่ใกลเ้คียงกนั ไทยจึงอาจไม่สามารถสรา้งขอ้ไดเ้ปรียบหรืออาจสง่ผลถึง
ความเสียเปรียบในเชิงเปรียบเทียบ เนื่องจากการลงทนุเพื่อก่อตัง้กิจการเป็นตน้ทนุคงที่ (Fixed Cost) ซึ่ง
ตน้ทนุต่อหน่วยจะลดลงต่อเมื่อมีปรมิาณการขายหรือผลิตไดม้ากเพียงพอ (Economies of Scale) รวมถึง
สิทธิประโยชนด์า้นภาษีก็ย่อมที่จะไดม้ากเมื่อธุรกิจเกิดก าไรจ านวนมาก ซึ่งความไดเ้ปรียบในเรื่องนีข้อง
ไทยยงัคงถกูจ ากดัเนื่องจากปัจจยัดา้นศกัยภาพในการสรา้งรายไดข้องไทยที่มีแนวโนม้ขยายตวัต ่าเมื่อ
เทียบกบัหลายประเทศ ซึ่งจะกลา่วถึงในประเด็นถดัไป  
  
2. การสร้างรายได้ (Revenue Generation Opportunities) ซึ่งเป็นปัจจยัที่ส  าคญัที่สดุในการลงทุน 
เนื่องจากท าเลที่มีศกัยภาพมกัมาพรอ้มกบัตน้ทนุที่ราคาแพง ดงันัน้ ประเด็นการเลือกพืน้ที่ตัง้กิจการอาจ
ตอ้งตอบโจทยค์วามสามารถในการสรา้งรายไดท้ัง้จากตลาดในประเทศและจากการสง่ออก ซึ่งพบว่าไทย
มีขอ้เสียเปรียบประเทศคู่แข่งใน ASEAN* เช่น มิติดา้นก าลงัซือ้ของคนในประเทศสะทอ้นผ่าน GDP Per 
Capita ของไทยที่ในรอบ 10 ปี (2556-2566) เพิ่มขึน้เพยีง 15.3% ในขณะที่ เวียดนาม อินโดนีเซีย และ 
มาเลเซีย กลบัมีรายไดต่้อหวัเพิ่มถึง 64%, 37.6%, และ 30.2% ตามล าดบั นอกจากนีเ้มื่อพิจารณาถึงภาค
การสง่ออกประเทศในกลุม่ ASEAN* มกัไม่มีขอ้ไดเ้ปรียบเสียเปรียบมากนกั ในเรื่องสถานที่ตัง้ที่ไดเ้ปรียบ
ในพืน้ที่เอเชีย-แปซิฟิก แต่ไทยมีขอ้เสียเปรียบค่อนขา้งชดัเจนเมื่อเทียบกบัเวียดนามที่มีขอ้ตกลงการคา้เสรี 
(Free Trade Agreement : FTA) กบัเขตเศรษฐกิจยโุรป (EU) ที่มีโอกาสในการเปิดพืน้ที่การคา้ที่ไดร้บัสิทธิ
ประโยชนม์ากกว่าไทยถึงกว่า 27 ประเทศ  
   

นอกเหนือจากความเสียเปรียบทัง้มิติของโอกาสการสร้างรายได้และปัจจัยด้านต้นทุน การลงทนุตัง้ฐาน
การผลิตในไทยยงัมีปัจจยัทา้ทายอ่ืนที่ตอ้งเผชิญ (Other Challenges to Confront) เช่น ปัจจยัความพรอ้มดา้น
ก าลงัแรงงานในระยะ 10 ปีขา้งหนา้ ประชากรวยัแรงงานของไทยจะลดลง 2.7 ลา้นคน ในขณะที่ประเทศ
อินโดนีเซีย เวียดนาม และมาเลเซีย กลบัมีประชากรวยัแรงงานเพิ่มขึน้ 14.9 ลา้นคน 4.9 ลา้นคน และ 1.9 ลา้นคน 
ตามล าดบั  กอปรกบัมิติเชิงคณุภาพแรงงานในอนาคตตอ้งพรอ้มรบัเศรษฐกิจโลกที่เปลี่ยนแปลงไปสูยุ่คของ 
เทคโนโลยีดิจิทลั การผลิตขัน้สงู และอตุสาหกรรมที่ขบัเคลื่อนดว้ย STEM (วิทยาศาสตร ์เทคโนโลยี วิศวกรรม และ
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คณิตศาสตร)์ ก็พบว่าแรงงานไทยมีความเป็นไปไดใ้นการพฒันาทกัษะดงักลา่วเพื่อเป็นแรงงานทกัษะในอนาคต 
สะทอ้นผ่าน PISA Score 2565 ที่ไทยอยู่อนัดบัที่ 52 ตามหลงัเวียดนาม (28) มาเลเซีย (49) ที่สะทอ้นไดถ้ึง
ประสิทธิภาพในระบบการศกึษาไทยที่ยงัตามหลงัประเทศอ่ืน และจะสง่ผลระยะยาวในการยกระดบัแรงงานไปสู่
อตุสาหกรรมขัน้สงูไดอ้ย่างจ ากดั  
  
ดงันัน้ บนขอ้เสียเปรียบหลายประเด็นในการดงึดดูเม็ดเงิน FDI จึงเป็นโจทยท์ี่ทางภาครฐัอาจตอ้งทบทวนถึงปัญหา
อย่างจรงิจงั  โดยทาง ttb analytics มองว่าปัญหาหลกัอาจเกิดจากที่ไทยพยายามมุ่งเนน้เฉพาะสิทธิประโยชนท์ี่
ดงึดดูกลุม่ทนุต่างชาติซึ่งเป็นเพียงมิติฝ่ังตน้ทนุ แต่ไม่ใหค้วามส าคญักบัการสรา้งความเชื่อมั่นและโอกาสการสรา้ง
รายไดข้องกิจการที่เขา้มาลงทนุ ผ่านจดุมุ่งหมายอนัทะเยอทะยานที่สามารถสรา้งความเชื่อมั่น ดงัเช่น เวียดนามที่
มีเปา้หมายจะกลายเป็นประเทศอตุสาหกรรมภายในปี 2573 หรือ อินโดนีเซียประกาศจะเป็นประเทศที่มีรายไดส้งู
ในอีก 20 ปีขา้งหนา้ เป็นตน้ 
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