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วันพฤหัสบดีที่ 15 มิถุนายน 2566 

ttb analytics ประเมินการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจทั่วโลกชะลอตัวลงในช่วงครึ่ง

หลังของปี 2566 ตามแรงกดดันค่าครองชีพและอัตราดอกเบ้ียที่อยู่ในระดับสูง 

พร้อมกับความเส่ียงที่บางประเทศจะเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยเชิงเทคนิค เป็น

ปัจจัยกระทบต่อการส่งออกสินค้าและการผลิตของไทย 
 

ศูนย์วิเคราะห์เศรษฐกิจ ทีทีบี หรือ ttb analytics ประเมินการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจท่ัวโลกมีแนวโน้ม

ชะลอตัวลงในช่วงครึ่งหลังของปี 2566 จากแรงกดดันด้านราคาและอัตราดอกเบ้ีย หากแต่

ตลาดแรงงานยังทยอยฟ้ืนตัวซ่ึงมีส่วนช่วยพยุงให้เศรษฐกิจของประเทศส่วนใหญ่ยังขยายตัวได้ 

ยกเว้นบางแห่งท่ีเกิดความเปราะบางในการจ้างงานมีโอกาสเกิดการถดถอยเชิงเทคนิค โดยเงินเฟ้อ

ท่ัวโลกท่ีชะลอตัวท าให้การด าเนินนโยบายการเงินแบบเข้มงวดมีความจ าเป็นลดลง - 

 

นับแต่ต้นปี 2566 การขยายตัวของเศรษฐกิจท่ัวโลกยังคงชะลอตัวลงอย่างต่อเน่ือง หลังการเร่งข้ึน

ดอกเบ้ียของธนาคารกลางส่วนใหญ่เพ่ือต่อสู้กับเงินเฟ้อ ขณะท่ีการเปิดประเทศของจีน แม้ถือเป็น

ความหวังว่าจะช่วยให้เศรษฐกิจโลกกลับมาขยายตัวแข็งแกร่งมากข้ึนหลังยุคโควิด-19 แต่จนถึง

ปัจจุบัน การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจีนยังเป็นไปในลักษณะค่อยเป็นค่อยไป  

 

แม้ล่าสุดในช่วงต้นเดือนมิถุนายน 2566 ธนาคารโลกได้ออกมาปรับเพ่ิมประมาณการเศรษฐกิจโลกปี 

2566 ข้ึนมาเป็น 2.1% จาก 1.7% ในการประเมินรอบต้นปี แต่ยังเป็นทิศทางท่ีชะลอตัวลงจากปี 2565 

ซ่ึงขยายตัวที่ 3.1% และโดยภาพรวมของการปรับเพ่ิมประมาณการปีน้ี เกิดจากการท่ีเศรษฐกิจจีนและ

เศรษฐกิจขนาดใหญ่ส่วนมากยังมีเสถียรภาพ ไม่ได้ทรุดตัวแรงเท่าท้่ีคาดการณ์ในช่วงต้นปีท่ีผ่านมา 

แม้เจอแรงกดดันจากดอกเบี้ยและเงินเฟ้อในระดับสูง ส าหรับในระยะต่อไปในปี 2567 คาดว่าเศรษฐกิจ

โลกจะขยายตัวได้ต่อเน่ืองท่ี 2.4%  

 

ส าหรับภาพเศรษฐกิจโลกในครึ่งหลังปี 2566 หากประเมินจากปัจจัยด้านมหภาคของประเทศต่าง ๆ ท่ี

ส าคัญ ในปัจจุบันพบว่าสามารถแบ่งออกได้เป็น 2 กลุ่ม คือ  

กลุ่มแรก  กลุ่มประเทศท่ีเศรษฐกิจแผ่วลง แต่ ยังมีแนวโน้มขยายตัวต่อได้  อาทิ 1) เศรษฐกิจ

สหรัฐอเมริกา ท่ีแม้การส่งออกสินค้าและความต้องการสินค้าในประเทศชะลอลง แต่ตลาดแรงงาน

โดยรวมท่ียังเข็มแข็งและเงินเฟ้อท่ีลดลงต่อเน่ือง ท าให้โดยรวมก าลังซ้ือยังมีอยู่ 2) เศรษฐกิจจีนและ

ญ่ีปุ่น รวมท้ังเศรษฐกิจไทย มีทิศทางฟ้ืนตัวต่อเน่ืองจากการบริโภคในประเทศและภาคบริการ แต่แรง

ส่งในครึ่งปีหลังอาจแผ่วลงบ้าง ส่วนการผลิตและการส่งออกสินค้ามีทิศทางชะลอตัวลงสอดคล้อง

กับภาวะการค้าโลก ขณะท่ีการจ้างงานมีทิศทางทยอยปรับตัวดีข้ึนต่อเน่ือง  

 

กลุ่มท่ี 2 กลุ่มประเทศท่ีเศรษฐกิจมีแนวโน้มเปราะบางอยู่ อาทิ 1) เศรษฐกิจอังกฤษ ก าลังประสบ

ภาวะการเติบโตทางเศรษฐกิจชะงักงัน โดยเกิดความเปราะบางท้ังในด้านการส่งออกและการบริโภค 

รวมถึงอัตราการว่างงานสูงกว่าช่วงก่อนสถานการณ์โควิด-19  2) เศรษฐกิจยูโรโซน ซ่ึงปัจจุบันแรง

ส่งของการเติบโตทางเศรษฐกิจชะงักงันหรือไม่มีการเติบโต (การเติบโตไตรมาสต่อไตรมาส) ท้ังจาก

การส่งออกสินค้าท่ีชะลอตัวลง และการบริโภคภายในภูมิภาคท่ีหดตัวต่อเน่ืองจากผลของภาวะ

สงครามในยูเครน ค่าครองชีพและการเร่งข้ึนของอัตราดอกเบี้ยเพ่ือต่อสู้กับเงินเฟ้อของ ECB หรือ



 
 

                                                                                                                                      
 This document is issued by ttb analytics, a division of TMBThanachart Bank PCL. All analyses are based on information available 

to the public. Although the information contained herein is believed to be gathered from reliable sources, TMBThanachart makes 
no guarantee to its accuracy and completeness. TMBThanachart may have issued, and may in the future issue, other reports that 
are inconsistent with, and reach different conclusions from, the information presented in this report. Opinions or predictions 
expressed herein reflect the authors’ views, not that of TMBThanachart, as of date of the analysis and are subject to change 
without notice. TMBThanachart shall not be responsible for the use of contents and its implication.  
 

ttb analytics  
is a division of TMBThanachart Bank PCL. 

ttbanalytics@ttbbank.com 

 

วันพฤหัสบดีที่ 15 มิถุนายน 2566 

ธนาคารกลางสหภาพยุโรป อย่างไรก็ดี เน่ืองจากอัตราการว่างงานของยูโรโซนโดยรวมยังคงปรับ

ลดลงต่อเน่ือง จึงเป็นตัวช่วยพยุงให้พ้ืนฐานก าลังซ้ือของคนยุโรปไม่ทรุดตัวลงหนักท่ามกลางแรง

กดดันด้านราคา  

 

ท้ังน้ี หากอ้างอิงนิยามภาวะเศรษฐกิจถดถอย (Recession) ท่ีกล่าวว่า เป็นการลดลงของระดับ

กิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีแท้จริงในทุกภาคส่วนติดต่อกันในระยะเวลา 3-6 เดือน และประการท่ีสอง คือ 

เร่ิมเห็นความเปราะบางในตลาดแรงงานมากข้ึนผ่านอัตราการว่างงานท่ีสูงข้ึนน้ัน ท าให้ทราบได้ว่า 

เศรษฐกิจโลกในปัจจุบันมีเพียงเยอรมนีท่ีเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย (เศรษฐกิจหดตัว 0.3% เม่ือเทียบ

กับไตรมาสก่อน หรือ qoq (Quarter on Quarter) ในไตรมาส 1/2566 และหดตัว 0.5% qoq ในไตรมาส 

4/2565) และก าลังเผชิญอัตราการว่างงานเพ่ิมข้ึนอีกเล็กน้อยจาก 5.5% ในช่วงต้นปี โดยปรับข้ึนมา

อยู่ที่ 5.6% ในกลางปี 2566 อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากแรงส่งของเศรษฐกิจโลกส่วนใหญ่ยังขยายตัวได้ 

จึงประเมินได้ว่าจะเป็นเพียงการถดถอยในระยะส้ันหรือการถดถอยทางเทคนิค (Technical 

Recession) เท่าน้ัน อย่างไรก็ตาม บางประเทศในภูมิภาคยุโรปยังมีความเส่ียงท่ีอาจเข้าสู่ Technical 

Recession เพ่ิมเติมได้ อาทิ ฟินแลนด์ และเดนมาร์ก เพราะนอกจากอุปสงค์ในประเทศอ่อนแอแล้ว ยัง

เร่ิมเห็นความเปราะบางในตลาดแรงงานของประเทศเหล่านี้ชัดเจนข้ึนด้วย 

 

ดังน้ัน ในระยะครึ่งหลังของปี 2566 แม้ความต้องการสินค้าท่ัวโลกมีแนวโน้มชะลอตัวลงจากแรง

กดดันด้านราคาและดอกเบี้ยในระดับสูง แต่ภาวะตลาดแรงงานโดยรวมยังคงแข็งแกร่ง ซ่ึงส่วนใหญ่

มาจากการจ้างงานเพ่ิมในภาคบริการเป็นหลัก ท าให้ ttb analytics ประเมินโดยรวมว่า จะมีเฉพาะบาง

ประเทศเท่าน้ันท่ีมีความเส่ียงเข้าสู่ Technical Recession หรือ การหดตัวของกิจกรรมเศรษฐกิจช่วง

ส้ันๆ เน่ืองจากเป็นกลุ่มท่ีมีความเปราะบางในตลาดแรงงาน  

 

นอกเหนือจากโมเมนตัมเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวลงแล้ว อัตราเงินเฟ้อท่ัวโลกได้ชะลอลงพร้อมกันด้วย 

ท าให้ธนาคารกลางส่วนใหญ่ รวมท้ัง Federal Reserves จะเข้าสู่ช่วงหยุดการข้ึนดอกเบ้ียในช่วงครึ่ง

หลังของปี 2566 ส าหรับการปรับลดก าลังการผลิตน้ามันของกลุ่มโอเปค แม้จะเพ่ิมแรงกดดันต่อ

ราคาน้ามันดิบโลกข้ึนมาบ้าง แต่ผลกระทบไม่แรงพอท่ีจะผลักให้เงินเฟ้อโลกพุ่งสูงข้ึนเหมือนช่วงท่ีเกิด

ปัญหาขาดแคลนในห่วงโซ่การผลิตสินค้าในช่วงก่อนหน้า  

 

จากเศรษฐกิจโลกท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวในช่วงครึ่งหลังของปี  ท าให้เศรษฐกิจไทยยังมีปัจจัยเส่ียงผ่าน

การชะลอตัวในภาคการส่งออกและการผลิตสินค้า โดยเฉพาะสินค้าท่ีมีค าส่ังซ้ือจากกลุ่มยุโรปมี

แนวโน้มลดลงชัดเจนในปัจจุบัน (10.8% ของการส่งออกของไทยท้ังหมด)  เช่น อัญมณีและ

เครื่องประดับ (26% ของการส่งออกไปยุโรปท้ังหมด) ผลิตภัณฑ์ยาง (4%) เครื่องคอมพิวเตอร์และ

ส่วนประกอบ (7.2%) เหล็กกล้า (2%) รวมถึงภาคการท่องเท่ียว ผลกระทบจากจ านวนนักท่องเท่ียว

ยุโรปอาจมีทิศทางชะลอตัวได้เช่นกัน (17% ของจ านวนนักท่องเท่ียวขาเข้าของไทยท้ังหมด) 
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