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ttb analytics มองส่งออกไทยคร่ึงปีหลังฟ้ืนตัวจากผลของฐานต ่าเป็นหลัก ชี้โมเมนตัม
การค้าโลกยังไม่แน่นอนสูง ประเมินทัง้ปีติดลบ 1.1% 
 
ศูนย์วิเคราะหเ์ศรษฐกิจ ทีทีบี หรือ ttb analytics ประเมินส่งออกไทยตลอดปี 2566 จะพลิกหดตัว 
1.1%YoY เมื่อเทียบกับปี 2565 ที่ขยายตัว 5.7%YoY โดยการส่งออกในช่วงคร่ึงปีหลังจะมีแนวโน้มดี
ขึน้จากปัจจัยฐานต ่าเป็นส าคัญ ประกอบกับอุปสงคสิ์นค้าอุตสาหกรรมที่จะปรับดีขึน้ตามวัฎจักรการ
ฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจแบบค่อยเป็นค่อยไป รวมถึงสินค้าเกษตรและอาหารทีจ่ะได้แรงหนุนจากประเด็น
ความมั่นคงทางอาหาร อย่างไรก็ดี การชะลอตัวของเศรษฐกิจคู่ค้าที่อาจลุกลามไปสู่ภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอย ความไม่แน่นอนจากปัญหาภูมิรัฐศาสตรแ์ละมาตรการกีดกันทางการค้าทีเ่ข้มข้นขึน้ ตลอดจน
สภาพอากาศแปรปรวนทีอ่าจส่งผลต่อปริมาณสินค้าเกษตร ยังคงเป็นปัจจัยส าคัญทีจ่ะกดดันภาพรวม
การส่งออกของไทยในระยะต่อไป 
 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ-ยุโรปชะลอ แรงหนุนจากจีนแผ่วกว่าทีค่าด  
แมเ้ศรษฐกิจโลกผ่านพน้จุดต ่าสุดไปแลว้ในช่วงครึ่งแรกของปี 2566 แต่ล่าสุดธนาคารโลกไดป้รบัคาดการณ์
เศรษฐกิจโลกปี 2566 ใหเ้ติบโตชา้ลงจากปีก่อน ขณะที่การประชุมสหประชาชาติว่าดว้ยการคา้และการพัฒนา 
(UNCTAD) ชีว้่าตัวเลขการคา้โลกในไตรมาส 2 ปี 2566 หดตัวราว 0.4% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 
(YoY) และเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ที่ขยายตวั 1.9%YoY สอดคลอ้งกบัรายงานล่าสดุขององคก์ารการคา้
โลก (WTO) ที่ประเมินว่า ปริมาณการค้าโลก (World Merchandise Trade Volume) ตลอดทั้งปี 2566 จะ
ขยายตวัไดเ้พียง 1.7%YoY ซึ่งชะลอตวัลงจากตวัเลขในปี 2565 ที่ขยายตวั 2.7%YoY    
 

ความเส่ียงที่เศรษฐกิจคู่ค้าหลักจะชะลอลงมีแนวโน้มเพ่ิมสูงขึ้น เห็นจากกิจกรรมภาคการผลิต 
(Manufacturing PMI) ของสหรฐัอเมรกิา ในเดือนกรกฎาคม 2566 ที่อยู่ในเกณฑห์ดตวัอย่างต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 
3 ขณะที่มลูค่าน าเขา้สินคา้อปุโภคบริโภค (ไม่นบัยานยนต)์ ก็ชะลอตวัลงอย่างเห็นไดช้ดั เช่นเดียวกบัเศรษฐกิจ
ฝ่ังยุโรปที่หลายประเทศก าลงัเขา้สู่เศรษฐกิจถดถอยเชิงเทคนิค (Technical Recession) ตัง้แต่ช่วงไตรมาสแรก
ของปี จากก าลงัซือ้ในประเทศที่ชะลอตวัลงมาก สวนทางกบัเงินเฟ้อที่ยงัทรงตวัในระดบัสงู  
   

ส าหรับจีนทีเ่คยมองว่าเป็นความหวังที่จะช่วยดึงโมเมนตัมโลก ดูแผ่วกว่าที่ตลาดประเมินไว้มาก จาก
ดชันียอดคา้ปลีก (Retail Sale Index) ของจีนที่เติบโตชะลอลงต่อเนื่องและต ่าสุดในรอบปีเมื่อเดือนกรกฎาคม 
ขณะที่ดชันีภาคการผลิตก็ลดลงต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 5 เช่นเดียวกบัยอดค าสั่งซือ้สินคา้สง่ออกใหม่ (New Export 
Order) ที่เขา้สู่ภาวะหดตัวอย่างต่อเนื่อง ท าใหล้่าสดุธนาคารกลางของจีน (PBOC) ปรบัลดดอกเบีย้ Reverse 
Repo ลงอีก 0.1% จากระดบั 1.9% เป็น 1.8% และหั่นดอกเบีย้เงินกูร้ะยะกลาง (MLF) ลงเป็นครัง้ที่ 2 ในรอบ 3 
เดือนสู่ระดับ 2.50% พร้อมส่งสัญญาณเตรียมกระตุ้นเศรษฐกิจขนานใหญ่ เพื่อ เร่งสนับสนุนการจับจ่าย
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ภายในประเทศ ท่ามกลางความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนีข้องผูพ้ฒันาอสงัหาริมทรพัยห์ลายรายในจีนหลงั
เผชิญผลพวงจากวิกฤตหนีเ้สียเอเวอรแ์กรนดใ์นช่วงที่ผ่านมา  
 

ส่งออกไทยคร่ึงปีแรกติดลบ 5.4% ชีค้ร่ึงปีหลังบวกแรงจากฐานต ่าเป็นส าคัญ 
บรรยากาศเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวลงอย่างเห็นได้ชัดส่งผลกระทบต่อการค้าโลกอย่างมาก อีกทั้งแรง
ส่งจากอุปสงคค์งค้าง (Pent-Up Demand) ก็แผ่วลงอย่างเห็นได้ชัด ขณะที่มูลค่าสินค้าที่เกี่ยวเน่ืองกับ
น ้ามันปรับลดลงจากการย่อตัวลงของราคาพลังงาน ตลอดจนสินค้าที่เคยได้อานิสงสจ์ากการระบาด
ของโรคโควิด-19 เช่น สินค้าอิเล็กทรอนิกสแ์ละเวชภัณฑย์าก็เร่ิมเข้าสู่วัฎจักรขาลง ส่งผลใหส้่งออกครึง่
แรกของปีในหลายประเทศหดตัวอย่างหนัก อาทิ  เกาหลีใต ้(-12.4%) เวียดนาม (-12.0%) อินเดีย (-8.7%) 
อินโดนีเซีย (-8.0%) และไทย (-5.4%) ตามล าดบั 
 

ส าหรับคร่ึงปีหลังเชื่อว่าส่งออกไทยจะมีแนวโน้มดีขึน้จากปัจจัยฐานต ่าเป็นส าคัญ โดยเฉพาะในช่วงไตร
มาสสดุทา้ยของปี ประกอบกบัอปุสงคส์ินคา้อตุสาหกรรมที่จะฟ้ืนตวัไดบ้า้งตามวฎัจกัรการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ
แบบค่อยเป็นค่อยไป รวมถึงความตอ้งการสินคา้กลุ่มยานยนตแ์ละส่วนประกอบ และยานยนตไ์ฟฟ้า (EV) ที่
คาดว่าจะขยายตวัต่อเนื่องหลงัสถานการณอ์ุปทานชะงกังนัคลี่คลาย นอกจากนี ้สินคา้เกษตรและอาหารจะได้
ปัจจยัสนบัสนนุจากประเด็นความมั่นคงทางอาหาร (Food Security) ซึ่งจะช่วยใหส้ง่ออกพลิกขยายตวัไดใ้นช่วง
ที่เหลือของปี  
 

อย่างไรก็ดี การชะลอตัวของเศรษฐกิจคู่คา้ที่อาจลุกลามไปสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยจากแรงกดดันของอัตรา
ดอกเบีย้และอัตราเงินเฟ้อที่ส่งผลกระทบต่อการบริโภค โดยเฉพาะตลาดยุโรป ความไม่แน่นอนจากปัญหาภูมิ
รัฐศาสตรท์ี่จะน าไปสู่การปรับเปลี่ยนแนวนโยบายและการกีดกันทางการค้าที่ชัดเจนขึน้ (Trade Barrier) 
ตลอดจนสภาพอากาศที่แปรปรวนอาจส่งผลต่อปริมาณสินคา้เกษตรที่ผลิตไดใ้นช่วงปลายปี โดยยังคงเป็น
ปัจจยัส าคญัที่จะเขา้มากดดนัภาพรวมการส่งออกของไทยในระยะขา้งหนา้  ทั้งนี้ ttb analytics จึงประเมินว่า 
มูลค่าส่งออกไทยตลอดทั้งปี 2566 จะอยู่ที่ 283,970 ล้านดอลลาร์สหรัฐ หรือหดตัว 1.1%YoY หรือ 
เทยีบกับปีก่อนทีข่ยายตัว 5.7%YoY 
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