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ttb analytics ชี้เศรษฐกิจไทยฟ้ืนช้า ประเมินเศรษฐกิจปี 2567 ขยายตัวเพียง 3.1%  
มองไปข้างหน้ายังน่าห่วงจากความไม่แน่นอนสูงรอบด้าน  
 
ศูนยว์ิเคราะหเ์ศรษฐกิจ ทีทีบี หรือ ttb analytics มองว่า เศรษฐกิจไทยในปัจจุบันยังไม่กลับสู่ระดับ
ศักยภาพจากการฟ้ืนตัวที่ล่าช้าและไม่ท่ัวถึงในหลายภาคส่วน โดยเราได้ปรับลดประมาณการ
เศรษฐกิจปี 2566 ลงจาก 2.8% เหลือ 2.4% ส าหรับปี 2567 คาดว่าเศรษฐกิจไทยจะขยายตัว 3.1% โดย
ได้รับปัจจัยสนับสนุนหลักจากการบริโภคภาคเอกชนและภาคการท่องเที่ยว ประกอบกับผลบวก
ชั่วคราวจากมาตรการกระตุ้นการบริโภค อย่างไรก็ดี มองว่าเศรษฐกิจไทยในระยะข้างหน้ายังเผชิญ
ความไม่แน่นอนสูงทั้งปัจจัยภายในและภายนอก ไม่ว่าจะเป็นการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจและการค้าโลก
ที่ยังไม่แน่นอนสูง ตลาดการเงินผันผวนท่ัวโลก ความเส่ียงจากความสามารถในการช าระหนี้ของภาค
ครัวเรือนและภาคธุรกิจ รวมถึงความเปราะบางของเสถียรภาพด้านต่างประเทศที่อาจกระทบความ
เชื่อมั่นของนักลงทุน   
 
มองเศรษฐกิจไทยฟ้ืนช้า ชีปี้ 2567 ยังมคีวามเส่ียงรออยู่ข้างหน้า  
ttb analytics ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยตลอดทั้งปี 2566 ว่าจะเติบโต 2.4% จากเดิมที่ 2.8% 
แมเ้ศรษฐกิจไทยในปัจจบุนักลบัเขา้สู่ระดบัก่อนวิกฤตไดแ้ลว้ แต่ยงัไม่กลบัสูร่ะดบัศกัยภาพ (Potential Output) 
จากการฟ้ืนตวัที่ลา่ชา้และไม่ทั่วถึงในหลายภาคส่วน (Slow and Uneven) เห็นไดจ้ากเศรษฐกิจไทยช่วง 9 เดือน
แรกของปี 2566 ขยายตัวไดเ้พียง 1.9% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน (YoY) ซึ่งต ่ากว่าที่ประเมินไว้
ค่อนขา้งมาก จากการฟ้ืนตวัของภาคการผลิตและการท่องเที่ยวที่ล่าชา้กว่าคาด การบรโิภคในประเทศถูกกดดัน
จากปัญหาหนีค้รวัเรือนสงูเรือ้รงั ขณะที่การใชจ้่ายภาครฐัหดตวัต่อเนื่องจากการเบิกจ่ายงบประมาณต ่ากว่าที่
ประเมินไว ้ 
 
ทัง้นี ้ttb analytics ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2567 จะขยายตัวได้ 3.1% (จากประมาณการเดิมที่ 

3.2%) ซึ่งมีปัจจัยสนับสนุนหลักจากการบริโภคภาคเอกชน โดยเฉพาะจากมาตรการลดภาระค่าครองชีพ
ครวัเรือนและกระตุน้การบริโภคในภาพรวม อาทิ มาตรการลดหย่อนภาษี (Easy E-receipt) นโยบายขึน้ค่าแรง
ขัน้ต ่า มาตรการแกห้นีน้อกระบบ ตลอดจนแรงสง่จากการฟ้ืนตวัของภาคการท่องเที่ยวอย่างค่อยเป็นค่อยไป 
 

อย่างไรก็ดี การลงทุนภาครัฐในปี 2567 มีแนวโน้มหดตัวต่อเน่ือง หลงัการลงทุน Mega Project โครงการ
ใหม่ ๆ คาดว่าจะล่าชา้ออกไปจากกรอบปีงบประมาณปกติราว 6 เดือน จากความล่าชา้ในกระบวนการการ
จดัท า พ.ร.บ. งบประมาณปี 2567 ซึ่งจะท าใหส้ามารถเบิกจ่ายเงินงบประมาณไดร้าวปลายไตรมาสที่ 2 ของปี 
2567 และจะเรง่ตวัขึน้ในไตรมาส 3 ก่อนสิน้สดุปีงบประมาณ  
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ดา้นมูลค่าการส่งออกสินค้าคาดว่าจะพลิกกลับมาขยายตัว สว่นหนึ่งจากอานิสงสข์องฐานต ่าในปีนี ้รวมถึง
ปริมาณการคา้โลกที่มีแนวโนม้ฟ้ืนตัวดีขึน้ และวัฎจักรการผลิตสินคา้อุตสาหกรรมที่เริ่มกลับมาขยายตัวได้ดี 
เช่นเดียวกบัมลูค่าการน าเขา้สินคา้ที่มีแนวโนม้ขยายตวัเช่นกนัจากการฟ้ืนตวัของภาคการผลิตและกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจในประเทศ ส าหรบัจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติคาดว่าจะมีแนวโน้มต ่ากว่าที่ประเมินไว้ก่อน
หน้า จากจ านวนนกัท่องเที่ยวจีนเดินทางเขา้มาท่องเที่ยวในไทยนอ้ยกว่าคาด รวมถึงจ านวนเที่ยวบินระหว่าง
ประเทศที่ยงัไม่กลบัเขา้สู่ระดบัปกติ ซึ่งแมว้่าจะมีนโยบายการยกเวน้การขอวีซาเขา้ประเทศไทยแก่นกัท่องเที่ยว
ต่างชาติ (Visa Free) แต่อาจยังไม่เพียงพอที่จะทดแทนนักท่องเที่ยวจีนได ้ท าใหอ้ัตราการฟ้ืนตัวของจ านวน
นกัท่องเที่ยวต่างชาติในปีหนา้จะยงัไม่กลบัเขา้สูร่ะดบัปกติเหมือนเช่นปี 2562  
 

ดา้นเสถียรภาพทางการเงิน แมปั้จจบุนัอตัราเงินเฟ้อทั่วไปจะต ่ากว่ากรอบล่างเปา้หมาย แต่ยงัมีความเสี่ยงที่เงิน
เฟ้อจะกลบัมาเร่งขึน้บา้งในระยะต่อไป ตามราคาน า้มนัดิบที่อาจผนัผวนสงูขึน้จากความเสี่ยงเชิงภูมิรฐัศาสตร์
และการเขา้ควบคมุกลไกดา้นราคาในตลาดโลก ขณะที่การชดเชยราคาพลงังานจากมาตรการลดค่าครองชีพจะ
ทยอยหมดลงในปีหน้า อีกทั้งยังมีแรงกดดันด้านราคาอาหารที่อาจกลับมาเร่งตัวอีกครั้งจากผลพวงของ
ปรากฎการณเ์อลนีโญ ตลอดจนแรงกดดันดา้นอุปสงคจ์ากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจชั่วคราว ท าใหเ้รายังคง
ประเมินว่า อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยจะทรงตัวที่ 2.5% ตลอดทั้งปี 2567 เพ่ือรักษาขีด
ความสามารถในการด าเนินนโยบายการเงิน (Policy Space) รองรับกับความไม่แน่นอนทีจ่ะเกิดขึน้ใน
อนาคต   
 
ttb analytics ชี ้4 ปรากฎการณท์ีอ่าจเหน็ในปี 2567 
“เศรษฐกิจและการค้าโลกมีความไม่แน่นอนสูง” แมเ้ศรษฐกิจโลกจะผ่านพน้จุดต ่าสดุ (Bottom Out) ไปแลว้ 
แต่ในระยะต่อไปเศรษฐกิจทั่วโลกยังมีแนวโน้มฟ้ืนตัวชา้ลง โดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรฐัอเมริกาที่น่าจะเผชิญ
โมเมนตมัเศรษฐกิจแผ่วลง (Soft Landing) เช่นเดียวกบัเศรษฐกิจจีนที่ก าลงัซือ้ในประเทศยงัอ่อนแอ และยังมี
ความเปราะบางเชิงโครงสรา้งในภาคอสงัหาริมทรพัย ์ขณะที่ความเสี่ยงดา้นภูมิรฐัศาสตรท์ี่ยงัครุกรุ่นในหลาย
ภมูิภาคทั่วโลก เหลา่นีถื้อเป็นความเสี่ยงดา้นต ่าที่อาจลดทอนก าลงัซือ้ในตลาดโลกและการสง่ออกของไทย  
 

“ตลาดการเงินท่ัวโลกผันผวนมากขึน้” โดยตลอดทัง้ปี 2567 จะมีการเลือกตัง้ครัง้ใหญ่หลายแห่งทั่วโลก อาทิ 
สหรฐัฯ สหภาพยโุรป อินเดีย รสัเซีย อินโดนีเซีย และไตห้วนั ซึ่งอาจท าใหต้ลาดกงัวลเก่ียวกบัความไม่แน่นอนใน
การด าเนินโยบายดา้นเศรษฐกิจ การเงิน และการคา้ระหว่างประเทศในระยะต่อไป นอกจากนี ้นกัลงทนุในตลาด
บางส่วนคาดหวังว่าจะเห็นการทยอยผ่อนคลายการด าเนินนโยบายทางการเงิน (Dovish) ของประเทศหลัก
ในช่วงไตรมาสที่ 2 และ 3 ของปี 2567 ซึ่งอาจกดดันตลาดการเงินทั่วโลก รวมไปถึงค่าเงินบาทอาจจะมีกรอบ
การเคลื่อนไหวที่ผนัผวนมากขึน้ไดเ้ช่นกนั 
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“การบริโภคในประเทศอ่อนแอกว่าที่เห็น” โดยระดบัรายไดข้องครวัเรือนไทยฟ้ืนตวัไดค่้อนขา้งชา้ สวนทาง
กบัรายจ่ายท่ีเพิ่มขึน้กา้วกระโดด ดา้นอตัราดอกเบีย้ก็ปรบัตวัสงูขึน้อย่างรวดเรว็ ท าใหค้วามสามารถในการช าระ
หนีข้องภาคครวัเรือนอ่อนแอลง ส่งผลใหก้ารปล่อยกู้สินเชื่อภาคธนาคารมีความเขม้งวดขึน้ เห็นไดจ้ากการ
ขยายตวัของสินเชื่อที่อยู่อาศยัและสินเชื่อเช่าซือ้ยานยนตท์ี่ชะลอตวัลงต่อเนื่องตัง้แต่ตน้ปี 2566 ขณะที่คณุภาพ
หนีภ้าคครวัเรือนก็ย ่าแย่ลงอย่างเห็นไดช้ัด โดยเฉพาะตัวเลขหนีเ้สีย  (NPL) และความเสี่ยงที่จะเป็นหนีเ้สีย 
(Stage 2) ของสินเชื่อเช่าซือ้รถในไตรมาสลา่สดุที่เรง่ขึน้อย่างมีนยั  
 

“เสถียรภาพเศรษฐกิจเปราะบางขึน้” คาดว่าโครงการเงินดิจิทลั (Digital Wallet) จะออกมาช่วยกระตุน้การ
บริโภคในประเทศไดใ้นช่วงปลายไตรมาส 2 และ 3 ของปี ซึ่งเราประเมินเบือ้งตน้ว่าจะก่อใหเ้กิดการหมนุเวียน
ต่อระบบเศรษฐกิจไดร้าว 0.4-0.7% ของจีดีพี และหนุนใหเ้ศรษฐกิจไทยขยายตวั 3.6% ในปีหนา้ ทัง้นี ้แมจ้ะยงั
ไม่เห็นความชัดเจนเก่ียวกับแหล่งที่มาของงบประมาณที่จะน ามาใช ้อย่างไรเสีย  ภาครฐัก็จ าเป็นตอ้งกู้เพื่อ
ชดเชยการขาดดลุเพิ่มขึน้ต่อเนื่อง ท่ามกลางพืน้ที่ทางการคลงั (Fiscal Space) ที่มีขอ้จ ากดัมากขึน้ทุกขณะ ซึ่ง
อาจส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นในสายตาของนักลงทุนต่างชาติจากเสถียรภาพเศรษฐกิจต่างประเทศที่
เปราะบางขึน้   
 

โดยสรุป เศรษฐกิจไทยในปี 2567 มีแนวโน้มฟ้ืนตัวต่อเน่ือง แต่จะเผชิญความเส่ียงด้านต ่าจากความ
ไม่แน่นอนรอบด้าน หากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจและการค้าโลกแผ่วลงกว่าคาด ตลาดการเงินท่ัวโลก
ผันผวนมากขึน้ ซึ่งอาจท าให้ภาคส่งออกและภาคการท่องเที่ยวฟ้ืนตัวได้อย่างจ ากัด ท่ามกลางอุปสงค์
ในประเทศทัง้การบริโภคและการลงทุนซึ่งทีต่้องรอความชัดเจนจากกลไกสนับสนุนของภาครัฐ  
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