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ttb analytics มองเศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวช้าและเผชิญความท้าทายรอบด้าน ประเมิน
เศรษฐกิจปี 2567 ขยายตัว 2.6% ชีว้ิกฤตโควิด-19 จุดชนวนปัญหาเชิงโครงสร้างรุนแรงขึน้ 
หวั่นกระทบความสามารถในการแข่งขันธุรกิจ 
 
ศูนยว์ิเคราะหเ์ศรษฐกิจ ททีบีี หรือ ttb analytics ประเมินว่า แมภ้าพรวมเศรษฐกิจในปี 2566 ทีผ่่านมา 
ยังพอมีแรงสนับสนุนจากการบริโภคภาคเอกชนตามการฟ้ืนตัวของภาคการท่องเทีย่ว แตภ่าพรวมการ

ใช้จ่ายของภาคประชาชนกลับเห็นสัญญาณเปราะบางขึน้ สะทอ้นจากการบริโภคภาคเอกชนในส่วนที่ไม่

เก่ียวขอ้งกบัรา้นอาหารและโรงแรม (เช่น การใชจ้่ายสินคา้จ าเป็น ค่าสาธารณูปโภค ค่าเช่า ค่าซือ้ยานพาหนะ 

ฯลฯ) ขยายตวัไดเ้พียง 0.7% เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนา้ (YoY) สวนทางกบัการใชจ้่ายในสว่นของ

รา้นอาหารและโรงแรมเติบโตถึง 46.5%   

ttb analytics มองว่าเศรษฐกิจไทยในปัจจุบันยังไม่กลับสู่ระดับก่อนวิกฤตโควิด-19 แมร้ะดบัการขยายตัว

ของเศรษฐกิจในปัจจุบนัสามารถปิดช่องว่างผลผลิตไดแ้ลว้ (ช่องว่างผลผลิต หรือ Output Gap หมายถึงส่วน

ต่างระหว่างการเติบโตของเศรษฐกิจปัจจุบนัเทียบระดบัศักยภาพ) แต่เป็นการปิด Output Gap เทียบกบัระดับ

ศักยภาพใหม่ที่ลดลง กล่าวคือ เศรษฐกิจไทยมักจะมีแนวโนม้ชะลอตัวลงเพิ่มขึน้ทุกครัง้หลงัเกิดวิกฤต ท าให้

เศรษฐกิจในระยะส้ันฟ้ืนตัวช้ามาก ส่วนในระยะยาวมแีนวโน้มขยายตัวต ่าเฉล่ียไม่ถึง 2.0% ต่อปี อีกทัง้

โมเมนตมัเศรษฐกิจไทยยงัฟ้ืนไดช้า้กว่าหลาย ๆ ประเทศ ซึ่งสว่นใหญ่มีแนวโนม้เติบโตไดดี้กว่าในอดีต  

ทัง้นี ้ttb analytics ประเมินเศรษฐกิจไทยในปี 2567 มีแนวโน้มขยายตัว 2.6% ดีขึน้จากปีก่อนหน้าที่

ขยายตัว 1.9% แตเ่ป็นการฟ้ืนตัวทีค่่อนข้างเชื่องช้าและยังมีความเส่ียงรอบด้าน แมเ้ศรษฐกิจในช่วงตน้ปี

ได้แรงส่งจากการบริโภคและการท่องเที่ยวที่ปรับดีขึน้ตามอานิสงสข์องช่วงเทศกาล แต่แรงขับเคลื่อนให้

เศรษฐกิจเติบโตในระยะสัน้อาจมีเพียงการฟ้ืนตัวของภาคการท่องเที่ยวที่ยังมีความไม่แน่นอนสูง  ขณะที่การ

ลงทุนโดยรวมฟ้ืนตวัล่าชา้ รวมถึงการส่งออกมีแนวโนม้ขยายตวัไดจ้ ากดั ส าหรับเงินเฟ้อปี 2567 มีแนวโน้ม

ต ่ากว่ากรอบเป้าหมาย แต่ยังไม่เข้าสู่ภาวะเงินฝืด โดยคาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะอยู่ที่ 0.8% ท่ามกลาง

การด าเนินนโยบายการเงินที่ตึงตวัขึน้มาก ส่งผลใหอ้ตัราดอกเบีย้ที่แทจ้ริง (เมื่อเทียบกบัอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐาน) 

ของไทยในปัจจุบนัอยู่ที่ราว 2.0% ซึ่งสงูกว่าประเทศคู่เทียบอย่างมาเลเซียและเกาหลีใต ้และสงูกว่าสหรฐัฯ ที่

ระดบั 1.0%  

ชีว้ิกฤตโควิด-19 จุดชนวนปัญหาเชิงโครงสร้างภาคการผลิตไทยรุนแรงขึน้ 

โครงสร้างเศรษฐกิจไทยเปล่ียนแปลงอย่างมีนัย หากพิจารณาตวัเลขการเติบโตของเศรษฐกิจที่ยงัไม่ไดร้วม

ผลของสว่นเปลี่ยนสินคา้คงเหลือ (Change in Inventory) และสว่นต่างทางสถิติ (Statistical Discrepancy) จะ
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เห็นว่าตวัเลขในฝ่ังอปุสงค ์(Demand Side) แตกต่างกบัการเติบโตของเศรษฐกิจในฝ่ังอุปทาน (Supply Side) 

อย่างเห็นไดช้ดัตัง้แต่ปี 2565 เนื่องจากส่วนเปลี่ยนสินคา้คงเหลือและส่วนต่างทางสถิติมีบทบาทต่อการเติบโต

ของเศรษฐกิจมากขึน้ สะท้อนจากตัวเลขการเติบโตทางเศรษฐกิจฝ่ังอุปทานในปี 2566 ขยายตัวได้เพียง 

2.1%YoY ขณะที่การเติบโตทางเศรษฐกิจฝ่ังอุปสงคก์ลบัขยายตัวถึง 4.5%YoY เหล่านี้สะท้อนการปรับตัว
ของวัฎจักรธุรกิจท าได้ค่อนข้างช้าเมื่อเทียบกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจในฝ่ังอุปสงคท์ี่มีความยืดหยุ่น
ตามสภาพเศรษฐกิจและพฤติกรรมทางสังคม 

ทัง้นี ้ผู้ผลิตในประเทศสูญเสียความสามารถในการแข่งขันจากสินค้าน าเข้าจากจีนที่เข้ามาในตลาด

ของไทย โดยการปรบัตัวของโครงสรา้งภาคผลิตไทยท าไดช้า้จึงแข่งขันไดย้าก จากขอ้จ ากัดในเรื่องห่วงโซ่

อปุทานในแต่ละอตุสาหกรรมและลกัษณะเฉพาะดา้นโครงสรา้งธุรกิจ อีกทัง้การเขา้มามีบทบาทของเทคโนโลยีที่

เปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผูบ้ริโภคอย่างรวดเร็ว ในทางกลับกัน สินคา้อุปโภคบริโภคที่น าเขา้จากจีนมีข้อ

ไดเ้ปรียบจากราคาที่ค่อนขา้งถูกตามการประหยัดต่อขนาด (Economies of Scale) รวมถึงการฉกฉวยข้อ

ไดเ้ปรียบจากระเบียบการยกเวน้ภาษีขาเขา้ศุลกากรของไทย ส่งผลใหไ้ทยน าเขา้สินคา้อุปโภคบริโภคจากจีน

เพิ่มสงูขึน้อย่างต่อเนื่องเฉลี่ยสงูถึง 1.3 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐัต่อปี หรือคิดเป็น 20% ของมลูค่าน าเขา้จากจีน

ทัง้หมด  

ขณะเดียวกนั ผู้ค้าในประเทศก็เร่ิมเผชิญข้อจ ากัดจากการที่จีนเข้ามาท าตลาดในประเทศโดยตรง หาก

พิจารณาตัวเลขหมวดย่อยการเติบโตทางเศรษฐกิจในฝ่ังอุปทาน พบว่า กิจกรรมภาคการคา้ปลีกคา้ส่งในปี 

2566 ขยายตวัไดดี้ถึง 3.8%YoY สวนทางกบักิจกรรมในภาคการผลิต (Manufacturing) ที่หดตวั 3.2% ซึ่งส่วน

หนึ่งจากความนิยมซือ้สินคา้ผ่านช่องทางออนไลน ์ท าให้มูลค่าตลาดค้าปลีกออนไลน ์(E-Commerce) ใน

ประเทศเติบโตอย่างรวดเรว็ จนท าใหร้ะยะหลงั ผูค้า้ในประเทศเองก็ก าลงัเผชิญการแข่งขนัที่ยากล าบากขึน้จาก

การท าตลาดเองโดยตรง (B2C) ของผูผ้ลิตและผูค้า้จีนที่สามารถเขา้ถึงผูบ้รโิภคชาวไทยไดง้่ายขึน้ 

มองไปข้างหน้า ttb analytics ชีว้่า ผู้ประกอบการในประเทศอาจต้องเผชิญการแข่งขันในประเทศที่

รุนแรงขึน้ เน่ืองจากความเส่ียงที่สถานการณส์ินค้าจีนทะลักไทยจะมีแนวโน้มเพ่ิมสูงขึน้ (ทั้งมิติของ
ปริมาณและการกระจายไปยังอุตสาหกรรมอื่น ๆ มากขึน้) จากผลพวงของเศรษฐกิจจีนชะลอตัวและ

ประเด็นด้านภูมิรัฐศาสตร์ โดยเศรษฐกิจจีนที่มีแนวโนม้ชะลอลงกว่าในอดีตจากผลกระทบของวิกฤตภาค

อสังหาริมทรพัย์ แต่ภาคการผลิตจีนยังคงรกัษาอัตราก าลังการผลิตในระดับสูงเพื่อคงระดับการจ้างงานใน

ประเทศต่อไป จึงเกิดเป็น “ภาวะการผลิตมากเกินไป” (Overproduction) ขณะที่ผูผ้ลิตจีนก็มีขอ้จ ากัดทาง

การคา้จากประเด็นดา้นภูมิรฐัศาสตรม์ากขึน้ ท าให้ไม่สามารถระบายสินคา้ไปยงัคู่คา้หลกัเดิมอย่างสหรฐัฯ ได้

เหมือนในอดีต ส่งผลใหจ้ีนปรบัเปลี่ยนการส่งออกไปยังตลาดอาเซียนซึ่งไดเ้ปรียบเรื่องท าเลที่ตั้งที่ใกลเ้คียง
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เพิ่มขึน้ สอดคลอ้งกับตัวเลขมูลค่าส่งออกจีนไปตลาดอาเซียนขยายตัวเร่งขึน้ในระยะหลัง จนท าใหส้ัดส่วน

ส่งออกไปตลาดอาเซียนในปัจจุบันใหญ่กว่าที่ส่งออกไปสหรัฐฯ เช่นเดียวกับไทยมีการน าเข้าสินคา้จากจีน

ขยายตวัเฉลี่ยสงูถึง 9.2% ในช่วงปี 2563-2566 คิดเป็นมลูค่าการน าเขา้สงูถึง 7 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐั ส่งผล

ใหไ้ทยขาดดลุการคา้กบัจีนสงูสดุเมื่อเทียบกบัคู่คา้ส าคญัหรือขาดดลุการคา้ราว 3.7 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐัใน

ปี 2566  
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