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ttb analytics ชีแ้นวโน้มค่าเงนิบาทและราคาทองค าเคล่ือนไหวไปในทางเดียวกันมากขึน้ เหตุพฤติกรรม
ของคนไทยยังคงนิยมลงทุนทองค า ท่ามกลางตลาดการเงนิโลกทีย่ังผันผวน ขณะทีปั่จจัยพืน้ฐานทาง
เศรษฐกิจไทยแข็งแกร่งน้อยลง 
 

ศูนยว์ิเคราะหเ์ศรษฐกิจ ททีบีี หรือ ttb analytics ชีแ้นวโน้มเงนิบาทในช่วงต่อไปจะมีความผันผวนมากขึน้ 
จากความสัมพันธร์ะหว่างค่าเงินบาทและราคาทองค าที่เป็นไปในทิศทางเดียวกันมากขึน้เมื่อเทียบกับใน
อดีต หลังเห็นพฤติกรรมของคนไทยที่นิยมลงทุนและเก็งก าไรในทองค ามากขึน้ ความผันผวนของตลาด
การเงินโลกในช่วงหลังซึ่งส่งผลบวกต่อการถือครองทองค าในฐานะสินทรัพยป์ลอดภัย ตลอดจนความ
เปราะบางของปัจจัยพืน้ฐานด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจไทย โดยเฉพาะในช่วงหลังสถานการณโ์ควิด-19 ซึ่ง
ท าให้ทองค ามีบทบาทต่อการเคล่ือนไหวของค่าเงินบาทมากขึน้ แนะภาคธุรกิจเตรียมพร้อมเคร่ืองมือ
ทางการเงนิรับมือกับความเส่ียงทีอ่าจจะเกิดขึน้ในระยะข้างหน้า 
 
เขา้สู่ช่วงกลางไตรมาสที่ 3 ปี 2567 ค่าเงินบาทกลบัมาผนัผวนสงูขึน้จากปกติราว 6-7% เป็น 9-10% ซึ่งผนัผวนสงู
เป็นอนัดบัตน้ ๆ ของสกุลเงินภมูิภาค ขณะเดียวกนั เงินบาทก็ปรบัแข็งค่าขึน้เร็วจากช่วงตน้ไตรมาส 3 ที่เคลื่อนไหว
อยู่ที่ระดบั 36.7 บาทต่อดอลลารส์หรฐั มาอยู่ที่ระดบั 34.2 บาทต่อดอลลารส์หรฐั หรือ แข็งค่าขึน้ 7.9% เมื่อเทียบ
กบัช่วงตน้เดือนกนัยายน 2567 (MTD) สง่ผลใหต้ัง้แต่ตน้ปีเป็นตน้มา เงินบาทอ่อนค่าลงเพียง 0.3% (YTD)  

ทัง้นี ้แมก้ารแข็งค่าของเงินบาทอย่างรวดเรว็ในช่วงที่ผ่านมา สว่นหนึ่งเป็นผลจากการอ่อนค่าของเงินดอลลารส์หรฐั 
ตามการปรบัเพิ่มมมุมองการลดดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรฐัฯ ในปีนี ้แต่อีกปัจจยัที่ส  าคญัที่สง่ผลต่อค่าเงินบาท 
คือ การเคลื่อนไหวของราคาทองค าที่ผันผวนและก าลังเป็นขาขึน้จนพุ่งสูงถึง 21% จากตน้ปี ล่าสุดอยู่ที่  2,492 
ดอลลารส์หรฐัต่อทรอยออนซ ์(ณ วนัที่ 3 กนัยายน 2567) ซึ่งสอดคลอ้งกบัการเคลื่อนไหวของค่าเงินบาทมากกว่า
ค่าเงินสกุลอ่ืน ๆ โดยหากเทียบความผันผวนของราคาทองค าในช่วงก่อนโควิด-19 (ปี 2558-2562) พบว่าราคา
ทองค ามีความผันผวนที่ต  ่ากว่าปัจจุบนั เนื่องจากเป็นช่วงที่ราคาทองค าส่วนใหญ่เคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ 1 ,000 – 
1,500 ดอลลารส์หรฐัต่อทรอยออนซ ์ประกอบกบัค่าเงินบาทในช่วงดงักล่าวเป็นช่วงที่เงินบาทแข็งค่า จึงเป็นสาเหตุ
ใหผ้ลตอบแทนของค่าเงินบาทถูกอธิบายดว้ยผลตอบแทนราคาทองค าเพิ่มมากขึน้ โดย ttb analytics มองว่า
ความสัมพันธร์ะหว่างค่าเงินบาทและราคาทองค ามีการเคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกันมากขึน้จากช่วง
ก่อนสถานการณโ์ควิด-19 โดยมีปัจจัยทีเ่ป็นสาเหตุส าคัญ 3 ประการ ได้แก่ 
 
1) พฤติกรรมการลงทุนและเก็งก าไรทองค าของคนไทย  

ไทยมีปริมาณการคา้ทองค าเป็นล าดับตน้ ๆ ของโลก และมีสัดส่วนเฉลี่ย 5 ปี ยอ้นหลังอยู่ที่ 2.5% ของปริมาณ
การคา้โลก ซึ่งหากเทียบปรมิาณการสง่ออกทองค ากลุม่ดงักลา่วกบัมลูค่า GDP ของไทยในช่วง 2 ปีหลงั จะพบว่ามี
สดัสว่นเฉลี่ยที่ 1.3% สงูกว่าเมื่อเทียบกบัประเทศในภมูิภาคเอเชีย โดยเฉพาะสดัส่วนการน าเขา้และสง่ออกทองค า
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ที่ไม่รวมเงินทุนส ารอง (Non-Monetary Gold) ของไทยที่ค่อนขา้งสงู ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการคา้ทองค าเพื่อการลงทุน
และเก็งก าไรในรูปแบบต่าง ๆ มากกว่าการน าเขา้มาเพื่อใชส้  าหรบัแปรรูปในอุตสาหกรรมภายในประเทศ ทั้งนี ้
พฤติกรรมของคนไทยที่นิยมลงทุนและเก็งก าไรในสินทรพัย์ทองค ามายาวนาน โดยตลาดในประเทศที่ยงันิยมการ
ซือ้ขายทองค าในรูปสกุลเงินบาททัง้จากรา้นคา้ทองค า (ขายฝาก) และระบบซือ้ขายออนไลน ์ขณะที่บางส่วนเป็น
ธุรกรรมซือ้ขายทองค าออนไลนใ์นรูปของสกุลดอลลารส์หรฐัผ่านตลาดการเงินโดยตรง จึงท าใหใ้นช่วงที่ราคา
ทองค ามีการเคลื่อนไหวเปลี่ยนแปลงสูง และการซือ้ขายทองค าโลกส่วนใหญ่เป็นสกุลเงินดอลลารส์หรัฐ จึง
เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมดา้นอัตราแลกเปลี่ยน กล่าวคือ หากราคาทองค าปรบัเพิ่มขึน้สงู นกัลงทุนไทยมีแนวโนม้ที่จะ
ขายทองค าเพื่อท าก าไร ส่งผลใหม้ีธุรกรรมขายเงินดอลลาร์สหรฐัเพื่อแลกกลบัมาเป็นเงินบาท ในทางกลบักนั หาก
ราคาทองค าปรบัลดลง นกัลงทนุไทยมีแนวโนม้จะซือ้ทองค า และท าใหเ้กิดธุรกรรมซือ้เงินดอลลารส์หรฐั โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งการซือ้ขายทองค าโลกในช่วงเวลากลางวันของตลาดสหรฐัฯ ซึ่งเป็นเวลากลางคืนของประเทศไทยซึ่งส่วน
ใหญ่จะมีปริมาณธุรกรรมอัตราแลกเปลี่ยนน้อย ท าใหก้ารเคลื่อนไหวของราคาทองค าในช่วงเวลากลางคืนของ
ประเทศไทยยิ่งสง่ผลต่อการเคลื่อนไหวของค่าเงินบาทอย่างมีนยั  
 
2) มุมมองต่อการถือทองค าเป็นสินทรัพยป์ลอดภัยในช่วงทีต่ลาดการเงนิโลกผันผวนมากขึน้ในช่วงหลัง 

ช่วงหลงัสถานการณโ์ควิด-19 จนถึงปัจจุบนั พบว่าสินทรพัยท์องค ามีบทบาทต่อการเปลี่ยนแปลงของค่าเงินบาท
มากขึน้ โดยราคาทองค าในตลาดโลกเพิ่มสูงขึน้พรอ้มกับความผันผวน จากการกระจายความเสี่ยงของนักลงทุน 
และจากคุณสมบติัการเป็นสินทรพัยป์ลอดภัย (Safe Haven) ท่ามกลางตลาดการเงินโลกที่มีความไม่แน่นอนสูง 
ตามทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของกลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลกัของโลก ปัญหาภูมิรฐัศาสตรท์ี่ยงัมีอยู่ รวม
ไปถึงความตอ้งการทองค าเพื่อรกัษามูลค่าเงินทุนส ารองระหว่างประเทศ และลดการพึ่งพาเงินดอลลารส์หรฐัใน
ระยะยาวของธนาคารกลางประเทศต่างๆ  
 
3) ปัจจัยพืน้ฐานของเศรษฐกิจไทยเปราะบางมากขึน้  

นับตัง้แต่หลงัวิกฤตเศรษฐกิจปี 2540 เสถียรภาพดา้นเศรษฐกิจของไทยก็กลบัมาแข็งแกร่งมาโดยตลอด สะทอ้น
จากตวัเลขดลุบญัชีเดินสะพดัที่เกินดลุในระดบัสงูติดต่อกนัมายาวนานเฉลี่ย 4-10% ต่อ GDP อีกทัง้เงินทุนส ารอง
ระหว่างประเทศของไทยยังสงูเกิน 2 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั อย่างไรก็ดี ปัจจัยพืน้ฐานของเศรษฐกิจไทยหลงัพน้
สถานการณโ์ควิด-19 กลบัยงัคงไม่สามารถกลบัมาแข็งแกรง่เช่นในอดีต เมื่อประกอบกบัภาพแนวโนม้เศรษฐกิจโลก
ในระยะเวลาขา้งหนา้ที่มีความไม่แน่นอนมากขึน้ ยิ่งเป็นปัจจยัหนนุใหร้าคาทองค าเคลื่อนไหวในลกัษณะผนัผวนสงู
ต่อไป จึงมีความเป็นไปไดส้งูที่ราคาทองค าจะยงัคงส่งผลเพิ่มเติมต่อความผนัผวนของค่าเงินบาทในระยะขา้งหนา้
มากขึน้เมื่อเทียบกบัสกลุเงินอ่ืน ๆ ในภมูิภาค 
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กล่าวโดยสรุป จากพฤติกรรมการลงทุนทองค าของไทย ความไม่แน่นอนของตลาดการเงินโลกที่สูงขึน้ 
โดยเฉพาะนโยบายการเงินของสหรัฐฯ กอปรกับปัจจัยพืน้ฐานของเศรษฐกิจไทยที่ยังเปราะบาง ยังคง
เป็นปัจจัยที่ท าให้แนวโน้มราคาทองค ายังมีบทบาทส าคัญต่อทิศทางค่าเงินบาท และท าให้ค่าเงินบาท
เผชิญความผันผวนอยู่ในช่วงต่อไป ทั้งนี้ ผู้ที่มีความเกี่ยวข้องกับค่าเงินไม่ว่าจะเป็นผู้น าเข้า ผู้ส่งออก ผู้
ลงทุนในสินทรัพย์ต่างประเทศ หรือผู้ที่มีหนี้ในสกุลเงินต่างประเทศ ควรติดตามข้อมูลข่าวสารด้าน
เศรษฐกิจการเงินอย่างใกล้ชิด นอกจากนี้ ยังควรศึกษาและใช้เคร่ืองมือป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนอย่างเหมาะสม เพ่ือลดความผันผวนและความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของค่าเงินบาท
อย่างรวดเร็วในช่วงเวลาต่อไป 

 


