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คาดเศรษฐกิจปี 2568 โตเพยีง 2.6% ชีค้วามเสี่ยงฉุดเศรษฐกิจไทยสูงขึน้ 
 
ศูนยว์ิเคราะหเ์ศรษฐกิจ ทีทีบี หรือ ttb analytics ประเมินการเติบโตของเศรษฐกิจไทยในปี 2568 จะอยู่ที่ 2.6% 
ชะลอลงเล็กน้อยจากปีก่อน โดยมีปัจจัยสนับสนุนหลักมาจากการบริโภคภาคเอกชนและภาคการท่องเที่ยว 
รวมถึงการลงทุนภาครัฐทีข่ยายตัวดีกว่าปีทีผ่่านมา แตร่ะดับการเติบโตของเศรษฐกิจไทยยังคงต ่าสุดในภูมิภาค 
และต ่ากว่าศักยภาพเดิมในอดีต มองไปข้างหน้า ความเสี่ยงของเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มสูงขึ้น เน่ืองจาก 1) 
การบริโภคภาคเอกชนชะลอตัวลงจากหนี้ครัวเรือนในระดับสูงและความระมัดระวังในการปล่อยสินเช่ือของ
สถาบันการเงิน ประกอบกับผลบวกจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจค่อนข้างจ ากัด 2) แรงส่งที่มาจากภาค
ท่องเที่ยวและบริการลดลงจากจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เข้าใกล้ระดับปกติมากขึ้น และ 3) การส่งออก
สินค้ามีแนวโน้มชะลอตัวลงตามเศรษฐกิจและการค้าโลก รวมถึงอานิสงส์จากการหันไปส่งออกเพื่อเลี่ยง
เส้นทางการค้าของผู้ผลิตจีนไปยังสหรัฐฯ จะเร่ิมลดลง  
 
มองเศรษฐกิจไทยปี 2568 โตชะลอลงเล็กน้อยจากปีก่อนหน้า จากแรงส่งภาคการบริโภค-ท่องเทีย่วแผ่วลง  

ttb analytics ประเมินการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในปี 2567 จะเติบโต 2.7% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2566  
(YoY) (ดีขึน้จากประมาณการเดิมเล็กนอ้ยที่ 2.6%) โดยส่วนหนึ่งมาจากผลของฐานจากการใชจ้่ายภาครฐัที่ ปีก่อนอยู่ใน
ระดบัต ่า รวมถึงการเรง่สง่ออกสินคา้ และนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐัช่วงปลายปี ทัง้นี ้ประเมินเศรษฐกิจไทยใน
ปี 2568 จะขยายตวัชะลอลงที่ 2.6%YoY โดยมีปัจจยัสนบัสนนุหลกัมาจากการบริโภคภาคเอกชนและภาคการท่องเที่ยว 
รวมถึงการลงทุนภาครฐัที่ขยายตัวดีกว่าปีที่ผ่านมาจากเม็ดเงินเบิกจ่ายงบประมาณที่ต่อเนื่อง  แต่ระดับการเติบโตของ
เศรษฐกิจไทยยงัคงต ่าสดุในภูมิภาค และต ่ากว่าศกัยภาพเดิมที่เคยเติบโตเฉลี่ย 3.0-4.0% มองไปขา้งหนา้ ttb analytics 
มองว่าความเสี่ยงของเศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้สงูขึน้ อนัเนื่องจาก  

(1) การบริโภคภาคเอกชนเติบโตชะลอลง  แมห้นีค้รัวเรือนไทยในไตรมาสที่ 2 ของปี 2567 ปรับตัวลดลงมาอยู่ที่ 
89.6% ของจีดีพี ต ่าสดุในรอบ 4 ปี แต่กลบัมีสาเหตหุลกัจากความระมดัระวงัในการปลอ่ยสินเชื่อใหม่ของสถาบนัการเงิน 
สะทอ้นจากการเติบโตของสินเชื่อรายย่อยของธนาคารพาณิชย์ที่มีทิศทางชะลอลงต่อเนื่อง โดยล่าสดุสินเชื่อรายย่อยไตร
มาสที่ 3 ของปี 2567 หดตัว 1.3% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน (YoY) ซึ่งหดตัวครัง้แรกนับตัง้แต่เก็บขอ้มลูในปี 
2540 โดยเฉพาะสินเชื่อเช่าซือ้รถที่หดตัวสูงถึง 9.1%YoY โดยสินเชื่อรายย่อยคาดว่าจะมีแนวโน้มทรงตัวจากความ
ระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อของสถาบันการเงินและคุณภาพสินเชื่อรายย่อยที่มีแนวโน้มกลายเป็นหนีเ้สียเพิ่มขึน้ 
นอกจากนี ้ผลบวกช่ัวคราวจากมาตรการกระตุ้นการบริโภคค่อนข้างจ ากัด โดย ttb analytics มองว่าตัวทวีคูณ 
(Multiplier Effect) ต่อระบบเศรษฐกิจจากมาตรการแจกเงิน (ดิจิทลั) ในปี 2568 มีค่อนขา้งนอ้ยเพียง 0.7-1.0% ของจีดีพี 
ซึ่งจะขึน้อยู่กับเงื่อนไขการแจกเงินดิจิทลัในเฟสที่ 3 เป็นหลกั เนื่องจากมาตรการแจกเงินในเฟส 2 เป็นการแจกเงินใหแ้ก่
กลุ่มผูสู้งอายุ 4 ลา้นคน (ภายในเดือนมกราคม 2568) ซึ่งส่วนใหญ่เนน้ใชเ้งินไปกับการใชห้นีแ้ละเก็บออม ขณะที่กลุ่ม
หลกัจะอยู่ที่เฟส 3 ซึ่งเป็นการแจกเงินดิจิทลัเจาะจงกลุม่เปราะบางทั่วไปถึง 13.6 ลา้นคน (โดยคาดว่าจะเกิดขึน้ในช่วงไตร
มาสที่ 2 ของปี 2568)  



 
 

                                                                                                                                      
 

This document is issued by ttb analytics, a division of TMBThanachart Bank PCL. All analyses are based on information available 
to the public. Although the information contained herein is believed to be gathered from reliable sources, TMBThanachart makes 
no guarantee to its accuracy and completeness. TMBThanachart may have issued, and may in the future issue, other reports that 
are inconsistent with, and reach different conclusions from, the information presented in this report. Opinions or predictions 
expressed herein reflect the authors’ views, not that of TMBThanachart, as of date of the analysis and are subject to change 
without notice. TMBThanachart shall not be responsible for the use of contents and its implication.  
 

ttb analytics  
is a division of TMBThanachart Bank PCL. 

ttbanalytics@ttbbank.com 

วันพฤหัสบดีที่ 19 ธันวาคม พ.ศ. 2567 

(2) แรงส่งการเติบโตที่มาจากภาคท่องเที่ยวและบริการลดลงจากจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เข้าใกล้ระดับ
ปกติมากขึ้น โดย ttb analytics ประเมินจ านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาติจะเพิ่มขึน้จาก 35.5 ลา้นคนในปี 2567 เป็น 37.8 
ลา้นคนในปี 2568 หรือเติบโตเพียง 6.5%YoY ซึ่งคิดเป็นการฟ้ืนตวัเมื่อเทียบกับปี 2562 ที่ระดบั 95% โดยเฉพาะการฟ้ืน
ตวัจากจ านวนนกัท่องเที่ยวจีนเยือนไทยที่ยังต ่ากว่าก่อนสถานการณ์โควิด-19 หรือเพียง 8 ลา้นคนในปี 2568 ทัง้นี ้หาก
พิจารณาควบคู่ในมิติของรายไดน้กัท่องเที่ยวก็เริ่มมีขอ้จ ากัดเช่นกัน แมร้ายไดข้องนกัท่องเที่ยวต่างชาติและผูเ้ยี่ยมเยือน
ชาวไทยจะเพิ่มขึน้จนแตะระดบัในปี 2562 แต่ส่วนหนึ่งมาจากปัจจยัดา้นราคาหอ้งพกั (Average Daily Rate : ADR) ทั่ว
ประเทศที่เพิ่มขึน้เฉลี่ยถึงเกือบ 30%YoY ท าใหร้ายจ่ายของนกัท่องเที่ยว 1 ใน 3 อยู่ในหมวดโรงแรมที่พกัเพิ่มสงูขึน้ตาม 
ซึ่งนั่นหมายความว่า เพดานรายจ่ายของนกัท่องเที่ยวโดยรวมในระยะขา้งหนา้มีแนวโนม้ตงึตวัขึน้  

(3) การส่งออกสินค้ามีแนวโน้มชะลอลง ตามการขยายตัวของเศรษฐกิจและการคา้โลกที่ชะลอตัวลง ประกอบกับ
อานิสงสจ์ากการเปลี่ยนเสน้ทางการคา้ (Trade Diversion) ของผูผ้ลิตจีนที่ใชไ้ทยเป็นฐานส่งออกไปยังสหรฐัฯ จะเริ่ม
ลดลง โดยเฉพาะในช่วงครึ่งหลงัของปี 2568 เนื่องจากไทยมีความเสี่ยงสงูที่จะไดร้บัผลกระทบจากแนวนโยบายการคา้
ของทรัมป์จากการที่ไทยเกินดุลการค้ากับสหรัฐฯ เมื่อเทียบกับคู่ค้าสหรัฐฯ สูงเป็นอันดับ 2 ของอาเซียน (รองจาก
เวียดนาม) และสงูถึง 7.9% ของจีดีพีเมื่อเทียบกับขนาดเศรษฐกิจ นอกจากนี ้ผลพวงจากอุปทานส่วนเกินของสินคา้จาก
จีนที่จะระบายมายังไทยเพิ่มเติม จะยิ่งซ า้เติมปัญหาเชิงโครงสร้างของภาคการผลิตไทยให้ทวีความรุนแรงขึ้น 

กระทบความสามารถในการแข่งขันของไทยในระยะยาว สะทอ้นจากดชันีผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (Manufacturing 
Production Index : MPI) รายไตรมาสที่หดตัว 8 ไตรมาสต่อเนื่องนับตั้งแต่ไตรมาส 4 ของปี 2565 ขณะที่อัตราการใช้
ก าลงัการผลิต (Capacity Utilization : CapU) ก็อยู่ในระดบัต ่ากว่า 60% เป็นเวลานาน โดยเฉพาะอุตสาหกรรมผลิตยาน
ยนต ์รวมถึงการผลิตโลหะขัน้มูลฐาน (เหล็กและเหล็กกลา้) ที่ก าลงัสูญเสียก าลงัการผลิตต ่ากว่าระดับปกติมากถึง 30-
40%   
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ประเมิน กนง. ลดดอกเบีย้อย่างน้อย 2 คร้ังในปีหน้า ชีค่้าเงนิบาทเสี่ยงผันผวนไปในทศิทางอ่อนค่ากว่าในอดีต 

ttb analytics ประเมินว่า คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลงอย่างน้อย 2 
คร้ัง มาอยู่ที่ 1.75% ณ สิน้ปี 2568 จากนโยบายทางการเงินที่ค่อนขา้งตึงตวั ท าใหแ้รงกดดนัต่อตน้ทนุทางการเงินของ
ภาคธุรกิจและครวัเรือนมีขอ้จ ากัดมากขึน้ การขยายตวัทางเศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อมีแนวโนม้ต ่ากว่าที่ประเมินไวก้่อน
หนา้ อีกทัง้ระดบัอตัราดอกเบีย้ที่แทจ้รงิของไทยค่อนขา้งสงูเมื่อเทียบกบัศกัยภาพการเติบโตของเศรษฐกิจไทยในระยะยาว
ที่มีแนวโนม้ต ่าลง ส่วนดา้นเสถียรภาพทางการเงิน คาดว่าแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อค่อนขา้งต ่าและมีแนวโนม้เขา้ใกลก้รอบ
ลา่งเปา้หมาย ตามราคาน า้มนัดิบในตลาดโลกที่คาดว่าจะปรบัลดลงต่อเนื่อง รวมถึงแนวโนม้การคงมาตรการชดเชยดา้น
ราคาพลงังานและมาตรการลดค่าครองชีพออกไป    

ในสว่นของค่าเงินบาท ttb analytics มองว่า ณ สิน้ปี 2568 จะอยู่ที ่34-35 บาทต่อดอลลารส์หรัฐ โดยค่าเงนิบาทมี

โอกาสเคลื่อนไหวผันผวนไปในทิศทางอ่อนค่ากว่าในช่วงที่ผ่านมา ทัง้นี ้แมท้ิศทางการด าเนินนโยบายการเงินเขา้
สู่วฎัจกัรผ่อนคลาย (Easing Cycle) ทั่วโลก แต่แนวโนม้การลดอตัราดอกเบีย้ของสหรฐัฯ (FFR) ในปี 2568 อาจนอ้ยกว่า
ที่ประเมินไว ้ท่ามกลางจังหวะการปรับลดอัตราดอกเบีย้ของสหรัฐฯ รวมถึงนโยบายเศรษฐกิจและการคา้ภายใตก้าร
บริหารของ ปธน.ทรัมป์ที่ยังมีความไม่แน่นอนสูง ซึ่งจะท าใหด้ัชนีเงินดอลลารส์หรัฐ (DXY) มีจังหวะแข็งค่าขึน้ไดเ้ร็ว 
ขณะเดียวกัน หากพิจารณาในมิติของปัจจยัพืน้ฐาน ค่าเงินบาทในระยะปานกลางมีแนวโนม้อ่อนค่าขึน้กว่าในอดีต ตาม
การเกินดลุบญัชีเดินสะพดัลดลงเมื่อเทียบกบัช่วงปี 2558-2562 จากการเกินดลุการคา้ลดลงตามศกัยภาพการสง่ออกของ
ไทย ซึ่งลดลงจากปัจจัยเชิงโครงสรา้งสวนทางกับการน าเขา้สินคา้จากจีนเพิ่มขึน้ ขณะที่การเกินดุลบริการก าลงัเผชิญ
ขอ้จ ากัดในการเติบโตทัง้ในมิติการเพิ่มขึน้ของจ านวนนักท่องเที่ยวและรายไดต้่อหัว  นอกจากนี ้ค่าเงินบาทยังมีความ
เสี่ยงผันผวนสูงขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงก่อนวิกฤตโควิด-19 เนื่องจากเงินบาทเคลื่อนไหวสมัพันธ์กับสินคา้โภคภัณฑ ์
(Commodity Currency) ค่อนขา้งสงู ตามความนิยมซือ้ขายหรือสะสมทองค าของผูบ้รโิภคและนกัลงทนุในประเทศระยะ
หลัง (เช่นเดียวกับหลาย ๆ สกุลเงิน อาทิ สกุลเงินออสเตรเลียดอลลาร ์ (AUD) และสกุลเงินรูเบิลรัสเซีย (RUB) ที่
เคลื่อนไหวสมัพนัธก์บัราคาพลงังานและก๊าซธรรมชาติ) ท าใหค้่าเงินบาทมกัจะมีจงัหวะผนัผวนในบางช่วงสงูถึง 7-10% 
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