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ttb analytics มองปัจจัยนโยบายการค้าของทรัมป์ จะซ า้เติมความผันผวนของค่าเงนิบาทในปี 
2568 ให้สูงย่ิงขึน้ แนะผู้ประกอบการปรับกลยุทธใ์ห้ความส าคัญกับสกุลเงนิท้องถิ่น  
 
ศนูยว์ิเคราะหเ์ศรษฐกิจ ทีทีบี หรือ ttb analytics มองค่าเงินบาทในปี 2568 จะเผชิญกบัความผนัผวนสงูขึน้กว่าช่วง
หลงัวิกฤตโควิด-19 ที่สงูอยู่ก่อนแลว้ จากบริบทเศรษฐกิจไทยที่เปลี่ยนไป ขณะที่ผลกระทบจากนโยบายของทรมัป์ 
โดยเฉพาะการกีดกดัทางการคา้ที่มีแนวโนม้เพิ่มขึน้ เป็นปัจจยัซ า้เติมความผนัผวนของค่าเงิน แนะการบรหิารความ
เสี่ยงค่าเงิน ผ่านการใชเ้งินสกุลทอ้งถิ่นจะช่วยเตรียมพรอ้มในการรองรบัผลกระทบของความผันผวนไดบ้างส่วน 
เนื่องจากสกุลเงินภูมิภาคส่วนใหญ่จะเคลื่อนไหวสอดคลอ้งกัน ประกอบกบัโครงสรา้งการคา้ของไทยที่ส่วนใหญ่มี
สดัส่วนการคา้ขายในภูมิภาคที่สูง นอกจากนี ้ในปัจจุบนัการสนับสนุนการใชเ้งินสกุลทอ้งถิ่นของทางการมีความ
ชัดเจนมากขึน้ ตลอดจนมีเครื่องมือและระบบการจัดการที่พรอ้มมากขึน้ส าหรบัการใชเ้งินสกุลทอ้งถิ่นในการคา้
ระหว่างประเทศ 
 
ปฏิเสธไม่ไดว้่าการกลบัมาเป็นประธานาธิบดีสหรฐัอเมรกิาสมยัที่ 2 ของนายโดนลัด ์ทรมัป์ ที่มาพรอ้มกบันโยบาย
กีดกันทางการค้ารอบใหม่ ส่งผลต่อการเคลื่อนไหวของสินทรัพย์ทางการเงินโลกอย่างมีนัย โดยเฉพาะการ
เคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนที่ผันผวน ซึ่งภาพดงักล่าวคาดว่าจะมีต่อเนื่องตลอดทัง้ปี โดยเปิดปี 2568 ค่าเงิน
บาทปรบัอ่อนค่าแตะระดับ 34.80 บาท ก่อนทยอยกลบัมาเคลื่อนไหวทิศทางแข็งค่าแตะระดับต ่าสุด 33.60 บาท 
ขณะที่ ปัจจุบันเคลื่อนไหวใกล้เคียงระดับ 33.66 บาท (ข้อมูล ณ วันที่  6 กุมภาพันธ์ 2568) เคลื่อนไหวตาม
พฒันาการและความคาดหวงัของประเด็นการขึน้ภาษีน าเขา้สหรฐัฯ ทัง้นี ้ความผนัผวนของค่าเงินบาทที่มีแนวโนม้
เพิ่มมากขึน้ในช่วงนี ้ไม่ไดเ้ป็นผลมาจากปัจจยันโยบายของทรมัป์ทัง้หมด แต่ต่อเนื่องมาตัง้แต่ช่วงหลงัวิกฤตโควิด-
19 ที่ค่าเงินผันผวนสูงเป็นทุนเดิมอยู่แลว้  จากความเสี่ยงของส่วนต่างอัตราดอกเบีย้นโยบาย ความสมัพันธ์กับ
เศรษฐกิจจีนที่เพิ่มมากขึน้ และศกัยภาพการเติบโตเศรษฐกิจไทยที่เปราะบางมากขึน้จากนโยบายกีดกนัทางการคา้
ที่ก าลงัเกิดขึน้  โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
 
ส่วนต่างอัตราดอกเบีย้กับสหรัฐฯ ที่เปล่ียนจาก “ลบน้อย” เป็น “ลบมาก” : บริบทดังกล่าวส่งผลใหค่้าเงิน
บาทมีแนวโน้มได้รับผลกระทบสูงจากคาดการณ์อัตราดอกเบีย้ของสหรัฐฯ และภาพดังกล่าวมีแนวโน้มส่งผล
ต่อเนื่องในปีนี ้หากมาตรการของทรมัป์ ส่งผลใหเ้งินเฟ้อสหรฐัฯ คา้งในระดับสูง หรือการเติบโตของเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ยงัคงแข็งแกรง่ ท าใหเ้ฟด (Fed) ไม่สามารถลดดอกเบีย้นโยบายไดม้ากเท่าที่คาด นอกจากนี ้ค่าเงินบาทยงั
มีแนวโนม้ไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัดงักล่าวมากกว่าเงินสกุลอื่น ๆ ในภมูิภาค เนื่องจากอตัราดอกเบีย้นโยบายของ
ประเทศในภมูิภาคสว่นใหญ่อยู่สงูกว่าไทย 
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ความสัมพันธก์ับเศรษฐกิจจีนทีเ่พ่ิมมากขึน้ สดัสว่นการคา้ระหว่างไทยกบัจีนเพิ่มขึน้ต่อเนื่อง และมีบทบาทกบั
การท่องเที่ยวไทยมากขึน้ โดยเฉพาะปี 2561-2562 ที่ตัวเลขนักท่องเที่ยวจีนคิดเป็น 1 ใน 4 ของนักท่องเที่ยว
ต่างชาติ ภาพดงักล่าวจึงลามไปสู่ความความสมัพนัธร์ะหว่างค่าเงินบาทและค่าเงินหยวนที่สงูอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได ้
และหากเทียบกับภูมิภาค เงินบาทถือเป็นหนึ่งในสกุลเงินที่มีความสัมพันธ์ (correlation)  กับสกุลเงินหยวนสูง 
ดงันัน้แนวโนม้การเติบโตเศรษฐกิจจีนที่เปราะบาง ตลอดจนผลกระทบของนโยบายทรมัป์ต่อเศรษฐกิจจีน จะสง่ผล
ต่อค่าเงินบาทอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได ้
 
ศักยภาพการเติบโตเศรษฐกิจไทยที่ลดลง และความเส่ียงจากนโยบายกีดกันทางการค้า : ปัจจัยพืน้ฐาน
ทางเศรษฐกิจไทยในปัจจุบนัที่เปราะบาง โดยเฉพาะภาคการสง่ออกที่เผชิญปัญหาเชิงโครงสรา้ง ขณะที่ การน าเขา้
ไดร้บัผลกระทบจากสินคา้จีนราคาถูก ส่งผลต่อดลุการคา้ ตลอดจนภาคการผลิตของไทย ในส่วนของการท่องเที่ยว
ไทยยังคงไม่ฟ้ืนตัวแตะระดับก่อนเกิดโควิด-19 ภาพดังกล่าวส่งผลต่อสดัส่วน ดุลบญัชีเดินสะพัด (CA : Current 
Account) ต่อ GDP ของไทยในช่วงหลงัใหต้ ่าลงจากในอดีต ยิ่งไปกว่านัน้เศรษฐกิจไทยยงัมีความเสี่ยงจากนโยบาย
ของทรมัป์ เนื่องจากมีการเกินดุลกับสหรฐัฯ ในอันดับที่ 12 (ปี 2566) และกลุ่มสินคา้ที่ขาดดุลกับสหรฐัฯ หลาย
หมวดมีความเก่ียวขอ้งกบัจีนสงู  
 
แนะการใช้เงินสกุลภูมิภาคในการค้าช่วยลดความผันผวนจากความไม่แน่นอนของทิศทางการค้าโลกใน
ระยะข้างหน้า : จากทิศทางความผนัผวนของค่าเงินบาทที่เพิ่มสงูขึน้จากในช่วงอดีต ประกอบกบัความไม่แน่นอน
ของนโยบายสหรฐัฯ ภายใตก้ารบริหารของทรมัป์ที่จะซ า้เติมใหค่้าเงินมีความผันผวนยิ่งขึน้ในปี 2568 การใชเ้งิน
สกลุทอ้งถิ่นส าหรบัการคา้ระหว่างประเทศส าหรบัผูน้  าเขา้สง่ออก อาจช่วยบรรเทาผลกระทบจากความผนัผวนไดดี้
ในช่วงนี ้โดยเฉพาะจากความไม่แน่นอนของนโยบายกีดกันทางการคา้ รวมถึงช่วยตอบโจทยใ์นการแกไ้ขปัญหา
ความผันผวนที่สูงขึน้ของค่าเงินบาทในระยะยาว เนื่องจากเงินบาทเทียบกับสกุลภูมิภาคมีความผันผวนที่ต  ่ากว่า 
ค่าเงินบาทเทียบกับเงินดอลลารส์หรฐัฯ ตลอดจนบริบทโครงสรา้งการค้าไทยในปัจจุบัน ที่มีสัดส่วนการค้าใน
ภูมิภาคที่สงู ดงันัน้ เมื่อค่าเงินบาทและเงินสกุลภูมิภาคส่วนใหญ่เคลื่อนไหวในทิศทางเดียวกนั จะช่วยลดความผนั
ผวนของอตัราแลกเปลี่ยนได ้โดยเฉพาะจากความไม่แน่นอนของนโยบายการคา้สหรฐัฯ ประกอบกบัในระยะหลงั 
ทางธนาคารกลางไดส้ง่เสรมิการใชเ้งินสกลุทอ้งถิ่นมากขึน้ ผ่านการเพิ่มสภาพคลอ่งเงินสกลุทอ้งถิ่นในประเทศ ปรบั
เกณฑค์วบคมุอตัราแลกเปลี่ยน ตลอดจนผลกัดนัการ quote ราคาเงินสกลุทอ้งถิ่นเทียบเงินบาทโดยตรง  
 
ทัง้นี ้พบว่าโครงสรา้งประเทศคู่คา้ในปัจจุบนัเปิดโอกาสในการใชเ้งินสกุลทอ้งถิ่นมากขึน้ จากขอ้มลูการคา้ปี 2567 
ไทยมีสดัส่วนมลูค่าการคา้กบัประเทศในภูมิภาคในเอเชียถึงรอ้ยละ 67.2 ซึ่งมีกลุ่มอาเซียนอยู่ในสดัส่วนรอ้ยละ 20 
ขณะที่สดัสว่นกบัสหรฐัฯ มีเพียงรอ้ยละ 12.3 สวนทางกบัสดัส่วนสกลุเงินที่ใชใ้นการคา้ระหว่างประเทศประมาณ 3 
ใน 4 ที่ยงัคงใชเ้งินสกุลดอลลารส์หรฐัฯ ในการช าระค่าสินคา้ อย่างไรก็ดี ทิศทางการใชเ้งินสกุลทอ้งถิ่นมีแนวโนม้
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เพิ่มมากขึน้จากปี 2563 ที่มีสดัส่วนรอ้ยละ 18.3 เป็นรอ้ยละ 18.7 ในปี 2567 โดยในกลุ่มอาเซียนมีการเพิ่มขึน้จาก
รอ้ยละ 23.9 เป็นรอ้ยละ 24.2  นอกจากนี ้กลุ่มประเทศที่ธนาคารแห่งประเทศไทยไดม้ีความร่วมมือกับธนาคาร
กลางของประเทศเหล่านัน้ พบว่า มีสดัส่วนการใชท้ี่เพิ่มขึน้อย่างชดัเจน อาทิ มาเลเซีย ที่พบว่ามีสดัส่วนการใชเ้งิน
บาทและเงินรงิกิตเพิ่มมากขึน้จากรอ้ยละ 14.9 เป็นรอ้ยละ 17.5 
 
โดยสรุป การกลับมาของทรัมป์สร้างความไม่แน่นอนให้กับตลาดการเงินโลกและเพ่ิมความผันผวน ซึ่ง
ซ า้เติมค่าเงนิบาททีผ่ันผวนสูงอยู่แล้วตั้งแต่หลังวิกฤตโควิด-19 ดังน้ัน ผู้ทีม่ีความเกี่ยวข้องกับค่าเงนิไม่ว่า
จะเป็นผู้น าเข้า ผู้ส่งออก ผู้ลงทุนในสินทรัพย์ต่างประเทศ หรือผู้ที่มีหนี้ในสกุลเงินต่างประเทศ ควร
ติดตามข้อมูลข่าวสารด้านเศรษฐกิจการเงินอย่างใกล้ชิด และใช้เคร่ืองมือป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนอย่างเหมาะสม ทั้งในรูปแบบ FX Forward และ Options ตลอดจนการใช้สกุลเงินภูมิภาค ซึ่ง
เป็นอีกหน่ึงกุญแจส าคัญในการป้องกันความเส่ียง เน่ืองจากสกุลเงินภูมิภาคส่วนใหญ่จะเคล่ือนไหว
สอดคล้องกัน ประกอบกับโครงสร้างการค้าของไทยที่ส่วนใหญ่มีสัดส่วนการค้าในภูมิภาคที่สูง 
นอกจากนี ้ในปัจจุบันการสนับสนุนการใช้เงินสกุลท้องถ่ินของทางการมีความชัดเจนมากขึน้ ตลอดจนมี
เคร่ืองมือและระบบการจัดการทีพ่ร้อมมากขึน้ส าหรับการใช้เงินสกุลท้องถ่ินในการค้าระหว่างประเทศ 
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