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ttb analytics ชี้นโยบายการค้า Trump 2.0 เร่งธีมโลกไปสู่ “ยุคของการกีดกันทางการค้า” 
ประเมินมูลค่าส่งออกไทยเสี่ยงชะลอตัวระยะยาว แนะผู้ประกอบการเร่งปรับตัวรับมือกับ
ความไม่แน่นอนสูง 
 
 
ศูนยว์ิเคราะหเ์ศรษฐกิจ ทีทีบี หรือ ttb analytics มองนโยบายภาษีของทรัมป์ในปัจจุบัน (Trump 2.0) เร่งให้พลวัต
การค้าโลกย้อนกลับไปสู ่“ยุคของการกีดกันทางการค้า” หรือ Protectionism เหมือนที่เคยเกิดขึน้ในอดีต ส่งผลกระทบ
ต่อไทยซ่ึงเป็นประเทศเศรษฐกิจแบบระบบเปิดขนาดเล็ก (Small-open Economy) โดยผลจากการปรับเปลี่ยนนโยบาย
การค้าของสหรัฐอเมริกา ที่มีต่อภาคส่งออกไทยจะส่งผ่านมาทั้งทางตรงและทางอ้อม ซ่ึงจะกระทบต่อสินค้าในหลาย
หมวด ได้แก่ (1) กลุ่มสินค้าทีไ่ด้รับผลกระทบสูง เช่น คอมพิวเตอรแ์ละส่วนประกอบ อุปกรณอ์ิเล็กทรอนิกส ์อุปกรณ์
เครือข่ายและการสื่อสาร เคร่ืองใช้ไฟฟ้า (2) กลุ่มที่ได้รับผลกระทบปานกลาง เช่น เคมีภัณฑ ์เม็ดพลาสติก ยางพารา 
เฟอรนิ์เจอรแ์ละของใช้ในบ้าน และ (3) กลุ่มทีไ่ด้รับผลกระทบจ ากัด เช่น กลุ่มสินค้าเกษตรและเกษตรแปรรูป เป็นต้น  
 
หลงัจากที่โลกบอบช า้จากภาวะเศรษฐกิจถดถอยจากผลพวงของการตอบโตม้าตรการขึน้ภาษีน าเขา้ครัง้ใหญ่ของสหรฐัฯ (Smoot-
Hawley Tariff Act) ในช่วงปี 2473 (ค.ศ. 1930) ท าใหท้ั่วโลกหนักลบัมาฟ้ืนฟูเศรษฐกิจและความสมัพนัธร์ะหว่างประเทศอีกครัง้ 
จนมีส่วนท าใหโ้ลกเปล่ียนผ่านจากยุคของการกีดกันทางการคา้ (Protectionism) ไปสู่ยุคของโลกาภิวัตน ์ (Globalization) อย่าง
เต็มตวัไดใ้นช่วงปลายศตวรรษที่ 19 อย่างไรก็ดี ในปี 2568 “สงครามการค้าและนโยบายภาษีของสหรัฐฯ” กลายเป็นตัวเร่ง
ส าคัญที่ท าให้โลกซ่ึงอยู่ระหว่างการทวนกลับของโลกาภิวัตน ์(De-globalization) มีการปรับเปลี่ยนระบบการค้าโลกเชิง
พลวัตคร้ังใหญ่จนอาจกลับไปสู ่“ยุคของการกีดกันทางการค้า” เหมือนทีเ่คยเกิดขึน้ในอดีต เห็นไดจ้ากประเทศเศรษฐกิจ
ขนาดใหญ่ที่หนัไปพึ่งพาเศรษฐกิจในประเทศเพิ่มขึน้ในระยะหลงั แนวโนม้การยา้ยฐานการผลิตกลบัประเทศ (Re-shoring) เพื่อ
เล่ียงผลกระทบจากนโยบายกีดกันทางการคา้ ซึ่งนั่นหมายความว่า โลกนบัจากนีจ้ะมีแนวโนม้พึ่งพาซึ่งกันและกันลดลง ประเทศที่
พึ่งพาการคา้ระหว่างประเทศสงูอาจเป็นกลุ่มแรก ๆ ที่ไดร้บัผลกระทบจากนโยบายการคา้ของทรมัป์ (Trump 2.0)  
 
ทั้งนี ้แมล่้าสุดทรมัป์ประกาศเล่ือนการเก็บภาษีต่างตอบแทน (Reciprocal Tariff) ออกไปชั่วคราว และจัดเก็บอัตราภาษีน าเขา้
แบบถว้นหนา้ (Universal Tariff) ที่ระดบั 10% (ยกเวน้จีน 145%)  ttb analytics มองว่า อัตราภาษีน าเข้าที่สหรัฐฯ จะเรียก
เก็บในยุคของทรัมป์อาจไม่สามารถกลับไปที่ระดับเดิมในปี 2567 (อัตราภาษีสินค้าน าเข้าจากทุกประเทศเฉลี่ยอยู่ที่ 
2.4% อ้างอิงจากข้อมูลคณะกรรมการการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ) แม้คู่ค้าหลักจะสามารถบรรลุข้อตกลงทาง
การค้ากับสหรัฐฯ ได้แล้วก็ตาม ซ่ึงการยกระดับนโยบายกีดกันทางการค้าภายใต้ Trump 2.0 จะย่ิงท าให้ภูมิทัศนก์ารค้า
โลกมีความตึงเครียดขึ้น และจะส่งผลให้ภาคส่งออกไทยมีแนวโน้มลดลงในระยะยาว สะท้อนผ่านการวิเคราะหก์าร
ตอบสนองต่อสิ่งรบกวน (Shock) จากการขึน้ภาษีน าเขา้จากสหรฐัฯ ต่อมลูค่าการส่งออกไทยผ่านแบบจ าลองการตอบสนองอย่าง
ฉับพลัน (Impulse Response Function : IRF) ในระหว่างปี 2553-2567 ซึ่งพบว่า มูลค่าการส่งออกสินคา้ของไทยมีแนวโน้ม
เพิ่มขึน้ชั่วคราวในช่วง 1-4 ไตรมาสแรกหลงัจากการ (ส่งสญัญาณ) ขึน้ภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ แต่กลบัจะส่งผลใหม้ลูค่าการส่งออก
สินคา้มีแนวโนม้ลดลงอย่างมีนยัในระยะยาว ซึ่งผลกระทบสะสมยงัคงรุนแรงแมจ้ะผ่านไปแลว้ 24 ไตรมาส 
 
ttb analytics ประเมินว่า หากสหรัฐฯ ใช้การจัดเก็บภาษีน าเข้าในระดับเดียวกันทั้งหมด (ยกเว้นจีน) ในอัตราภาษี 
Universal Tariff 10% และอัตราภาษีน าเข้าเฉพาะกลุ่มสินค้า (Sectoral Tariff) 25% อาจไม่ได้ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ
ไทยอย่างมีนัย แต่หากกรณีเลวร้ายที่สุด (Worst Case) ซ่ึงไทยอาจยังไม่สามารถบรรลุข้อตกลงทางการค้ากับสหรัฐฯ 
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ได้ภายในระยะเวลาทีก่ าหนด และถูกจัดเก็บอัตราภาษีน าเข้าซ่ึงอ้างอิงจาก Reciprocal Tariff ที่ระดับ 36% และสูงกว่า
ประเทศคู่แข่งหลาย ๆ ประเทศ จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยสูงถึง 1.1% ของจีดีพีภายในระยะเวลา 1 ปี (ซึ่งยงัไม่
นับรวมผลกระทบต่อเศรษฐกิจทางออ้มในรูปแบบอื่น) เนื่องจากไทยเป็นประเทศระบบเปิดขนาดเล็ก (Small-open Economy) 
และมีสหรัฐฯ เป็นตลาดส่งออกอันดับ 1 ของไทยดว้ยมูลค่าส่งออกคิดเป็นเกือบ 9% ของจีดีพี โดยสามารถแบ่งรูปแบบของ
ผลกระทบต่อภาคส่งออกไดเ้ป็น    
 
▪ ผลกระทบทางตรง  

1) กลุ่มอุตสาหกรรมที่พึ่งพาตลาดสหรัฐฯ สูง และมีความเสี่ยงสูญเสียส่วนแบ่งตลาดจากการที่ไทยถูกเก็บภาษี
ในอัตราที่สูงกว่าคู่แข่งค่อนข้างมาก เช่น คอมพิวเตอรแ์ละส่วนประกอบ อุปกรณ์เครือข่ายและการส่ือสาร และ
อุปกรณอ์ิเล็กทรอนิกสอ์ื่น ๆ ซึ่งอุตสาหกรรมเหล่านีส่้วนใหญ่ถูกจดัเก็บภาษีน าเขา้ค่อนขา้งต ่ามากอยู่แลว้ ท าใหก้ารที่
ไทยถูกเก็บภาษีน าเขา้สงูหรือสงูกว่าประเทศคู่แข่งอย่างมีนยั จึงมีความเส่ียงที่ไทยจะเสียส่วนแบ่งตลาดจากการสญูเสีย
ความสามารถในการแข่งขนัดา้นราคา ซึ่งอาจท าใหส้หรฐัฯ น าเขา้สินคา้จากแหล่งอื่นทดแทนได ้ 

2) กลุ่มอุตสาหกรรมที่พึ่งพาตลาดสหรัฐฯ สูงขึ้นอย่างมีนัย ซ่ึงมีความเสี่ยงจะเจอมาตรการขึน้ภาษีน าเข้าเป็น
กรณีพิเศษ ซึ่งสามารถแบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ กลุ่มที่ผลิตในประเทศเพื่อส่งออกไปสหรฐัฯ และกลุ่มที่จีนตอ้งการ
ส่งออกไปสหรฐัฯ ผ่านไทย (Re-routing) ท าใหส่้วนแบ่งตลาดในสหรฐัฯ เพิ่มขึน้อย่างมีนยัในระยะหลงั ซึ่งส่งผลใหสิ้นคา้
ที่ส่งออกจากไทยไปสหรฐัฯ ไดร้บัผลกระทบจากการขึน้ภาษีน าเขา้เป็นกรณีพิเศษตามมาตรา 201 ที่อา้งถึงเหตุผลของ
การใชม้าตรการในกรณีที่สินคา้น าเขา้เพิ่มขึน้อย่างกระทนัหนัและมีนยัส าคญั (Safeguard Protection) เช่น แผงโซลาร ์ 
เครื่องซกัผา้ เหล็ก และอะลมูิเนียม รวมถึงมาตรา 232 ว่าดว้ยการอา้งถึงเหตุผลของการใชม้าตรการเพื่อปกป้องความ
มั่นคงของประเทศ (National Security) เช่น ยางรถยนต ์ซึ่งการเขา้มาลงทุนของบริษัทจีนในไทยกลายเป็นความเส่ียงที่
ท  าใหสิ้นคา้จากไทยที่ส่งออกไปสหรฐัฯ อาจถูกตรวจสอบแหล่งก าเนิดสินคา้ (Country of Origin) และน ามาซึ่งการถูก

ด าเนินมาตรการกีดกนัการคา้เพิ่มเติมไดใ้นระยะขา้งหนา้ 
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▪ ผลกระทบทางอ้อม  
1) กลุ่มอุตสาหกรรมทีไ่ด้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจโลก (และเศรษฐกิจสหรัฐฯ) ชะลอตวั โดยเฉพาะกลุ่มสินคา้ที่มี

ความอ่อนไหวต่อวฎัจกัรเศรษฐกิจ (Cyclical Goods) และกลุ่มที่มีการพ่ึงพาผูบ้ริโภคปลายทางในสหรฐัฯ เช่น สินคา้ไม่
จ าเป็นหรือสินคา้ฟุ่ มเฟือย เช่น เฟอรน์ิเจอร ์ของใชใ้นบา้น ส่ิงทอและเครื่องนุ่งห่ม อญัมณีและเครื่องประดบั  

2) กลุ่มอุตสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจจีนชะลอตัว โดยเป็นกลุ่มสินคา้ที่เขา้ไปเป็นส่วนหนึ่งของห่วงโซ่
อุปทานจีนที่รองรบัการผลิตเพื่อส่งต่อไปสหรฐัฯ รวมถึงผลกระทบจากก าลงัซือ้ชาวจีนชะลอตวัตามทิศทางเศรษฐกิจ ซึ่ง
จะกระทบการส่งออกสินคา้วตัถุดิบขัน้ตน้และขัน้กลาง (Input and Intermediate Goods) ที่จีนตอ้งการส่งออกไปตลาด
สหรฐัฯ เช่น เคมีภณัฑ ์เม็ดพลาสติก ยางพารา และผลิตภณัฑย์าง ตลอดจนสินคา้อปุโภคบรโิภคที่รองรบัตลาดผูบ้รโิภค
จีนโดยตรง อย่างไรก็ดี กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภคพืน้ฐานเพื่อรองรบัอุปสงคภ์ายในประเทศคาดว่าจะเป็นกลุ่มที่ไดร้บั
ผลกระทบไม่มากนกั เช่น กลุ่มสินคา้ผกัผลไม ้เนือ้สตัวแ์ละอาหารแปรรูป  

3) กลุ่มอุตสาหกรรมทีพ่ึ่งพาตลาดอาเซียนสูงและมีความเสี่ยงทีจ่ะถูกสินค้าจีนแย่งส่วนแบ่งตลาดอาเซียน ในช่วง
หลายปีที่ผ่านมา ไทยสญูเสียความสามารถในการแข่งขนัในตลาดอาเซียนใหแ้ก่สินคา้จีนในหลายกลุ่มสินคา้ ส่วนหนึ่ง
มาจากความซบัซอ้นในกระบวนการผลิตและมลูค่าเพิ่มของสินคา้อุตสาหกรรมไทยมีความใกลเ้คียงกับสินคา้จีนและ
มาเลเซีย จึงเส่ียงถูกทดแทนไดง้่าย โดยเฉพาะการถูกทดแทนจากสินคา้จีนที่มีตน้ทุนต ่ากว่า ส่งผลใหส่้วนแบ่งไทยใน
ตลาดอาเซียนลดลง ขณะเดียวกนักบัที่สินคา้จีนครองส่วนแบ่งตลาดเพิ่มขึน้ เช่น เครื่องใชไ้ฟฟ้า เฟอรน์ิเจอร ์ผลิตภณัฑ์
พลาสติก เครื่องหนงั เคมีภณัฑ ์และผลิตภณัฑย์าง 

4) กลุ่มอุตสาหกรรมที่เผชิญการแข่งขันรุนแรงขึ้นจากปัญหาสินค้าจีนทะลักตลาดในประเทศ นับตั้งแต่หลัง
สงครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจีนระลอกแรกในช่วงปี 2560 ยิ่งท าใหภ้าคการผลิตจีนเขา้มาแทนที่ภาคการผลิตไทย
รุนแรงขึน้ ในขณะเดียวกัน ผูผ้ลิตและผูป้ระกอบการในประเทศยงัเป็นกลุ่มที่จะเผชิญกับปัญหาสินคา้จีนทะลกัเขา้มา
รุนแรงมากขึน้จากปัญหาอปุทานส่วนเกิน (Oversupply) ของจีน เช่น กลุ่มสินคา้เหล็ก เครื่องใชไ้ฟฟ้า และรถยนตไ์ฟฟ้า 
(EV) เป็นตน้  
 

กล่าวโดยสรุป ในปี 2568 แนวนโยบายการคา้ Trump 2.0 ซึ่งมุ่งเนน้การเจรจาต่อรองกบัประเทศที่มีการเกินดุลการคา้กับสหรฐัฯ 
ก าลงักลายเป็นดาบสองคมต่อทั่วโลกและอาจน ามาซึ่งการโดดเดี่ยวสหรฐัฯ ชดัเจนขึน้ โดยแมม้าตรการขึน้ภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ 
อย่างเต็มรูปแบบจะถูกเล่ือนออกไปชั่วคราว แต่คาดว่าจะเพิ่มความไม่แน่นอนทางการคา้และตลาดการเงินโลกในระยะขา้งหนา้ 
และจะเป็นแรงกดดนัใหผู้ป้ระกอบการตอ้งเร่งรบัมือจากการเบี่ยงเบนของห่วงโซ่อุปทานโลก ตน้ทุนที่เพิ่มขึน้จากการควบคุมกฎ
แหล่งก าเนิดสินคา้ที่เขม้ขน้ ควบคู่กบัการยกระดบัศกัยภาพความสามารถในการแข่งขนัรองรบัการคา้โลกที่เปล่ียนแปลงไป 
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