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ttb analytics คาดเศรษฐกิจไทยปี 2569 โตเพียง 1.6% หลังปัจจัยหนุนแผ่วลง-ปัจจัยเส่ียงรอบด้าน 
ฉุดเศรษฐกิจขยายตัวต ่าสุดในรอบ 5 ปี ชีจ้ะเป็นปีทีเ่ศรษฐกจิไทยต้องเผชิญกบัความจริงมากกวา่ปี
ทีผ่่านมา 
 
ศูนยว์ิเคราะหเ์ศรษฐกิจ ทีทีบี หรือ ttb analytics ประเมินการเติบโตของเศรษฐกิจไทยในปี 2569 จะอยู่ที่ 1.6% 
ชะลอลงจากปีก่อนที่ราว 2% จากปัจจัยช่ัวคราวที่เคยช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจจากการเร่งส่งออกสินค้าจะทยอย
หมดลง ขณะที่แรงขับเคลื่อนทางเศรษฐกิจอ่ืนที่เคยผลักดันเศรษฐกิจในอดีตก็มีข้อจ ากัดในการเติบโต ทั้งนี้ 
แม้ว่าการท่องเที่ยวและการลงทุนต่างชาติจะยังเป็นแรงขับเคลื่อนหลักในปีหน้า แต่เพดานการฟ้ืนตัวเร่ิมจ ากัด
เช่นกัน จากรายได้ของนักท่องเทีย่วต่างชาติที่มีแนวโน้มเติบโตต ่า ขณะทีก่ารลงทุนจากต่างชาติทีเ่ข้ามาในระยะ
หลังเน้นอุตสาหกรรมเทคโนโลยีข้ันสูงซึ่งสร้างแรงกระเพื่อมต่อเศรษฐกิจน้อย  
 
ปัจจัยหนุนแผ่วลง-ปัจจัยเสี่ยงรอบด้าน ฉุดเศรษฐกิจปี 2569 โตต ่าสุดในรอบ 5 ปี   

ttb analytics ประเมินเศรษฐกิจปี 2569 ขยายตัว 1.6% ชะลอลงจากปี 2568 ทีค่าดว่าจะขยายตัว 2% ซึ่งเป็นอตัรา

การเติบโตต ่าสุดในรอบ 5 ปี จากการชะลอตวัอย่างต่อเนื่องตัง้แต่ช่วงครึ่งหลงัของปี 2568 จนถึงครึ่งแรกของปี 2569 ซึ่ง

แมว่้าผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยจากการขึน้ภาษีน าเขา้ศุลกากรของทรมัป์จะไม่รุนแรงอย่างที่เคยประเมินไว ้แต่ปัจจัย

ชั่วคราวที่เคยช่วยกระตุน้เศรษฐกิจจากการเร่งส่งออกสินคา้ซึ่งส่งผลบวกต่อกิจกรรมในภาคส่งออกและภาคอุตสาหกรรม

จะทยอยหมดลง ขณะที่แรงขบัเคลื่อนทางเศรษฐกิจอื่น ๆ ที่เคยผลกัดนัเศรษฐกิจในอดีตก็มีขอ้จ ากัดในการเติบโต และยงั

ไม่มีตวัไหนเป็นเครื่องยนตข์องเศรษฐกิจอย่างแทจ้รงิ โดยปัจจยัฉดุรัง้ที่ส  าคญัในปี 2569 ไม่ว่าจะเป็น 

1. การชะลอตัวของภาคส่งออกจากหลายสาเหตุ ไดแ้ก่ (1) ผลของการเร่งตวัผิดปกติในช่วงตน้ (Front-loading) ใน

การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมเพื่อหลีกเลี่ยงผลกระทบจากภาษีน าเข้าของสหรฐัฯ ในปีที่ผ่านมา จึงท าใหป้ริมาณ

สต็อกสินคา้ในต่างประเทศค่อนขา้งสงู (2) การชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกและสหรฐัฯ จากผลกระทบของภาษีทรมัป์ที่

จะเห็นชัดเจนขึน้ในปี 2569 และความกังวลจากภาวะฟองสบู่ในการลงทุนดา้นเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI) (3) 

ความเสี่ยงจากการถูกตัง้ก าแพงภาษีเพิ่มเติมภายใตข้อ้กฎหมายการคา้ของสหรฐัฯ ซึ่งจะครอบคลุมกลุ่มสินคา้ที่มี

ความเสี่ยงจะถูกสวมสิทธิ (Transshipment Risk) และสินคา้ที่ส  าคัญในเชิงยุทธศาสตรข์องสหรัฐฯ (Strategic 

Products) และ (4) การแข่งขันในสินคา้ส่งออกของไทยในตลาดสหรฐัฯ และตลาดหลกัอื่นที่จะมีแนวโนม้รุนแรงขึน้ 

จากความเสียเปรียบดา้นราคา โดยเป็นผลพวงหลงัสหรฐัฯ และจีนบรรลขุอ้ตกลงร่วมกันในการลดอัตราภาษีสูงเป็น

ระยะเวลา 1 ปี อีกทัง้จีนยงัมีแนวโนม้กระจายการสง่ออกไปยงัประเทศอื่นมากขึน้จากก าลงัการผลิตที่อยู่ในระดบัสงู  

2. การใช้จ่ายภาครัฐมีความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนทางการเมือง แมม้ีการส่งสญัญาณเลือกตัง้ใหม่ในช่วงเดือน

กุมภาพันธ์ 2569 แต่ความไม่แน่นอนทางการเมืองคาดว่าจะยังคงอยู่และอาจส่งผลต่อเสถียรภาพทางการเมืองใน

ระยะต่อไป ซึ่งนอกจากจะกระทบต่อการเบิกจ่ายงบประมาณลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานและโครงการภาครฐัจ านวนมาก

ในปีงบประมาณ 2569 แลว้ ยงัอาจส่งผลใหก้ารจดัท าร่างพระราชบญัญัติงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 

พ.ศ. 2570 มีความเสี่ยงที่จะล่าชา้ออกไปจากช่วงเวลาปกติ นอกจากนี ้ขอ้จ ากัดดา้นงบประมาณและความพยายาม
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ลดการขาดดลุทางการคลงั จะท าใหพ้ืน้ที่ทางการคลงัที่เหลืออยู่ถกูดงึไปใชแ้กไ้ขปัญหาแบบเฉพาะเจาะจงเพื่อประคอง

ภาพเศรษฐกิจโดยรวมมากกว่าการกระตุน้เศรษฐกิจขนาดใหญ่      

3. การบริโภคภาคเอกชนมีข้อจ ากัดในการเติบโตมากขึน้ ส่วนหนึ่งจากเม็ดเงินกระตุน้การจบัจ่ายถูกดึงมาใชต้ัง้แต่

ปลายปี 2568 มาจนถึงตน้ปี 2569 และอาจส่งผลกระทบต่อก าลังซือ้ประชาชนและเม็ดเงินที่จะน ามาใช้กระตุ้น

เศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปี นอกจากนี ้ปัญหาหนีค้รัวเรือนที่ยังคงสูงเกินกว่า 80% ของจีดีพีมาเป็นระยะเวลา

ยาวนานมากกว่า 10 ปี จะยงัคงบั่นทอนก าลงัซือ้ของประชาชนต่อไป ซึ่งจะส่งผลใหแ้รงซือ้ในหมวดสินคา้คงทน (เช่น 

รถยนตแ์ละที่อยู่อาศยั) อาจยงัไม่สามารถกลบัสูร่ะดบัเดิมเหมือนในอดีต  

 

ในด้านเสถียรภาพทางการเงิน ttb analytics ประเมินว่า คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะลดอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายลงอีก 0.25% ในรอบการประชุมเดือนธันวาคมสู่ระดับ 1.25% ณ สิน้ปี 2568 พร้อมกับการปรับ
ลดคาดการณก์ารเติบโตของเศรษฐกิจและเงินเฟ้อลงในปี 2568-2569 มองไปข้างหน้า ttb analytics ประเมินว่า

อัตราดอกเบีย้นโยบายจะปรับลดลงอยู่ที่ 0.75-1% ณ สิน้ปี 2569 ซึ่งจะเป็นการปรบันโยบายทางการเงินใหม้ีความ

สมดุล (Recalibration) และสอดคลอ้งกับการเติบโตของเศรษฐกิจที่ชะลอลงในหลายภาคส่วน จากเศรษฐกิจในระยะ

ขา้งหนา้ที่มีแนวโนม้เติบโตต ่าลง อตัราเงินเฟ้อเฉลี่ยทัง้ปีคาดว่าจะอยู่ต ่ากว่ากรอบล่างเป้าหมายต่อไป นอกจากนี ้การผ่อน

คลายนโยบายการเงินอย่างต่อเนื่องจะมีส่วนช่วยบรรเทาภาระหนีแ้ก่ภาคครัวเรือนและ SMEs ควบคู่ไปกับมาตรการ

ช่วยเหลือลกูหนีแ้บบเฉพาะเจาะจงอื่น ๆ เช่น โครงการ “คณุสู ้เราช่วย” โครงการ “ปิดหนีไ้ว ไปต่อได”้ เป็นตน้  

 

ส าหรับแนวโน้มค่าเงินบาทในปี 2569 คาดว่าเงินบาทเทียบดอลลารส์หรัฐมีทิศทางแข็งค่าขึน้ได้บ้างในช่วงคร่ึง

แรกของปี ตามการอ่อนค่าของค่าเงินดอลลารส์หรฐัจากวัฏจักรดอกเบีย้ขาลงต่อเนื่องตลอดทัง้ปี ความกังวลเก่ียวกับ

ความเป็นอิสระของธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) รวมถึงปัจจยัเสี่ยงดา้นเศรษฐกิจและวินยัทางการคลงัของสหรฐัฯ อย่างไรก็

ดี แนวโน้มการแข็งค่าของเงินบาทอาจมีค่อนขา้งจ ากัดจากความเปราะบางดา้นปัจจัยพืน้ฐานของเศรษฐกิจ ความไม่

แน่นอนทางการเมือง ตลอดจนความสมัพนัธร์ะหว่างค่าเงินบาทกบัราคาทองค าในตลาดโลกที่ลดลงอย่างมีนยั โดยเฉพาะ

หลงัจากที่ภาครฐัและธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ส่งสญัญาณเขา้มาก ากับดแูลธุรกรรมทองค าอย่างใกลช้ิด ซึ่งอาจ

เพิ่มความเสี่ยงใหเ้งินบาทมีจงัหวะผนัผวนและอ่อนค่าไดเ้พิ่มเติมในปีหนา้ 

 
“ท่องเทีย่ว-ลงทุน” ยังเป็นความหวังหลัก แต่เพดานฟ้ืนตัวเร่ิมจ ากัดขึน้ 
ภาคท่องเที่ยวจะยังคงเป็นตัวแปรที่ส าคัญ แต่เร่ิมมีข้อจ ากัดมากขึ้น โดย ttb analytics คาดว่าจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2569 จะอยู่ที่ประมาณ 34.5 ล้านคน หรือเติบโต 4.5% จากปีก่อน จากตลาดนกัท่องเที่ยว
ในกลุ่มอินเดีย รสัเซีย และยุโรปที่คาดว่าจะยังขยายตัวได ้สวนทางกับตลาดนักท่องเที่ยวหลกั (อาทิ จีน อาเซียน และ
เกาหลีใต)้ ที่ยงัฟ้ืนตวัไดไ้ม่เต็มที่ สว่นหนึ่งจากความสามารถในการดงึดดูการท่องเที่ยวของไทยลดลงเม่ือเทียบกบัประเทศ
เพื่อนบา้น นอกจากนี ้มิติของรายไดจ้ากการท่องเที่ยวคาดว่าจะเติบโตเพียง  4% โดยค่าใชจ้่ายเฉลี่ยต่อคนต่อทริปยงัต ่า
กว่าปี 2562 จากปัจจยัดา้นเศรษฐกิจและการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของนกัท่องเที่ยว ยิ่งกว่านัน้ รายไดจ้ากนกัท่องเที่ยวที่
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ไม่ไดเ้พิ่มขึน้ตามสดัส่วนเดียวกับจ านวนนกัท่องเที่ยว ขอ้จ ากัดของการขยายตวัทางเศรษฐกิจจากภาคบริการที่กระจุกอยู่
ในพืน้ที่เศรษฐกิจเมืองและภูมิภาคท่องเที่ยวหลกั เป็นจุดสะทอ้นเพดานการฟ้ืนตัวของการท่องเที่ยวที่จ  ากัดลงได้อย่าง
ชดัเจน 
 
ทัง้นี ้จากสถานการณอ์ุทกภัยอย่างฉับพลนัในพืน้ที่ภาคใต้ในช่วงเดือนพฤศจิกายนถึงธันวาคมที่ผ่านมา ttb analytics 

ประเมินความเสียหายต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจทีเ่ก่ียวข้องกับการค้าและการท่องเทีย่วจะอยู่ที่ราว 1.4-2.7 หมื่น

ล้านบาทหรือ 0.07%-0.14% ต่อจีดีพี ภายใตก้รอบระยะเวลาที่ไดร้บัผลกระทบและการฟ้ืนฟูเศรษฐกิจ 1 ไตรมาส (ซึ่ง

ความเสียหายสว่นใหญ่อยู่ในช่วงเดือนธันวาคม 2568) อีกทัง้ยงักระทบต่อรายไดข้องภาคธุรกิจทัง้หมดในพืน้ที่น  า้ท่วมราว 

8.2 แสนลา้นบาท ซึ่งผลกระทบที่เกิดขึน้ส่วนใหญ่อยู่ในพืน้ที่ศนูยก์ลางการคา้และการท่องเที่ยวหลกัของหลายอ าเภอใน

จงัหวดัสงขลาช่วงเทศกาลท่องเที่ยว อีกทัง้ยงัส่งผลทางออ้มต่อการตัง้เป้าหมายเม็ดเงินที่จะหมนุเวียนในระบบเศรษฐกิจ

ในช่วงที่มีการจดังานซีเกมสใ์นสนามหลายแห่งในเมืองสงขลาและหาดใหญ่ โดยเฉพาะการเดินทางเขา้มาของนกัท่องเที่ยว

ชาวมาเลเซียซึ่งคิดเป็นเกือบครึง่หนึ่งของนกัท่องเที่ยวต่างชาติทัง้หมดที่มาเยือนจงัหวดัสงขลา 

 

ส าหรับมิติของการลงทุนจากต่างชาติยังมีความท้าทายสูง แมท้ี่ผ่านมาความตอ้งการลงทนุจากต่างชาติเพิ่มขึน้อย่างมี

นยั สะทอ้นจากมลูค่าการขอรบัส่งเสริมการลงทุน (BOI) ในปี 2567 และ 9 เดือนแรกของปี 2568 ที่แตะระดบั 1 ลา้นลา้น

บาทอย่างต่อเนื่อง ซึ่งถือว่าสูงที่สุดในรอบหลายปีและเติบโตอย่างมีนัยเมื่อเทียบกับช่วงก่อนโควิด-19 แต่รูปแบบความ

ตอ้งการลงทนุกลบัไม่ไดก้ระจายไปสูก่ลุม่อตุสาหกรรมดัง้เดิมที่มีห่วงโซ่การผลิตยาวหรืออตุสาหกรรมที่เนน้การผลิตจ านวน

มาก (Mass Production) ซึ่งสามารถสรา้งแรงกระเพื่อมต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจและการจา้งงานในวงกวา้งอย่างที่เคย

เป็นมา (เช่น ปิโตรเคมี การผลิตยานยนตเ์ครื่องยนตส์นัดาปภายใน เครื่องใชไ้ฟฟ้า) แต่กลบัมุ่งเป้าลงทุนในอุตสาหกรรม

กลุ่มเทคโนโลยีขัน้สูงและอุตสาหกรรมดิจิทัล ซึ่งเป็นอุตสาหกรรมการใหบ้ริการดา้นเทคโนโลยีที่ยังมีห่วงโซ่การผลิตใน

ประเทศค่อนขา้งสัน้ อาทิ ศนูยข์อ้มลู (Data Center) โครงสรา้งพืน้ฐานดา้นคลาวด  ์(Cloud Infrastructure) และ AI เป็น

ตน้ 

 

โจทย์ท้าทายที่ส  าคัญของประเทศไทยคือ การยกระดับห่วงโซ่การผลิตอุตสาหกรรมด้ังเดิมให้เช่ือมโยงกับ

อุตสาหกรรมโลกผ่านการเพิ่มกฎเกณฑด์้านถิ่นก าเนิด (Local Content / RVC) เพื่อสร้างแรงจูงใจการสร้าง
มูลค่าเพิ่มทั้งระบบห่วงโซ่การผลิต (System-level Incentive) รวมถึงการเปลี่ยน “มูลค่าการขอรับการสนับสนุน

การลงทุนอุตสาหกรรมใหม่” ใหก้ลายเป็น “มูลค่าการลงทุนจริง” ภายในระยะ 1-3 ปีข้างหน้า โดยเฉพาะการสรา้ง

ความพรอ้มดา้นทกัษะแรงงาน ความพรอ้มดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน และความชดัเจนดา้นนโยบายภาษีและกฎระเบียบใน

การดงึดดูการลงทนุจากต่างประเทศ  
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วันพฤหัสบดีที่ 11 ธันวาคม 2568 

โดยสรุป ปี 2569 ถือเป็นปีที่เศรษฐกิจไทยตอ้งเผชิญกับความจรงิมากขึน้กว่าปีที่ผ่านมา การเติบโตของเศรษฐกิจในระดบั 

2% ต่อปีจะกลายเป็นภาพสะทอ้นของดลุยภาพใหม่ในยุคที่เศรษฐกิจโตชา้ลง (A New Balance of Lower Growth) ซึ่ง

สะทอ้นความเปราะบางของปัจจยัเชิงโครงสรา้ง ภาระหนี ้สงูรอบดา้น และแรงขบัเคลื่อนเศรษฐกิจที่กระจุกตวัในบางภาค

สว่นในรูปแบบ K-Shape ที่รุนแรงมากขึน้  

* * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * 

 
 
 
 
 
 
 


